SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA (1%)
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM QUATRO
SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA SANTA CRUZ POWER CORPORATION USINAS
HIDROELETRICAS S.A.

entre
SANTA CRUZ POWER CORPORATION USINAS HIDROELETRICAS S.A.

como Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio

Datado de
22 de setembro de 2015




e o L] ece
e o L L] . L] *
e ° o o see e seoe
L] e o e o L L
L] LA J e0® oeve oo °
ee evee [} ° e eecee
L] L} oo oo ee .
L RN L] L] L LR ]

SEGUNDO ADITAMENTO AO l:‘:S"I'RU:MENTOE-PAiI-TICULAER'Dé ESCRITURA DA PRIMEIRA (1%)
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM QUATRO
SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA SANTA CRUZ POWER CORPORATION USINAS HIDROELETRICAS
S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

A. SANTA CRUZ POWER CORPORATION USINAS HIDROELETRICAS S.A., sociedade por agdes,
sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM™), com sede na

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.311, 6° andar,
Edificio “Icon Faria Lima”, Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.150.533/0001-85, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™); e

B. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio”

e, em conjunto com a Emissora, “Partes” ou, isoladamente, “Parte”), nomeada neste instrumento para
representar a comunhdo dos interesses dos debenturistas da presente 1° (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Quatro Séries, da Espécie com Garantia Real,
para Distribui¢do Publica com Esfor¢os Restritos de Colocag¢do, da Emissora (“Debenturistas™), nos
termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acdes™);

CONSIDERANDO QUE:

(i) a Emissdo foi aprovada pela Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Emissora
realizada em 13 de margo de 2013 (“AGE”), bem como na deliberagdo da Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 7 de junho de 2013 que re-ratificou as
deliberagdes constantes da AGE, cujas atas foram devidamente registradas na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo em 20 de margo de 2013 e 21 de junho de 2013, respectivamente, e publicadas no
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal “O Dia” em 7 de junho de 2013 e 25 de junho de
2013, respectivamente; e

(i1) as Partes celebraram, em 14 de junho de 2013, o “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira (1*) Emiss@o Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Quatro Séries,
da Espécie com Garantia Real, para Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da
Santa Cruz Power Corporation Usinas Hidroelétricas S.A.” (“Escritura de Emiss30™), a qual rege os

termos e condi¢des da distribuigdo piiblica das debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes,
da espécie com garantia real, em quatro séries, para distribui¢do publica, da 1* emissdo da Emissora
(“Emissdo™ e “Debéntures”, respectivamente);

(iii) as Partes celebraram, em 24 de junho de 2013, o Primeiro Aditivo a Escritura de Emissdo;
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(iv)  Nesta data, foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas (a “AGD”) restando aprovada
celebracdo do presente aditivo a Escritura de Emissdo para alterar as clausulas 4.5.1.1.; 5.3.1.1; e
5.3.1.2, correspondente respectivamente a: (i) juros remuneratérios das debéntures; e (ii) as hipdteses
de vencimento antecipado e Indices e Limites Financeiros da Emissora.

RESOLVEM as Partes, por meio deste e na melhor forma de direito, celebrar o “Segundo Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da Primeira (1*) Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢des, em Quatro Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribui¢do Publica
com Esforcos Restritos de Colocag@o, da Santa Cruz Power Corporation Usinas Hidroelétricas S.A.”
(“Aditamento™), mediante as clausulas e condi¢des a seguir.

Todos os termos aqui iniciados em letra maitiscula que ndo sejam expressamente definidos no presente

Aditamento, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de
Emissao.

1. ALTERACOES

1.1.  As Partes resolvem alterar as Clausulas 4.5.1.1. e 4.5.1.2 da Escritura de Emissao, que passa a
vigorar com a seguinte redagio:

“4.5.1.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneragdo correspondente a uma taxa percentual
ao ano equivalente a (i) 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme abaixo definido), incidente sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme aplicavel, a
partir da Data de Emissdo (inclusive) ou da data de pagamento dos Juros Remuneratorios
imediaramente anterior (inclusive) até 23 de setembro de 2015; e (ii) 8,80% (oito inteiros e
oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(conforme abaixo definido), incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou Saldo do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado, conforme aplicavel, a partir de 23de setembro de 2015
(inclusive) e até a Data de Vencimento, e pagos ao final'de cada Periodo de Capitalizagdo
(conforme abaixo definido) (exclusive), calculados em regime de capitaliza¢do composta de
forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a formula prevista abaixo (“Juros
Remuneratorios”).”

4.5.1.2 O cdlculo dos Juros Remuneratorios obedecera a seguinte formula:
] =VNa X (Fatorjuros — 1)

onde: SRIDR,




1.6.

1.7,

(ii) pagamento aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de

antecipagdo, rendimentos sob a forma de juros sobre capital proprio e/ou a realizacdo de

J = valor dgs, jurgs devides.two finals de, cada Periodo de Capitalizagdo,

calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
Fator] (taxa )fgs
atorJuros = -
) 100
onde:
taxa = sobretaxa ou spread, conforme previsto no item 4.5.1.1 acima;
DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de

pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e a
data atual, sendo "DP" um niuimero inteiro;”

As Partes resolvem alterar a Clausula 5.3.1.1, (x) da Escritura de Emisséo, que passa a vigorar
com a seguinte redagio:

“5.3.1.1 (..)

(x) sem prévia autorizagdo dos Debenturistas, (i) contrair qualquer divida junto a partes
beneficidrias, empresas de seu conglomerado econémico ou acionistas, por qualquer meio,
ainda que decorrentes de uma operacdo de mercado de capitais e/ou mercado financeiro
local ou internacional, ou (ii) assumir quaisquer novas dividas por meio de operagdo no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional exceto por Mutuos Subordinados
e/ou sob a forma de AFAC nos termos e condicdes descritos neste Instrumento;”

As Partes resolvem alterar os itens (ii) e (xiv) da Clausula 5.3.1.2. da Escritura de Emisséo, os

quais passam a vigorar com a seguinte redagfo:

“53.1.2 )
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qualquer outros pagamenm:s, pg,/& Emissf)ra.bu por c&ligadas da Emissora a seus acionistas,
exceto pelos dividendos obrigatorios minimo obrigatorio previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, nos termos do estatuto social da Emissora ou dos estatutos ou contratos
sociais das coligadas da Emissora, conforme o caso, vigentes na Data de Emissdo, caso (i) a
Emissora esteja em mora com qualquer obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures e/ou aos
Contratos de Garantia; (ii) tenha ocorrido e/ou esteja vigente qualquer Evento de
Inadimplemento e/ou (iii) o Indice de Cobertura de Servico da Divida com Caixa (conforme
definido abaixo) esteja menor ou igual a 1,2x ou caso quaisquer dos demais Indices e Limites

Financeiros ndo estejam sendo plenamente adimplidos;

(xiv) ndo observancia, pela Emissora, enquanto houver Debéntures em circulacdo, de qualquer
dos indices e limites financeiros a serem calculados anualmente com base nas demonstragoes
financeiras da Emisora (*'Indices e Limites Financeiros”):

(a) Divida Liquida/(EBITDA + Miituos Subordinados realizados no mesmo ano
fiscal + AFACs realizados no mesmo ano fiscal + integralizagdes de capital social
adicional realizadas no mesmo ano fiscal desde que ndo sejam advindas de conversdo
de AFACs ou Mituos Subordinados) menor ou igual aos valores indicados na tabela a

seguir:

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 em diante

7.5 7,0 7,0 6,5 6,0 5,5 5.0 4,5 4,0 35

(b) Indice de Cobertura de Servigo da Divida com Caixa maior ou igual a (i) 1,20x no ano de
2014, (i) 1.,00x' em 2015 ;e (iii) maior ou igual a 1,20x a partir de 2016 e até a Data de
Vencimento das Debéntures da 1° Série.

Para fins do inciso (xiv) acima:

"Divida Liquida": é o endividamento financeiro deduzido do saldo de caixa e das aplica¢oes
Jfinanceiras da Emissora (incluindo valores empenhados), relativo aos 12 (doze) meses
anteriores ao cdlculo;

“EBITDA”: é o somatdrio dos seguintes itens: (i) lucro liquido; (ii) despesa (receita) financeira
liquida; (iii) provisdo para o imposto de renda e contribui¢des sociais; (iv) depreciagoes e
amortizagdes; (v) outras despesas (receitas) liquidas ndo operacionais; e (vi) perdas (lucros)

resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos em sociedades

coligadas/controladas. SRID A

D)
a3




a0 o L] tee oose e®e oo
L e o L] . L] .
e o e o ees e LE R J
. e o e o . L]
LR LR ®ee mese s L
o8 000 L] L] @ osene
L] e LE oo L) L]
seee ° L e eooo
L L L] L4 L
L] L] L] ° L d LI L]
eeee o0 e®e o0oo aee oo

“Indice de Cobertura de Servico da Divida Com Caixa”: é o resultado da divisdo da Geragdo
de Caixa da Atividade, somada ao saldo em caixa (disponibilidades) da Emissora no ano fiscal
anterior, descontado o saldo da Conta Reserva nesta data (“Caixa Final”), pelo Servigco da
Divida, com base em informagdes registradas nas Demonstra¢des Financeiras anuais
auditadas, com base em periodos de verificacdo a cada ano civil, obedecendo, portanto, a
seguinte formula:

Caixa Final+Geracao de Caixa da Atividade
Servico da Divida

Indice de Cobertura de Servico da Divida Com Caixa =

onde:
Geragdo de EBITDA (-) Imposto de Renda Pessoa Juridica efetivamente
Caixa da pago (-) Contribui¢do Social efetivamente paga + Mutuos
M Atividade Subordinados realizados no mesmo ano fiscal + AFACs
, realizados no mesmo ano fiscal + integralizagdes de capital
u
social adicional realizadas no mesmo ano fiscal e ndo
advindas de conversdo de AFACs ou Mutuos Subordinados
u
0 Servico da Amortizagdo de Principal (e respectiva corre¢do monetdria,
s Divida se aplicavel) (+) Pagamento de Juros

Subordinados: aportes de recursos na Emissora através de miituos de seus controladores, desde
que tais mutuos sejam integralmente subordinados a Emissdo, tanto em relagcdo a prazo e fluxo
de pagamentos quanto a garantias. Tais mutuos ndo poderdo ser repagos (principal ou juros)
antes do integral repagamento das debéntures objeto desta Emissdo.

AFACs: aportes de recursos na Emissora de seus controladores através de adiantamentos para
Juturos aumentos de capital, sendo que tais adiantamentos ndo poderdo ser cancelados em
qualquer hipdtese, podendo ser integralizados na forma de capital social ou serem convertidos
em Mutuos Subordinados;”

2. DISPOSICOES GERAIS

2.1. Ficam ratificadas, em carater irrevogavel e irretratavel, todas as disposi¢des da Escritura de
Emissdo ndo expressamente alteradas no presente Aditamento que permanecerdo vigentes e eficazes
de acordo com os termos e condig¢des estabelecidas na Escritura de Emissdo.

2.2. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante da
/gﬁrﬁq 6
[ "G
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comunhdo de Debenturistas, qm:,toda:s as da';larégﬁes e..garaniias previstas na Clausula 9.1 da
Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de
assinatura deste Aditamento.

2.3. O Agente Fiduciario declara a Emissora que todas as declaragdes previstas na Clausula 7.1.1
da Escritura de Emiss@o permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na data de
assinatura deste Aditamento.

2.4.  Este Aditamento é regido por, e interpretado de acordo com, as Leis da Repiiblica Federativa
do Brasil.

2.5.  Naio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Aditamento. Dessa
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das
obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
uma reniincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird nova¢do ou
modificagdo de quaisquer outras obriga¢des assumidas pela Emissora neste Aditamento ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

2.6. O presente Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes por
si e seus sucessores.

2.7, Caso qualquer das disposi¢cdes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento permanecerdo validas e eficazes,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢@o afetada por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

2.8. O presente Aditamento e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil, e as obrigagdes nelas encerradas estdo
sujeitas a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

2.9.  Qualquer controvérsia, litigio, questdo, divida ou divergéncia de qualquer natureza
relacionados direta ou indiretamente a este Aditamento, envolvendo qualquer das Partes, inclusive,
sera resolvido no foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como o unico competente para

dirimir quaisquer dividas ou questdes controversas oriundas deste instrumento.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam este

Aditamento em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também
0 assinam.

S&o Paulo, 22 de setembro de 2015. BSREU’\(.B
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Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Quatro Séries, com Garantia Real, para Distribui¢do

Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Santa Cruz Power Corporation Usinas Hidroelétricas S.4.]
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[Pdgina 2/2 de assinaturas do Segu]q?o Ag’pamento ag [m‘rumentp.t’ugyeular de Escritura da Primeira (19) Emissdo
Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, em Quatro Séries, com Garantia Real, para Distribui¢do

Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Santa Cruz Power Corporation Usinas Hidroelétricas S.A.]

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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