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RELATORIO ANUAL 2015

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: ALLPARK Empreendimentos, Participagdes e Servigos S.A..

Enderego da Sede: Avenida Juscelino Kubitschek, n2 1830 — bloco 3 — 22 andar
CEP: 05425-902 - S3o Paulo - SP

Telefone / Fax: (11) 2161-8054

D.R.l.: Emilio Sanches

CNPJ: 60.537.263/0001-66

Auditor: ERNST & YOUNG Auditores Independentes

Atividade: Estacionamento de veiculos; Gestdo de ativos intangiveis ndo-financeiros

e Outras atividades de publicidade nao especificadas anteriormente.
Categoria CVM: n/a

PublicagGes: “Diario Oficial Empresarial - Estado de S3o Paulo” e “Diario Comercial”

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagao.

Numero da Emissdo:
72 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des ndo pecuniarias;

Cadigo do Ativo:
CETIP: AEPS17;

Cadigo ISIN:
BRALPKDBS043

Banco Mandatario:
Banco Bradesco S.A;

Escriturador:
Banco Bradesco S.A;

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A;
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Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures foi 25 de junho de 2015;

Data de Vencimento:
O prazo das Debéntures sera 05 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25
de junho de 2020.

Quantidade de Debéntures:
Serdo emitidas 26.000 (vinte e seis mil) Debéntures;

Numero de Séries:
A emissdo sera realizada em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emiss3o serd de RS 260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhdes de reais), na Data da
Emissao.

Valor Nominal:
O valor nominal unitdrio das debéntures serd de RS 10.000,00 (dez mil de reais), na Data da Emissdo;.

Forma:
As debéntures serdo emitidas sob forma nominativas, escriturais sem emissdo de certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria com garantia fidejussoria adicional a ser convolada em espécie
com garantia real e com garantia fidejusséria adicional;

Conversibilidade:
As debéntures ndo serdo conversiveis em a¢Oes da Emissora;

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao;

Poder Liberatorio:
N3o se aplica a presente emissao;

Opgao:
N3o se aplica a presente emissao;

Negociacao:
As Debéntures serdo registradas para negocia¢cdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado pela CETIP.

Atualizacao do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagdo:
N3o se aplica a presente emissao;

Remuneragao:
Sobre o saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100%(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI —
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Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo
dirio disponivel em sua pagina na Internet (HTTP://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida da Sobretaxa
(spread) de 2,40% (dois inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, (“ Remuneragdo”). A remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o caso até a data do seu
efetivo pagamento, e paga ao final de cada periodo de Capitalizac¢do.

Pagamento da Remuneragao:

A Remuneracédo sera paga da seguinte forma (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragdo”):

I semestralmente, entre a Data de Emissdo e 25 de dezembro de 2017, no dia 25 dos meses de junho
e dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento deste inciso em 25 de dezembro de 2015 e o
ultimo pagamento deste inciso em 25 de dezembro de 2017; e

. mensalmente, a partir de 25 de dezembro de 2017, no dia 25 de cada més, ocorrendo o primeiro
pagamento deste inciso em 25 de janeiro de 2018 e o Ultimo pagamento deste inciso na Data de
Vencimento

Amortizagao:

A Companhia poderda a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, e com aviso prévio aos
Debenturistas, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador Mandatdrio, e a CETIP, de 10 da tada de criagdo do
evento de amortizagao antecipada sobre o saldo devedor do Valor Nominal da totalidade das Debentures a
ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor acrescido da remuneracgao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou da data do efetivo resgate, acrescido de
prémio flat, incidente sobre o valor da amortizagdo(sendo que o valor da amortizacgdo significa a parcela do
saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures a ser amortizada, acrescido da Remuneracdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento), correspondente a:

Datas de Amortizagdo Antecipada Prémio

A partir da Data de Emissdao Até o 182
més (inclusive)

0,95% (noventa e cinco centésimos por
cento)

Do 192 (inclusive) ao 242 més (inclusive)

0,80% (oitenta centésimos por cento)

Do 252 (inclusive) ao 302 més (inclusive)

0,70% (setenta centésimos por cento)

Do 312 (inclusive) ao 362 més (inclusive)

0,55% (cinquenta e cinco centésimos por
cento)

Do 372 (inclusive) ao 422 més (inclusive)

0,45% (quarenta e cinco centésimos por
cento)

Do 432 (inclusive) ao 482 més (inclusive)

0,35% (trinta e cinco centésimos por
cento)

Do 492 (inclusive) ao 542 més (inclusive)

0,23% (vinte e trés centésimos por
cento)

A partir do 552 més (inclusive)

0,13% (treze centésimos por cento)

Fundo de Amortizagao:
Nao se aplica a presente emissao.

Prémio:

Caso ocorra Amortiza¢cdo Antecipada ou Resgate Total Antecipado, havera incidéncia de Prémio.

Abril 2016

www.fiduciario.com.br

Pagina 5



RELATORIO ANUAL 2015

Repactuagao:
Ndo se aplica a presente emissao;

Aquisicao Facultativa:

A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acdes, nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476 e na
regulamentacdo aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
guando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures.

Resgate Antecipado:

Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a
qualguer tempo, e com aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da Escritura, ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador Mandatario, e a CETIP, de, no minimo, 10 (dez) dias da data do evento, o resgate antecipado
da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneracgdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e eventuais
encargos devidos e ndo pagos até a data do efetivo resgate, acrescido de prémio flat, incidente sobre o
valor do resgate (sendo que o valor do resgate significa o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de
pagamento de Remunerac¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento),
correspondente a:

Datas de Resgate Antecipado Prémio

A partir da Data de Emissdo Até o 182 més (inclusive) 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento)
Do 199 (inclusive) ao 242 més (inclusive) 0,80% (oitenta centésimos por cento)
Do 252 (inclusive) ao 302 més (inclusive) 0,70% (setenta centésimos por cento)
Do 312 (inclusive) ao 362 més (inclusive) 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento)
Do 372 (inclusive) ao 422 més (inclusive) 0,45% (quarenta e cinco centésimos por cento)
Do 432 (inclusive) ao 482 més (inclusive) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento)
Do 499 (inclusive) ao 542 més (inclusive) 0,23% (vinte e trés centésimos por cento)
A partir do 552 més (inclusive) 0,13% (treze centésimos por cento)
DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos pela Companhia com a Emissdao foram utilizados para o resgate antecipado da
totalidade das debéntures da 52 (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢oes, da
espécie com garantia real e garantia fidejussdria adicional, da Companhia, objeto de oferta publica de
distribuicdo com esforgos restritos de distribuicdo e o saldo remanescente para o reperfilamento de outras
dividas da Companhia, aquisicao de vagas de garagens, aquisicdo de sociedades concorrentes, construgao
de edificios garagem e de garagens subterraneas.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No exercicio de 2015 ndo foram realizadas Assembleias de Debenturistas.

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 6



RELATORIO ANUAL 2015

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Juros Prego Unitario Financeiro

31/12/2015 RS 10.000,00000000 R$18,58533999 R$10.018,58533999 R$260.483.218,84

Emitidas Resgatadas Canceladas | Adquiridas | Em Tesouraria Em Circulagdo
26.000 - - - - 26.000

*O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo cdlculo do pre¢o unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a interpretagdo da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se existentes, ndo
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS 2015
Data Evento Valor Unitario
25/12/2015 Remuneracio RS 651,45574000

AGENDA DE EVENTOS 2016

Data Evento

25/06/2016 Remuneracio
25/12/2016 Remuneracio

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo.

A Emissora deve manter os seguintes indices e limites financeiros:

(a) manutencdo do controle do grupo BTG na Emissora;

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Liquida (conforme
definido na Clausula 6.26.5 abaixo, inciso IlI) pelo EBITDA (conforme definido na
Clausula 6.26.5 abaixo, inciso Ill), que devera ser igual ou inferior a:

(i) 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos), com rela¢do as Demonstracées
Financeiras  Consolidadas da  Companhia relativas a 31de
dezembro de 2015 (incluindo, se for o caso, 31 de margo de 2015,
30 de junho de 2015 e 30 de setembro de 2015); e

(ii) 3,0 (trés inteiros), com relagdo as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2016 (incluindo, se for o caso,
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31 de margo de 2016, 30 de junho de 2016 e 30 de setembro de 2016) e as
DemonstragGes Financeiras Consolidadas da Companhia subsequentes;

(c) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Liquida pelo
Patrimonio Liquido (conforme definido na Clausula 6.26.5 abaixo, inciso IV), que
devera ser igual ou inferior a 3,0 (trés inteiros); e

(d) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do EBITDA pela Despesa
Financeira (conforme definido na Clausula 6.26.5 abaixo, inciso 1), que devera ser
igual ou superior a 1,0 (um inteiro).

Segue quadro demonstrativo do exercicio de 2015:

*em milhares de Reais 2015
(1) Divida Liquida 447.794
|
(2) EBITDA 150.535
|
(3) Despesa Financeira 77.013
|
Patrimonio Liquido 331.145
(i) (1)/(2)<ou=35 2,97
(i) (2)/(3)>0u=1,0 1,95
(i) (1)/(4)<ou=3,0 1,35

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 8



RELATORIO ANUAL 2015

ORGANOGRAMA
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
ndo atua em outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela préopria companhia emissora,
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Allpark Empreendimentos, Participacdes e Servicos S.A. é uma sociedade an6nima de capital fechado,
com sede localizada na Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1830, Torre lll, 3° andar, na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, foi constituida no ano de 1982 e possui como objetos sociais a administracdo,
exploracdo e/ou controle da atividade de estacionamentos de veiculos, prestacdo de servicos técnicos de
administracdo, assessoria e planejamento, tudo pertinente a estacionamento de veiculos, seja em imdveis
proprios ou de terceiros, para empresas privadas ou publicas, inclusive em dreas especiais para
estacionamento rotativo de veiculos, localizadas em vias e logradouros publicos, execucdo de projetos,
implantacdo e manutencao de sinalizagdo vertical e horizontal para sistema de transporte e a participagao
em outras sociedades.

Em 31 de dezembro de 2015, eram acionistas da Companhia o BTG Pactual Beta Participa¢des S.A, o FIP
Brasil de Governancga Corporativa, a TSEMF Il Brasil Participa¢des Ltda., TSEMF IV Brasil Participa¢des Ltda.,
Newpark Il ParticipacGes S.A., Hélio Francisco Alves Cerqueira e Armando Carmo Couri.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia 729 estacionamentos (614 em 2014) e 91 franquias
(183 em 2014) localizados nas principais pracas de Sdo Paulo, Rio Grande do Sul, Goias, Pernambuco, Rio
Grande do Norte, Bahia, Parand, Santa Catarina, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Espirito Santo, Tocantins,
Alagoas, Sergipe, Paraiba e Distrito Federal.

Durante o exercicio de 2015, a controlada OW Estacionamentos e Participagdes S.A., como parte de
reestruturacgdo societaria, efetuou a incorporacdo da Nova Park Estacionamento Ltda., sendo aprovados os
termos e condi¢Oes para o processo de incorporacao.

CLASSIFICACAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificacdo de risco a presente emissao.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No exercicio de 2015 a Emissora realizou a alteragdo estatutdrias descritas abaixo:

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 01 de junho de 2015, foi deliberado e aprovado a
alteracdo do artigo 52 do Estatuto Social, que trata sobre o aumento do capital social, passando ser de RS
160.983.070,53 (cento e sessenta milhdes novecentos e oitenta e trés mil setenta reais e cinquenta e trés
centavos), dividido em RS 15.583.495 (quinze milhdes quinhentos e oitenta e trés mil quatrocentos e
cinquenta e cinco reais) a¢ées ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 20 de julho de 2015, foi deliberado e aprovado a
proposta da alteracdo do Estatuto Social para a inclusdao da atividade de “exploracdao da atividade de
franquia para operacdo de estacionamento de veiculos” no objeto social da Companbhia.
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INFORMAGCOES RELEVANTES

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apresentou capital circulante liquido negativo no montante de
R$8.361 (Controladora) e R$24.293 (Consolidado). Algumas das acdes que vem sendo adotadas pela
Companhia para crescimento das operagdes e aumento da lucratividade sao:

- Em 30 de dezembro de 2014, a Companhia adquiriu 100% das a¢Oes da empresa Azera, ocorrendo
desembolso de R$2.736 em janeiro de 2015 e constituindo contas a pagar de R$8.350 pela aquisi¢do.
Representada por 15 operagdes localizadas em Sdo Paulo, essa aquisicdo confirma a solidez do plano de
negdcios da Companhia.

- Em 31 de maio de 2015, a Companhia adquiriu 100% das a¢des da maior operadora de estacionamento do
Nordeste “Grupo OW” e ou “Well Park”, ocorrendo desembolso financeiro imediato para aquisicdo.
Representada por 79 operac¢des localizadas a Bahia e Recife, essa aquisi¢ao consolida o posicionamento na
regido Nordeste e confirma a solidez do plano de negdcios da Companhia.

- Durante o exercicio de 2015, a Companhia firmou grandes contratos publicos e privados, ocorrendo
desembolso financeiro imediato no montante de R$32.500, para concessdo do aeroporto de Santos
Dumont, concessao zona azul “on street” da cidade de Juiz de Fora e contrato de longo prazo com o Grupo
Pdo de Aculcar.

A Administracdo, baseada em seu plano de negdcios, esta convicta que as operacGes por meio de
aquisicOes, aberturas de novos negdcios, concessdes de aeroportos e investimentos em Real Estate nos
anos de 2015 e 2014 passardo a ter resultados positivos apds o periodo de maturagdo das operagdes.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGO PATRIMONIAL CONSOLIDADO (ATIVO) - R$ MIL

ATIVO 2014 A\ 2015 A\

ATIVO CIRCULANTE 306.742 34,4% 184.072 16,8%
Caixa e equivalentes de caixa 220.530 24,7% 61.812 5,6%

AplicagBes financeiras 9.888 1,1% - -

Contas a receber 36.935 4,1% 43.520 4,0%
Impostos e contribuigdes a recuperar 15.862 1,8% 36.762 3,3%
Despesas do exercicio seguinte 3.926 0,4% 4.348 0,4%
Adiantamento a fornecedores 2.624 0,3% 3.985 0,4%
Adiantamento a funcionarios 1.689 0,2% 1.585 0,1%
Adiantamento de aluguéis 5.321 0,6% 4,711 0,4%
Partes relacionadas 5.032 0,6% 25.339 2,3%
Outros créditos 4,935 0,6% 2.010 0,2%

ATIVO NAO CIRCULANTE 47.385 5,3% 83.473 7,6%
Impostos de renda e contribuigdo social diferidos 1.316 0,1% 35.350 3,2%
Impostos a recuperar 8.009 0,9% 13.160 1,2%
Partes relacionadas 6.931 0,8% 2.513 0,2%
Depésitos judiciais 2.242 0,3% 6.353 0,6%
Adiantamento de aluguéis 12.313 1,4% 10.429 0,9%
Outros créditos 524 0,1% 184 0,0%
Propriedade para investimento 16.050 1,8% 15.484 1,4%
PERMANENTE 537.931 60,3% 830.391 75,6%
Investimentos 23.563 2,6% 26.136 2,4%
Imobilizado 191.688 21,5% 250.344 22,8%
Intangivel 322.680 36,2% 553.911 50,5%

TOTAL DO ATIVO 892.058 100% 1.097.936 100%
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BALANGO PATRIMONIAL CONSOLIDADO (PASSIVO) - R$ MIL

PASSIVO 2014 A\ 2015 A\

PASSIVO CIRCULANTE 234.934 26,3% 208.365 19,0%
Empréstimos e financiamentos 106.359 11,9% 55.358 5,0%
Fornecedores 42.272 4,7% 44.074 4,0%
Obrigagdes com o poder concedente - - 12.405 1,1%
Contas a pagar por aquisicdo de investimentos 27.306 3,1% 23.080 2,1%
Obrigagdes trabalhistas 19.356 2,2% 26.364 2,4%
Obrigag0es tributarias 11.846 1,3% 13.746 1,3%
Parcelamentos fiscais 765 0,1% 561 0,1%
Adiantamento de clientes 4.382 0,5% 3.960 0,4%
Partes relacionadas 8.511 1,0% 16.843 1,5%

Passivo a descoberto de controladas e coligadas - - 681 0,1%
Provisdo para bénus 7.968 0,9% 6.823 0,6%

Outros débitos 6.169 0,7% 4.470 0,4%

PASSIVO NAO CIRCULANTE 339.682 38,1% 558.426 50,9%
Empréstimos e financiamentos 309.425 34,7% 398.890 36,3%
Passivo financeiro 154 0,0% 568 0,1%
Fornecedores 2.354 0,3% 1.002 0,1%
Obrigagdes com o poder concedente - - 105.367 9,6%
Contas a pagar por aquisicdo de investimentos 8.554 1,0% 31.054 2,8%
Parcelamentos fiscais 967 0,1% 663 0,1%

Partes relacionadas 49 0,0% 123 0,0%
Provisdo para demandas judiciais 15.870 1,8% 18.099 1,6%
Outros débitos 2.309 0,3% 2.660 0,2%
PATRIMONIO LIQUIDO 311.959 35,0% 325.798 29,7%
Capital social 159.211 17,8% 160.983 14,7%

Reserva de capital 175.358 19,7% 175.358 16,0%

Reserva de agio 45.996 5,2% 45.996 4,2%
Prejuizos acumulados (68.606) (7,7%) (56.539) (5,1%)
Participacdo de ndo controladores 5.483 0,6% 5.347 0,5%
TOTAL DO PASSIVO 892.058 100% 1.097.936 100%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO CONSOLIDADO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2014 AV% 2015 AV%
Receita liquida dos servigos prestados 655.572 | 598,2% | 813.911 | 547,0%
(-) Custo dos servigos prestados (545.973) | (498,2%) | (665.129) | (447,0%)
(=) Resultado Bruto 109.599 | 100,0% | 148.782 | 100,0%
(-) Despesas Gerais e Administrativas (74.615) | (68,1%) | (79.308) | (53,3%)
(-) Amortizagdo de intangiveis (16.532) | (15,1%) | (36.485) | (24,5%)
Outras receitas (despesas) operacionais 830 0,8% 4.191 2,8%
Resultado de equivaléncia patrimonial 2.252 2,1% 5.581 3,8%
(=) Lucro operacional antes do resultado financeiro 21.534 19,6% 42,761 28,7%
(+) Receitas Financeiras 12.691 11,6% 18.964 12,7%
(-) Despesas Financeiras (51.071) | (46,6%) | (77.013) | (51,8%)
(=) Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social | (16.846) | (15,4%) | (15.288) | (10,3%)
IR e CS Correntes (3.088) (2,8%) (5.022) (3,4%)
IR e CS Diferidos (4.518) (4,1%) 34.035 22,9%
(=) Lucro liquido / (Prejuizo) do exercicio (24.452) | (22,3%) 13.725 9,2%
Registros e efeitos relativos aos resultados abrangentes - - - -
(=) Total do resultado abrangente do exercicio (24.452) | (22,3%) 13.725 9,2%
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COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,62 em 2014 e 0,35 em 2015
Liquidez Corrente: de 1,31 em 2014 e 0,88 em 2015
Liquidez Seca: de 1,31 em 2014 e 0,88 em 2015
Liquidez Imediata: de 0,94 em 2014 e 0,30 em 2015

Estrutura de Capitais:

A Companbhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 184,20% em 2014, e 235,36%
em 2015. O indice de Composicdo do Endividamento foi de 40,89% em 2014 e 27,17% em 2015. O grau de
imobilizagao do Patriménio Liquido foi de 172,44% em 2014 e 254,88% em 2015. A Empresa apresentou um
indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 89,82% em 2014 e 103,35% em 2015.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2014 foi de -2,74% e 1,25% em 2015. A Margem Liquida foi de -3,73% em
2014 e 1,69% em 2015. O Giro do Ativo foi de 0,73 em 2014 e 0,74 em 2015. A Rentabilidade do Patriménio
Liquido foi de -7,84% em 2014 e 4,21% em 2015.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econ6mica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigdo da Divida (Valores em R$ mil)

450.000

400.000

350.000

300.000 u Debéntures

250.000

200.000 E Outras Dividas

150.000

100.000

50.000

2014 2015

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 13



RELATORIO ANUAL 2015

Grafico: Composicao da Divida (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

As Debéntures eram da espécie quirografaria, com garantia fidejussdria adicional, convolada em espécie
com garantia real e com garantia fidejusséria adicional.

A garantia fidejussoéria esta representada pela fianca da Capital Parking Estacionamento de Veiculos Ltda.,
Hora Park Sistema de Estacionamento Rotativo Ltda., Riopark Estacionamentos e Garagens Ltda. e Saepart
Sociedade de Administracdo, Empreendimentos e Participacdes Ltda., a qual se encontra devidamente
constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia fidejusséria, ressaltamos apenas que o
somatdrio do patrimonio liquido das Fiadoras é inferior ao saldo devedor da emissdo no fechamento do
exercicio de 2015.

31/12/2015

(RS milhares)
Saldo Devedor da Emiss3o RS 260.483
PL da Capital Parking Estacionamento de Veiculos Ltda. RS 5.895
PL da Hora Park Sistema de Estacionamento Rotativo Ltda. RS 128.543
PL da Riopark Estacionamentos e Garagens Ltda. RS 6.146
PL da Saepart Sociedade de Administracao, Empreendimentos e Participacdes Ltda. (RS 585)
Total do PL das Fiadoras RS 139.999

A garantia fidejussdria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejussdria, ndo contempla andlise de
todo o passivo das garantidoras.

A Companbhia e as Garantidoras obrigam-se, de forma solidaria, a manter objeto da Cessao Fiducidria:

I Direitos Creditérios de Cartées Cedidos Fiduciariamente, que resultem em Créditos
Bancdrios Cedidos Fiduciariamente depositados na Conta Vinculada, em valor agregado
mensal equivalente a, no minimo, RS 7.866.950,00 (sete milhdes, oitocentos e sessenta e
seis mil, novecentos e cinquenta reais) ("Valor Minimo de Cartées"), a serem apurados pelo
Banco Centralizador e informados ao Agente Fiducidrio nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria;
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V.

PARECER

Direitos Creditdrios de Sem Parar Cedidos Fiduciariamente, que resultem em Créditos
Bancdrios Cedidos Fiduciariamente depositados na Conta Vinculada de titularidade da
Companhia indicada no Contrato de Cessdo Fiducidria, em valor agregado mensal
equivalente a, no minimo, RS 3.356.762,50 (trés milhdes, trezentos e cinquenta e seis mil,
setecentos e sessenta e dois reais e cinquenta centavos) ("Valor Minimo de Sem Parar"), a
serem apurados pelo Banco Centralizador e informados ao Agente Fiduciario nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria; e

Direitos Creditdrios de Recebiveis, em valor agregado mensal equivalente a, no minimo, RS
3.563.787,50 (trés milhdes, quinhentos e sessenta e trés mil, setecentos e oitenta e sete
reais e cinquenta centavos) ("Valor Minimo de Recebiveis"), a serem apurados pelo Banco
Centralizador e informados ao Agente Fiducidario nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria; e

A Conta Vinculada.

Nao temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes, no decorrer do
exercicio de 2015.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,
cujo parecer ndo apresentou ressalvas.

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.
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S3o Paulo, abril de 2016.

N

planner

Trustee

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos

debenturistas para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informacgbes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagées relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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