O
-
(N\d

RELATORIO ANUAL

ALLPARK EMPREENDIMENTOS, PARTICIPAC()ES E SERVICOS S.A.
> 72 Emissao de Debéntures Simples



RELATORIO ANUAL 2016

INDICE

CARACTERIZAGAQO DA EMISSORA ......ocvveeevteceeteeeaesesae st ses e ssses e ses s s sa st saesssasses s et sssaesssassesnassesasasssanes 3
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES ......cucveecereeeeesceesseetesessesssessesesssassssssssssssssssassessssssssssssssssssessssssssssssanes 3
DESTINAGAOQ DE RECURSOS ......ooucvevirecveteceeteeecaesesessesessssssssesesessssesssssssassessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssans 6
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS ......ovuvieeteveeetesceesesssesesessssesssssssssesessssssesssssssssssassssssssssssssssssossssssssssssssssas 7
POSIGCAQO DAS DEBENTURES .......oucvvieecteiceeteeectesesesesesssssssaesesesassesasssssassesssssssssssssssssessssssasssssssssssssssssasassssans 7
EVENTOS REALIZADOS 2016 .......cucvveveeeereceeseeecaesesssesesesssssaesesessssesssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans 8
AGENDA DE EVENTOS 2007....eviveeeeeieeeteeecte st sesaesessae s s sessssss s s sessssesesassssassesassssesassssssssssasassssssassssasassns 8
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA.......ovieevieceeeeeeteteeeteeesaesessaesesassesesaesssssaeses st sssesssassessassesasassssanes 8
EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES.......cocuiueveviieeicaete ettt st s se s aens 9
CLASSIFICAGAO DE RISCO ....ovoveeeceeececeescaeeeeeeaesesaeaesesaesssssesesaesss s ae s s s s s sasssssassssssaes s sssessssessassesnassesansesnanen 9
ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES .....ovivieiiieceeeeeeeeceee ettt 9
PRINCIPAIS RUBRICAS.......cvveeeeveeceeseeestsseseessssassesessssesassssssassessssssessssssssassssssssssssssssssssasssssssssssasssssssssssssssssssans 9
COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA......cocvveevevreereeceeseeeeesseresesseneenns 11
GARANTIA ..ottt ettt ettt st a bbb st a s b et b s st bt et b e b b e s b b et b st et bt s s s ae s s s s 12
DECLARAGAD .....oviieeteeeeeetetet ettt ettt et sttt et et st et et ese s st et ese s et etess et et et essasssesess et stetens st etetsasasetesessststensanna 14

Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 2



RELATORIO ANUAL 2016

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria CVM:

PublicagGes:

ALLPARK Empreendimentos, ParticipagGes e Servigos S.A.

Avenida Juscelino Kubitschek, n? 1830 — bloco 3 — 22 andar

CEP: 05425-902 - S3o Paulo - SP
(11) 2161-8054
Emilio Sanches

60.537.263/0001-66

ERNST & YOUNG Auditores Independentes

Estacionamento de veiculos; Gestdo de ativos intangiveis ndo-financeiros
e Outras atividades de publicidade nao especificadas anteriormente.

n/a

“Diario Oficial Empresarial - Estado de Sdo Paulo” e “Diario Comercial”

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucao

CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocacao.

Numero da Emissdo:
72 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des ndo pecunidrias

Cddigo do Ativo:
AEPS17

Cadigo ISIN:
BRALPKDBS043

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Banco Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:

Banco Bradesco BBI S.A.
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Data de Emissdo:
25 de junho de 2015

Data de Vencimento:
25 de junho de 2020

Quantidade de Debéntures:
26.000 (vinte e seis mil)

Numero de Séries:
Série Unica
Valor Total da Emissao:

RS 260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 10.000,00 (dez mil de reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
As Debéntures sdo da espécie com garantia real

Conversibilidade:
As debéntures ndo serdo conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
Ndo se aplica a presente emissdo

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo

Negociagao:
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios

Atualizacdo do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizacao:
N3o se aplica a presente emissdo

Remuneragao:
100% do CDI + 2,40%

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de Integralizagdo ou Data de Pagamento da Remuneragdo
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Pagamento da Remuneragao Semestral:

25/12/2015
25/06/2016
25/12/2016
25/06/2017
25/12/2017

Pagamento da Remunera¢ao Mensal:

Amortizagao:

25/12/2017 | |25/03/2019
25/01/2018 | |25/04/2019
25/02/2018 | |25/05/2019
25/03/2018 | |25/06/2019
25/04/2018 | |25/07/2019
25/05/2018 | |25/08/2019
25/06/2018 | |25/09/2019
25/07/2018 | |25/10/2019
25/08/2018 | |25/11/2019
25/09/2018 | |25/12/2019
25/10/2018 | |25/01/2020
25/11/2018 | |25/02/2020
25/12/2018 | |25/03/2020
25/01/2019 | |25/04/2020
25/02/2019 | |25/05/2020

25/06/2020

Percentual Amortizado do Valor

Data de
Amortizagcao

Nominal Unitario

25.12.2017 3,2258%
25.01.2018 3,2258%
25.02.2018 3,2258%
25.03.2018 3,2258%
25.04.2018 3,2258%
25.05.2018 3,2258%
25.06.2018 3,2258%
25.07.2018 3,2258%
25.08.2018 3,2258%
25.09.2018 3,2258%
25.10.2018 3,2258%
25.11.2018 3,2258%
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25.12.2018 3,2258%
25.01.2019 3,2258%
25.02.2019 3,2258%
25.03.2019 3,2258%
25.04.2019 3,2258%
25.05.2019 3,2258%
25.06.2019 3,2258%
25.07.2019 3,2258%
25.08.2019 3,2258%
25.09.2019 3,2258%
25.10.2019 3,2258%
25.11.2019 3,2258%
25.12.2019 3,2258%
25.01.2020 3,2258%
25.02.2020 3,2258%
25.03.2020 3,2258%
25.04.2020 3,2258%
25.05.2020 3,2258%
25.06.2020 Saldo do Valor Nominal Unitario

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissao

Prémio:
Caso ocorra Amortizagdo Antecipada ou Resgate Total Antecipado, havera incidéncia de Prémio

Repactuagdo:
Ndo se aplica a presente emissdo

Aquisicdo Facultativa:
A Companbhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures

Resgate Antecipado:
A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, e com aviso prévio aos
Debenturistas, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures

DESTINACAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos pela Companhia com a Emissdo foram utilizados para o resgate antecipado da
totalidade das debéntures da 52 (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢oes, da
espécie com garantia real e garantia fidejussdria adicional, da Companhia, objeto de oferta publica de
distribuicdo com esforgos restritos de distribuicdo e o saldo remanescente para o reperfilamento de outras
dividas da Companhia, aquisicdo de vagas de garagens, aquisicdo de sociedades concorrentes, construcdo
de edificios garagem e de garagens subterraneas.
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ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 27 de julho de 2016, os Debenturistas deliberaram e
aprovaram, por unanimidade, (i) a proposta da Emissora para alterar a documentacdo da Emissdo para
especificar os CNPJs das filiais da Emissora que estardo atrelados a cessdo fiducidria objeto da Emissao,
relativos aos Direitos Creditérios de Cartées Cedidos Fiduciariamente, com o consequente aditamento a
Escritura de Emissdo para criagdo do Anexo | e alteracdo do Anexo | ao Contrato de Cessao Fiduciaria para o
mesmo fim; (ii) a exclusdo da RioPark como garantidora da Emissdo; (iii) o aditamento a Escritura de
Emissdo, considerando que a condi¢cdo suspensiva mencionada no Contrato de Cessdo Fiducidria, foi
devidamente verificada; e (iv) a autoriza¢do para o Agente Fiducidrio, em conjunto com a Emissora, realizar
todos os atos e assinar todos os documentos necessarios ao cumprimento integral das delibera¢des objeto
dos itens (i) a (iii) acima, incluindo o segundo aditamento a Escritura de Emissao, o primeiro aditamento ao
Contrato de Cessao Fiduciaria e o terceiro aditamento ao Contrato de Depositario.

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 02 de setembro de 2016, Examinada e debatida a
matéria constante da Ordem do Dia, desde que ratificado que, para efeito do calculo dos indices
Financeiros (conforme definido na Clausula 6.26, item XX, da Escritura de Emissdo), as A¢des Preferenciais
Resgataveis (conforme definido no Anexo |) serdo consideradas no cdlculo da Divida Liquida (conforme
definido na Clausula 6.26.5, item I, da Escritura de Emissdo), os Debenturistas, representando 100% (cem
por cento) das Debéntures em circulagdo, deliberaram pela concordancia, exclusivamente com a realizacdo
da Operacao, pela Companhia, de modo que a realizacdo da referida Operacdo, nos exatos termos do
Anexo | ndo serd considerada como Evento de Inadimplemento, exclusivamente nos termos definidos na
Clausula 6.26, inciso VI, da Escritura de Emissdo e, portanto ndo deverd resultar no vencimento antecipado
das obriga¢des decorrentes das Debéntures. Todos os termos e condi¢des previstos na Escritura de
Emissdo permanecerdo inalterados e em vigor, sendo que a concordancia ora aprovada se aplica Unica e
exclusivamente e estritamente para os fins previstos na Deliberagdo acima, ndo significando rendncia de
qualquer direito, novacdao de qualquer obrigacdo, tampouco afetardo o direito dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, de exigirem o cumprimento de toda e qualquer obrigacdo prevista
na Escritura de Emissdo, ndo afetando, também, a possibilidade dos Debenturistas declararem o
Vencimento Antecipado da Escritura de Emissdo caso novos eventos de inadimplemento venham a
ocorrer, inclusive, se decorrentes da Operacdo.

POSICAO DAS DEBENTURES

31/12/2015 RS 10.000,000000 R$18,585340 R$10.018,585340 R$260.483.218,84
31/12/2016 R$10.000,000000 R$30,103420 R$10.030,103420 RS 260.782.688,92

|Emitidas_| Canceladas | Em Tesouraria_| Em Circulagéo

| 26000 | - | 26000 |

! Ressaltamos que as informacgdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS 2016

25/06/2016

Remuneracio R$797,295240

25/12/2016

Remuneracio R$804,765170

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, conversao, repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS 2017

25/06/2017 Remuneragdo
25/12/2017 Remuneragdo
25/12/2017 Amortizagdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacOes previstas na Escritura de Emissdo.

Nota-se que em ata de Assembleia Geral de Debenturistas datada em 29 de marco de 2017 os
Debenturistas deliberaram e aprovaram, por unanimidade de votos, pela ndo decretacdo de Vencimento
Antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 6.26.2 da Escritura de
Emiss3do, em razdo do descumprimento dos Indices Financeiros previstos na Clausula 6.26 (xx) “b” (ii) da
Escritura de Emissdo, exclusivamente com relagdo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

2016.

A Emissora deve manter os seguintes indices e Limites Financeiros:

(a) manutencgdo do controle do grupo BTG na Emissora;

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Liquida (conforme
definido na Cldusula 6.26.5 abaixo, inciso Il) pelo EBITDA (conforme definido na
Clausula 6.26.5 abaixo, inciso Ill), que devera ser igual ou inferior a:

(i) 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos), com relagdo as Demonstragdes
Financeiras  Consolidadas da  Companhia relativas a 31de
dezembro de 2015 (incluindo, se for o caso, 31 de marco de 2015,
30 de junho de 2015 e 30 de setembro de 2015); e

(ii) 3,0 (trés inteiros), com relagdo as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2016 (incluindo, se for o caso,
31 de margo de 2016, 30 de junho de 2016 e 30 de setembro de 2016) e as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia subsequentes;

(c) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Liquida pelo
Patrimonio Liquido (conforme definido na Clausula 6.26.5 abaixo, inciso V), que
devera ser igual ou inferior a 3,0 (trés inteiros); e
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(d) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do EBITDA pela Despesa
Financeira (conforme definido na Clausula 6.26.5 abaixo, inciso 1), que devera ser
igual ou superior a 1,0 (um inteiro).

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio ndo atua como agente fiducidario em outras emissGes do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

N3ao foi atribuida classificacdo de risco a presente emissao.

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

No exercicio de 2016 ndo ocorreram alteragdes estatutarias relevantes.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2015 2016

Caixa e equivalentes de caixa 61.812 5,63% 396.326 24,29%
Contas a receber 43.520 3,96% 50.960 3,12%
Impostos e contribui¢des a recuperar 36.762 3,35% 26.955 1,65%
Despesas do exercicio seguinte 4.348 0,40% 5.037 0,31%
Adiantamento a fornecedores 3.985 0,36% 4141 0,25%
Adiantamento a funcionarios 1.585 0,14% 2.119 0,13%
Adiantamento de aluguéis 4711 0,43% 6.072 0,37%
Partes relacionadas 25.339 2,31% 22.977 1,41%
Outros créditos 2.010 0,18% 1.214 0,07%
Impostos de renda e contribuigdo social diferidos 35.350 3,22% 52.982 3,25%
Impostos a recuperar 13.160 1,20% 30.525 1,87%
Partes relacionadas 2.513 0,23% 2.363 0,14%
Depdsitos judiciais 6.353 0,58% 5.002 0,31%
Adiantamento de aluguéis 10.429 0,95% 8.485 0,52%
Outros créditos 184 0,02% 0 -

Propriedade para investimento 15.484 1,41% 15.147 0,93%
Investimentos 26.136 2,38% 26.401 1,62%
Imobilizado 250.344 22,80% 252.561 15,48%
Intangivel 553.911 50,45% 722.132 44,26%

TOTAL DO ATIVO 1.097.936 100% 1.631.399 100%
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BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO 2015 2016

Empréstimos e financiamentos 53.542 4,88% 70.455 4,32%
Debéntures 1.816 0,17% 65.536 4,02%
Derivativos 0 - 16.886 1,04%
Fornecedores 44.074 4,01% 113.049 6,93%
Obrigagdes com o poder concedente 12.405 1,13% 11.175 0,68%
Contas a pagar por aquisicdo de investimentos 23.080 2,10% 26.216 1,61%
Obrigagdes trabalhistas 26.364 2,40% 28.902 1,77%
Obrigagdes tributarias 13.746 1,25% 8.882 0,54%
Parcelamentos fiscais 561 0,05% 454 0,03%
Adiantamento de clientes 3.960 0,36% 4,778 0,29%
Partes relacionadas 16.843 1,53% 4.943 0,30%
Passivo a descoberto de controladas e coligadas 681 0,06% 0 -

Provisdo para bonus 6.823 0,62% 0 -

Outros débitos 4.470 0,41% 4.612 0,28%
Empréstimos e financiamentos 876 0,08% 42.759 2,62%
Debéntures 398.014 36,25% 330.901 20,28%
Derivativos 568 0,05% 87.875 5,39%
Passivo financeiro conversivel em a¢des 0 - 403.655 24,74%
Fornecedores 1.002 0,09% 145 0,01%
Obriga¢des com o poder concedente 105.367 9,60% 97.616 5,98%
Contas a pagar por aquisi¢ao de investimentos 31.054 2,83% 11.318 0,69%
Parcelamentos fiscais 663 0,06% 917 0,06%
Partes relacionadas 123 0,01% 0 -

Provisdo para demandas judiciais 18.099 1,65% 16.130 0,99%
Outros débitos 2.660 0,24% 282 0,02%
Capital social 160.983 14,66% 162.153 9,94%
Reserva de capital 175.358 15,97% 175.358 10,75%
Reserva de agio 45.996 4,19% 69.308 4,25%
Prejuizos acumulados -56.539 -5,15% -126.166 -7,73%
Participacdo de ndo controladores 5.347 0,49% 3.260 0,20%

TOTAL DO PASSIVO 1.097.936 100% 1.631.399 100%

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO [ 2015 | Aavx | 2016

(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -665.129 | -447,05% | -727.023 | -539,10%
(-) Despesas gerais e administrativas -79.308 -53,30% -71.988 -53,38%
(-) Amortizagdo de intangiveis -36.485 -24,52% -47.117 -34,94%
(+) Outras receitas operacionais, liquidas 4.191 2,82% 10.172 7,54%
(+) Resultado de equivaléncia patrimonial 5.581 3,75% 2.141 1,59%
Receitas financeiras 18.964 12,75% 47.138 34,95%

Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 10



RELATORIO ANUAL 2016

Despesas financeiras -77.013 -51,76% | -134.277 | -99,57%
Imposto de renda e contribuicdo social Corrente -5.022 -3,38% -3.789 -2,81%
Imposto de renda e contribuigdo social Diferido 34.035 22,88% -5.719 -4,24%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo -68.581

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,35 em 2015 e 0,47 em 2016
Liquidez Corrente: de 0,88 em 2015 e 1,45 em 2016
Liquidez Seca: de 0,71 em 2015 e 1,37 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,30 em 2015 e 1,11 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 231,56% em 2015 e 474,61%
em 2016. O Indice de Composi¢do do Endividamento variou de 27,17% em 2015 para 26,41% em 2016. O
grau de imobilizacdo do Patrimdnio Liquido variou em 250,76% em 2015 para 352,61% em 2016. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 102,73% em 2015 e 87,46% em 2016.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de 1,25% enquanto que a de 2016 resultou em -4,20%. A Margem
Liquida foi de 1,69% em 2015 contra -7,96% em 2016. O Giro do Ativo foi de 0,74 em 2015 enquanto em
2016 foi de 0,53. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 4,27% em 2015 contra -22,30% em 2016.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatdrio de Administracao e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econ6mica e financeira da Companhia

Grafico: Composigéo da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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N3o temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes, no decorrer do
exercicio de 2016.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,
cujo parecer ndo apresentou ressalvas.

GARANTIA

As Debéntures eram da espécie quirografaria, com garantia fidejussdria adicional, convolada em espécie
com garantia real e com garantia fidejusséria adicional.

A garantia fidejussodria esta representada pela fianga da Capital Parking Estacionamento de Veiculos Ltda.,
Hora Park Sistema de Estacionamento Rotativo Ltda., Riopark Estacionamentos e Garagens Ltda. e Saepart
Sociedade de Administragdo, Empreendimentos e Participa¢des Ltda., a qual se encontra devidamente
constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia fidejussdria, ressaltamos apenas que o
somatério do patrimdnio liquido das Fiadoras é inferior ao saldo devedor da emissdao no fechamento do
exercicio de 2016.

31/12/2016
(RS milhares)
Saldo Devedor da Emissdo 260.783
PL da Capital Parking Estacionamento de Veiculos Ltda. 7.965
PL da Hora Park Sistema de Estacionamento Rotativo Ltda. 134.140
PL da Riopark Estacionamentos e Garagens Ltda. 7.680
PL da Saepart Sociedade de Administracdao, Empreendimentos e Participa¢des Ltda. 414
Total do PL das Fiadoras RS 150.199

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejusséria, ndo contempla andlise de
todo o passivo das garantidoras.
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A Companbhia e as Garantidoras obrigam-se, de forma solidaria, a manter objeto da Cessao Fiducidria:

I Direitos Creditérios de Cartdes Cedidos Fiduciariamente, que resultem em Créditos
Bancdrios Cedidos Fiduciariamente depositados na Conta Vinculada, em valor agregado
mensal equivalente a, no minimo, RS 7.866.950,00 (sete milhdes, oitocentos e sessenta e
seis mil, novecentos e cinquenta reais) ("Valor Minimo de CartGes"), a serem apurados pelo
Banco Centralizador e informados ao Agente Fiducidrio nos termos do Contrato de Cessao
Fiducidria;

1. Direitos Creditérios de Sem Parar Cedidos Fiduciariamente, que resultem em Créditos
Bancarios Cedidos Fiduciariamente depositados na Conta Vinculada de titularidade da
Companhia indicada no Contrato de Cessdao Fiducidria, em valor agregado mensal
equivalente a, no minimo, RS 3.356.762,50 (trés milhdes, trezentos e cinquenta e seis mil,
setecentos e sessenta e dois reais e cinquenta centavos) ("Valor Minimo de Sem Parar"), a
serem apurados pelo Banco Centralizador e informados ao Agente Fiduciario nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria; e

1. Direitos Creditérios de Recebiveis, em valor agregado mensal equivalente a, no minimo, RS
3.563.787,50 (trés milhdes, quinhentos e sessenta e trés mil, setecentos e oitenta e sete
reais e cinquenta centavos) ("Valor Minimo de Recebiveis"), a serem apurados pelo Banco
Centralizador e informados ao Agente Fiducidrio nos termos do Contrato de Cessdao
Fiducidria; e

V. A Conta Vinculada.

No Exercicio de 2016 a Emissora cumpriu regularmente com as obrigacdes |, Il, lll, IV acima mencionadas
conforme podemos verificar nas posicées abaixo:

Conta Vinculada Cartao de Crédito Crédito Cobranga

jan/16 27.981.768,64 54.153.861,46 80.655.379,72 12.782.299,50
fev/16 RS 28.168.361,89 RS 62.018.578,74 RS 74.912.912,65 RS 11.475.547,50
mar/16 | RS 32.018.190,38 | RS 83.845.850,23 | RS 74.141.789,51 | RS 11.074.472,30
abr/16 | RS 26.934.082,31 | RS 79.193.730,57 | RS 56.078.029,31 | RS 12.514.884,10
mai/16 | RS 31.253.915,42 | RS 85.276.173,44 | RS 52.489.457,03 | RS 11.398.317,60
jun/16 | RS 29.713.587,32 | RS 88.808.093,67 | RS 55.753.789,05 | RS 13.518.709,00
jul/16 RS 30.228.625,83 | RS 75.812.820,84 | RS 49.457.651,18 | RS 13.705.705,90
ago/16 | RS 32.109.530,20 | RS 82.767.237,11 | RS 33.593.010,04 | RS 12.601.318,30
set/16 RS 27.834.237,98 | RS 68.375.890,17 | RS 9.217.481,10 | RS 13.260.458,70
out/16 | RS 25.163.358,78 | RS 60.671.798,38 | RS 21.818.067,88 | RS 13.876.809,70
nov/16 | RS 27.438.792,01 | RS 58.733.072,82 | RS 25.192.983,47 | RS 14.048.038,40
dez/16 | RS 21.812.160,70 | RS 62.984.907,12 | RS 27.119.159,89 | RS 16.517.430,80
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RELATORIO ANUAL 2016

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
XIl do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugcdao CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

S&o Paulo, abril de 2017.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugcdo CVM n2 583 /2.016, com base nas informagdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”
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