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CARACTERIZAGCAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:
Telefone / Fax:
D.R.I:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

Publicagdes:

BCBF PARTICIPAGOES S.A

Av. Paulista, n2 867, 82 andar, CEP 01311-100, Bela Vista — Sdo Paulo - SP

(11) 3214-0820

Anderlei Gerhardt Buzelli
19.276.528/0001-16

Ernest & Young Auditores Independentes
Holding de instituicdes ndo financeiras

Companhia de Capital Fechado

Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, Diario do Comércio e da Industria

e Valor Econbmico

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instru¢cdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforgos restritos

Numero da Emissdo:
12 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
BCBF11

Cadigo ISIN:
BRBCBFDBS008

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Banco Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Bradesco BBI S.A.

Data de Emissao:
5 de maio de 2014
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Data de Vencimento:
5 de maio de 2020

Quantidade de Debéntures:
400 (quatrocentas) Debéntures

Numero de Séries:
Unica série
Valor Total da Emissao:

RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Garantia real e adicionalmente garantia fidejussoria

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em acdes

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios

Atualizacdo do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizacdo:
N3ao se aplica a presente emissao

Remuneragao:
100% do CDI + 2,75% (dois, virgula setenta e cinco por cento) a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacdo
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Pagamento da Remuneragao:

05/11/2014
05/05/2015
05/11/2015
05/05/2016
05/11/2016
05/05/2017
05/11/2017
05/05/2018
05/11/2018
05/05/2019
05/11/2019
05/05/2020
05/05/2020

Amortizagao:

Data de Percentual Amortizado do Valor
Amortizagao Nominal Unitario

05/05/2016 7,0000%
05/05/2017 11,0000%
05/05/2018 15,0000%
05/05/2019 Saldo do Valor Nominal Unitario

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Prémio:
Aplicavel na hipdtese de resgate antecipado

Repactuagdo:
Ndo se aplica a presente emissdo

Aquisi¢ao Facultativa:
Possivel a qualquer tempo

Resgate Antecipado:
Possivel a qualquer tempo
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DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo integralmente utilizados para pagamento,
direto ou indireto, pela Companhia e/ou suas subsidiarias diretas ou indiretas, pelas a¢cdes ou quotas,
conforme o caso, de emissdo da Intermédica Sistema de Saude S.A. (“Intermédica”), Interodonto Sistema
de Saude Odontoldgica Ltda. (“Interodonto”) e Notre Dame Seguradora S.A. (“Notre Dame”) e/ou qualquer
holding (sendo Intermédica, Interodonto e Notre Dame as “Sociedades Alvo” e, em conjunto com suas
subsididrias diretas ou indiretas, o “Grupo das Sociedades Alvo”) (a “Aquisicdo”) e todos os tributos, taxas,
custos e despesas relacionados a Aquisicdo e a Oferta e ao refinanciamento de determinadas dividas das
Sociedades Alvo e suas subsididrias diretas ou indiretas perante terceiros, incluindo custos de
descontinuidade, prepagamento e prémios de resgate e outras taxas, custos e despesas relacionados a tal
refinanciamento ou a Aquisicao

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Ndo foram realizadas assembleias gerais de debenturistas no exercicio de 2016.

POSICAO DAS DEBENTURES

31/12/2016 | R$930.000,00000000 |R$22.706,04672000 | R$952.706,04672000 | RS 381.082.418,69
31/12/2015 | R$1.000.000,00000000 | R$24.973,29300000 | R$1.024.973,29300000 | RS 409.989.317,20

m Canceladas Em Tesouraria | Em Circulagao

| 400 | 400 |

EVENTOS REALIZADOS - 2016

|_Data | _Evento ] Valor Unitirio

05/05/2016 | Remuneracdo | RS 81.557,52300000
05/05/2016 | Amortizacdo |RS 70.000,00000000
05/11/2016 | Remuneracdo | RS 78.279,85677000

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, conversdo e repactuacgao.

AGENDA DE EVENTOS - 2017

05/05/2017 Remuneracio
05/05/2017 Amortizacdo
05/11/2017 Remuneragdo

! Ressaltamos que as informacgdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacbes previstas na Escritura de Emissao.

l. “Divida Liquida” significa o Endividamento Financeiro consolidado da Companhia, menos
0 caixa e equivalentes de caixa da Companhia e de suas Controladas;

1. “EBITDA” significa, com base nas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Companhia,
com relacdo a Companhia e suas Controladas e a cada Periodo de Cdlculo, sem
duplicidade, o Lucro Liquido Consolidado do respectivo Periodo de Calculo, somado com o
seguinte, na medida em que deduzidos para o calculo do Lucro Liquido Consolidado:

Caso a Companhia exceda a relacdo entre Divida Liquida sobre EBITDA no final do Periodo de Calculo em
quaisquer dos Periodos de Cdlculo indicados abaixo, calculado com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia (“indices Financeiros”), exceto se, cumulativamente, (i) por ndo mais que 3
(trés) vezes até a Data de Vencimento e no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva data
de entrega das Demonstra¢Ges Financeiras Consolidadas, for realizado aumento de capital na Companhia
ou um empréstimo for concedido a Companhia por um acionista direto ou indireto da Companhia (em
qualguer caso, apenas em dinheiro) (“Aporte de Capital e Divida Liquida”, com o montante do respectivo
Aporte de Capital e Divida Liquida sendo o “Valor do Aporte”), com tal Valor do Aporte sendo deduzido da
Divida Liquida para tal Periodo de Calculo (“Divida Liquida Ajustada”); e (ii) apds o respectivo Aporte de
Capital e Divida Liquida, os Indices Financeiros recalculados com base na Divida Liquida Ajustada sejam
atendidos:

*em milhares de Reais 1TRI 2 TRI 3 TRI 4 TRI

(1) Divida Liquida [ 33035 | 5492 | (37.195) 9.983
(2) EBITDA 369.093 |  377.927 401.681 489.757

) (1)/(2)<=2,00 | 0,09 | o001 | 00 | o002 |

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucao CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio atua nas seguintes emissGes de valores mobilidrios do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: NOTRE DAME INTERMEDICA SAUDE S.A

Emissao: 12 emissao de debéntures

Valor da Emissao: RS 300.000,00 (trezentos milhdes de reais),

Quantidade de Debéntures emitidas: 300 (trezentas debéntures)

Espécie: Garantia real, com garantia fidejusséria adicional

Prazo de Vencimento: 09/11/2021

Garantias: Debéntures possuem as seguintes garantias reais, que serao
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compartilhadas com os debenturistas no ambito da 12 emissado
de debéntures da BCBF: (i) alienagdo fiduciaria sobre 100% das
acOes de emissdo da Companhia; (ii) penhor, em primeiro grau,
sobre 100% das quotas de emissdo da Interodonto e (iii)
alienacdo fiduciaria de 100% das ac¢Oes de emissdo da
Intermédica. As debéntures contam ainda, com a Cessdo
Fiduciaria de valores depositados em conta vinculada de
titularidade da Companhia

Remuneragdo: 100% CDI + 3.45% a.a.

Situacdo da Emissora: Adimplente com as Obrigagdes Pecunidrias

CLASSIFICACAO DE RISCO

A presente emissao nao foi atribuida Classificagdo de Risco.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Ndo temos conhecimento de altera¢Ges estatutdrias e informacdes relevantes aos titulares das debentures
no exercicio de 2016.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

aivo | 2015 | avx | 2016 | Avx |

Disponivel 18.284 0,80% 30.538 1,13%
AplicacBes 613.795 26,95% 636.760 23,64%
Créditos de oper. com planos de assisténcia a saude 89.005 3,91% 109.842 4,08%
Créditos de operacges de assisténcia a saide ndo relacionados com planos

de saude da Operadora 39.336 1,73% 61.115 2,27%
Despesas diferidas 38.810 1,70% 39.653 1,47%
Créditos tributdrios e previdenciarios 26.256 1,15% 34.632 1,29%
Bens e titulos a receber 86.318 3,79% 130.322 4,84%
Despesas antecipadas 1.917 0,08% 5.569 0,21%
AplicagGes financeiras 0 - 24.771 0,92%
Titulos e créditos a receber 13.166 0,58% 14.577 0,54%
Despesas de comercializagao diferidas 0 - 58.001 2,15%
Ativo fiscal diferido 548.914 24,10% 515.608 19,14%
Depdsitos judiciais e fiscais 176.357 7,74% 209.425 7,78%
Outros créditos a receber a longo prazo 70.145 3,08% 102.958 3,82%
Imobilizado 292.184 12,83% 409.931 15,22%
Intangivel 262.977 11,55% 309.642 11,50%

TOTAL DO ATIVO 2.277.464 100% 2.693.344 100%
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BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

passvo | 2015 | avx | 2016 | Avx |

Provisdes técnicas de operagbes de assisténcia a saude 492.540 21,63% 620.618 23,04%
Débito de operagdes de assisténcia a saude 8.306 0,36% 5.057 0,19%
Débito com operagbes de assisténcia a saude ndo relacionadas com plano de

saude da Operadora 40 0,00% 226 0,01%
Provisdes 1.742 0,08% 5.982 0,22%
Tributos e encargos sociais a recolher 78.565 3,45% 110.166 4,09%
Empréstimos e financiamentos a pagar 820 0,04% 950 0,04%
Debéntures a pagar 72.528 3,18% 111.480 4,14%
Débitos diversos 168.909 7,42% 193.622 7,19%
ProvisGes técnicas de operacGes de assisténcia a saude 5.778 0,25% 10.937 0,41%
Provisdes 215.489 9,46% 259.926 9,65%
Parcelamento de tributos e contribuicGes 11.675 0,51% 11.953 0,44%
Empréstimos e financiamentos a pagar 2.539 0,11% 1.332 0,05%
Debéntures a pagar 634.961 27,88% 538.746 20,00%
Débitos diversos 20.028 0,88% 51.811 1,92%
Capital social 1.213.080 @ 53,26% | 1.213.080 | 45,04%
Reservas -649.536 | -28,52% | -442.542 -16,43%

TOTAL DO PASSIVO 2.693.344

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO [ 2005 | Aavx | 2016

(-) Eventos indenizaveis liquidos -2.089.835 | -274,02% | -2.895.901 | -290,09%

Outras receitas operacionais de planos de assisténcia a saude 4.270 0,56% 572 0,06%

Receitas de assisténcia a saude ndo relacionadas com planos de saude

da operadora 148.149 19,43% 287.721 28,82%
(-) Tributos diretos de outras atividades de assisténcia a saude -13.155 -1,72% -17.269 -1,73%
Outras despesas operacionais de planos de assisténcia a saude -90.092 -11,81% -198.974 -19,93%
Programas de promogao da satde e prevencdo de riscos e doengas -42 -0,01% -2 0,00%
Provisdo para perdas sobre créditos -358 -0,05% 50.115 5,02%
Outras despesas operacionais de assisténcia a saude -46.618 -6,11% -73.961 -7,41%
Despesas de comercializagao -115.324 -15,12% -173.564 -17,39%
Despesas administrativas -371.001 -48,65% -498.760 -49,96%
Receitas financeiras 91.744 12,03% 119.997 12,02%
Despesas financeiras -91.963 -12,06% -169.236 -16,95%
Resultado da equivaléncia patrimonial 0 - 0 -
Perda em investimentos 187 0,02% 0 -
Receita patrimonial 129 0,02% 60 0,01%
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Despesa patrimonial -1.129 -0,15% -2.576 -0,26%
Imposto de renda -26.030 -3,41% -35.552 -3,56%
Contribuicdo social -10.695 -1,40% -12.936 -1,30%
Impostos diferidos -79.651 -10,44% -79.850 -8,00%
Participacdo sobre o lucro -810 -0,11% -186 -0,02%

(=) Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 160.271 193.866

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 1,00 em 2015 e 1,03 em 2016
Liquidez Corrente: de 1,11 em 2015 e 1,00 em 2016
Liquidez Seca: de 1,11 em 2015 e 1,00 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,77 em 2015 e 0,64 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 304,13% em 2015 e 249,54%
em 2016. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 48,04% em 2015 para 54,51% em 2016. O
grau de imobilizacdo do Patrimdnio Liquido variou em 98,51% em 2015 para 93,39% em 2016. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 93,79% em 2015 e 99,98% em 2016.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de 7,04% enquanto que a de 2016 resultou em 7,20%. A Margem
Liquida foi de 5,62% em 2015 contra 4,98% em 2016. O Giro do Ativo foi de 1,25 em 2015 enquanto em
2016 foi de 1,45. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 32,99% em 2015 contra 29,06% em 2016.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contabeis, Relatério de Administragdo e Parecer dos Auditores
Independentes para melhor andlise da situagdao econ6mica e financeira da Companhia
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Grafico: Composigio da Divida (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria presta¢do de informagdes, no decorrer do
exercicio de 2016.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,
cujo parecer nao apresentou ressalva.

GARANTIA

As debéntures sdo da espécie com garantia real e contam com garantia adicional fidejusséria. As
Debéntures possuem as seguintes garantias reais, que serdo compartilhadas com os debenturistas no
dmbito da 12 (primeira) emissdo de debéntures da Intermédica: (i) alienagdo fiduciaria sobre 100% (cem
por cento) das a¢des de emissdo da Companhia; (ii) penhor, em primeiro grau, sobre 100% (cem por cento)
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das quotas de emissdo da Interodonto e (iii) alienagdo fiduciaria de 100% (cem por cento) das a¢des de
emissdo da Intermédica.

A fianca é prestada pela Notre Dame Intermédica Salde S.A. e Interodonto Sistema de Saude Odontoldgica
Ltda, a qual foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia fidejussoria,
no entanto nao foi apresentado a este Agente Fiducidrio a demonstracdo financeira padronizada da
Interodonto Sistema de Saude Odontoldgica Ltda, ndo sendo possivel disponibilizar seu patriménio liquido
neste relatorio:

31/12/2016
(milhares de reais)
Valor da Emissao 381.082
PL da Notre Dame Intermédica Saude S.A. 1.139

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejusséria, ndo contempla andlise de
todo o passivo das garantidoras.

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sdo Paulo, abril de 2017.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n® 583 /2.016, com base nas informacgdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”
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