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RELATORIO ANUAL 2014

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: OIS.A

Enderego da Sede: Rua do Lavradio, 71, 22 andar, Centro
CEP: 20.230-070 — Rio de Janeiro - RJ

Telefone / Fax: (21) 3131-2918/ (21) 3131-1383

D.R.l.: Bayard de Paoli Gontijo

CNPJ: 76.535.764/0001-43

Auditor: KPMG Auditores Independentes

Atividade: Telecomunicacdes

Categoria do Registro: Categoria A

Publicagoes: Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e Valor Econdmico

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro na CVM sob n2:
CVM/SRE/DEB/2012/7

12 Série: CVM/SRE/DEB/2012/007
22 Série: CVM/SRE/DEB/2012/008

Numero da Emissdo:
92 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cddigo do Ativo:
CETIP - 12 e 22 Série: TLNL11 e TLNL21;
CBLC —12 e 22 Série: TMARD11 e TMARD12;

Cadigo ISIN:
12 Série: BROIBRDBS037;
22 Série: BROIBRDBS045;

Instituicdo Escrituradora:
Ital Corretora de Valores S.A;

Banco Mandatario:
[tal Unibanco S.A;

Coordenador Lider:
Banco Ital BBA S/A;
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Data de emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 15 de marg¢o de 2012;

Data de Vencimento:

As debéntures da 12 série possuem prazo de vencimento de 5 (cinco) anos a contar da Data de Emissdo,
com vencimento final em 15 de margo de 2017. As debéntures da 22 série terao prazo de vencimento de 8
(oito) anos a contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 15 de marco de 2020;

Quantidade de debéntures:
Foram emitidas 200.000 (duzentas mil) debéntures, sendo: 40.000 (quarenta mil) Debéntures da 12 série e
160.000 (cento e sessenta mil) Debéntures da 22 série;

Numero de Séries:
A Emissao foi realizada em duas séries;

Valor Total da Emissao:
O valor total da emissdo é de RS 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).

Valor Nominal:
0 valor nominal unitario das debéntures, na data de emiss3o, é R$ 10.000,00 (dez mil reais).

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativa escritural;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em agdes;

Permuta:
N3do se aplica a presente emissao;

Poder Liberatorio:
N3o se aplica a presente emissao;

Opgao:
N3o se aplica a presente emissao;

Negociagao:
As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario utilizando-se os procedimentos
do SND e/ou do Bovespafix.

Atualizacao do Valor Nominal:
0O Valor Nominal Unitario da 12 Série ndo sera atualizado;

O Valor Nominal Unitario da 22 série serd atualizado pela variacdo acumulada do IPCA/IBGE, a partir da
Data de Emissdo, calculada de forma pro rata temporis por dia Uteis até a integral liquida¢dao das
debéntures, sendo o produtos da Atualizagdo Monetdria da Segunda Série incorporado ao Valor Nominal
das Debéntures da Segunda série automaticamente.
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Pagamento da Atualizagdo:

O pagamento do Valor Nominal atualizado da segunda série ocorrerd nas datas de pagamento de
amortizacdo em 2(duas) parcelas anuais e sucessivas, cada parcela no valor equivalente a 50% (cinqlienta
por cento) do Valor Nominal atualizado, sendo a primeira parcela devida em 15 de margo de 2019 e a
segunda parcela devida na Data de Vencimento da Segunda Série.

Remuneragao - 12 série:

As Debéntures da 12 série renderdo juros remuneratorios correspondentes a variacdao acumulada de 100%
(cem por cento) das taxas médias didrias do DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo",
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida exponencialmente de um spread ou sobretaxa
equivalente a 0,94% (zero virgula noventa e quatro centésimos por cento) ("Remuneracdo"), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, base 252 dias uteis, incidentes
sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data da primeira Integralizacdo
ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento.

Pagamento da Remuneragao - 12 série:
Os valores relativos a Remuneragdo das debéntures da 12 série deverao ser pagos semestralmente, sendo o
primeiro vencimento em 15 de setembro de 2012 e o uUltimo na Data de Vencimento da primeira série.

Remuneragao - 22 série:

Sobre o Saldo do Valor Nominal das Debéntures da 22 série, atualizado pela Atualizacdo Monetdria da
Segunda Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, equivalentes a 6,20% (seis inteiros virgula vinte centésimos por
cento) conforme definido no Procedimento de Bookbuilding incidentes desde a Data de Emissdo ou a data
do ultimo pagamento da remuneragdo das Debentures da Segunda Série, conforme o caso, até a data de
seu efetivo pagamento (“Juros da Segunda Série” e, em conjunto com a Atualizacdo Monetaria da Segunda
Série, “ Remunera¢do das Debéntures Série”, e a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série em
conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, “ Remunerag¢do”).

Pagamento da Remuneragao - 22 série:

A Remuneracdo das debéntures da segunda série serd calculada em regime de capitalizagdo composta, de
forma pro rata temporis por dias Uteis e sera paga anualmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de margo de 2013 e o ultimo, na data de vencimento da Segunda Série.

Amortizagao:

O Valor Nominal de cada debénture da Primeira Série serd amortizado em uma Unica parcela, da Data de
Vencimento da Primeira Série; das Debéntures da Segunda Série, acrescido Atualizagdo Monetaria da
Segunda Série, sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e sucessivas, cada parcela no valor equivalente
a 50% (cinqlienta por cento) do Valor Nominal atualizado, sendo a primeira parcela devida em 15 de margo
de 2019 e a segunda parcela devida na Data de Vencimento da Segunda Série. Poderd ocorrer amortizagdo
extraordinaria das debéntures.

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Prémio:

Sera pago prémio flat, por resgate antecipado das debéntures da primeira série, no percentual de 1,05% no
resgate realizado a partir do 252 més até o final do 362 més; de 0.50% nos resgate realizado a partir do 372
més até 482 do més; e de 0,30% no resgate realizado a partir do 492 més.
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Repactuagao:
N3o havera repactuagdo programada.

Aquisicdo Facultativa:

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagdao no mercado de qualquer uma das
Séries, observado o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures
adquiridas pela emissora poderao a critério da Emissora, ser canceladas permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria, se e quando novamente colocadas no mercado se e quando recolocadas no mercado, faram jus
a mesma Remuneracao aplicdvel as demais debéntures em circulacao da respectiva Série.

Resgate Antecipado:
Havera resgate antecipado facultativo da primeira série. A emissora poderd resgatar total ou parcialmente

a seu critério e a partir do 252 més
Ndo havera resgate antecipado facultativo das debéntures de segunda série;

DESTINACAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta serdo utilizados, integralmente, para: (i)
refinanciamento de dividas da Emissora de curto prazo; e/ ou (ii) realizacdo de plano de investimentos —
CAPEX da Emissora; e/ou (iii) reforco do capital de giro

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2014 ndo foram realizadas Assembleias de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES

12 Série
Data Valor Nominal Juros Prego Unitario Financeiro
31/12/2013 R$10.000,000000 R$293,033519 R$10.293,033519 R$411.659.582,56
Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
39.994 - - - - 39.994
22 Série
Valor Nominal Prego Unitario Financeiro
31/12/2014 RS 11.748,004200 RS 580,352006 RS 12.328,356206 RS 1.970.650.754,46
31/12/2013 RS 11.025,584300 RS 544,664426 RS 11.570,248726 RS 1.849.469.548,10

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
159.847 - - - - 159.847

*O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo célculo do prego unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a interpretacdo da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se existentes, ndo
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.

Abril 2015 www.fiduciario.com.br Pagina 6



RELATORIO ANUAL 2014

EVENTOS REALIZADOS - 2014

12 Série
Data ‘ Evento Valor Unitério
15/03/2014 Remuneragdo RS 517,849909
15/09/2014 Remuneragdo RS 574,564090

22 Série
Data ‘ Evento Valor Unitério
17/03/2014 Remuneragdo RS 699,424409

AGENDA DE EVENTOS - 2015

12 Série
15/03/2015 Remuneracdo
15/09/2015 Remuneracdo
22 Série
Data Evento
16/03/2015 Remuneracdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora durante o exercicio de 2014 cumpriu, regularmente e dentro dos prazos, a todas as obrigacGes
previstas na Escritura de Emissao.

Adicionalmente a Emissora estd obrigada a observar indices e limites financeiros descritos abaixo, apurados
trimestralmente, com base nas informacdes financeiras dos 12 (doze) Ultimos meses, em até 5 (cinco) dias
Uteis apds a divulgacdo a CVM das respectivas informacgdes financeiras da Emissora, até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(i) Relagdo entre EBITDA e Servico da Divida igual ou superior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco
centésimos); ou

(ii) Relagdo entre Divida Total da Emissora e EBITDA da Emissora igual ou inferior a 4,0 (quatro inteiros)
vezes.

Adicionalmente, conforme Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 92 Emissdo de
Debéntures Simples, datado de 12 de fevereiro de 2015, alteragao na alinea XVIIl da Clausula 6.23:

“XVIIl. ndo manutencdo, pela Emissora, de qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir,
a serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas informagdes trimestrais
consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora (“indices Financeiros”):

(a) Divida Total/EBITDA igual ou inferior a (i) 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) vezes até a
verificacdo relativa ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015; e (ii) igual ou inferior
a 4,0 (quatro inteiros) a partir da verificacdo relativa ao exercicio social encerrado em [31 de
dezembro de 2015 (inclusive), exceto se:
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@ antes da efetiva transferéncia das a¢Ges da PT Portugal a Altice Potugal S.A. e do
pagamento do preco a Emissora e/ou qualquer de suas subsididrias (“Closing”), for
necessario desconsiderar o EBITDA da PT Portugal e de suas controladas para o cdlculo do
EBITDA consolidado da Emissora ao mesmo tempo em que seja necessario considerar as
dividas da PT Portugal e de suas controladas no calculo da Divida Total da Emissora; ou

(ii) o endividamento da PT Portugal tenha substancialmente sido transferido a
Emissora e/ou suas controladas, sendo que em qualquer dessas duas hipdteses o indice
financeiro de alavancagem maxima a ser apurado pela Emissora em relagdo aos quatro
trimestres de 2015;;

Observado que em qualquer das hipoteses indicadas nos itens (i) e (ii) o resultado obtido
com a divisdo da Divida Total da Emissora pelo EBITDA da Emissora, devera ser igual ou
inferior a 6,00 (seis inteiros) vezes; e

(b) EBITDA/Servico da Divida igual ou superior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos)

vez;

Segue quadro demonstrativo:

1° Trim.14 2°Trim.14 3°Trim.13 4° Trim.14

(1) Divida Total 52.228 51.605
(2) EBITDA 13.769 | 13.722
(3) Servigo da Divida 3.771 3.865
(i) (1)/(2)<=4,5 3,32 3,79 3,76 3,21
(i) (2)/(3)>0u=1,75 3,95 3,65 3,55 3,53
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ORGANOGRAMA
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instru¢cdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissGes de debéntures:

* 12 Emissdao de Debéntures da Qi S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora: Oi S.A.

N2 da Emissao: 12 Emissao

Valor da emissao: RS 2.160.000,00 (dois bilhdes cento e sessenta milhdes de reais),
Quantidade de debéntures emitidas: 216.000 (duzentos e dezesseis mil debéntures)

Espécie: Quirografaria, com Garantia Real Adicional

Prazo de vencimento: As Debéntures vencerdo 18 de dezembro de 2023

Garantias: Quirografaria

Eventos de resgate: As debentures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado pela Emissora.
Amortizagao: As debentures foram amortizadas na data de vencimento
Conversao: As Debéntures nao sdo conversiveis.

Repactuagao: As Debéntures nao serdo objeto de repactuagao programada.
Inadimplemento: A Emissora esteve adimplente com suas obriga¢des.

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Oi S/A oferece um amplo leque de produtos convergentes, que incluem servicos de telefonia fixa e
movel, transmissdo de dados, acesso a internet em banda larga, provedor de internet e TV paga.

A Oi é a unica provedora de servicos de telecomunica¢bes do pais, com presenca nacional, realmente
integrada. A Companhia tem como objeto social a exploracao de servicos de telecomunicagdes e atividades
necessdrias, ou Uteis a execucdo desses servicos, na conformidade das concessOes, autorizacGes e
permissées que lhe forem outorgadas.
A Oi é uma concessionaria responsavel pelo Servico Telefénico Fixo Comutado ("STFC") nas Regides | e Il do
Plano Geral de Outorgas ("PGO"), que abrange todos os estados da federacdo exceto Sdo Paulo, além do
Distrito Federal. Os contratos de concessao tem vigéncia até 31 de dezembro de 2025.
Além disso, a Oi possui autorizacdo da ANATEL para a prestacdo de servicos de Telefonia Mével ("SMP") em
todo o pais. Completam ainda o portfolio da companhia os servicos de rede de transporte e Backbone
internacional, transmissdo de dados e TV por assinatura.
Em sintese, a Companhia oferece um leque de servigos diversificado. Entretanto, com vistas a tornar mais
abrangentes suas ofertas e apoiando-se nos diferenciais estratégicos da integracao e da convergéncia, no
final de 2011, a companhia mudou a forma de conduzir os negdcios, passando a adotar uma visdo
segmentada por cliente (Residencial, Empresarial/Corporativo e Mobilidade Pessoal) e ndo mais por
produto.
Com base nessa nova visdo, ao final de 2013 nossa base de clientes era de 74,5 milh&es, divididos em:

17,8 milhdes de UGRs residenciais, compreendendo telefones fixos, Banda Larga e TV por
Assinatura;

47,7 milhdes de clientes no segmento de mobilidade pessoal, sendo 41,0 milhdes de usuarios pre-
pagos e 6,7 milhdes de pds-pagos;

8,3 milhdes de usuarios no segmento Empresarial/Corporativo, divididos telefones fixos, méveis e
Banda Larga; e

0,7 milhGes de telefones de uso publico (TUPs).
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

Moody’s

Moeda

Classe Emissao Moeda local . Escala Nacional
Estrangeira

Debéntures Baa3 Baa3 Aal.br

Fitch
Classe Emissao Moeda Local Moeda! Escala Nacional
Estrangeira

Debéntures BBB- BBB- AA+ (bra)

S&P
Moeda

Classe Emissao Moeda Local . Escala Nacional
Estrangeira

Debéntures BBB- BBB- BrAAA

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No exercicio de 2014 a Emissora realizou as seguintes alteracdes estatutarias:

Mediante Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 27/03/2014, foi aprovada a alteracdo do artigo 62
do Estatuto Social da Companhia em virtude da deliberacdo de aumento do limite do capital autorizado da
Companbhia;

Mediante Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 18/11/2014, foi aprovada a proposta de
grupamento de agGes ordinarias e preferenciais de emissdo da Companhia, com a consequente alteracdo
do artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, bem como a consolida¢do do artigo 52 do Estatuto Social da
Companhia de modo a refletir as altera¢cdes aprovadas nas Reunides do Conselho de Administracdo da
Companhia, realizadas em 28/04/14, 30/04/14, 05/05/14, 18/06/14 e 15/10/14.

INFORMAGOES RELEVANTES

Em 09 de dezembro de 2014, informar aos seus acionistas e ao mercado em geral que, Oi e Altice Portugal
S.A., subsidiaria integral da Altice S.A. (em conjunto com Altice PT, celebraram o contrato de compra e
venda da integralidade das acGes da PT Portugal SPGS S.A. a Altice PT, envolvendo substancialmente as
operacgbes conduzidas pela PT Portugal em Portugal e na Hungria. A eficicia do contrato de compra e venda
de acGes depende da aprovacdo pela assembleia geral de acionistas da Portugal Telecom SGPS S.A., a qual
sera convocada oportunamente.

Em 07 de outubro de 2014, informar aos seus acionistas e ao mercado em geral que, nesta data que o Sr.
Zeinal Abedin Mahomed Bava renunciou nesta data ao cargo de Diretor Presidente da Companhia.

Em 23 de setembro de 2014, informou aos seus acionistas e ao mercado em geral que ndo participara do
leildo da frequéncia de 700MHz que sera realizado no dia 30 de setembro de 2014.

Em 15 de setembro de 2014, informou aos seus acionistas e ao mercado em geral que serdo realizados no
dia 15 de setembro de 2014 os pagamentos de remuneracdo no valor de RS 574,564090 por debénture da
12 Série (Oi BR-D91), totalizando RS 22.982.563,60.

Em 25 de junho de 2014, informou aos seus acionistas e ao mercado em geral que suas controladas
Telemar Norte Leste S.A. ("Telemar") e BRT Servicos de Internet S.A. ("BRTSI", e em conjunto com a
Telemar, "Vendedoras") celebraram um contrato com SBA Torres Brasil, Limitada ("Compradora"), pelo
qual se comprometeram a transferir agdes representativas de 100% do capital social de sociedade por elas
controlada, detentora de 1.641 torres de telecomunica¢Ges originarias das operagdes de telefonia moével
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("Transacdo"), em contrapartida ao recebimento do valor total de R$1.172.493.238,00, na data de

fechamento ("Fechamento"), previsto para ocorrer em dezembro de 2014.

Ndo possuimos conhecimento de outros fatos relevantes publicados pela emissora em seu site, que possam
afetar diretamente a emissdo de debéntures objeto deste relatério: www.oi.com.br\ri

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2012 AV% 2013 AV% 2014 AV%
ATIVO CIRCULANTE 21.137.969 30,6% 17.687.138 25,2% 49.286.795 70,3%
Caixa e equivalentes de caixa 4.408.161 6,4% 2.424.830 3,5% 2.449.206 3,5%
AplicagBes financeiras 2.425.907 3,5% 492.510 0,7% 171.415 0,2%
Contas a receber 7.017.533 10,1% 7.096.679 10,1% 7.450.040 10,6%
Estoques 385.165 0,6% 432.633 0,6% 478.499 0,7%
Tributos a recuperar 1.726.315 2,5% 907.140 1,3% 1.097.189 1,6%
Outros ativos circulantes 5.174.888 7,5% 6.333.346 9,0% 37.640.446 53,7%
ATIVO NAO CIRCULANTE 48.012.085 69,4% 52.408.933 74,8% 53.502.327 76,3%
Ativo realizdvel a longo prazo 20.533.841 29,7% 23.529.516 33,6% 23.992.912 34,2%
Investimentos 179.594 0,3% 173.640 0,2% 148.411 0,2%
Intangivel 4.195.552 6,1% 3.919.491 5,6% 3.690.978 5,3%
Imobilizado em Operagdo 18.975.975 27,4% 20.216.604 28,8% 23.012.617 32,8%
Imobilizado em Andamento 4,127.123 6,0% 4.569.682 6,5% 2.657.409 3,8%

TOTAL DO ATIVO

69.150.054

70.096.071

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

100,0%

102.789.122

146,6%

PASSIVO ‘ 2012 ‘ AV% ‘ 2013 AV% 2014 AV%
PASSIVO CIRCULANTE 17.093.106 | 24,7% 15.540.457 | 22,2% 42.556.832 | 60,7%
Obrigagdes sociais e trabalhistas 773.135 1,1% 650.982 0,9% 744.439 1,1%
Fornecedores 4.657.935 6,7% 4.732.174 6,8% 4.336.566 6,2%
Obrigagdes fiscais 1.065.754 1,5% 432.317 0,6% 477.282 0,7%
Empréstimos e financiamentos 3.113.621 4,5% 4.158.708 5,9% 4.463.728 6,4%
Debéntures - - - - - -
Outras obrigagdes 5.809.639 8,4% 4.158.455 5,9% 31.346.634 | 44,7%
Provisdes 1.673.022 2,4% 1.407.821 2,0% 1.188.183 1,7%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 40.947.671 | 59,2% 43.031.476 | 61,4% 40.920.801 | 58,4%
Empréstimos e financiamentos 20.818.228 | 30,1% 23.473.612 | 33,5% 23.578.278 | 33,6%
Debéntures 9.414.240 | 13,6% 8.221.306 | 11,7% 7.807.389 | 11,1%
Provisdes 5.617.402 8,1% 4.852.058 6,9% 4.420.120 6,3%
Qutras obrigagdes 5.097.801 7,4% 6.484.500 9,3% 5.115.014 7,3%
PATRIMONIO LIQUIDO 11.109.277 | 16,1% 11.524.138 | 16,4% 19.311.489 | 27,6%
Capital social realizado 7.308.753 | 10,6% 7.471.209 | 10,7% 21.438.220 | 30,6%
Reserva de capital 2.198.011 3,2% 1.873.099 2,7% 1.610.071 2,3%
Reservas de lucros 1.722.299 2,5% 2.323.992 3,3% 1.933.354 2,8%
Ajustes de avaliagdo patrimonial (52.693) | (0,1%) (52.631) | (0,1%) (305.676) | (0,4%)
Lucros/Prejuizos acumulados - 0,0% - 0,0% (4.024.184) | (5,7%)
Part Acionistas Nao Controladores - 0,0% - 0,0% 1.509.197 2,2%
Outros Resultados Abrangentes (67.093) | (0,1%) (91.531) | (0,1%) (2.849.493) | (4,1%)

TOTAL DO PASSIVO

69.150.054 | 100,0%

_70.096.071

100,0%

102789122

146,6%
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DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2012 ‘ AV% 2013 A\ 2014 AV%
Receita de vendas e/ou servigos 25.161.031 | 1409,6% 28.422.147 | 1903,7% 28.247.099 | 1892,0%
Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos (12.670.413) | (709,9%) (15.259.215) | (1022,0%) (15.229.602) | (1020,1%)
(=) Resultado Bruto 12.490.618 | 699,8% 13.162.932 881,6% 13.017.497 871,9%
Despesas/Receitas Operacionais (7.730.969) | (433,1%) (7.876.315) | (527,5%) (7.342.859) | (491,8%)
Despesas com vendas (4.840.707) | (271,2%) (5.553.891) | (372,0%) (5.611.772) | (375,9%)
Despesas gerais e adm. (2.993.131) | (167,7%) (3.519.419) | (235,7%) (3.751.410) | (251,3%)
Outras receitas operacionais 1.996.101 111,8% 3.127.676 209,5% 4.466.914 299,2%
Outras despesas operacionais (1.880.352) | (105,3%) (1.912.931) | (128,1%) (2.440.710) | (163,5%)
Resultado da equivalencia patrimonial (12.880) (0,7%) (17.750) (1,2%) (5.881) (0,4%)
B bt pentzs db [estiEt el e 4.750.649 | 266,7% 5.286.617 | 354,1% 5.674.638 | 380,1%
dos Tributos
Resultado Financeiro (2.215.783) | (124,1%) (3.274.448) | (219,3%) (4.546.565) | (304,5%)
(+) Receitas Financeiras 2.275.106 127,5% 1.375.217 92,1% 1.344.767 90,1%
(-) Despesas Financeiras (4.490.889) | (251,6%) (4.649.665) | (311,4%) (5.891.332) | (394,6%)
2.543.866 | 142,5% 2.012.169 134,8% 1.128.073 75,6%
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro
IR e CS sobre o Lucro (758.939) | (42,5%) (519.154) (34,8%) (1.119.955) (75,0%)
(=)Lucro/Prejuizo do periodo 1.784.927 | 100,0% 1.493.015 100,0% 8.118 0,5%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,72 em 2012, 0,70 em 2013 e 0,88 em 2014

Liquidez Corrente: de 1,24 em 2012, 1,14 em 2013 e 1,16 em 2014

Liquidez Seca: de 1,21 em 2012, 1,11 em 2013 e 1,15 em 2014

Liquidez Imediata: de 0,40 em 2012, 0,19 em 2013 e 0,06 em 2014

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 522,45% em 2012, 508,25%
em 2013 e 432,27% em 2014. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 29,45% em 2012,
26,53% em 2013 e 50,98% em 2014. O grau de imobiliza¢ao do Patrimonio Liquido foi de 247,35% em 2012,
250,60% em 2013 e 152,81% em 2014. A Empresa apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo
Correntes de 92,23% em 2012, em 2013 de 96,07% e 88,83% em 2014.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2012 foi de 2,16%, a de 2013 resultou em 2,14% e em 2014 foi de 0,01%. A
Margem Liquida foi de 5,93% em 2012, 5,25% em 2013 e 0,03% em 2014. O Giro do Ativo foi de 0,36 em
2012, em 2013 foi de 0,41 e 0,33 em 2014. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 13,44% em 2012,
13,19% em 2013 e 0,05% em 2014.

Recomendamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econ6mica e financeira da Companhia.
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Grafico: Composigdo da Divida (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

As Debéntures sdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por
Acdes, nao conferindo, portanto, qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, nem especificando
bens para garantir eventual execugao.

PARECER

Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes, que manteve
atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios no exercicio
de 2014.
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As demonstra¢des financeiras da Emissora foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes, cujo
parecer ndo apresentou ressalvas, mas as Enfases transcritas abaixo:

“Enfases

Investimento na Unitel

O valor do investimento na Unitel, S.A., de RS 4.157 milhdes em 31 de dezembro de 2014, o qual inclui os
dividendos a receber desta entidade no montante de RS 944 milhdes, foi determinado pela Administracdo
com base em avaliagao econdmica e financeira efetuada de forma a refletir a melhor estimativa do seu
valor justo. Chamamos a atencdo para as incertezas divulgadas nas Notas Explicativas n2 1 e n? 28 as
demonstracdes financeiras uma vez que o valor de realizacdo do referido investimento depende da
concretizacdo dos pressupostos assumidos na mencionada avaliacdo e quanto as condi¢cdes de venda da
participagdo na Unitel. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Operacgdes descontinuadas

Chamamos a atencgdo para a Nota Explicativa n? 28 as demonstracdes financeiras, a qual descreve a
conclusdo da aprovacao do Conselho de Administragdo da Oi S.A. dos termos e condi¢Ges gerais para a
venda da totalidade das acGes da PT Portugal, SGPS, S.A. a Altice Portugal, S.A., uma subsidiaria detida pela
Altice, S.A. Esta decisdo foi posteriormente aprovada em 22 de janeiro de 2015, em assembleia geral dos
acionistas da Portugal Telecom, SGPS, S.A., sendo que a eficidcia do contrato depende ainda da obtengdo
das autorizacGes concorrenciais necessdrias, na forma da lei aplicavel. Neste sentido, em 31 de dezembro
de 2014, a Companhia registrou em suas demonstracoes financeiras individuais e consolidadas uma perda
por ajuste a valor justo, como opera¢des descontinuadas, o montante de RS 4.164 milhdes. Nossa opinido
ndo contém ressalva relacionada a esse assunto. “

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da fungdo de Agente
Fiducidrio dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

S3o Paulo, abril de 2015.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n 6404/76
e do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28 /83, com base nas informagdes prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”

Abril 2015 www.fiduciario.com.br Pagina 15



