ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAC PUBLICA CE DEBENTURES
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES E QUIROGPAFARIAS DA QUINTA EMISSAO DE
BV LEASING — ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.

BV LEASING — ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A., sociedade com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Barueri, Estado de S&o
Paulo, na Alameda Rio Negro, 161 — 12° andar, Sala A, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob n.° 01.858.774/0001-10, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social ("Emissora™); e

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.., com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.® 00.806.535/0001-34,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social, como agente fiduciario,
nomeada nesta Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo) e nela
interveniente ("Agente Fiducidrio"), representando a comunhéo dos titulares das
debéntures objeto  desta Escritura de Emissdo ("Debénture(s)’ e
"Debenturista(s)");

resolvem celebrar esta "Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures
Nao Conversiveis em Acdes e Quirografarias da Quinta Emissdo de
BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A." ("Escritura de Emissdo"). de
acordo com os seguintes termos e condi¢fes:

1. AUTORIZACAO

1.1 A celebragio da presente Escritura de Emisséo da qual a Emissora ¢ parte,
bem como a realizacdo da emissdo das Debéntures ("Emissio") e a oferta
publica de distribuicio com esfor¢os restritos de colocagdo das
Debéntures, nos termos da Instrucdo CVM  n.°476, de
16 de janeiro de 2009,  conforme  alterada  ("Instrucdo CVM 476")
("Oferta™), foram autorizadas por deliberacdo da Reunido do Conselho de
Administracio da Emissora realizada em 29 de novembro de 2011
(“RCA™), nos termos do artigo 59, pardgrafo primeiro, da Lei das
Sociedades por A¢des.

2. REQUISITOS
2.1 A emissfio das Debéntures ¢ a Oferta serdo realizadas com observincia aos
seguintes requisitos:

I inscricdo desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emisséo,
nos termos do artigo 62, inciso II. da Lei das Sociedades por Agoes,
serd inscrita na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”);




II. arquivamento e publicagdo da ata do ato societdrio. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei n.° 6404, de 15 de dezémbro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por a¢des™) a ata da RCA
sera arquivada na JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado
de Sdo Paulo e no jornal “Diario do Comércio™.

[I.  registro para distribuicdo. As Debéntures serdo registradas para
distribui¢do no mercado primario por meio do SDT — Modulo de
Distribuicdao de Titulos ("SDT"), administrado ¢ operacionalizado
pela CETIP S.A.— Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
("CETIP"), sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada por meio
da CETIP;

[V. registro para negocia¢do e custodia eletronica. As Debéntures
serdo registradas para negociagdo no mercado secundario e custodia
eletronica por meio do SND — Modulo Nacional de Debéntures
("SND"), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a
negociagdo das Debéntures liquidada por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

V. registro na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"). A oferta
estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos
do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta plblica
de distribuicdo com esforgos restritos de colocacdo; e

VI.  registro na Associa¢fo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”). A oferta esta
automaticamente dispensada de registro pela ANBIMA, nos termos
do artigo 25, pardgrafo 1°, do “Codigo ANBIMA de Regulagdo ¢
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobiliarios™.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a pratica de operagdes de arrendamento
mercantil, previstas pelas normas legais € regulamentares em vigor,
podendo participar de outras sociedades como sbécia ou acionista,
observadas as limita¢des estabelecidas na legislacdo em vigor.
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4. DESTINACAQO DOS RECURSOS /I/
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4,1  Os recursos obtidos pela Emissora por meio desta Emissdo serdo
destinados exclusivamente ao pagamento das debéntures emitidas no
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dmbito da “Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures ndo
Conversiveis em Ag¢des ¢ Subordinadas da Terceira Emissdo de BV
Leasing — Arrendamento Mercantil S.A”, celebrada em 13 de dezembro de
2006 cujo vencimento final esta previsto para 8 de dezembro de 2011.

5. CARACTERISTICAS DA QFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do
com esforcos restritos de colocacio, nos termos da Instrugdo CVM 476,
sob o regime de garantia firme de colocagdo com relagdo a 1.500.000 (um
milhdo ¢ quinhentas mil) Debéntures, nos termos do “Contrato de
Coordenacio e Distribuiciio Puablica de Debéntures Ndo Conversiveis em
Ag¢des e Quirografarias da Quinta Emissao de BV Leasing -
Arrendamento Mercantil S.A”. (“Contrato de Distribuicdo™), com a
intermediacio do Banco Votorantim S.A. (“Coordenador Lider”) ¢ do
Banco Bradesco BBI S.A (“Bradesco BBI” e em conjunto com o
Coordenador Lider, “Coordenadores™), tendo como publico alvo
investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da
Instrugio CVM 476 (“Investidores Qualificados™).

5.2 Prazo de subscricdo. As Debéntures serdio subscritas, em até 2 (dois) dias
Uteis contados da data de inicio de Distribuicdo, em uma unica data,
observando o disposto no artigo 8°, paragrato 2°, da Instrugio CVM 476.

wn
—

5.3  Forma de Subscri¢do e de Integralizagdo e Preco de Integralizagdo. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do SDT, por, no
maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados, a vista, em uma Unica data,
no ato da subscricdo ("Data de Integralizacdo"), e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal (conforme definido na Clausula 6.4 abaixo),
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo (conforme definido na Clausula 6.10 abaixo) até a Data de
Integralizacfo.

54  Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no
mercado secundario por meio do SND. As Debéntures somente poderio
ser negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscricdo ou aquisi¢éo,
nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476.
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6.2

6.3

6.4

6.7

6.8

6.9

6.10

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da emissdo. As Debéntures representam a. 5° (quinta) emissao de
debéntures da Emissora, sendo a primeira de esforcos restritos.

Valor total da emissdo. O valor total da emissdo é de 1.500.000.000,00
(um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissdo.

Quantidade. Serdo emitidas 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil)
Debéntures.

Valor nominal. As Debéntures terio valor nominal unitario de R$
1.000,00 (um mil de reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

Series. A emissdo sera realizada em série Unica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas
sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo
que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serda
comprovada pelo extrato de conta de deposito emitido pela Institui¢do
Escrituradora {(conforme definido na Clausula 6.7 abaixo), e,
adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na CETIP, sera expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Instituicdo Escrituradora. A instituicdo prestadora de servigos de
escrituracdo das Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A., institui¢do
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nacleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”™ — Vila Yara, Prédio
Amarelo — 2° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12
(“Institui¢do Escrituradora™)

Banco Mandatdrio. A instituicdo prestadora de servigos de banco
mandatario das Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A.. instituicao
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, , no
nlcleo administrativo denominado “Cidade de Deus”, Vila Yara — Prédio
Amarelo — 2° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12
{*“Banco Mandatario™)

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agodes da
emissora.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do
artigo 58 da Lei n.° 6.404/76, conforme modificada.
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6.12

6.13

6.14

6.15

Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 8 de dezembro de 2011 ("Data de Emissdo™).

Prazo e data de vencimento. As Debéntures terdo prazo de 3 (trés) anos,

contados -

da

Data de FEmissdo, vencendo-se,

8 de dezembro de 2014 ("Data de Vencimento™).

Pagamento do Valor Nominal.

pago em 1 (uma) unica parcela na Data de Vencimento.

portanto, em

(O Valor Nominal das Debéntures serd

Pagamento da Remuneragdo. A Remunera¢do das Debéntures sera paga
semestralmente, a partir da Data de Emissao, sempre no dia 8 dos meses
de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em § de

Remuneragdo.

seguinte:

1.

atualizagdio monetaria:

junho de 2012 e o Gltimo pagamento na Data de Vencimento.

A remuneracdo de cada uma das Debéntures serd a

o Valor Nominal de cada uma das

Debéntures ndo sera atualizado monetariamente; e

Juros remuneratérios: As Debéntures fardo jus a remuneracio
equivalente a 111% (cento ¢ onze por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI— Depositos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www cetip.com.br) ("Taxa DI"). A Remuneracdo sera
calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, desde a Data de Emissdo ou a
Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, e
sera devida em cada Data de Pagamento de Remuneragdo, na
Data de Vencimento ou na data do Resgate Antecipado das
Debéntures, conforme o caso, de acordo com a formula abaixo:

onde:

J=yNex(FatorDl-1)
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I = valor da Remuneracao, devida no final de cada Periodo de
Capitaliza¢do, calculado com 6 (seis) “casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ndo amortizado da Debénture no
inicio de cada Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = Produtorio das taxas DI Over com uso de percentual
aplicado a partir da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até
a Data de Pagamento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

tarsif= ; "(1 | 2
FE (a ) = + X
" et . ' * ‘eGu)

n = numero total de taxas DI Over consideradas em cada Periodo
de Capitalizacdo, sendo “n™ um numero inteiro;

p = percentual aplicado sobre a taxa DI Over , informado com 2
(duas) casas decimais; no caso 111%;

TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com § (oito)
casas decimais com arredondamento, sendo

i
NI N EEE
Toh={—s=1]" -3
K {\.18?.5 S

onde:
k=1,2,...n

DIk = Taxa DI Over divulgada pela CETIP. valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

' o [1+TDlx—==) :
O fator resultante da expressao * 1004 ¢ considerado com

16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores didrios, sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas

e
i b
Soa®
.

] N
oo = 3 / 3
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[11.

V.

decimais, aplicando-se o proxumo fator diario, ¢ assim por diante
até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu
calculo.

Observado o disposto no item 1[I abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do calculo de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissao, serd utilizada, em sua substituicdo, para
apuracdo de "TDIk", o percentual correspondente a tltima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensa¢des financeiras, multas ou penalidades, tanto
por: parte da Companhia quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgacao posterior da Taxa DI respectiva.

Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou nfo divulgacdo da Taxa DI
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para
sua apuracdo e/ou divulgacdo ou no caso de impossibilidade de
aplicacdo da Taxa DI as Debéntures por proibicio legal ou judicial,
o Agente Fiduciario deverd. no prazo de até 5 (cinco) dias contados
da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da
data de extin¢cdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagdo da
Taxa DI por imposic¢éo legal ou determinagdo judicial, conforme o
caso, convocar assembleia geral de Debenturistas (“AGD”) para
deliberar, em comum acordo com a Companhia e observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003,
e/ou regulamentaciio aplicdvel, sobre o novo pardmetro de
remuneracdo das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele
que methor reflita as condi¢des do mercado interbancario vigentes
a época. Até a deliberacdo desse novo pardmetro de remuneracio
das  Debéntures, quando do célculo de quaisquer obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, sera utilizado, para apuracdo de "TDIk", o percentual
correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia € os
Debenturistas quando da deliberacdo do novo pardmetro de
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remunerag¢do para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser
divulgada antes da realizacdo da AGD prevista acima, referida
AGD nio sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
validade, passara a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obriga¢des pecunidrias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de
divulgacdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do
calculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissdo. serd utilizado, para apuracgio
de "TDIK", o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente. Caso, na AGD prevista acima, ndo haja acordo sobre
a nova remuneragdo das Debéntures entre a Companhia ¢
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagio, a Companhia se obriga, desde
ja, a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
consequente cancelamento, no prazo de até 60 (sessenta) dias
contados da data da realizacdo da AGD prevista acima ou na Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures em circulagdo,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, caso em que, quando do calculo de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, sera utilizado, para apuracdo de "TDIkK", o
percentual  correspondente a  Gltima Taxa DI  divulgada
oficialmente.

6.16 Repactuagﬁo. Nao haverd repactuacdo programada.

6.17 Oferta de Resgate antecipado facultativo. A Emissora podera realizar, a
seu exclusivo critério e a qualquer tempo, a contar da Data de Emisséo,
oferta de resgate antecipado de parte ou da totalidade das Debéntures em
circulagio, observado o disposto no artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acgdes e as disposicoes desta Escritura de Emissdo (“Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo™)

Para fins de realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
cabera 4 Emissora cumprir com oS seguintes requisitos:

publicar com antecedéncia minima de 10 (de¢z) dias dleis da data
pretendida para realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
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aviso aos Debenturistas a respeito de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, o qual devera conter, no minimo, (i) a data pretendida para
realizacio do resgate antecipado (“Data de Resgate Antecipado™), a qual
devera serlobrigaloriamente um dia atil; (i) se o resgate antecipado sera
total ou parcial;(iii) mengdo de que o valor a ser pago aos Debenturistas
mediante o cdlculo de Resgate Antecipado conforme a férmula abaixo
indicada, (iv) o procedimento para o exercicio da aceitacdo da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo o qual sera coordenada pelo Agente
Fiduciario; e (v) quaisquer outras informagdes necessdrias a
operacionalizagdo do resgate antecipado (“Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo™);

VmeUnit = ParcAtual + VPJuros + VPPrincipal

ParcAtual
- = l/Ne
P .
R H{[(CDh + 1)752 — 1] « (%CDI) + 1}
t=1
L
du
[(1 + CDI, )252 - 1] (%CDN +1
" -1
U(l + CDI )252 - 1] (%CDI..) +1
1 dun
VNe * (1 + CDI,)252 — 1] x (%CDI) + 1} - 1}
VPJuros "—' e
(1 + CDIm)zsz - 1] * (SHCDI) + 1}
VNe
VPPnnCLpal o
{[(1 + CDlgn)ZSZ - 1] * (9%CDI) + 1}
onde:

VmeUnit = valor de mercado do preco unitario para a data de referéncia,

ParcAtual = Valor Presente na taxa de mercado da parcela de juros
corrente;

VPJuros = Valor Presente na taxa de mercado das parcelas de juros
remanescentes, excluindo-se a parcela de juros corrente; (
VPPrincipal = Valor Presente na taxa de mercado da amortizacdo do
principal; -

L e
= q"“ -

/ (\r
\e
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VNe = Valor Nominal Unitdrio ndo amortizado da Debénture no inicio de
cada Periodo de Capitalizacéo "

CDIi = Taxa do CDI para cada dia "i" do periodo decorrido;

CDIe = Taxa de juros prefixada na data de referéncia da operacdo para o
prazo entre a data de referéncia e a data do proximo periodo de
capitalizagdo;

%CDI = Percentual do CDI contratado na Emissdo, conforme item
Remuneragio.

%CD{,, = Percentual de mercado do CDI utilizado para recompra
antecipada da operacdo

du = quantidade de dias tteis remanescentes entre a data de referéncia ¢ a
data de vencimento do periodo de capitalizagdo corrente

(DI, = Taxa de juros prefixada correspondente ao periodo de capitaliza¢do
n. :

CpI,,= Taxa de juros prefixada correspondente ao periodo entre a data de

referencia e a data de vencimento do periodo de capitalizagado n.

dun = quantidade de dias uteis entre as datas de inicio e vencimento do
periodo de capitalizacio n.

dusn = quantidade de dias Uteis entre a data de referéncia ¢ dala de
vencimento do periodo de capitalizacdo n.

Na hipotese de resgate antecipado parcial das Debéntures, nos termos do
paragrafo primeiro do artigo 55 da Lei das S.A. e demais normas aplicaveis.
O Resgate Antecipado parcial, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente no SND, sera operacionalizado exclusivamente por meio
de “operacdo de compra e venda definitiva, no mercado secundario”, sendo
que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas,
qualificacdo, sorteio, apuragdo, rateio ¢ validagdo das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP.

A CETIP devera ser avisada do resgate antecipado, pela emissora e pelo
agente fiducidrio, com pelo menos 2 dias tteis da sua efetiva realizagdo.

6.18 Agquisicdo facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo. adquirir
Debéntures em circulagdo por preco ndo superior ao Valor Nominal,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do Ultimo pagamento da Remuneracdo, conforme o
caso, até :a data do efetivo pagamento, observado o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76. As Debéntures adquiridas
pela Emissora poderfio, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer
em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
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6.19

6.23

adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneracdo das demais Debéntures em circulagdo.

Encargos moratérios.  Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer valor devido relativamente a qualquer obrigacdo decorrente desta
Escritura de Emissdo, ¢ sem prejuizo da Remuneracio, calculada pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo, independentemente de
aviso, notificacio ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) multa
moratoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados prorata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratorios").

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunica¢io realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emisséo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade
no pagamento.

Local de pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Emissora, por intermédio
da CETIP ou, ainda, por meio do Banco Mandatario para os Debenturistas
que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP,

Imunidade. Tribuidria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdo tributdria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo
minimo de 10 (dez) dias uteis anteriores a data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentagao comprobatoria de tal
imunidade ou isencdo tributéria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo
envie referida documentag@io, a Emissora fard as retengdes dos tributos
previstos em lei.

Prorrogag¢do dos prazos.  Considerar-se-d0 prorrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de
Emissdo até o 1°(primeiro) dia 1til subsequente, se 0 seu vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP, hipotese em que somente haverd prorrogacdo
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6.24

quando a data de pagamento coincidir com feriados bancirios nacionais,
sabados ou domingos. ‘ '

Vencimenito antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.24.1, 6.24.2 ¢
6.24.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes objeto desta Lscritura de Emissdo e exigir o
imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal das Debéntures em
circulagio, acrescido da Remuneracdo. calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento (e, ainda. no caso do
inciso II abaixo, dos Encargos Moratorios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.24.3 abaixo), independentemente de aviso, interpelacdo ou
notificacfio, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos:

I. (a) intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora; (b) pedido
de autofaléncia apresentado pela Emissora; (c) decretagdo de
faléncia da Emissora; (d) se permitido pela legislacdo, pedido de
recuperagiio judicial ou de recuperagdo extrajudicial formulado ou
iniciado pela Emissora; ou (e) disselucdo, liquidacdo ou extingdo da
Emissora;

I1. ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal, da Remuneragao
ou de quaisquer outros valores devidos aos Debenturistas nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, nido sanado no prazo de
2 (dois) dias Uteis, contados das suas respectivas datas de
vencimento;

[1I.  ndo cumprimento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigacdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada em
30 (trinta) dias, contados da data de recebimento de aviso escrito
neste sentido que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

[V. vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora decorrente
de inadimplemento contratual, cujo valor individual ou agregado
seja igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
atualizados anualmente desde a Data de Emissdo pela variagdo do
Indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA") (ou seu contravalor
em outras moedas);

V. protesto legitimo e reiterado de titulos confra a Emissora ou

constituicdo em mora da Emissora por atraso no pagamento de
obrigagdes, cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior
a R$30.000.000,00 (trinta milhoes de reais), atualizados anualmente
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VIL

VIIIL.

6.24.1.

6.24.2.

desde a Data de Emissao pela variacao do IPCA (ou seu contravalor
em outras moedas), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do protesto ou da constituigdo em mora, conforme
o caso, tiver sido comprovado ao Agente Fiducidrio que (a)o
protesto ou a constituicdo em mora foi efetuado por erro ou ma-fe
de terceiro; (b) o protesto ou a constitui¢do em mora foi cancelado;
ou (¢) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) ou da obriga¢éio em mora
foi depositado em juizo;

transferéncia do controle acionario, tal como definido em lei, da
Emissora para pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam suas
controladoras, diretas ou indiretas, ou para pessoas juridicas que
nio sejam suas controladas ou sujeitas a controle comum, diretas ou
indiretas:

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer outra participagdo no lucro eslatutariamente
prevista, exceto pelo pagamento do dividendo minimo obrigatorio
previsto no artigo 202 da Lei n.° 6.404/76, caso a Emissora esteja
inadimplente com relagdo as suas obriga¢des pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdo; ou

na transformag¢do da Emissora de sociedade andnima para
sociedade limitada.

Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos 1. 1l e IV da
Clausula 6.24 acima, que deverdo ser imediatamente informados
pela’ Emissora ao Agente Fiducidrio, as Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notifica¢do judicial ou extrajudicial.

Ocorrendo quaisquer dos demais eventos previstos na Clausula
6.24 acima (que nfo sejam aqueles previstos na Clausula 6.24.1), os
quais deverdo ser imediatamente informados pela Emissora ao
Agente Fiducidrio, e estando estes eventos ainda ndo sanados, o
Agente Fiduciario devera, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco)
dias uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
assembleia geral de Debenturistas, a realizar-se no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida AGD, Debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta € cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo, decidirem por ndo considerar o vencimento antecipado
das Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o
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vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso
de ndo instalacdo, em segunda convocacdo, da referida assembleia

geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio devera declarar o

vencimento antecipado das Debéntures.

6.24.3.Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em

circulagdo, com o seu consequente cancelamento, mediante ©
pagamento do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo,
acrescido da Remuneragio (e, no caso do inciso 11 da Cléusula 6.24

acima, dos Encargos Moratdrios, calculados a partir da data em que
tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata

temporis desde a Data de Emisséo até a data do efetivo pagamento,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora

nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 10 (dez) dias ateis
contados de comunicagdo neste sentido, enviada pelo Agente

Fiduciario @ Emissora, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar

obrigada, ainda, ao pagamento dos FEncargos Moratérios.
6.25 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo
e no jornal "Didrio do Comércio", sempre imediatamente apos a ciéncia do
ato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagdo dos
debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagao em
vigor, nesta Escritura de Emisséo ou, na falta de disposi¢do expressa, ser
de, no minimo, de 10 (dez) dias uteis contados da data da publicacdo do

aviso. A Emissora podera alterar os jornais acima por oufros jornais de
grande circulagdo, mediante comunicagio por escrito ao Agente Fiduciario

¢ a publicacdo, na forma de aviso, nos jornais a serem substituidos.

6.26 Comunicagbes. As comunicag¢des a serem enviadas por qualquer das
partes nos termos desta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues

quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos
As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio

eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que

enderecos abaixo.
seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela mdquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo

ser encaminhados para os enderecos abaixo em até 2 (dois) dias uteis apos

o envio da mensagem.
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L. para a Emissora:

BV Leasing — Arrendamento Mercantil S.A.
Alameda Rio Negro, 161 — 12° andar, Sala A, Barueri — Sdo Paulo

At.: Marcos Monteiro
Telefone: (11)5171-2488
Fac-simile: (11)5171-1919

Correio Eletrnico: marcos.monteiro(@bancovotorantim.com.br
I para o Agente Fiduciario:

Planner Corretora de Valores S.A..
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar
04538-132 Sao Paulo, SP

At Viviane Rodrigues
Telefone: (11)2172-2628
Fac-simile: (11) 30787264

Correio Eletronico: vrodrigues@plannercorretora.com.br

1HI.  paraa CETIP:

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663 — 1° andar

CEP 01452-001 Séao Paulo, SP

At.:  Sr. Fabio Benites

Tel.: (11)3111-1396

Fac-simile: (11)3111-1563

Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

1v. Para ¢ Banco Mandatéario:
Banco Bradesco S.A.
Cidade de Deus, s/ n°, Prédio Amarelo, 2° andar - Vila Yara
CEP 06029-900 — Osasco — SP
At.: Sr. Luis Cldaudio de Freitas Coelho Pereira
Telefone: (11) 3684-4522
Fac-simile: (11) 3684-5645
Correio Eletrénico: bradescocustodia@bradesco.com.br

..‘-‘..\r, © ;
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7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1 A Companhia estd adicionalmente obrigada a:

I. disponibilizar em sua respectiva pagina na Internet ou na pagina da
CVM na Internet:

(a) na mesma data em que ocorrer primeiro entre 90 (noventa) dias
contados da data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva
divulgacdo, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislacdo e regulamentacdo em vigor ("Demonstracdes
Financeiras Auditadas da Companhia™);

(b)  na mesma data em que ocorrer primeiro entre 45 (quarenta e cinco)
dias (ou, a partir, inclusive, de 2012, 30 (trinta) dias) contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo ultimo
trimestre de seu exercicio social) e a data da efetiva divulgagdo, cdpia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia com revisado
limitada por auditor independente, relativas ao respectivo trimesfre,
preparadas de acordo com o0s principios contdbeis determinados pela
legislagdo e regulamenta¢do em vigor ("Demonstracdes Financeiras
Revisadas da Companhia” e, em conjunto com as Demonstragdes
Financeiras Auditadas da Companhia, "Demonstracdes Financeiras da

Companhia"); e

(¢c)  nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagoes a
CVM, copia das informagdes periddica e eventuais previstas na Instrucao
CVM n°480. de 7 de dezembro de 2009 (“Instrucdo CVM 4807);

II. fornecer ao Agente Fiduciario;

(a)  no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias
gerais de acionista que de alguma forma envolvam os interesses do
mesmo;

(b)  no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

(¢) no prazo de até 2(dois) Dias Uteis contados da data de ;
recebimento, envio de copia de qualquer notificacdo, judicial ou /
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1.

V.

VI

VIIL

VIII.

extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a um Evento de
[nadimplemento;

(d)  no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evenfo que tenha um
efeito adverso relevante;

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo, informac¢des e/ou documentos que
venham a ser justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario;

() no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebraco, copia do protocolo de apresentacéio desta Escritura de Emissao
¢ de seus aditamentos perante a JUCESP; e

g)  no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscricdo na JUCESP, uma via original desta Escritura de Emissdo ¢ de
seus aditamentos com tal inscricéo;

informar o Agente Fiduciario, o Banco Mandatario ¢ a CETIP
sobre a realizagdo de qualquer pagamento antecipado das
Debéntures, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis
da data prevista para o respectivo pagamento antecipado;

manter atualizado o registro de companhia aberta da Companhia
perante a CVM;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno
vigor todas as autorizacdes e licengas, inclusive as ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagdes necessarias a assinatura desta Escritura
de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali
previstas;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado
Sechdério perante o SND, arcando com 0s respectivos custos;

contratar € manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissao, incluindo o Agente Fiduciario, a Instituicao Escrituradora,
o Banco Mandatdrio, o sistema de distribui¢do das Debéntures no
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XI.

XI1I.

XIII.

XIV.

XV.

mercado primario {(SDT) e o sistema de negociacdo das Debéntures
no mercado secundario (SND); ) '

efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia;

efetuar (a) o pagamento da remuneragio do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso I; e (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiduciario, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso IV,

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocacgéo, pela
Companhia, de qualquer AGD;

convocar, imediatamente, AGD para deliberar sobre qualquer das
matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso 0 Agente
Fiduciario ndo o faca no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada; e

sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras
obrigacdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e
nesta Escritura de Emissdo, nos termos da Instrugdo CVM 476:

(a)  preparar as Demonstra¢des Financeiras da Companhia relativas a
cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b)  submeter as Demonstragdes Financeiras da Companhia relativas a
cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

(¢)  no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pdgina na Internet as Demonstragdes
Financeiras da Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas
de notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d)  porum prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter
os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pdgina na
Internet;

{¢)  observar as disposicdes da Instrucio CVM n 358, de 3de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucdo CVM 358"), no que se
refere ao dever de sigilo e as vedagdes a negociacio;
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8.1

11.

I11.

IV.

VL

VIIL

VI

(£) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou
fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 338, e
comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato relevante imediatamente ao
Agente Fiduciario, ao Coordenador Lider e a CETIP; €

(g} fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

o)

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia € constitul agente fiduciario da Emissdo o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que
assina nessa qualidade e, neste ato, e na melthor forma de direito, aceita a
nomeacdo para, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Emisséo, representar
a comunhdo dos Debenturistas perante a Companhia, declarando que:

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos 0s
seus termos ¢ condigoes;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e
a cumprir com suas obrigagbes aqui e ali previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para
tanto;

a celebracdio desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigagdes aqui e ali previstas ndo infringem qualquer obrigacdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario:

esta Escritura de Emissdo constituira obrigacdes licitas, validas,
eficazes e vinculantes do Agente Fiduciadrio e exequiveis de acordo
COIN 08 Seus termos;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo;

¢ instituicdo financeira, estando devidamente organtzado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

esta ciente da regulamentagio aplicdvel emanada do Banco Central
do Brasil ¢ da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrato 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a
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8.2

Xl

II.

II.

V.

Instrucdo CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteracdo, a que vier a substitui-la
("Inastrucdo CVM 28", e demais normas aplicaveis, para exercer a
funcdo que the é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28; ¢

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia que o impega de
exercer suas fun¢des.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebragdo
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data
de Vencimento ou, caso ainda restem obrigagdes da Companhia nos
termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apdés a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacdes da Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituicdo.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengdo,
liquida¢do judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta,
proceder a substitui¢dio do Agente Fiduciario e & indicagdo de seu
substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas
fun¢des por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocar AGD para
esse fim;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcgdes, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma institui¢do
substituta seja indicada pela Companhia ¢ aprovada pela AGD e
assuma cfetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (frinta) dias, contados
do evento que a determinar, AGD, para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagdo, ou pela CYM; na hipdtese da convocagdo néio ocorrer
em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
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cabera 4 Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisorio enquanto ndo s¢ consumar 0 processo
de escolha do novo agente fiduciario;

V. a silbstituigﬁo, em carater permanente, do Agente Fiduciario
(a) esta sujeita & comunicagdo prévia 8 CVM e a sua manifestacao
acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrucdo CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissédo;

VI. 058 ;jagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagdo
dos servigos;

VIL o agente fiducidrio substituto fara jus & mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a)a Companhia nao tenha
concordado com o novo valor da remuneragido do agente fiduciario
proposto pela AGD; ou (b) a AGD néo delibere sobre a matéria;

VIII. o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apos sua
nomeagdo, comunica-la a Companhia ¢ aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.25 e 6.26 acima; e

IX. aplicam-se as hipoteses de substitui¢do do Agente Fiduciario as
normas € preceitos emanados da CVM.

8.4  Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicio
que vier a substitui-lo nessa qualidade:

L. receberd uma remuneragao:

a) de R$10.000,00 (dez mil reais) por ano, devida pela Companhia, sendo a
primeira parcela da remuneragdo devida no 3°(terceiro) Dia Util contado
da data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no mesmo
dia dos anos subsequentes até o vencimento da Emisso, ou enquanto o
Agente Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas;

b) adicional, em caso de inadimpléncia das obrigagdes da Companhia
decorren{es das Debéntures, equivalente a R$350.00 (trezentos ¢
cingiienta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissio e as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (¢inco)

Dias Uteisé contados da data de comprovagio da entrega, pelo Agente
Fiduciario, e aprovacdo, pela Companhia, do relatorio de horas, referente /f
as atividades de (i) assessoria aos Debenturistas; (ii) comparecimento em
reunides formais com a Companhia e/ou Debenturistas e/ou assembleias
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d)

f)

1L

gerais de Debenturistas; (iii) implementacio das decisdes tomadas pelos
Debenturistas; e ‘ '

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela
anual, pela variacdo do indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundagio Getialio Vargas, ou pelo indice que eventualmente o substitua,
calculada pro rata temporis, se necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN, a
Contribui¢do ao Programa de Integracdo Social — PIS, a Contribuicio para
o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e quaisquer outros
tributos ¢ despesas que venham a incidir sobre a remuneracdo devida ao
Agente Fiduciario, exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza - IR, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e
mesmo apos o seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipotese de
atuacdo do Agente Fiduciario na cobranga de eventuais inadimpléncias
relativas as Debéntures ndo sanadas pela Companhia, casos em que a
remuneracdio  devida ao  Agente  Fiduciario serd  calculada
proporcionalmente aos meses de atuacio do Agente Fiducidrio, com base
no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinea (c) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, sobre os
valores em atraso, de (i) multa moratoria de 2% (dots por cento); e
(11} juros de mora de 1% (um por cento) ao meés, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
e

realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por escrito
pelo agente fiducidrio & Companhia, servindo comprovante do depdsito
como prova de quitacdo do pagamento.

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razoaveis
que comprovadamente incorrer para proleger os direitos ¢
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo
de ‘até 30 {(trinta) dias contados da entrega dos documentos
comprobatdrios neste sentido, desde que as despesas tenham sido
previamente aprovadas pela Companhia, as quais serdo
consideradas aprovadas caso a Companhia ndo se manifeste no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitag@io pelo Agente Fiductario, incluindo despesas
com:
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a) publicacdo de relatorios, editais de convocagdo, avisos e notificagdes,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo. e oufras que vierem a ser
exigidas por regulamentos aplicaveis;

b) extracdo de certidoes;

c) locomocdes entre cidades e Estados e respectivas hospedagens e
alimentacdes, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas;

1. podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso I abaixo por um periodo superior a
30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razoaveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos,
(a) incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra cle propostas no
exercicio de sua fun¢dio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem c¢omo sua remuneragao; ¢
(b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo
os demais Debenturistas ratear as despesas na proporc¢do de seus
créditos, ficando desde ja estipulado que haverd posterior
reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgdo
superior a proporcdo de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas a sua participagdo; e

IV. o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas //
que nio tenha sido saldado sera acrescido a divida da Companhia, {
tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.
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8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta
Escritura ‘de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente
Fiduciario:

L. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacdo vigente;

1. custear (a)todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus
servicos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo
dos seus servigos.; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

I11. proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragcdo dos seus proprios bens;

V. renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

V. conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia ¢
demais papeis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

VI. verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo conforme ja
verificado nos termos da declaragdo prevista acima;

VIIL. promover nos competentes orgaos, caso a Companhia nio o faga, a
inscricao desta Escritura de Emisséo, ¢ as respectivas averbacdes de
seus aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes;

VIII. acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das
informacdes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

IX. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

X. solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas funcdes, certidoes atualizadas da Companhia, necessérias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Pubilica,
cartorios de protesto, varas da Justi¢a do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica;

XI. solicitar, quando considerar necessdrio e¢ dentro dos limites de /F
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia; '
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XII.

XIIL

XIV.

Confvocar, guando necessario, AGD e enviar a CVM ¢ a CETIP, na
data da primeira publicacdo, copia do edital de convocagdo ¢ da
proposta a ser submetida a AGD tdo logo tome ciéncia da mesma;

comparecer & AGD a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas, elaborar as atas das assembleias gerais de Debenturistas
e enviar a CVM e a CETIP, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de realizagdo da AGD, cdpia da ata da AGD;

elaborar e enviar a Companhia, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
anteriores ao término do prazo legal, relatorio anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b). da
Lei das Sociedades por Acgdes, que devera conter, ao menos, as
informacdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia enviar todas
as informagdes financeiras e atos societarios necessarios 4
realizacdo do relatorio que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela
Companhia no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibiliza¢do do relatorio:

a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informag¢des divulgadas pela Companhia, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacdo de informagdes
pela: Companhia;

b) alteracdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

¢) comentarios sobre as Demonstracdes Financeiras da

Companhia, com enfoque nos indicadores econémicos, financeiros
e de‘estrutura de capital da Companhia;

d) posicao da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

€) resgate, amortizacdo ¢ pagamentos realizados no periodo,
bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Companhia;

). acompanhamento da destina¢ido dos recursos captados por

meio das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com o0s
administradores da Companhia;

g) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracdo;

h) cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo;
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XV,

XVL

XVII.

XVIIL

XIX.

XX.

i) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, Controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que
tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como o0s
dados sobre tais emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII,
alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM 28; ¢

i) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
fun¢do de agente fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abril de cada ano ac menos na sede da Companhia, no
escritorio do Agente Fiducidrio ou, quando instituicdo financeira,
no local por ela indicado, na CVM, na CETIP e na sede do
Coordenador Lider:

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.25
acima, anuincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a
que se refere o inciso XIV acima encontra-se a disposi¢do nos
locais indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas ¢ seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, a Instituigao
Escrituradora, o Banco Mandatario € a CETIP, sendo que, para fins
de ‘atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia
expressamente autoriza, desde ja, a Instituicdo Escrituradora, o
Banco Mandatdrio ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagao, a
qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, ¢ seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissao;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura
de Emissdo;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando
o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo que a notificagdo discriminara as providéncias judiciais €
extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar
e proteger os interesses da comunhdo dos Debenturistas.
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XXI.

8.6

I1.
I11.

V.

Comunicacdo de igual teor deve ser enviada a Companhia, 8 CVM
ea CETIP; e )

divulgar as informacdes referidas no inciso XIV, alinea (i), em sua
pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos
previstos na Clausula 6.24 acima, conforme aplicdveis, devera o Agente
Fiduciario usar de toda ¢ qualquer acao para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

declarar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 0S
Debenturistas realizem seus créditos; e
representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo
judicial, recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervencdo ou
liquidacdo extrajudicial da Companhia.

8.6.1 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nio

8.7

8.8

8.9

ado¢do das medidas contempladas na Clausula 8.6 acima se, convocada a
AGD, esta assim o autorizar por deliberagdio da unanimidade das
Debéntures em circulacio.

O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberacdes societarias e em atos da administracao da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico ¢ que Ihe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por
terceiros a seu pedido. para se basear nas suas decisdes, e ndo sera
responsavel pela elaboragio desses documentos, que permanecerdo sob
obriga¢do legal e regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da
legislagio aplicdvel.

Os atos ou:manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigacdes: para com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao
cumprimento, pela Companhia de suas obrigagdes nesta Escritura de
Emissdo, somente serdo validas mediante a prévia aprovacdo dos
Debenturistas reunidos em assembleia geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre orientacfio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
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8.10

9.1

9.2

9.3

9.4

competéncia de definicdo pelos Debenturistas, obrigando-se tdo somente a
agir em conformidade com as instrucdes que lhe foram transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas que
lhe forem trapsmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Companhia.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da instru¢do CVM 28
e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des, estando o
Agente Fiduciario isento sobre qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo
aplicavel.

ASSEMBLEIAS GERAIS DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora. por Debenturistas que representem, no
minimo, [0% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela
CVM.

As assembleias gerais de Debenturistas se¢ instalardo, em primeira
convocagdo, com a presenca de Debenturistas que representem. no
minimo, a metade das Debéntures em circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd aos
Debenturistas eleitos pelos titulares das Debéntures, ou dqueles que forem
designados pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada
Debénture em circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.5.1
abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas nas assembleias gerais de
Debenturistas dependerdo de aprovagao de Debenturistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacao.
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9.5.1 Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.5 acima:

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissao; e

II. as alteracdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagdo, (a) dos quoruns previstos nesta Escritura
de Emissio; (b) da Remuneraco, exceto pelo disposto na Clausula
6.15; inciso TV acima; (c¢) de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; e (d) da
espécie das Debéntures.

9.6 Para os fins de apurag¢do (i)do quorum de instalacio em qualquer
assembleia. geral de Debenturistas, serdo excluidas as Debéntures
pertencentes, direta ou indiretamente, a Emissora, ou a qualquer
controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora, ou a qualquer
coligada da Emissora, ou qualquer de seus administradores; e (ii) do
quorum de deliberagdo em qualquer assembleia geral de Debenturistas,
além do disposto no item (i) acima, também serdo excluidos os votos em
branco.

9.7  Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
assembleias gerais de Debenturistas.

98 O Agente Fiduciario deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagoes que lhe forem
solicitadas.

9.9  Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei n.° 6.404/76, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES DA EMISSORA

10.1 A Emissora neste ato declara que:

I. ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes de acordo com as leis brasileiras;

II. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e
a cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;
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HIL

IV.

VI.

VIL

VI

IX.

as pessoas que a representam na assinatura desla hscrltura de
Emissdo tém poderes bastante para tanto; -

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exeqiiiveis de
acordo com 0s seus termos e condigdes;

a celebracdo e os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo € o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas, bem como a Oferta,
(a) ndo infringem qualquer disposicdo legal, contralo ou
instrumento do qual a Emissora seja parte, ou qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da
Emissora; e (b)ndo resultardio em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (ii) criacio de qualquer 6nus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes
na data de assinatura desta Escritura de Emissdo; ou (iii) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

As informacdes constantes do formulario de referéncia efaborado
pela Companhia nos termos da Instrucdo CVM 480 e disponivel na
pagina CVM na Internet (Formuldric de Referéncia™) sao
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Qualificados uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

as demonstrac¢des financeiras da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2008, 2009 ¢ 2010 ¢ aos
periodos de nove meses encerrados em 30 de setembro de 2010 e
2011 representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira
da Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade
com 0s principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, em seu melhor conhecimento, esta
cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinagdes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais
aplicaveis a conducdo de seus negdcios;

esta em dia com pagamento de todas as obriga¢des de natureza
tributaria (municipai, estadual e federal), trabathista, previdencidria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei;
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X. inexiste, em seu melhor conhecimento, (a)descumprimento de
qualquer disposi¢do contratual, legal ou de qualquer outra ordem
judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer acdo judicial,
procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste
inciso, (i) que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, em sua condicdo financeira ou outras, ou em sua
atividade; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de Emisséo; e

XI. o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante
a CVM.

10.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os

10.1.2

11

11.1

12

12.1

Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais ¢ honorarios advocaticios) incorridos
e comprovados em razdo da inveracidade ou incorre¢do de quaisquer das
suas declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1 acima, a Emissora
compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso
quaisquer das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou
incorretas na data em que foram prestadas.

DESPESAS

Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturacdo, emissfo, registro e execugdo das Debéntures,
incluindo publicagdes, inscri¢bes, registros, contratacio do Agente
Fiduciario, da Instituicdo Depositaria e de prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

RENUNCIA -

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario
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14

14.

4.

1

[N]

e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado
como renuncia ao mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituira novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e II do artigo 585 do Codigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
desta Escritura  de Emissdo comportam  execucdo  especifica,
submetendo-se as disposi¢oes dos artigos 461, 632 e seguintes do Codigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

DISPOSICOES GERAIS

Esta FEscritura de Emissdo ¢ celebrada em cardter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas desta FEscritura de Emissdo ndo afetarda as demais, que
permanecerdio sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de
invalidacio ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo,
as partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura de Emissdo. de termos e condi¢des validos que reflitam os
termos e condicdes da cldusula invalidada ou nula, observados a intengéo
e 0 objetivo das partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou
nula e o contexto em que se insere.
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15 FOrRO

15.1 Fica eleito o foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sio Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores

firmam esta Escritura de Emissdao em 3 (trés) vias de igual teor e forma
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam

Sdo Paulo, 29 de novembro de 2011

BY LEASING — ARRENDAMENTO MERCANTIL
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DERENTURES NAO CONVERSIVEIS EMf ACOES E
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