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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢dao Comercial: Camil Alimentos S.A

Enderego da Sede: Rua Fortunato Ferraz, 1001 a 1141 — frente
Vila Anastacio — CEP 05093-000 - Sdo Paulo - SP

Telefone / Fax: (11) 3649-1000

D.R.l.: Luciano Maggi Quartiero

CNPJ: 64.904.295/0001-03

Auditor: Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S
Atividade: Comercializacdo de Alimentos

Categoria de Registro: Sociedade de Capital fechado

Publicagdes: Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e do Valor Econémico

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos;

Situagcdo da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cadigo do Ativo:
CETIP: CAML 14;

Cadigo ISIN:
12 Série: BRCAMLDBS039;

Agente Escriturador:
Banco Citibank S.A;’

Banco Mandatario:
Banco Citibank S.A;

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A;
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Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 15 de margo de 2014;

Data de Vencimento:
As debéntures terdo prazo de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdao, vencendo-se, portanto, em 15
de margo de 2019;

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 200 (duzentas) Debéntures;.

Numero de Séries:
A presente emissdo foi emitida em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissdo é de R$200.000.000,00 (duzentos milh&es de reais), na data de emissdo;

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na data de emiss3o;

Forma:
As debéntures sdo na forma nominativa e escritural, sem emissdo de certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissdo;

Poder Liberatorio:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissao;

Negociacao:

As Debéntures foram registradas para negociacdo no mercado primdrio (MDA) e mercado secundario por
meio do Moddulo de Distribuicdo de Titulos (CETIP21), respectivamente, ambos administrados e
operacionalizados pela CETIP — Balcdo Organizado de Derivativos, sendo a distribuicdo e as negocia¢oes
liguidadas financeiramente, e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagao:
N3o se aplica a presente emissao;
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Remuneragao:

As debentures renderdo juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet
(www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread de 1,30% (um inteiro e trinta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias Uteis. A Remuneracdo sera
calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario ainda ndo amortizado nos termos da Escritura, a partir da data da efetiva
subscricdo e integralizacdo das Debéntures até a primeira Data de Pagamento da Remuneragdo (exclusive),
ou, conforme o caso, desde a Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior (inclusive) até a proxima Data de Pagamento da Remuneracdo (exclusive), ou, se
for o caso, até a data do resgate antecipado das Debéntures (exclusive), conforme previsto nesta Escritura,
ou nos termos da Clausula V abaixo, e seguird, para todos os fins, os critérios definidos no “Caderno de
Formulas SND - Debéntures”, disponivel para consulta na pagina da Internet (http://www.cetip.com.br),

Pagamento da Remuneragao:

O pagamento da Remunerac¢do das Debéntures sera realizado semestralmente, a partir da Data de Emissao,
nos dias 15 dos meses de marco e setembro de cada ano, iniciando em 15 de setembro de 2014 e
finalizando na Data de Vencimento.

Amortizacao:

As Debéntures serdo amortizadas semestralmente, sendo o primeiro pagamento devido a partir de 15 de
setembro de 2017 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento conforme indicado na tabela
abaixo:

DATA DE AMORTIZA(;[\O PERCENTUAL DE AMORTIZA(;AO DAS DEBENTURES
15 de setembro de 2017 25%

15 de margo de 2018 25%
15 de setembro de 2018 25%

15 de margo de 2019 25%

Fundo de Amortizacao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Prémio:
Aplicavel em caso de Resgate Antecipado, nos termos da clausula 5.1.1 da Escritura de Emisséo;

Repactuacao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Aquisicdo Facultativa:

A Emissora poder3d, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circula¢do, observado o disposto no artigo
13 da Instrucdo CVM 476, no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢Ges, bem como a
legislagdo aplicavel a época e as regras expedidas pela CVM. A aquisicao facultativa de que trata esta
Clausula 5.2 devera constar do relatério da administragdo e das demonstragées financeiras da Emissora. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
Remuneragdo das demais Debéntures em Circulagao.
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Resgate Antecipado:
Ficara admitido o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures pela Emissora, a qualquer momento a
partir da Data de Emissdo, nos termos da Escritura de Emissao;

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdao das Debéntures foram destinados exclusiva e
integralmente ao refor¢o de capital de giro das atividades da Emissora relacionadas ao agronegécio, assim
entendidas as atividades relacionadas com a produgdo, comercializacdo, beneficiamento, ou
industrializacdo de productos ou insumos agropecuarios.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2015 ndo houve a realizacdo de Assembléia Gerais de Debenturistas;

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Preco Unitario Financeiro

28/02/2015 | R$1.000.000,00000000 R$57.068,66299999 | R$1.057.068,66299999 RS 211.413.732,60
29/02/2016 | R$1.000.000,00000000 | R$67.243,20200000 |R$1.067.243,20200000| RS 213.448.640,40

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
200 - - - - 200
EVENTOS REALIZADOS 2015
Data Evento Valor Unitario
15/03/2015 Remuneracdo R$62.545,41699999
15/09/2015 Remuneracdo R$71.843,07900000

AGENDA DE EVENTOS - 2016

Data Evento

15/03/2016 Remuneracio(*)
15/09/2016 Remuneracio
(*) os eventos ja foram liquidados.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a toda as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao, dentre os quais podemos citar:
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Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a (a) 3,0x (trés vezes)
Ativo Circulante/Passivo Circulante igual ou superior a 1,0x (uma vez).
Definicoes:

(i) Divida Liquida corresponde a somatdria da rubrica de empréstimos, financiamentos e debéntures no
passivo circulante e n3o circulante, mais a rubrica de opera¢des com derivativos do passivo circulante e nao
circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa da Emissora que venha a ser
criada, menos a rubrica de operacdes com derivativos do ativo circulante e nao circulante e menos a soma
(a) da rubrica de disponibilidades (caixa e equivalentes a caixa) com (b) as aplica¢cdes financeiras em
garantia (circulante e ndo circulante), com base em valores extraidos do balango patrimonial consolidado
da Emissora;

(ii) EBITDA corresponde ao lucro (prejuizo) operacional (+) amortizacdo e depreciacdo (-) receitas e
despesas financeiras ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja reportado nas
demonstragdes financeiras da Emissora; e

(iii) Ativo Circulante e Passivo Circulante significam os montantes de tais rubricas apurados em bases
consolidadas com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil nas informacdes financeiras da Emissora.

EXERCICIO FINDO EM

*em Milhares de Reais FEV_16
(1) | Divida Liquida 998.076
]

(2) EBITDA 422.911
I
(3) Ativo Circulante 2.190.804
I
(4) Passivo Circulante 1.243.648
(i) (1)/(2) <ou=3,0 2,36

(ii) |(8)/(4)>0u=1,0 1,76
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ORGANOGRAMA

COMPOSICAO ACIONARIA*

Jacques Maggi Ouartiero

Jairo Santos Quartiero
H ‘ {Brasil}

Luciano Maggi Cuartiero
{Brasil) (Brasil)

Thiago Maggi Quartieros
e {E?ggil'.l

Bl
15.25%+u WObod

Camil Investimentos SAL
{Brasil}

51.25* dos votos 16.25%|lmuu’|.m. 15.25%\{-:4: watos

Fundo de Inwestimanto
em Pamicipacoes Camil

31.75%
BB, 5%
)

Camil Alimentos SA.

{Brasil)
LoD, D5 1D0% ICI¢G
i w
Camil Inlemacional S.A. Cicle Logistica Lida Carressiro Irfll?sll'iaga
{ArgentinaUruguai) (Brasil) Cﬂﬂmuu {Btaammiu
2,9%
2 ¥
Gamil Chile SpA Camil Alimentos Camil Uruguay Sociedad de
(Chile} o~ Inversién SA (Uruguail
| 29,8% L LOeD, 0% mml
O W
= SAMAN - SA Molinos
Empresas Tucapel S.A. Costefio Alimentos SAC La Loma Alimentos 5. A. "
{Chile} {Peru} {Argentina) Anuoem;l::gmaha
1,07 LO0,0% I
i, J}DD.D%. l/ 40,15% J_, A0 T2%
ici i SAMU - S.A. Mercantil ARROZUR
Servicios Externos S A, Ervasadora Arequipa S.A.C Tacua SA.
i Uruguaya Arroz Uruguayo S.A. [ U
(Chile) l [Peru) {Uruguai} {Lruguai) {Wrugu=il
‘Lw,?z% u.mgl, soml
Agencia Maritima Sur S.A. Galofer 5.A. Comizaco SA
(Uruguai) (Uruguail (Uruguai)

* Desconsidera participagies detidas pela Camil Investimentos & seus repectivos acionistas em outras sociedades.
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissGes de debéntures:

22 Emissdo de Debéntures da Camil Alimentos, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Camil Alimentos S.A.

Valor da emissao:

RS 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais).

Quantidade de debéntures emitidas:

450 (quatrocentas e cinquenta debéntures).

Espécie:

Quirografaria

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo em 19 de janeiro de 2017.

Garantias:

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e ndo contam com qualquer
tipo de privilégio geral ou especial sobre os ativos da Emissora.

Eventos de resgate:

Ficard admitido o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures pela
Emissora, a qualquer momento a partir da Data de Emissdo, conforme
Escritura de Emissdo.

Amortizagao:

As Debéntures serdo amortizadas semestralmente, sendo o primeiro
pagamento devido em 19 de julho de 2014, e o ultimo pagamento devido
na Data de Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

32 Emissdo de Debéntures da Camil Alimentos, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Camil Alimentos S.A.

Valor da emissao:

R$ 170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais).

Quantidade de debéntures emitidas:

170 (cento e setenta debéntures).

Espécie:

Quirografaria, com garantia adicional real e fidejussdria.

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo em 04 de outubro de 2018.

Garantias:

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e contam adicionalmente
com garantia real, representada pela cessdao fiducidria de Direitos
Creditorios e de Conta Bancdria, a qual encontra-se devidamente
registrada no 29 Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Sdo
Paulo/SP, bem como garantia fidejusséria, representada pela fianca da
Camil Alimentos S.A e especificamente da Cosan Industria e Comércio
que vigera até a Data de Conclusdo da Operagdo.

Eventos de resgate:

Ficard admitido o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures pela
Emissora, a qualquer momento a partir da Data de Emissdao, nos termos
da Escritura de Emissao.

Amortizagao:

As Debéntures serdo amortizadas semestralmente, sendo o primeiro
pagamento devido em 04 de outubro de 2016, e o ultimo pagamento
devido na Data de Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Camil Alimentos S.A., é uma Sociedade Anbénima de capital fechado, com sede na Cidade de Sao
Paulo/SP que preponderantes a industrializa¢gdo e comercializacdo de arroz, feijdo, pescados e acgucar.

Junho 2016
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As atividades da Companhia tiveram inicio no ano de 1963, sob a forma de uma Cooperativa no setor
de arroz, e vem se expandindo tanto organicamente, quanto por meio de aquisicdes de empresas e
ou/marcas de alimentos no dos principais paises da America do Sul.

A Cia possui um amplo portfélio de marcas, incluindo "Camil" no Brasil, "Saman" no Uruguai, "Tucapel" no
Chile e Cotefilo no Peru. Adicionalmente, por meio de aquisicdes da Femepe Industria e Comercio S.A e
Canada Participagdes Ltda., ocorridas em maio e outubro de 2011 respectivamente, passou a deter as
marcas "pescador"”, "Alcyon", "Navegantes" e "Coqueiro". Em outubro de 2012 adquiriu a Docelar
Alimentos e Bebidas S.A, detentora das marcas "Unido", "Barra", "Dolce", "Neve" e "Ducula". Com
essas aquisicoes, a Cia conquistou uma posi¢do destacada no mercado de pescados e agucaresno Brasil.

CLASSIFICACAO DE RISCO

N3o se aplica a presente Emissdo.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

Em assembleia geral extraordinaria realizada em 29 de junho de 2015, foi aprovada a alterag¢do da redacgao
de determinados artigos do Estatuto Social, passando a vigorar com a seguinte redagao:

“Artigo 32 — A Companhia tem por objeto: a) industrializacdo, processamento, comercializa¢éo, importagdo
e exportagdo (inclusive por conta de terceiros e/ou em comisséo e/ou em consignacdo de alimentos em
geral e quaisquer produtos correlatos (inclusive seus respectivos residuos), sejam eles de producdo propria
ou de terceiros, incluindo, mas ndo se limitando a arroz, feijdo, café, soja, milho, cerais, dleos vegetais,
agucar, adogante, peixes, outros organismos ou produtos aquadticos ; b) beneficiamento, rebeneficiamento e
empacotamento dos produtos relacionados no item (a) acima; c) secagem e armazenagem dos produtos
relacionados no item (a) acima; d) execucdo da classificacdo de produtos vegetais, seus subprodutos e
residuos de valor econémico para si ou para terceiros; e) produgdo e comercializacdo de energia elétrica,
vapor vivo, vapor de escape e todos os derivados provenientes de cogeracdo de energia elétrica a terceiros;
f) industrializacdo de tampos e canecos; g) fabricacdo e comercializacGo de gelo; h) a importagdo,
exportacdo, manipulagdo, comercializagdo, industrializacdo, guarda, de fertilizantes e demais insumos
agricolas; i) participagdo em outras sociedades, comerciais, civis, nacionais ou estrangeiras, como socia,
acionista ou quotista; j) administra¢do, por conta propria ou de terceiros, de bens mdveis e imdveis,
podendo arrendar e dar em arrendamento, receber e dar em parceria, alugar e locar mdveis, imdveis e
equipamentos em geral; k) a prestagdo de servigos técnicos relativos as atividades antes mencionadas; e |)
quaisquer outras atividades correlatas.”

“Artigo 29 — A representa¢do da Companhia, em juizo ou fora dele, ativa ou passivamente, perante
quaisquer terceiros, e reparticbes publicas federais, estaduais, municipais e autdrquicas, compete a

qualquer Diretos, individualmente, ou a 1 (um) procurador da companhia a quem tenham sido outorgados
poderes especificos, exceto para os atos previstos nos pardgrafos abaixo.”

INFORMAGOES RELEVANTES

Ndo foram divulgadas informagdes relevantes referentes a presente emissao no exercicio de 2015.
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PRINCIPAIS RUBRICAS
BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2015 AV% 2016 AV%
ATIVO CIRCULANTE 1.777.702 54,4% 2.190.804 58,5%
Caixa e equivalentes de caixa 243.978 7,5% 441.377 11,8%
AplicagBes financeiras 134.830 4,1% 50.666 1,4%
Contas a receber de clientes 575.326 17,6% 615.038 16,4%
Estoques 644.975 19,7% 857.640 22,9%
Impostos a recuperar 122.793 3,8% 117.705 3,1%
Partes relacionadas 13.362 0,4% 23.555 0,6%
Outros créditos 33.150 1,0% 75.671 2,0%
Despesas do exercicio seguinte 9.288 0,3% 9.152 0,2%
ATIVO NAO CIRCULANTE 46.821 1,4% 38.694 1,0%
Aplicagdes financeiras 16.936 0,5% 74 0,0%
Impostos a recuperar 2.798 0,1% 3.518 0,1%
Partes relacionadas 5.171 0,2% 7.150 0,2%
Estoques - - 16.991 0,5%
Depdsitos judiciais 5.028 0,2% 4.949 0,1%
Outros créditos 16.888 0,5% 6.012 0,2%
PERMANENTE 1.441.235 44,1% 1.512.306 40,4%
Investimentos 20.271 0,6% 20.936 0,6%
Imobilizado 830.847 25,4% 897.619 24,0%
Intangivel 590.117 18,1% 593.751 15,9%

TOTAL DO ATIVO

3.265.758

100,0% 3.741.804

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO 2015 L\ 2016 L\
PASSIVO CIRCULANTE 975.089 29,9% 1.243.648 33,2%
Fornecedores 418.607 12,8% 460.561 12,3%
Empréstimos e financiamentos 167.394 5,1% 367.781 9,8%
Debéntures 172.878 5,3% 209.125 5,6%
Partes relacionadas 6.241 0,2% 7.640 0,2%
Obrigagdes sociais 18.290 0,6% 35.890 1,0%
Impostos a recolher 27.464 0,8% 54.030 1,4%
Provisdo para férias e encargos 24.017 0,7% 24.642 0,7%
Programa de parcelamento especial 10.173 0,3% 9.964 0,3%
Dividendos a pagar 25.950 0,8% - -
Titulos a pagar 71.239 2,2% - -
Outras contas a pagar 32.836 1,0% 74.015 2,0%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.146.915 35,1% 1.071.718 28,6%
Empréstimos e financiamentos 436.141 13,4% 578.460 15,5%
Debéntures 517.967 15,9% 334.827 8,9%
Programa de parcelamento especial 71.316 2,2% 55.794 1,5%
Imposto de renda diferido 56.766 1,7% 87.669 2,3%
Provisdo para demandas judiciais 11.126 0,3% 14.808 0,4%
Outras contas a pagar 53.599 1,6% 160 0,0%
PATRIMONIO LIQUIDO 1.143.754 35,0% 1.426.438 38,1%
Capital social 527.428 16,2% 527.428 14,1%
Reservas de lucros 320.061 9,8% 430.780 11,5%
Ajuste de avaliagdo patrimonial 296.265 9,1% 468.230 12,5%

TOTAL DO PASSIVO

3.265.758

100,0% 3.741.804

100,0%
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2014 AV% 2015 A\
Receita de vendas e/ou servigos 3.675.782 431,7% 4.228.949 408,9%
Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos (2.824.365) | (331,7%) (3.194.800) (308,9%)
(=) Resultado Bruto 851.417 100,0% 1.034.149 100,0%
Despesas com vendas (402.099) (47,2%) (444.430) (43,0%)
Despesas administrativas (173.907) (20,4%) (227.081) (22,0%)
Resultado de equivaléncia patrimonial (303) (0,0%) (5.657) (0,5%)
QOutras receitas (despesas) operacionais 9.916 1,2% (19.825) (1,9%)
(=) Lucros antes das receitas e despesas financeiras 285.024 33,5% 337.156 32,6%
(+) Receitas Financeiras 75.798 8,9% 71.960 7,0%
(-) Despesas Financeiras (204.067) (24,0%) (227.905) (22,0%)
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 156.755 18,4% 181.211 17,5%
IR e CS sobre o Lucro (51.795) (6,1%) (70.435) (6,8%)
(=) Resultado Liq. Operagdes Continuadas 104.960 12,3% 110.776 10,7%
Resultado Lig. Operagdes Descontinuadas - - - -
(=)Lucro/Prejuizo do periodo 104.960 12,3% 110.776 10,7%

ANALISE DE DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,86 em 2015 para 0,96 em 2016
Liquidez Corrente: de 1,82 em 2015 para 1,76 em 2016
Liquidez Seca: de 1,16 em 2015 para 1,06 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,25 em 2015 para 0,35 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagdo de Capital de terceiros de 185,53% em 2015 e 162,32%
em 2016. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 45,95% em 2015 para 53,71% em 2016. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 126,01% em 2015 para 106,02% em 2016. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 62,92% em 2015 e em 2016 de

60,54%.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de 3,21% enquanto que a de 2016 resultou em 2,96%. A Margem
Liquida foi de 2,86% em 2015 contra 2,62% em 2016. O Giro do Ativo foi de 1,13 em 2015 enquanto em
2016 foi de 1,13. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 9,18% em 2015 contra 7,77% em 2016.

Recomendamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companhia.
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Grafico: Composigédo da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e ndo contam com qualquer tipo de privilégio geral ou especial
sobre os ativos da Emissora;

Junho 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 13



RELATORIO ANUAL 2015

PARECER

Nao temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora do exercicio findo em 29 de fevereiro de 2016, que teve suas DemonstracGes Financeiras
auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes.

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢cdo CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

debenturistas para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

Sdo Paulo, Junho de 2016.

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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