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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Camil Alimentos S.A

Enderego da Sede: Rua Fortunato Ferraz, 1001 a 1141 — frente
Vila Anastacio — CEP 05093-000 - Sdo Paulo - SP

Telefone / Fax: (12) 3649-1000

D.R.l.: Luciano Maggi Quartiero

CNPJ: 64.904.295/0001-03

Auditor: Ernst & Young Terco Auditores Independentes S.S
Atividade: Comercializacdo de Alimentos

Categoria de Registro: Sociedade de Capital fechado

Publicagdes: Diario Oficial do Estado de S3ao Paulo e do Valor Econ6mico

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instru¢do CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
CAML14

Cadigo ISIN:
BRCAMLDBS039

Agente Escriturador:
Banco Citibank S.A.

Banco Mandatario:
Banco Citibank S.A.

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A.
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Data de Emissao:
15 de margo de 2014

Data de Vencimento:
15 de margo de 2019

Quantidade de Debéntures:
200 (duzentas) Debéntures

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$1.000.000,00 (um milh3o de reais)

Forma:
Nominativa e escritural, sem emissdo de certificados

Espécie:
Quirografaria

Conversibilidade:
N3o sdo conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
Ndo se aplica a presente emissdo

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo

Negociagao:

Distribuicdo no mercado primario (MDA) e mercado secundario por meio do Mddulo de Distribuicdo de
Titulos (CETIP21), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP — Balcdo
Organizado de Derivativos

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizagdo:
N3o se aplica a presente emissdo
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Remuneragao:

100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de um spread de 1,30%
(um inteiro e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis

Pagamento da Remuneragao:

O pagamento da Remuneracao das Debéntures serd realizado semestralmente, a partir da Data de Emissao,
nos dias 15 dos meses de marco e setembro de cada ano, iniciando em 15 de setembro de 2014 e
finalizando na Data de Vencimento

Amortizagao:

As Debéntures serdo amortizadas semestralmente, sendo o primeiro pagamento devido a partir de 15 de
setembro de 2017 e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento conforme indicado na tabela

abaixo:
DATA DE AMORTIZACAO PERCENTUAL DE AMORTIZAGAO DAS DEBENTURES

15 de setembro de 2017 25%
15 de margo de 2018 25%
15 de setembro de 2018 25%
15 de margo de 2019 25%

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Prémio:
Aplicavel em caso de Resgate Antecipado, nos termos da cldusula 5.1.1 da Escritura de Emissao

Repactuagdo:
Ndo se aplica a presente emissdo

Aquisi¢ao Facultativa:

A Emissora poder3a, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o disposto no artigo
13 da Instrucdo CVM 476, no paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢bes, bem como a
legislacdo aplicavel a época e as regras expedidas pela CVM. A aquisicdo facultativa de que trata esta
Clausula 5.2 devera constar do relatério da administracdo e das demonstrac¢des financeiras da Emissora. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou
ser novamente colocadas no mercado

Resgate Antecipado:

Ficara admitido o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures pela Emissora, a qualquer momento a
partir da Data de Emissdo, nos termos da Escritura de Emissao

DESTINAGCAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures foram destinados exclusiva e
integralmente ao reforgo de capital de giro das atividades da Emissora relacionadas ao agronegdcio, assim
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entendidas as atividades relacionadas com a producdo, comercializacdo, beneficiamento, ou
industrializacdo de productos ou insumos agropecuarios.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2016 ndo houve a realizacdao de Assembléia Gerais de Debenturistas

POSICAO DAS DEBENTURES!

29/02/2016 | R$1.000.000,00000000 | RS67.243,20200000 |[R$1.067.243,20200000| RS 213.448.640,40
28/02/2017 | R$1.000.000,00000000 | RS$65.469,51300000 [R$1.065.469,51300000| RS 213.093.902,60

| Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria_ | _Em Circulagso

200 200

EVENTOS REALIZADOS 2016
Data Evento Valor Unitario
15/03/2016 Remuneragao R$74.023,50100000
15/09/2016 Remuneracio R$76.476,37800000

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizagao, conversdo e repactuacgao.

AGENDA DE EVENTOS - 2017

Data Evento

15/03/2017 Remuneracgdo(*)
15/09/2017 Remuneracio
15/09/2017 Amortizacdo

(*) os eventos ja foram liquidados.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a toda as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao, dentre os quais podemos citar:

Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a (a) 3,0x (trés vezes)

Ativo Circulante/Passivo Circulante igual ou superior a 1,0x (uma vez).

! Ressaltamos que as informacgdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceitagdo de compromisso legal ou financeiro.
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Definicoes:

(i) Divida Liquida corresponde a somatdria da rubrica de empréstimos, financiamentos e debéntures no
passivo circulante e n3o circulante, mais a rubrica de opera¢cdes com derivativos do passivo circulante e nao
circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa da Emissora que venha a ser
criada, menos a rubrica de operacdes com derivativos do ativo circulante e nao circulante e menos a soma
(a) da rubrica de disponibilidades (caixa e equivalentes a caixa) com (b) as aplica¢cbes financeiras em
garantia (circulante e ndo circulante), com base em valores extraidos do balanco patrimonial consolidado
da Emissora;

(ii) EBITDA corresponde ao lucro (prejuizo) operacional (+) amortizacdo e depreciacdo (-) receitas e
despesas financeiras ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja reportado nas

demonstracdes financeiras da Emissora; e

(iii) Ativo Circulante e Passivo Circulante significam os montantes de tais rubricas apurados em bases
consolidadas com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil nas informacdes financeiras da Emissora.

EXERCICIO FINDO EM
*em Milhares de Reais FEV_17

(1) | Dividaliquida | 1013704
() JeBmoA | 546991
[(3) | AtivoCirculante | 2379833
[(4) | Passivo Circulante [ 1410369

(i) (1) /(2)<ou=3,0 1,85
(i) [(3)/(4)>0u=1,0 1,69

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissGes de debéntures:

22 Emissdo de Debéntures da Camil Alimentos, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora: Camil Alimentos S.A.
Valor da emissdo: RS 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais).
Quantidade de debéntures emitidas: 450 (quatrocentas e cinquenta debéntures).
Espécie: Quirografaria
Prazo de vencimento: As Debéntures vencerdao em 19 de janeiro de 2017.
As Debéntures sdo da espécie quirografaria e ndo contam com
Garantias: qualquer tipo de privilégio geral ou especial sobre os ativos da
Emissora.
Ficara admitido o resgate antecipado total ou parcial das
Eventos de resgate: Debéntures pela Emissora, a qualquer momento a partir da Data
de Emissdo, conforme Escritura de Emissdo.
Amortizagdo: As Debéntures serdo amortizadas semestralmente, sendo o
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primeiro pagamento devido em 19 de julho de 2014, e o ultimo
pagamento devido na Data de Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

32 Emissao de Debéntures da Camil Alimentos, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Camil Alimentos S.A.

Valor da emissdo:

RS 170.000.000,00 (cento e setenta milhdes de reais).

Quantidade de debéntures emitidas:

170 (cento e setenta debéntures).

Espécie:

Quirografdria, com garantia adicional real e fidejussoria.

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo em 04 de outubro de 2018.

Garantias:

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e contam adicionalmente
com garantia real, representada pela cessdo fiducidaria de Direitos
Creditérios e de Conta Bancaria, a qual encontra-se devidamente
registrada no 22 Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Sdo
Paulo/SP, bem como garantia fidejussoria, representada pela fianca da
Camil Alimentos S.A e especificamente da Cosan Industria e Comércio
gue vigera até a Data de Conclusdo da Operagado.

Eventos de resgate:

Ficara admitido o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures pela
Emissora, a qualquer momento a partir da Data de Emissdo, nos termos
da Escritura de Emissdo.

Amortizagdo:

As Debéntures serdo amortizadas semestralmente, sendo o primeiro
pagamento devido em 04 de outubro de 2016, e o ultimo pagamento
devido na Data de Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures nao serao objeto de repactuagao programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

52 Emissdo de Debéntures da Camil Alimentos, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Camil Alimentos S.A.

Valor da emissao:

R$402.255.000,00 (quatrocentos e dois milhdes, duzentos e cinquenta e
cinco mil reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

402.255 (quatrocentos e duas mil, duzentas e cinquenta e cinco)
Debéntures.

Espécie:

Quirografaria.

Prazo de vencimento:

As Debéntures da Primeira Série vencerdo em 12 de dezembro de 2019 e
as Debéntures da Segunda Série vencerdao em 12 de dezembro de 2020.

Garantias:

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e ndao contam com qualquer
tipo de privilégio geral ou especial sobre os ativos da Emissora.

Eventos de resgate:

Sera admitido o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures pela
Emissora, observando o previsto nas cldusulas 4.15 e seguintes da
Escritura de Emissdo.

Amortizagao:

As Debéntures serdo amortizadas integralmente na Data de Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.
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CLASSIFICACAO DE RISCO

N3o se aplica a presente Emissdo.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

Em assembleia geral extraordindria realizada em 01 de agosto de 2016, foi aprovado o aumento de capital
da Companhia, passando de R$527.428.013,56 para R$601.151.834,77, mediante a emissdo de 4.396.173
novas agbes ordindrias, refletindo na redagdo do artigo 52 do Estatuto Social. Na mesma assembleia, foi
realizada a Cisdo Parcial Desproporcional, com a consequente redugdo do capital social da Companhia, que
passou entdo a ser de R$581.373.061,73. Desta forma, o Artigo 52 passou a ter a seguinte redac¢3o:

“Artigo 52 — O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, é de R$581.373.061,73
(quinhentos e oitenta e um milhdes, trezentos e setenta e trés mil, sessenta e um reais e setenta e trés
centavos), dividido em 115.738.312 (cento e quinze milhdes, setecentas e trinta e oito mil, trezentas e
doze) ag¢des ordindrias, escriturais, nominativas e sem valor nominal.”

INFORMAGOES RELEVANTES

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 03 de outubro de 2016, foi aprovada pelos acionistas a
incorporagdo da Carreteiro Industria e Comércio de Alimentos Ltda., na forma do Protocolo e Justificacdo
de Incorporacdo apreciado na mesma data.

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 13 de outubro de 2016, foi aprovada pelos acionistas a 52

Emissdo de Debéntures da Companhia, bem como a Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio,
lastreado pelas respectivas Debéntures.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

ATIVO | 2016 | Av% | 2017

Caixa e equivalentes de caixa 441.377 11,80% 139.698 3,65%
AplicagBes Financeiras 50.666 1,35% 470.677 12,29%
Contas a receber de clientes 615.038 16,44% 676.680 17,66%
Estoques 857.640 22,92% 953.862 24,90%
Instrumentos Financeiros - derivativos 0 - 614 0,02%
Impostos a recuperar 117.705 3,15% 75.744 1,98%
Partes relacionadas 23.555 0,63% 10.218 0,27%
Outros créditos 75.671 2,02% 41.104 1,07%
Despesas do exercicio seguinte 9.152 0,24% 11.236 0,29%
AplicagBes financeiras 74 0,00% 32.597 0,85%
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Impostos a recuperar 3.518 0,09% 1.867 0,05%
Partes relacionadas 7.150 0,19% 0 -

Estoques 16.991 0,45% 9.766 0,25%
Depositos judiciais 4.949 0,13% 9.220 0,24%
Outros créditos 6.012 0,16% 9.462 0,25%
Investimentos 20.936 0,56% 27.258 0,71%
Imobilizado 897.619 23,99% 797.746 20,83%
Intangivel 593.751 15,87% 562.889 14,69%

3.830.638

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO | 2016 | Av% | 2017

Fornecedores 460.561 12,31% 467.881 12,21%
Empréstimos e financiamentos 367.781 9,83% 634.093 16,55%
Debéntures 209.125 5,59% 146.078 3,81%
Partes relacionadas 7.640 0,20% 4.546 0,12%
Obrigacdes sociais 35.890 0,96% 37.918 0,99%
Impostos a recolher 54.030 1,44% 34.793 0,91%
Provisdo para férias e encargos 24.642 0,66% 27.407 0,72%
Programa de parcelamento especial 9.964 0,27% 9.780 0,26%
Outras contas a pagar 74.015 1,98% 47.873 1,25%
Empréstimos e financiamentos 578.460 15,46% 262.743 6,86%
Debéntures 334.827 8,95% 614.376 16,04%
Programa de parcelamento especial 55.794 1,49% 50.745 1,32%
Imposto de renda diferido 87.669 2,34% 99.935 2,61%
Provisdo para demandas judiciais 14.808 0,40% 31.539 0,82%
Outras contas a pagar 160 0,00% 208 0,01%
Capital social 527.428 14,10% 581.374 15,18%
Reservas de lucros 430.780 11,51% 479.697 12,52%

Ajuste de avaliagao patrimonial 468.230 12,51% 299.652 7,82%

TOTAL DO PASSIVO 3.741.804 100% 3.830.638 100%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO | 2016 | avs | 2017

(-)Custos das vendas e servigos -3.194.800 | -308,93% | -3.726.592 | -305,17%
(-) Despesas com vendas -444.430 -42,98% -508.654 -41,65%
(-) Despesas gerais e administrativas -227.081 -21,96% -256.024 -20,97%
Resultado de equivaléncia patrimonial -5.657 -0,55% 741 0,06%
Outras receitas (despesas) operacionais -19.825 -1,92% 3.191 0,26%
Despesas financeiras -227.905 -22,04% -224.886 -18,42%
Receitas financeiras 71.960 6,96% 66.872 5,48%
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IR e CS sobre o Lucro -70.435 -6,81% -100.847 -8,26%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo 110.776 201.531

ANALISE DE DEMONSTRATIVOS FINANCEIROS

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,96 em 2016 para 0,99 em 2017
Liquidez Corrente: de 1,76 em 2016 para 1,69 em 2017
Liquidez Seca: de 1,07 em 2016 para 1,01 em 2017
Liquidez Imediata: de 0,40 em 2016 para 0,43 em 2017

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 162,32% em 2016 e 181,51%
em 2017. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 53,71% em 2016 para 57,10% em 2017. O
grau de imobilizagdo do Patrimdnio Liquido variou em 106,02% em 2016 para 102,00% em 2017. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 62,09% em 2016 e em 2017 de
59,94%.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2016 foi de 2,96% enquanto que a de 2017 resultou em 5,26%. A Margem
Liquida foi de 2,62% em 2016 contra 4,07% em 2017. O Giro do Ativo foi de 1,13 em 2016 enquanto em
2017 foi de 1,29. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 8,62% em 2016 contra 14,46% em 2017.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situa¢do econdmica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigéo da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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N3o temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora do exercicio findo em 28 de fevereiro de 2017, que teve suas Demonstracdes Financeiras
auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes.

GARANTIA

Esta emissdo de debéntures é da espécie quirografdria, sem garantia, ndo gozando os Debenturistas de
preferéncia em relacdo aos demais credores quirografarios da Emissora, nos termos do artigo 58, da Lei das
Sociedades por Agoes.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n? 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndao nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da fun¢do de Agente Fiduciadrio dos debenturistas.
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Sao Paulo, junho de 2017.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n@ 583 /2.016, com base nas informagdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagcdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”
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