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CARACTERIZAGCAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Companhia Agricola Usina Jacarezinho

Enderego da Sede: Rua Joaquim Floriano, 466, Conjuntos 601 e 602, Sala 3, Torre Office -

Itaim Bibi - CEP 04534-002 - S3o Paulo — SP

Telefone / Fax: (11) 2114-0200 / (11) 2114-0201

D.R.l.: Eduardo Lambiasi

CNPJ: 61.231.478/0001-17

Auditor: KPMG Auditores Independentes

Atividade: Producdo de agucar e etanol no Estado do Parana
Categoria de Registro: Sociedade de Capital Fechado

Publicacoes: Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instru¢do CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforcos restritos

Numero da Emissdo:
22 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cadigo do Ativo:
usJc12

Cadigo ISIN:
BRJCRZDBS013

Instituicdo Depositdria ou Escrituradora:
Itat Corretora de Valores Mobiliarios S.A.

Banco Mandatario:
Itat Unibanco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Itat BBA S.A.

Data de Emissao:
31 de agosto de 2012
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Data de Vencimento:
31 de agosto de 2019

Quantidade de Debéntures:
8.220 (oito mil, duzentas e vinte) Debéntures

Numero de Séries:
Unica
Valor Total da Emissao:

R$82.200.000,00 (oitenta e dois milhdes e duzentos mil reais)

Valor Nominal:
R$10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados

Espécie:
Garantia real e Garantia Adicional Fidejusséria

Conversibilidade:
N3o conversiveis em acles de emissdo da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:
CETIP

Atualizacao do Valor Nominal:
Ndo se aplicava a presente emissdo

Pagamento da Atualizagao:
N3do se aplicava a presente emissdo

Remuneragao:
100% (cem por cento) do CDI, acrescida de sobretaxa de 4,00% (quatro inteiros por cento)

Pagamento da Remuneragao:
A Remunerag¢do sera devida e paga nas mesmas datas de amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, indicadas no quadro do item abaixo.
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Amortizacao:

| Data____| _ Saldodevedor | _ Data___| __Saldo devedor

30-set-12 0,75000000% 30-jun-16 1,49180000%
31-out-12 0,75000000% 31-jul- 16 1,49180000%
30-nov-12 0,75000000% 31-ago-16 1,49180000%
31-dez-12 0,75000000% 30-set- 16 1,49180000%
31-mai-13 2,42850000% 31-out-16 1,49180000%
30-jun-13 2,42850000% 30-nov-16 1,49180000%
31-jul- 13 2,42850000% 31-mai-17 2,80820000%
31-ago-13 2,42850000% 30-jun-17 2,80820000%
30-set-13 2,42850000% 31-jul-17 2,80820000%
31-out-13 2,42850000% 31-ago-17 2,80820000%
30-nov-13 2,42850000% 30-set- 17 2,80820000%
31-mai-14 2,85710000% 31-out-17 2,80820000%
30-jun-14 2,85710000% 30-nov-17 2,80820000%
31-jul- 14 2,85710000% 31-mai-18 3,24700000%
30-ago-14 2,85710000% 30-jun-18 3,24700000%
30-set-14 2,85710000% 31-jul- 18 3,24700000%

Até 06-out-14 4,27947688% 31-ago-18 3,24700000%
31-mai-15 0,52580000% 30-set- 18 3,24700000%
30-jun- 15 0,52580000% 31-out-18 3,24700000%
31-jul-15 0,52580000% 30-nov-18 3,24700000%
31-ago-15 0,52580000% 31-mai-19 1,22860000%
30-set-15 0,52580000% 30-jun-19 1,22860000%
31-out-15 0,52580000% 31-jul-19 1,22860000%
30-nov-15 0,52580000% 31-ago-19 Saldo devedor
31-mai-16 1,49180000%

Fundo de Amortizagao:

N3o se aplica a presente emissdo

Prémio:

Aplicavel somente na hipétese da Oferta de Resgate Antecipado*

Repactuagdo:

Ndo se aplica a presente emissdo

Aquisi¢ao Facultativa:
A Emissora podera realizar a qualquer tempo

Resgate Antecipado:
A qualquer momento, a Emissora podera realizar uma oferta de resgate antecipado, sendo que nessa
hipdtese serd pago um valor de prémio de resgate antecipado, que nao podera ser inferior a 0,6% (seis
décimos por cento) sobre o valor a ser resgatado antecipadamente

*informag0Oes de acordo com o Primeiro e Segundo Aditamentos da Escritura de Emissdo.
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DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da Emissdo foram destinados a liquidagdo integral (i) das debéntures objeto
da 12 emissao da Companhia, emitidas por meio do “Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie Subordinada, com
Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Colocacdo, da Companhia
Agricola Usina Jacarezinho”, celebrado em 3 de dezembro de 2010 entre a Emissora, Planner Trustee

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,

na qualidade de agente fiducidrio, Companhia

Melhoramentos do Norte do Parand e os Garantidores Pessoa Juridica, conforme aditada em 5 de janeiro
de 2011 e 24 de janeiro de 2011 (as “Debéntures da 12 Emissao”); e (ii) de cédula(s) de crédito bancario
emitida(s) em favor do(s) Banco(s) Coordenador(es). O saldo, se houver, sera utilizado pela Emissora no
curso ordinario dos seus negocios;

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No exercicio de 2016 ndo foram realizadas Assembleias de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES

31/12/2016

R$4.731,232312

R$72,707028

R$4.803,939340

RS 39.488.381,37

31/12/2015

RS$5.775,492312

R$87,110191

RS$5.862,602503

RS 48.190.592,57

|__Emitidas__|_Cance

| 8220 |

ladas
- | : |

Em Circulagao

8.220 |

EVENTOS REALIZADOS - 2016

31/05/2016 Remuneracdo RS 508,275423
31/05/2016 Amortizagao RS 149,180000
30/06/2016 Remuneracdo R$84,816230
30/06/2016 Amortizacdo R$149,180000
31/07/2016 Remuneracio R$82,567353
31/07/2016 Amortizac3o RS 149,180000
31/08/2016 Remuneracio R$80,318476
31/08/2016 Amortizacdo RS 149,180000
30/09/2016 Remuneracio R$74,495583
30/09/2016 Amortizacdo RS 149,180000
31/10/2016 Remuneracdo RS 68,570629
31/10/2016 Amortizagao RS 149,180000
30/11/2016 Remunerac¢io R$65,977615
30/11/2016 Amortizagao RS 149,180000

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.
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No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, conversdo e repactuagao.

AGENDA DE EVENTOS - 2017

31/05/2017 Remuneracio
31/05/2017 Amortizagio
30/06/2017 Remuneracio
30/06/2017 Amortizacio
31/07/2017 Remuneracio
31/07/2017 Amortizagio
31/08/2017 Remuneracio
31/08/2017 Amortiza¢io
30/09/2017 Remuneracdo
30/09/2017 Amortiza¢do
31/10/2017 Remuneracdo
31/10/2017 Amortizacdo
30/11/2017 Remuneragdo
30/11/2017 Amortizagdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016, a Emissora cumpriu regularmente e dentro do prazo todas as obrigacGes
previstas na Escritura de Emissao.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio ndo atua como agente fiducidario em outras emissdes do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICACAO DE RISCO
A presente emissdao ndo possui classificagao de risco.
ALTERACf)ES ESTATUTARIAS E INFORMACOES RELEVANTES

N3do temos informagbes de alteragBes estatutarias ou divulgacdo de fatos relevantes aos titulares das
debéntures no exercicio de 2016 .
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PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

Caixa e equivalentes de caixa
Clientes

Contas correntes - Cooperativa
Estoques

Adiantamento a fornecedores
Impostos a recuperar

Ativo Bioldgico

Outros créditos

Impostos a recuperar

Impostos diferido

Depositos judiciais

Adiantamento a fornecedores
Instrumentos financeiros derivativos
Empresas ligadas

Outros créditos

Investimentos

Outros investimentos
Imobilizado
Intangivel

4.688
118
25.636
54.554
16.905
24.301
15.127
2.754

958
34.235
991
0
779
62.747
272

0
7.058
219.217

1,00%
0,03%
5,45%
11,59%
3,59%
5,16%
3,21%
0,59%

0,20%
7,27%
0,21%
0,17%
13,33%
0,06%

1,50%
46,58%
0,07%

14.066
844
28.099
43.719
6.980
24.597
13.717
2.897

1.291
27.812
916
0
0
76.617
472

0
8.411
228.902

2,93%
0,18%
5,86%
9,12%
1,46%
5,13%
2,86%
0,60%

0,27%
5,80%
0,19%
15,98%
0,10%

1,75%
47,74%
0,03%

TOTAL DO ATIVO 470.665 100% 479.486 100%

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

Fornecedores 21.826 4,64% 23.826 4,97%
Empréstimos e financiamentos 112.320 23,86% 73.414 15,31%
Debéntures 8.846 1,88% 16.276 3,39%
Adiantamento de producgdo - Cooperativa 75.354 16,01% 109.640 22,87%
Mutuo - Cooperativa 531 0,11% 531 0,11%
Remuneragdo e encargos 5.989 1,27% 6.137 1,28%
Impostos 1.310 0,28% 1.509 0,31%
Instrumentos financeiros derivativos 15 0,00% 272 0,06%
Outras contas 886 0,19% 4.327 0,90%
Fornecedores 1.091 0,23% 1.420 0,30%
Empréstimos e Financiamentos 80.371 17,08% 72.147 15,05%
Debéntures 37.641 8,00% 21.937 4,58%
Adiantamento de producdo - Cooperativa 55 0,01% 66 0,01%
Repasse contigéncias - Cooperativa 26.285 5,58% 28.368 5,92%
Mutuo - Cooperativa 7.056 1,50% 7.056 1,47%
Impostos 21 0,00% 15 0,00%
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ProvisGes para contingéncias 802 0,17% 0 -
Instrumentos financeiros derivativos 0 - 65 0,01%
Empresas ligadas 58.655 12,46% 51.865 10,82%
Capital social 72.298 15,36% 72.298 15,08%
Reserva de reavaliagdo 38.103 8,10% 38.763 8,08%
Prejuizos acumulados -78.098 -16,59% -49.764 -10,38%
Outros resultados abrangentes -840 -0,18% -840 -0,18%
Participagdes de ndo controladores 0,03% 158 0,03%

TOTAL DO PASSIVO 470.665

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2015 | Av% | 2016 | Av% |

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -198.614 | -524,28% | -276.945 | -257,22%
(-) Despesas com vendas -1.073 -2,83% -1.116 -1,04%
(-) Despesas gerais e adm. -11.493 -30,34% -13.685 -12,71%
Outras receitas e despesas 1.737 4,59% 2.020 1,88%
Resultado da equivaléncia patrimonial 0 - 0 -
Receitas financeiras 14.340 37,85% 10.491 9,74%
Despesas financeiras -57.032 | -150,55% | -62.278 -57,84%
IR e CS sobre o Lucro 5.546 14,64% -14.099 -13,09%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo -10.092 m

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,56 em 2015 e 0,58 em 2016
Liquidez Corrente: de 0,63 em 2015 e 0,57 em 2016
Liquidez Seca: de 0,39 em 2015 e 0,39 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,02 em 2015 e 0,06 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagdo de Capital de terceiros de 1388,93% em 2015 e
691,04% em 2016. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 51,72% em 2015 para 56,33% em
2016. O grau de imobilizagdo do Patrimonio Liquido variou em 716,84% em 2015 para 391,75% em 2016. A
Empresa apresentou um Indice de Imobilizagdo dos Recursos n3o Correntes de 134,07% em 2015 e
141,47% em 2016.
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Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de -2,14% enquanto que a de 2016 resultou em 6,05%. A Margem
Liquida foi de -4,27% em 2015 contra 7,54% em 2016. O Giro do Ativo foi de 0,50 em 2015 enquanto em
2016 foi de 0,80. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de -27,53% em 2015 contra 62,89% em 2016.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatdrio de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor analise da situa¢cdo econémica e financeira da Companhia.

Grafico: Composicdo da Divida (Valores em R$ mil)

250.000

200.000

150.000 Debéntures

m Qutras Dividas

100.000

50.000

2015 2016

Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)

300.000

250.000

200.000
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100.000

50.000

: ]

2015 2016

Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacgGes, decorrer do
exercicio de 2016.
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As demonstragOes financeiras da Emissora foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes, cujo
parecer ndo apresentou ressalva.

GARANTIA

As debéntures sdo da espécie com garantia real representada pela hipoteca de determinados imdveis nos
municipios de Itapeva e Jacarezinho — PR, os quais devem até a efetiva Liquidacdo das Obrigacbes
Garantidas corresponder a 125% do somatdrio do Valor Nominal Unitdrio das Debentures na Data de
Emissdo e adicionalmente conta com fianga prestada em cardter solidario por Maringa Ferro-Liga S.A.,
Companhia Canaviera de Jacarezinho, Roberto de Oliva Mesquita e Suzana de Oliva Mesquita.

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussdria, no entanto ndo foi apresentado a este Agente Fiducidrio declaracdo dos fiadores informando
gue possuem patrimonio suficiente para o pagamento da divida.

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejusséria, ndo contempla andlise de

todo o passivo das garantidoras.

Garantia real

Somatério do Valor Nominal na Data de Emissdo RS 82.200.000,00

125% do Somatdrio RS$ 102.750.000,00

Valor total dos Laudo de Avaliagdo dos Imoveis

hipotecados*: RS 159.446.000,00
S3do Jodo, Santana, Paraiso, Santa Rita, Santa Livia, Santo RS 118.927.000,00
Antonio, Santa Terezinha, Santa Isabel, Fomento, Biagi, RS 278.373.000,00

Prado, Santo Antonio do Retiro, S3o Jodo/Santana,
Jamaica, Terra Rica, Taquaral e Santa Lourdes, Alba, Nova
Caviunas, Marmore Branco, Sambra, Marmore Preto,
Maeda, Tamandud/Dona Rita, agua Quente, Indumine,
Capuava/fecho, Usina Sdo José, Usina Barra, Usina Santa
Maria, Maringa
*Nao foram atualizados os laudos de avaliacdo dos imoveis.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instru¢do CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situagdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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S&o Paulo, abril de 2017.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugcdo CVM n2 583 /2.016, com base nas informag¢des
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagcdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”
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