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CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: OCTANTE SECURITIZADORA S.A

Enderego da Sede: Rua Beatriz, n2 226 — Alto de Pinheiros / S3o Paulo
CEP 05445-040 S3o Paulo - SP

Telefone / Fax: (11) 3060-5250 / (11) 3060-5259
D.R.l.: Martha de S& Pessoa

CNPJ: 12.139.922/0001-63

Auditor: KPMG Auditores Independentes
Atividade: Securitizagdo de Recebiveis
Categoria de Registro: Categoria B

Publicacgao: DOESP; O Estado de Sao Paulo

CARACTERISTICAS DOS CERTIFICADOS

Numero da Emissao:
32 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cdédigo do Ativo:
CRA0150000K

Cadigo ISIN:
BROCTSCRA101

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo dos certificados é o dia 29 de setembro de 2015;

Data de Vencimento:
Vencimento em 29 de setembro de 2018;

Quantidade de Certificados:
Foram emitidos 1.000.000 (Um milhdo) CRA;

Numero de Séries:
Emitida em 01 (uma) série

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emiss3o é de RS 1.000.000.000 (Um bilhdo de reais)
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Valor Nominal:
O valor nominal dos Certificados do CRA é de RS 1.000,00 (um mil reais)

Forma:
Os CRA sdo da forma escritural;

Regime Fiduciario:

Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, serd instituido regime fiduciario sobre os Créditos do
Agronegdcio, bem como sobre o Fundo de Despesas, nos termos desta Clausula 92.

Os Créditos do Patrimonio Separado, sujeitos ao Regime Fiducidrio ora instituido, sdo destacados do
patrimonio da Emissora e passam a constituir patrimonio separado distinto, que ndo se confunde com o da
Emissora, destinando-se especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigacdes relativas ao
Patrimonio Separado, e se manterdo apartados do patriménio da Emissora até que se complete o resgate
de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

Negociacao:

A Oferta tera inicio a partir da (i) obtencdo de registro perante a CVM; (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio;
e (iii) disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao publico, devidamente aprovado pela CVM. A colocagdo
dos CRA junto ao publico investidor sera realizada de acordo com os procedimentos (i) da CETIP, para
distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado secundario, para os CRA eletronicamente
custodiados na CETIP; e/ou (ii) da BM&FBOVESPA, para distribuicdo no mercado priméario e negocia¢do no
mercado secundario, para os CRA eletronicamente custodiados na BM&FBOVESPA.

Atualizacao do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagdo:
Nao se aplica a presente emissao;

Remuneragao:

Os CRA fardo jus a juros remuneratérios, incidentes, de forma anual, ano-base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, sobre o Valor Nominal Unitario, equivalentes a 96,90% (noventa e seis inteiros e noventa
centésimos por cento) da Taxa DI. A Remuneragdo serd devida a partir da Data de Integralizagdo, sem
caréncia, e devera ser paga a cada periodo de 9 (nove) meses, contados da Data de Emissdo, a cada Data de
Pagamento da Remuneragao, conforme previsto Anexo |l deste Termo.

Pagamento da Remuneragao:

A Remuneracao sera paga em parcelas a cada 9 (nove) meses, a partir da Data de Integralizacao,
em cada Data de Pagamento da Remuneracao, nas datas 29/06/2016, 29/03/2017, 29/12/2017 e
29/09/2018.

Amortiza¢do Extraordinaria ou Resgate Antecipado:
A emissora devera realizar qualquer forma de Resgate Antecipado, nas seguintes hipdteses previstas na
cladusula 7 do Termo do Securitizagao.

Fundo de Liquidez:
N3o se aplica a presente emissao;
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DESTINAGAO DE RECURSOS
Valor total da Emissdo BRF RS 1.000.000.000,00
Custos All-in RS 8.421.591,27.
Transferéncia do Valor de
Cess3o RS 1.110.009.909,00
(Garantia da Operacao).

Descri¢do do Custo/Despesa Valor em R$

Taxas e emolumentos perante a ANBIMA, CETIP e BM&F RS 78.358 41
Bovespa;
Comissdo de Emiss3o: RS 132.816,82.
Comissdo de Estruturacdo, Comissdo de Emissdo, bem Comissdo de Colocagdo: RS 5.201.992,25.
como a Comissdo de Distribuigcdo e Colocagdo dos CRA. Comissdo de Coordenacgdo: RS
5.201.992,25.
Registros junto a cartérios de registro de titulos e RS 47.741,97.
documentos.

Honorarios e demais verbas e despesas devidos aos
prestadores de servigo de agente registrador, de depdsito, RS 113.960,23.
custodiante e agente fiducidrio.

Honorarios referentes a gestdo, realizacdo e administracao
do patrimdnio separado e, na hipdtese de liquidagdo do RS 85.538,56.
patrimonio separado, as despesas com cobranga.

Despesas provisionadas para eventos de liquidez
pesas b aas p quicies, RS 25.174,56.
amortizacdes extraordindrias e/ou resgate antecipado.

Honorarios e demais verbas e despesas devidos a
advogados e consultores, incorridos em razdo da analise RS 250.000,00
e/ou elaboragdo dos documentos da Securitizagdo, B
realizacdo de diligéncia legal e emissdo de opinido legal.

Publicacdo de aylsc? ao mercado, anuncio de inicio e RS 71.300,00
anuncio de encerramento.
Honorarios e demais ver.b.as eNdespeéas devidos a agéncia RS 141.094,74.
de classificacdo de risco.
Fundo de Reserva — ReseryaNpara custos adicionais da RS 60.000,00
emissdo.

FUNDO RESERVA

O fundo de despesas que serd constituido na Conta Centralizadora, mediante desconto no Preco de
Aquisicao, para fazer frente ao pagamento das despesas, presentes e futuras, conhecidas na Data de
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Emissdo, conforme previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que, apds o pagamento do Prego de
Aquisicao, eventuais valores necessarios para a recomposicdo do fundo de despesas serdo devidos pela
Cedente, nos prazos estabelecidos neste Termo de Securitizagdo

ASSEMBLEIAS DOS TITULARES DOS CERTIFICADOS

No decorrer do exercicio de 2015, ndo foram realizadas Assembleias.

PREGO UNITARIO DOS CRAs

Valor Nominal Prego Unitario Financeiro

31/12/2015 R$1.000,000000 R$33,07751000 R$1.033,07751000 RS 1.031.960.753,21

Em
Circulagao
998.191 - - - - 998.919

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria

*0O Agente Fiducidrio ndo é responsavel pelo calculo do prego unitario do CRA. Os valores ora informados
correspondem a nossa interpretacdao da Termo de Securitizagdo e seus Aditamentos, se existentes, nao
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS - 2015

N3o ocorreram eventos em 2015

AGENDA DE EVENTOS - 2016

Data Evento
29/06/2016 Remuneracio

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015, a Securitizadora cumpriu, regularmente e dentro dos prazos, a todas as
obrigagdes previstas na escritura de emissao.
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atuou na seguinte emissdo de debéntures:

*12 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora, que possuiu as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Octante Securitizadora

Valor da emissao:

RS 153.973.685,00 (cento e cinqienta e trés milhdes novecentos e
setenta e trés mil e seiscentos e oitenta e cinco reais)

Quantidade de certificados:

7.704.536 (sete mil setecentos e quatro, quinhentos e trinta e seis)
certificados;

séries

Liquidadas - 12, 22, /32, 43/ 523, 63/ 72,823 93/ 102, 113/123, 132, 142/1582,
162/ 172,182/ 192, 20/248, 252/302, 312, 322
Ativas - / 212, 223,233/ 263, 273/ 288, 292/ 3323, 342, 352

Prazo de vencimento:

Vencimento das ativas 15/03/2019; 28/02/2017; 31/05/2017,
respectivamente a na ultima série, conforme o caso na CRA Sénior
17/04/2015, CRA Mezanino e CRA Subordinado 31/03/2018

Garantias:

Cada série possui garantias ou ndo conforme especificado nos
respectivos Termos de Securitiza¢ao.

Eventos de resgate:

Cada série possui evento de resgate conforme especificado nos
respectivos Termos de Securitizagao.

Amortizacao:

Cada série possui uma forma de amortizacdo ou ndo conforme
especificado nos respectivos Termos de Securitizagao.

Conversao:

ndo sdo conversiveis, para todas as séries

Repactuagao:

Nado foram pactuadas cldusulas de repactuacdo, para todas as séries

Inadimplemento:

A Emissora esta adimplente com suas obrigacGes, para todas as séries

*22 Emissao de Certificados da Octante Securitizadora, que possuiu as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Octante Securitizadora

Valor da emissao:

RS 300.000,00 (Trezentos mil reais)

Quantidade de certificados:

1.000 (mil) certificados;

Prazo de vencimento:

Vencimento em 20 de Marg¢o de 2018

Garantias:

Ndo contam com garantia especifica, reais ou pessoais que
gozaram da garantia que integra o Contrato de Cessdao. Contam
com garantia firme de RS$600.000.000,00. N3o contam com
garantia flutuante e nao existe qualquer tipo de regresso contra o
patrimonio da Emissora.

Eventos de resgate:

Ha o resgate antecipado compulsdrio da totalidade ou de parte
dos CRA, que poderd ser realizado no caso de Pagto de Multa
Indenizatoria por integridade de lastro, ou por ndo Manutenc¢do da
securitizagao.

Amortizagao:

ocorrera na Data de Vencimento em Unica parcela.

Conversao:

nao sao conversiveis.

Repactuagao:

Nado foram pactuadas cldusulas de repactuacao.

Inadimplemento:

A Emissora esta adimplente com suas obrigacgGes.
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*42 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora, que possuiu as seguintes caracteristicas:

Emissora: Octante Securitizadora

RS 16.653.354,14 (dezesseis milhdes seiscentos e cinqlenta e trés mil,
trezentos e cinqiienta e quatro reais e quatorze centavos)

Quantidade de certificados: 11.659 (mil) certificados;

Prazo de vencimento: Vencimento em 30 de junho de 2017

Cessao Fiduciaria.

Valor da emissdo:

Garantias:

O resgate ocorrerd quando o somatério dos recebimentos perfizer
um montante suficiente para amortizar integrante os Sénior. O

Eventos de resgate: . h
resgate antecipado devera ser total.

N Podera ser amortizada extraordinaria, de forma parcial,
Amortizacao:

Conversao: ndo sdo conversiveis.
Repactuagao: N&o foram pactuadas clausulas de repactuacao.
Inadimplemento: A Emissora esta adimplente com suas obrigagGes.

*72 Emissdo de Certificados da Octante Securitizadora, que possuiu as seguintes caracteristicas:

Emissora: Octante Securitizadora

RS 164.635.200,00 (cento e sessenta e quatro milhdes seiscentos e trinta
e cinco reais e duzentos mil reais)

19.104.046 (Dezenove milhGes cento e quatro mil e quarenta e seis)
certificados;

Séries 12,223,323 42 e 52

Prazo de vencimento: 30 de dezembro 2018

Garantia fidejussdria na forma de aval e penhor agricola de 12 ou
22 grau cedularmente constituido no ambito das CPR.

O resgate deve ocorrer de forma total, nas hipdteses descritas no

Valor da emissao:

Quantidade de certificados:

Garantias:

Eventos de resgate:

Termo.
Amortizagdo: Ocorrerd amortizacdo na data de vencimento dos CRA
Conversao: nao sdo conversiveis, para todas as séries
Repactuagao: N&o foram pactuadas clausulas de repactuagdo, para todas as séries
Inadimplemento: A Emissora estd adimplente com suas obrigagGes, para todas as séries

PARTICIPACAO NO MERCADO

O mercado de emissGes de titulos do agronegdcio securitizados foi viabilizado no mercado de capitais
brasileiro em 30 de dezembro de 2004, no dmbito da Lei n? 11.076/ 2004, que permitiu a negociacdo de
novos titulos do agronegdcio, com o objetivo de viabilizar o financiamento do setor com recursos privados,
dentre os quais os CRAs (Certificados de Recebiveis do Agronegdcio), de emissdo exclusiva de companhias
securitizadoras, com lastro em recebiveis originados das atividades do agronegdcio.

Dentro desse contexto, a Octante Securitizadora S.A. teve a sua funda¢do em 2008, com o objetivo de
atender a crescente demanda por fontes alternativas de financiamento do setor agricola, visto o
incremento dos volumes. Sendo uma companhia securitizadora, a Octante atua na originagao,
estruturagdo, emissdo de titulos (CRA) no mercado de capitais e manutenc¢do dos patriménios separados
relativos a cada emissdo. Em agosto de 2012, a Octante foi responsavel pela primeira oferta publica de
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CRAs, sob a ICVM 400, que contou com uma ampla distribuicdo através da BM&FBovespa, no montante de
RS 85,5 milhdes. Os CRAs foram lastreados por recebiveis de quatro distribuidores da Syngenta. A Bunge
participou como fornecedora de fertilizantes, compradora de soja e investidora dos CRAs subordinados no
valor de RS 4,5 milhdes.

Em dezembro de 2012, a Octante, juntamente com a Cheminova Brasil S.A. realizou a sua segunda oferta
publica de CRAs, no montante de RS 50 milhdes de CRAs seniores e contou com 35% de subordinagéo,
tendo sido lastreada em duplicatas de vendas a prazo de clientes elegiveis da Cheminova.

Em 31 de dezembro de 2013, o estoque de CRAs registrados na Cetip atingiu o volume de RS 2.045.206,34,
contra um volume RS$968.859.883 registrado em 31 de dezembro de 2013. (Fonte: Cetip ). A Octante
contribuiu para esse acréscimo com trés novas emissdes. Em nova parceria com a Syngenta colocou em
setembro um montante de RS 83,7 milhdes em cotas sénior, além da colocacdo privada de 4,6 milhdes para
série Mezanino e Subordinada, totalizando aproximadamente 10% da emissao.

Em dezembro de 2014, realizou mais duas emissdes, renovando sua parceria com a Syngenta, com a
captacgdo de R$190,5 milhdes em recursos, subordinado por uma quantia de R$10.000.000,00. Por fim, em
conjunto com a Nufarm Industria Quimica e Farmaceutica, emitui R$71 milhdes de recebiveis sénior.

No ano de 2015 a copanhia efetuou quatro emissées de CRA, sob a ICVM 400 e uma ICVM 476, lastreadas
em direitos creditdrios cedidos pela CCAB Agro S.A., lastreada por CDCA emitido pela Copersucar, lastreada
por direitos creditérios cedidos pela Nufarm.

No més de setembro de 2015, a octante participou da maior emissdo de CRA ja realizada, no valor de RS1

bilhdo, lastreada em Contrato de Exportacdo celebrado entre BRF S.A. e a BRF Global. Sendo a ultima
emissao emissao do ano de 2015 realizada com a participacao da BASF S.A. e da Basf S.A.

CLASSIFICACAO DE RISCO

Standard & Poor’s

Classe Rating Atual Rating Anterior  Ultima Alteragdo

CRA 32 série brAAA (sf) brAAA (sf - 20/10/2014

ALTERACOES ESTATUTARIAS

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 30 de abril de 2015, os Acionistas
deliberaram e aprovaram por unanimidade de votos sem quaisquer restricbes a alteracao da politica de
divulgacao de informacdes da Companhia, e em ato continuo, aprovaram a alteracdo do artigo 8 do seu
Estatuto Social.

No ano de 2015 houveram as seguintes alteragdes:

1.Tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstragdes financeiras da
Companhia referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014;

2. Deliberar sobre a destinacdo do lucro liquido do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2014;

3. Eleger os membros do Conselho de Administragdo da Companhia
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INFORMAGCOES RELEVANTES

No ano de 2015 nao ocorreram fatos relevantes para esta emissao.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2014 A\ 2015 AV%
ATIVO CIRCULANTE 230 71,2% 229 70,5%
Fundo Fixo - - 2 0,6%
Bancos Conta Movimento 170 52,6% 1 0,3%
Aplicagdes Financeiras - - 97 29,8%
Contas a receber - - 5 1,5%
Impostos a recuperar 33 10,2% 74 22,8%
Outros contas a receber 27 8,4% 50 15,4%
ATIVO NAO CIRCULANTE - - - -
PERMANENTE 93 28,8% 96 29,5%
Imobilizado 82 25,4% 82 25,2%
Intangivel 11 3,4% 14 4,3%
TOTAL DO ATIVO 323 100,0% 325 100,0%

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO 2014 AV% 2015 A\
PASSIVO CIRCULANTE 184 57,0% 82 25,2%
Fornecedores 8 2,5% 7 2,2%
Impostos e contribuigdes 6 1,9% 2 0,6%
Obrigagdes Trabalhistas 3 0,9% 3 0,9%
Outras Obrigagdes 163 50,5% 65 20,0%
ProvisGes 4 1,2% 5 1,5%
PATRIMONIO LIQUIDO 139 43,0% 243 74,8%
Capital Social 135 41,8% 135 41,5%
Reservas de Lucros - - 7 2,2%
Resultado do Exercicio 1,2% 31,1%
TOTAL DO PASSIVO 100,0% 100,0%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2014 AV% 2015 AV%
Receita de vendas e/ou servigos 834 110,8% 1.585 110,7%
(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos (81) (10,8%) (153) (10,7%)
(=) Resultado Bruto 753 100,0% 1.432 100,0%
(-) Despesas administrativas (740) (98,3%) (1.272) (88,8%)
(-) Despesas tributarias (7) (0,9%) (7) (0,5%)
6 0,8% 153 10,7%
(=) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos Tributos
(+) Receitas Financeiras 14 1,9% 21 1,5%
(-) Despesas Financeiras (3) (0,4%) (5) (0,3%)
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 17 2,3% 169 11,8%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre Lucro (3) (0,4%) (32) (2,2%)
(=) Resultado Liq. Operag¢des Continuadas 14 1,9% 137 9,6%
Resultado Lig. Operagdes Descontinuadas - - - -
(=)Lucro/Prejuizo do periodo 14 1,9% 137 9,6%
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COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 1,25 em 2014 e 2,79 em 2015
Liquidez Corrente: de 1,25 em 2014 e 2,79 em 2015
Liquidez Seca: de 1,25 em 2014 e 2,79 em 2015
Liquidez Imediata: de 0 em 2014 e 0 em 2015

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 132,37% em 2014 e 33,74%
em 2015. O Indice de Composi¢do do Endividamento variou de 100,00% em 2014 para 100,00% em 2015. O
grau de imobilizacdo do Patriménio Liquido variou em 66,91% em 2014 para 39,51% em 2015. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 66,91% em 2014 e 39,51% em 2015.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2014 foi de 4,33% enquanto que a de 2015 resultou em 42,15%. A Margem
Liquida foi de 1,68% em 2014 contra 59,83% em 2015. O Giro do Ativo foi de 2,58 em 2014 enquanto em
2015 foi de 0,70. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 10,07% em 2014 contra 56,38% em 2015.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companhia.

GARANTIA

N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que integra o Contrato de
Cessdo. Os CRA nao contardao com garantia flutuante da Emissora, razao pela qual qualquer bem ou direito
integrante de seu patrimonio, que ndo componha o Patriménio Separado, ndo serd utilizado para satisfazer
as Obrigacoes.

Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrucdo CVM 400, sob regime de garantia
firme de colocacdo até o limite de RS 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), sendo os RS
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de reais) restantes distribuidos sob regime de melhores
esforgos de colocagdo, nos termos do Contrato de Distribuigdo.

PARECER

N3o temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Securitizadora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes, que
manteve atualizado seu registro perante a CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios durante o exercicio de
2015.

As demonstracdes financeiras foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes, cujo parecer nao
apresentou ressalvas.

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 12



RELATORIO ANUAL 2015

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e
no artigo 12, alinea “1”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

S&o Paulo, abril de 2016.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informacbes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigag¢des relativas aos titulos emitidos sob forma de CRA”
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