INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZAGAO DE
CREDITOS DO AGRONEGOCIO DA 12 SERIE DA 92 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE
RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.

1. OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo, E§tado
de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o
NIRE n© 35.3.0038051-7, e inscrita na Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n° 22.390, neste ato

representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora”); e

2. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, localizada na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46,

neste ato representada na forma de seu contrato social ("Agente Fiduciario™).
CONSIDERANDO QUE:

(i) em 30 de marco de 2016, as Partes celebraram o “Termo de Securitizacdo de Créditos do
Agronegécio da 12 Série da 92 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante
Securitizadora S.A.” ("Termo de Securitizagdo™), tendo como objeto a emissdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 13 série da 92 emissdo da Emissora ("CRA"), 0s quais foram lastreados em
direitos creditdrios do agronegédcio oriundos do fornecimento continuo de determinados produtos
produzidos e comercializados pela BRF S.A. ("BRF") para a BRF Global GmbH ("BRF Global”), nos termos
do "Contrato Global de Fornecimento de Produtos do Agronegdcio e Outras Avengas', celebrado em 14 de
setembro de 2015 entre a BRF e a BRF Global ("Contrato de Exportacio™);

(i) nos termos do Contrato de Exportagao, cada compra e venda deve ser formalizada por meio da
celebracdo da "Especificaggdo de Compra e Venda de Produtos do Agronegdcio e Compromisso de
Pagamentd', tendo a BRF e a BRF Global celebrado em 30 de margo de 2016 a "Fspecificacdo de Compra
e Venda de Produtos do Agronegdcio e Compromisso de Pagamento n° 5" ("Compromisso de Pagamento
3"), por meio da qual a BRF Global obrigou-se a efetuar & BRF o pagamento previsto no Compromisso de
Pagamento 5;

(iii)  nos termos do "Instrumento Particular de Cessdo, Promessa de Cessdo e Aquisicso de Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e Outras Avengas', celebrado em 30 de margo de 2016 (“Contrato de
Cessdo”) a BRF (i) cedeu & Emissora os créditos do agronegécio provenientes do Compromisso de
Pagamento 5 ("Créditos do Agronegécio”) e (ii) comprometeu-se a ceder créditos do agronegdcio
adicionais provenientes de outros Compromissos de Pagamento, desde que cumpridas determinadas
condigBes previstas no Contrato de Cessdo ("Créditos do Agronegdcio Adicionais");
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(iv)  as Partes verificaram a necessidade de ajustar a Clausula 8.12 do Termo de Securitizacdo a fim de
conciliar sua redagdo com os procedimentos apliciveis ao processo de cessdo dos Créditos do
Agronegdcio Adicionais previsto no Contrato de Cessdo, bem como &s obrigacdes nele assumidas pela
Emissora;

(v) a Clausula 12.10 do Termo de Securitizagdo autoriza as Partes a alterar o Termo de Securitizagio
independentemente de deliberagdo de Assembleia Geral ou de consulta aos titulares de CRA, sempre que
tal alteracdo decorra, dentre outras hipdteses, da necessidade de ajustes ou correces de procedimentos
operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da Operagdo que ndo afetem os direitos dos
titulares de CRA; e

(vi) as Partes desejam alterar o Termo de Securitizagdo exclusivamente para ajustar a redacdo da
Clausula 8.12 do Termo de Securitizagdo para concilid-la com o disposto no Contrato de Cessdo e, desta
forma, tornar harmonioso o processo de aquisicio Créditos do Agronegéciq Adicionais,

RESOLVEM as Partes celebrar o presente “Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacio de Créditos
do Agronegécio da 12 Série da 92 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Octante
Securitizadora S.A.” ("Primeiro Aditamento”), que se regera pelas seguintes clausulas e condi¢des abaixo.

CLAUSULA PRIMEIRA — DO OBJETO

1.1, O presente Primeiro Aditamento tem por objeto ajustar a redac¢io da Clausula 8.12 do Termo de
Securitizagdo para conciliar sua redagdo com as disposicdes do Contrato de Cessdo relativas ao
procedimento de cessdo dos Créditos do Agronegdcio Adicionais.

CLAUSULA SEGUNDA — DO ADITAMENTO AO TERMO DE SECURITIZACAO

2.1.  As Partes decidem ajustar a redagdo da Clausula 8.12 do Termo de Securitizacio, a qual passara
a viger com a redagdo indicada abaixo:

"Ordem de Prioridade

812, Os valores integrantes do Patrimdnio Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles
recebidos em razio do pagamento dos valores devidos no &mbito do Compromisso de
Pagamento, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade, de forma que
cada item somente poderd ser pago caso seja verificado, a partir do item (i), a existéncia de
recursos disponiveis no Patriménio Separado para o cumprimento dos itens anteriores, conforme
apliciveis, bastando a manutengéo de tal disponibilidade para que o proximo item seja pago:
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(i) Despesas;

(i) Recomposicdo do Fundo de Despesas;

(7ii) Remuneracdo,

(iv) Amortizagdo ou valor correspondente em caso de Resgate Antecipado Compulsério ou Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo; e

(v) Liberacio dos valores a Conta de Livre Movimentagso.”

CLAUSULA TERCEIRA — DAS RATIFICAGCOES E CONSOLIDACAO DO TERMO DE
SECURITIZACAO

3.1. Ratificam-se, neste ato, todos os termos, déusulas e condicbes estabelecidos no Termo de
Securitizagdo que ndo tenham sido expressamente alterados por este Primeiro Aditamento, sendo que
uma versdo consolidada do Termo de Securitizagdo contemplando as alteracbes descritas na Cldusula
Segunda acima, segue como Anexo A.

CLAUSULA QUARTA - DO REGISTRO

4.1,  Este Primeiro Aditamento deverd ser registrado na Custodiante, nos termos do paragrafo Unico do
artigo 23 da Lei n.° 10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada ("Lei 10.931/2004").

CLAUSULA QUINTA — DAS DISPOSICOES GERAIS

5.1. As palavras e os termos constantes deste Primeiro4Aditamento, caso ndo possuam definicao
especifica, deverdo ser compreendidos e interpretados conforme significado a eles atribuidos no Termo de
Securitizagdo ou, em caso de omissdo em referido instrumento, em consondncia com o conceito
consagrado pelos usos e costumes do mercado financeiro e de capitais local.

5.2.  N&o se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes do Primeiro Aditamento. Dessa
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio
que caibam ao Agente Fiducidrio em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacbes do Termo de
Securitizagdo, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rentincia
aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novacio ou modificacio de
quaisquer outras obrigagbes assumidas pela Emissora neste Primeiro Aditamento ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

5.3. O presente Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogével e irretratével, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

SP - 17992692v1 3




5.4.  Caso qualquer das disposicGes deste Primeiro Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigBes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se

as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

5.5. O Primeiro Aditamento constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do inciso III, do artigo
784, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacdes nele contidas estdo sujeitas & execucio especifica, de
acordo com os artigos 497 e seguintes, 806 e 815 do Cddigo de Processo Civil.

CLAUSULA SEXTA — DA LEI E FORO
6.1.  Este Primeiro Aditamento sera regido e interpretado de acordo com as leis brasileiras.
6.2.  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo para dirimir quaisquer questdes
ou dlvidas decorrentes deste Primeiro Aditamento, com a exclusio de qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes celebrado o presente Primeiro Aditamento em 3 (trés) vias
de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas abaixo identificadas.

S&do Paulo, 15 de agosto de 2016.

O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.
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Pdgina de Assinaturas 1/2 do "Primeiro Aditamento ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 12 Série da 98 Emissdo da
Octante Securiftizadora S.A.", celebrado, em 15 de agosto de 2016, entre a Octante Securitizadora S.A e a
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
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Cargo: Cargo:
Luiz Malcolm Mano de Mello Filho i . ] )
Diooes Guitherme Antdginrc: t‘r:::unano da Silva
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rgo: Diretora rgo: procuradO\'
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1. _Lrtvrren iy flemeclon 2,
Nome: Bruna Kinukawa Nome:
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ANEXO A
VERSAO CONSOLIDADA DO TERMO DE SECURITIZACAO DE CREDITOS DO AGRONEGOCIO DA

12 SERIE DA 92 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

para emisséo de

CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 1* SERIE DA 92 EMISSAO DA

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
como Securitizadora

celebrado com

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
PARA EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO
DA 1* SERIE DA 9* EMISSAO DA OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGQCIO PARA EMISSAO DE
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA 1* SERIE DA 9* EMISSAO DA OCTANTE
SECURITIZADORA S.A.

Pelo presente instrumento particular, as Partes abaixo qualificadas:

1. OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, 226, Alto de Pinheiros, CEP
05445-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 12.139.922/0001-63, com seu
Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o
NIRE n° 35.3.0038051-7, e inscrita na Comissao de Valores Mobiliarios sob o
n° 22.390, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social; e

2. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
localizada na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma de seu contrato social.

celebram o presente "Termo de Securitiza¢do de Direitos Creditérios do Agronegécio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 Série da 99 Emissdo da
Octante Securitizadora S.A.", que prevé a emissdo de certificados de recebiveis do
agronegocio pela Emissora, nos termos (i) da Lei 11.076, (ii) da Instrucdo CVM 414,
aplicavel a distribuicdes publicas de CRA nos termos do Comunicado divulgado em reunido
do Colegiado da CVM, realizada em 18 de novembro de 2008, e (iii) da Instrugdo CVM 400,
aplicavel a distribui¢des publicas de valores maobiliarios sujeitas a registro perante a CVM,
o qual sera regido pelas clausulas a seguir:

1. DEFINIGOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO

1.1. Exceto se expressamente indicado: (i) palavras e expressdes em maiusculas, nao
definidas neste Termo, terdo o significado previsto abaixo ou nos Prospectos Preliminar e
Definitivo; e (ii) o masculino incluira o feminino e o singular incluira o plural.

"Agéncia de Classificacdo de significa a STANDARD & POOR'S RATINGS DO BRASIL LTDA,

Risco" sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 201,
24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.295.585/0001-
40, ou sua substituta nos termos deste Termo de
Securitizacao, contratada pela Emissora e responsavel pela
classificagdo e atualizagdo trimestral dos relatérios de
classificagdo de risco dos CRA. MJ

“Agente Fiduciario” significa a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede
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“Amortizacao”

"ANBIMA"

"Antecipacao do Preco de
Aquisicao”

"Anuncio de Encerramento”

“Anuncio de Inicio"

"Aplicacdes Financeiras
Permitidas"”

"Assembleia Geral"

“BACEN"
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na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, localizada na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46,
nomeada por meio do Termo de Securitizacdo para atuar na
qualidade de agente fiduciario e representante da
comunhao dos titulares de CRA perante a Emissora, com
deveres especificos de defender os interesses dos titulares
dos CRA, no ambito da Emissao.

significa o pagamento do Valor Nominal Unitario, que
ocorrera na Data de Vencimento, conforme previsto neste
Termo.

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

significa a antecipacao do pre¢o de aquisicao, na forma do
disposto nas clausulas 3.1.1 e 3.1.2 do Contrato de Cessao.

significa o "Anuncio de Encerramento de Distribuicdo
Publica da 1* Série da 9 Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegadcio da Octante Securitizadora S.A.",
a ser divulgado nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM,
da BM&FBOVESPA e da CETIP, pela Emissora e pelo
Coordenador Lider, na forma do artigo 29 e do artigo 54-A
da Instru¢cao CVM 400.

significa o "Andncio de Inicio de Distribui¢do Publica da 1¢
Série da 9% Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio da Octante Securitizadora S.A.", nos termos do
artigo 52 e do artigo 54-A da Instrugdo CVM 400, a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, do Coordenador Lider, da CVM, da BM&FBOVESPA
e/ou da CETIP, pela Emissora e pelo Coordenador Lider.

significam as aplicacbes financeiras em certificados de
deposito bancario emitidos ou operacdes compromissadas
contratadas com o Banco Bradesco S.A. e/ou suas Partes
Relacionadas, com liquidez diaria alvo equivalente aquela
oferecida a BRF pelo Banco Bradesco S.A. e/ou a suas Partes
Relacionadas para investimentos similares.

significa a assembleia geral de titulares de CRA, realizada
na forma prevista neste Termo.

significa o Banco Central do Brasil. !("L/ ﬁ |
—
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“Banco Liquidante” significa o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira
privada, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao
Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, que sera o banco
responsavel pela operacionalizacdo do pagamento e a
liquida¢do de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
titulares de CRA.

"BM&FBOVESPA" significa a BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES,
MERCADORIAS E FUTUROS, sociedade andnima de capital
aberto com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Praca Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-25.

"Boletim de Subscricao” significa cada boletim de subscricao por meio do qual os
Investidores formalizarao sua subscricao dos CRA.

“BRF" ou "Cedente” significa a BRF S.A., sociedade por acdes com sede na
Avenida Jorge Tzachel, 475, Fazenda, Itajai, Santa
Catarina, inscrita no CNPJ/MF sob n° 01.838.723/0001-27,
na qualidade de cedente do Compromisso de Pagamento e
garantidora dos Créditos do Agronegocio, além de fiadora
no ambito do Contrato de Cessao.

“BRF Global" ou "Devedora”  significa a BRF GLOBAL GMBH, sociedade empresaria, com
sede em Viena, Austria, na Guglgasse, 15/3B/6, 1.110, na
qualidade de devedora dos Créditos do Agronegdcio.

"CETIP" significa a CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS, entidade
administradora de mercados organizados de valores
mobiliarios, autorizada a funcionar pelo BACEN e pela CVM.

"CETIP21" significa o ambiente de negociacao secundaria de ativos de
renda fixa, administrado e operacionalizado pela CETIP.

"Codigo ANBIMA" significa o Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de
Valores Mobiliarios da ANBIMA.

"Codigo Civil" significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada.

"Codigo de Processo Civil" significa a Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme
alterada.

"COFINS" significa a Contribui¢do para Financiamento da Seguridade ’
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"Compromisso de
Pagamento”

"Compromisso de
Pagamento n° 5"

"Condicdes de Cessao"

"Condicoes para Renovacdo”
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Social.

significa: (i) o Compromisso de Pagamento n° 35,
relacionando as faturas (commercial invoices) vinculadas,
nas quais estdo descritas as principais caracteristicas e
informa¢des do embarque do Produto realizado no ambito
dos Créditos do Agronegdcio, bem como suas condi¢des de
pagamento a BRF; e (ii) a "Especificacdo de Compra e Venda
de Produtos do Agronegocio e Compromisso de Pagamento
n° 6", a "Especificagdo de Compra e Venda de Produtos do
Agronegdcio e Compromisso de Pagamento n°® 7' e a
"EspecificacGo de Compra e Venda de Produtos do
Agronegocio e Compromisso de Pagamento n° 8,
relacionando as faturas (commercial invoices) vinculadas,
nas quais estdo descritas as principais caracteristicas e
informa¢des do embarque do Produto realizado no ambito
dos Créditos do Agronegécio Adicionais, bem como suas
condicées de pagamento a BRF, conforme venham a ser
celebradas.

significa a "EspecificacGo de Compra e Venda de Produtos
do Agronegdcio e Compromisso de Pagamento n° 5",
celebrada em 30 de marco de 2016, entre a BRF e a BRF
Global ou seja, a 5* "Especificagdo de Compra e Venda de
Produtos do Agronegdcio e Compromisso de Pagamento”
celebrada no ambito do Contrato de Exportagao.. '

correspondem as condi¢cdes a serem observadas quando da
realizacao da cessdo dos Créditos do Agronegdcio, conforme
previstas na clausula 3.16 deste Termo.

correspondem as condicdes a serem observadas quando da
realizacdo da cessao dos direitos creditorios provenientes
dos Créditos do Agronegécio Adicionais, até a Data de
Verificagdao da Performance, quais sejam: (7) conforme
verificagdo realizada, pela Emissora, inexista (A)
inadimpléncia dos Créditos do Agronegécio na Data de
Verificacdo da Performance; (B) (/) inadimplemento, pela
BRF, de sua obrigacdo em fornecer Produto no ambito do
Contrato de Exportacdo, bem como quaisquer obriga¢des
previstas no Contrato de Cessao; e (/l) qualquer Evento de
Recompra Compulsoria ou evento que dé causa ao
pagamento da Multa Indenizatoria por Integridade do Lastro
e/ou da Multa Indenizatéria por Ndo Manutencdo da
Securitizagdo; e (2) existéncia de recursos livres e
desembaracados, no patrimOnio separado da Emissora,
necessarios para: (A) a quitagdo da totalidade das despesas
e encargos devidos pela Emissora nos termos deste Termo
de Securitizagdo e em favor dos-titulares dos CRA; e (B) a

A

——



"Conta Centralizadora”

"Conta de Livre
Movimentacao"

"Contrato de Cessao"

"Contrato de Distribuicao”

"Contrato de Exportacio”

"Contrato de Formador de
Mercado"
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aquisicdo de Créditos do Agronegocio Adicionais, em
montante equivalente, no minimo, a Remuneracdo dos CRA
calculada entre a Data de Pagamento do Crédito do:
Agronegocio e a Data de Verificacdo da Performance
subsequente e ao valor nominal da totalidade dos CRA;
acrescido da Remuneracdo dos CRA incidente entre a Data
de Verificagdo da Performance anterior e a Data de,
Pagamento do Crédito do Agronegacio subsequente; e (3) a.
BRF tenha enviado, a Emissora, o Compromisso de
Pagamento e as copias digitalizadas das respectivas faturas,
(commercial invoices).

significa a conta corrente de n°® 0002637/9, na agéncia 3396
do Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da Emissora,
atrelada ao Patrimdnio Separado, na qual serdo realizados
todos os pagamentos devidos a Emissora no ambito do
Contrato de Cessao.

significa a conta corrente de n° 2372, na agéncia 5273-6 no
Banco Bradesco S.A. (237), de titularidade da BRF, em que
serd realizado o pagamento, pela Emissora, do Prego de
Aquisicdo do Compromisso de Pagamento.

significa o "Instrumento Particular de CessGo, Promessa de
Cessdo e Aquisic@o de Direitos Creditorios do Agronegocio e
Outras Avengas”, celebrado em 30 de marco de 2016, entre
a BRF e a Emissora, com a anuéncia da BRF Global.

significa o “Contrato de CoordenacGo, ColocacGo e
Distribui¢Go Pdablica de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio, sob o Regime de Garantia Firme e Melhores
Esforcos de Colocagdo, da 1¢ Série da 9% EmissGo da
Octante Securitizadora S.A.", celebrado em 07 de mar¢o de
2016, entre a Emissora, o Coordenador Lider e a BRF, no
ambito da Oferta.

significa o "Contrato Global de Fornecimento de Produtos
do Agronegdcio e Outras Avencas', celebrado em 14 de
setembro de 2015, conforme aditado em 30 de marco de
2016, entre a BRF, na qualidade de fornecedora, e a BRF
Global, na qualidade de compradora, com a finalidade de
formalizar o fornecimento continuo de Produto pela BRF,
por prazo indeterminado, «cuja exportacdo sera
exclusivamente precificada em moeda corrente nacional.

significa o "Instrumento Particular de Contrato de Prestacao
de Servicos de formador de Mercado", celebrado entre a

y =



“Controle" (bem como os
correlatos "Controlar” ou
"Controlada”)

"Coordenador Lider"

"_C&"

"CRA em Circulacio”

"Créditos do Agronegécio’
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Emissora e o Formador de Mercado, em 18 de mar¢o de
2016.

significa a titularidade de direitos de socio ou acionista que
assegurem, de modo permanente, direta ou indiretamente,
(i) de maneira uniforme, a preponderancia de voto
decisivo, inclusive, sem limitacdo, representativo de
maioria, em todas as matérias de competéncia das
assembleias gerais ordinarias, extraordinarias e especiais;
(ii) a eleicdo da maioria dos membros da administracao,
bem como (iii) o uso do poder para dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos o6rgaos de
determinada pessoa juridica.

significa o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
estabelecimento em Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-
917, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93.

significam os certificados de recebiveis do agronegdcio da
12 (primeira) série da 9* (nona) emissdo da Emissora, a
serem emitidos com lastro nos Créditos do Agronegécio
oriundos do Contrato de Exportagdo e respectivo
Compromissos de Pagamento.

significam todos os CRA subscritos e integralizados e nao
resgatados, observada a definicdo adotada exclusivamente
para fins de verificacao de quorum de Assembleias Gerais, a
qual abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e
nao resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a BRF
eventualmente sejam titulares ou possuam em tesouraria,
os que sejam de titularidade de empresas ligadas a
Emissora ou a BRF, ou de fundos de investimento
administrados por empresas ligadas a Emissora ou a BRF,
assim entendidas empresas que sejam subsidiarias,
coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, empresas
sob Controle comum ou qualquer de seus diretores,
consetheiros, acionistas, bem como seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° grau.

significam os Direitos Creditérios do Agronegécio
performados, cujas caracteristicas atendem aos Critérios de
Elegibilidade e Condigcdes da Cessdo na Data de Emissdo, os
quais sao objeto de cessdo, no ambito de cada uma das
cessoes descritas na clausula 2.1 do Contrato de Cessdo, em




"Créditos do Agronegécio
Adicionais"

“Créditos do Patriménio
Separado”

“Critérios de Elegibilidade"

"CSL

-

(9}

VM*

"Data de Cessao"

"Data de Emissao"

"Data de Integralizacio"

"Data de Pagamento da’
Remunerac¢ao”
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favor da Emissora, na operacdo de securitizacdo que
envolve a emissdao dos CRA, incluindo, sem limitacao,
pagamentos, encargos e/ou Onus deles decorrentes. Os
Créditos do Agronegdcio Adicionais incorporarao a definicao
de Créditos do Agronegocio, no ambito da Segunda Cesséo,
da Terceira Cessao e da Quarta Cessao.

significam os novos Créditos do Agronegocio, os quais serao
passiveis de cessdo, no ambito da Segunda Cessdo, da
Terceira Cessao e da Quarta Cessao, nos termos, prazos e
condi¢oes descritos no Contrato de Cessdo. Os Créditos do
Agronegocio Adicionais deverdo, a partir da Data de Cessao
da Segunda Cessao, da Terceira Cessao e da Quarta Cessao,
conforme o caso, ser incorporados a definicao de Créditos
do Agronegocio.

significam: (i) os créditos decorrentes dos Créditos do
Agronegdcio; (ii) o Fundo de Despesas; (iii) os valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora; e (iv) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos
itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel.

significam os critérios necessarios a serem observados e
validados pelo Custodiante para a aquisicdo dos Direitos
Creditorios do Agronegocio pela Emissora, conforme
previstas na clausula 3.15 deste Termo de Securitizagao.

significa a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.
significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

significa a data de pagamento da Antecipagdo do Pre¢o de
Aquisicdo, conforme definida na alinea “a", do item (v), da
clausuta 2.2 do Contrato de Cessao, na qual se aperfeicoa a

cessao dos Créditos do Agronegacio.

significa a data de emissao dos CRA, qual seja, 19 de abril
de 2016.

significa a data em que ocorrer a integralizacdao de CRA
pelos Investidores, qual seja 19 de abril de 2016.

significa cada data de pagamento da Remuneragao dos CRA
aos titulares de CRA que devera ser realizado a cada 9

(nove) meses, até a Data de Vencimento, observadas as

datas previstas no Anexo Il ao presente Termo de
Securitizacdo, quanto em razao dos eventos de resgate

(/f —_—



“Data_de Pagamento do

Crédito do Agronegécio’

"Data de Vencimento"

“Data de Verificacdo da
Performance”

"-D__D.A"

"Decreto 6.306"

"Despesas”

"Dia Util"

“Direitos Creditorios do
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antecipado dos CRA.

significa cada uma das datas previstas em cada
Compromisso de Pagamento, nas quais sera devido, pela
BRF Global, cada valor do Compromisso de Pagamento, a
ser pago a vista € em moeda corrente nacional.

significa a data de vencimento dos CRA, ou seja, dia 19 de
abril de 2019, ressalvadas as hipdteses de liquidacdo do
Patrimonio Separado ou os eventos de resgate antecipado
dos CRA, previstas neste Termo de Securitizagao.

significa cada Data de Pagamento do Crédito do
Agronegocio.

significa o sistema de distribuicao de ativos em mercado
primario,  operacionalizado e  administrado pela
BM&FBOVESPA.

significa o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

significam, desde que comprovados, os valores referentes a
todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custas e
emolumentos decorrentes da estruturacdo, da securitizacao
e viabilizacao da emissao de CRA pela Emissora, incluindo,
sem limitagdo, taxa de fiscalizacdo e registro da
distribuicao publica dos CRA na BM&FBOVESPA e/ou na
CETIP, conforme o caso, valores devidos aos prestadores de
servicos contratados no ambito da Emissdo, tais como
Escriturador, ao Banco Liquidante, ao Agente Fiduciario, as
instituicdes intermediarias da distribuicao publica dos CRA
e a propria Emissora, conforme o caso, observadas as
respectivas previsbes referentes a remuneragao, ao
comissionamento e/ou ao reembolso de despesas previstas
nos instrumentos de contratacdo de referidos prestadores
de servicos.

significa (i) no caso da CETIP e para calculo da
Remuneragdo, todo dia que nao seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional; e (ii) no caso da BM&FBOVESPA,
qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado
nacional, ou data que, por qualquer motivo, nao haja
expediente na BM&FBOVESPA, para fins de prorrogacao de
prazos.

significam os direitos creditérios do agronegécio oriundos



Agronegdcio”

"Documentos
Comprobatérios”

“Documentos da Operacao”

"Edital de Oferta de Resgate

Antecipado Facultativo”

“Emissao”
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do Contrato de Exportacde, representados pelos
Compromissos de Pagamento, objeto de securitizagdo no
ambito desta Emissdo, os quais, na Data de Emissdo,
equivalem a, no minimo, R$1.100.000.000,00 (um bilhdo e
cem milhdes de reais).

Apds (i) a formalizacao do Termo de Cessao dos Créditos do
Agronegocio Adicionais e (ii) a confirma¢ao da Emissora de
que esta em posse do Compromisso de Pagamento, bem
como das copias digitalizadas das respectivas faturas
(commercial invoices) relacionadas aos Créditos do
Agronegdcio Adicionais, os mesmos deverdo, para todas as
finalidades, ser incorporados a definicdo de "Créditos do
Agronegdcio”.

correspondem aos documentos que evidenciam a
existéncia, a validade e a exequibilidade dos Créditos do
Agronegdcio, a saber: (i) 1 (uma) via original do Contrato
de Exportacdo e dos Compromissos de Pagamento, que
contém anexo CD com as versdes digitalizadas de: (a)
faturas (commercial invoices);, (b) Conhecimentos de
Embarque e da lista de niimeros de Registro de Exportagéo
(RE), referentes ao respectivo Compromisso de Pagamento;
(i) 1 (uma) via original do Contrato de Cessao; (iii) 1 (uma)
via original dos respectivos Compromissos de Pagamento
dos Créditos do Agronegdcio Adicionais, quando aplicavel;
(iv) 1 (uma) via original o Termo de Cessao dos Créditos do
Agronegocio Adicionais, quando aplicavel; e (v) 1 (uma) via
original dos eventuais aditamentos aos instrumentos
mencionados nos itens (i) a (iv) acima.

correspondem: (i) aos Documentos Comprobatoérios; (ii) ao
contrato celebrado com o Escriturador e Custodiante; (iii)
ao contrato celebrado com o Banco Liquidante; (iv) ao
Contrato de Distribuicdo; (v) aos demais instrumentos
celebrados com prestadores de servigos contratados no
ambito da Oferta e (vi) aos eventuais aditamentos aos
instrumentos mencionados nos itens (i) a (v) acima.

significa o anlncio, a ser divulgado no Jornal, e/ou por
meio de carta, a ser enviada eletronicamente aos titulares
de CRA, que devera descrever os termos e condigdes da
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

significa a 9* (nona) emissao de certificados de recebiveis
do agronegécio da Emissora, cuja 1* (primeira) série é
objeto do presente Termo de Securitizaco.



"Emissora”

"Encargos Moratorios”

"Escriturador” ou
"Custodiante”

"Eventos de Liquidacao do
Patrimoénio Separado”

! "Eventos de Recompra
| Compulsoria”

“Eventos de Recompra

Compulsoria Automatica dos
Créditos do Agronegécio”

‘ "Eventos de Recompra

l Compulséria Nao-

| Automatica dos Créditos do
Agronegocio”
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significa a OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por
acoes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Beatriz, 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-
040, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12.139.922/0001-63, com
seu Estatuto Social registrado perante a JUCESP sob o NIRE
n° 35.3.0038051-7, inscrita perante a CVM sob o n°® 22.390,
na qualidade de securitizadora e emissora dos CRA.

correspondem: (i) aos juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis; e (ii) & multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento), incidentes sobre o
saldo das obrigacdes devidas e ndo pagas, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, nas
hipdteses previstas no Contrato de Exportagdo, no
Compromisso de Pagamento e no Contrato de Cessao.

significa a PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3.900 - 10° andar, Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 00.806.535/0001-54, contratada pela Emissora para
realizar servicos de escrituragdio dos CRA e manter a
custddia dos Documentos Comprobatérios e do Termo de
Securitizagao e eventuais e respectivos aditamentos.

significam os eventos que poderao ensejar a assungao
imediata da administracdo do Patrimdnio Separado pelo
Agente Fiduciario e a sua consequente liquidacao em favor
dos titulares de CRA, conforme previstos neste Termo.

significa a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Recompra Compulséria Automatica dos Créditos do
Agronegacio ou dos Eventos de Recompra Compulsdria Nao-
Automatica dos Créditos do Agronegécio, que ensejardao em
recompra compulséria dos Créditos do Agronegédcio cedidos
a Emissora no ambito do Contrato de Cessao.

significam os eventos que ensejam a recompra compulsoria
automatica dos Créditos do Agronegdcio em decorréncia da
ocorréncia dos eventos previstos na clausula 5.1 do
Contrato de Cessao.

significam os eventos que ensejam a recompra compulsdria
ndo-automatica dos Créditos do Agronegbcio em
decorréncia da ocorréncia dos eventos previstos na clausula
5.2 do Contrato de Cessao.



“Eventos de Resgate

Antecipado Compulsério”

"Fianca”

"Formador de Mercado”

"Fundo de Despesas"

"IGP-M"

"Instrucdo CVM 28"

“Instrucdao CVM 400"

“Instrucao CVM 414"

"Instrucdo CVM 541"

"Instrucdo CVM 539"

"Investidores”
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significam os eventos que poderdo ensejar o Resgate
Antecipado Compulsorio dos CRA, conforme previsto neste
Termo.

significa a garantia fidejussoria prestada pela BRF, no
ambito do Contrato de Cessao, em garantia do fiel e pontual
pagamento dos Créditos do Agronegocio.

significa o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2.041
e 2.235,26° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
90.400.888/0001-42.

significa o fundo de despesas que sera constituido na Conta
Centralizadora, mediante desconto no Pre¢o de Aquisicao,
para fazer frente ao pagamento das despesas, presentes e
futuras, conhecidas na Data de Emissdo, conforme previstas
neste Termo de Securitizacdo, sendo que, apés o
pagamento do Preco de Aquisicao, eventuais valores
necessarios para a recomposicdo do fundo de despesas
serao devidos pela Cedente, nos prazos estabelecidos neste
Termo de Securitizagao.

significa o indice de precos calculado mensalmente pela
Fundacao Getulio Vargas.

significa a Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada.

significa a Instrucao da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada.

significa a Instru¢ao da CVM n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada.

significa a Instrucdo da CVM n° 541, de 20 de dezembro de
2013, conforme alterada.

significa a Instrugdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada.

significam os Investidores Institucionais e os Investidores
Nao Institucionais, em conjunto, os quais se caracterizam
como investidores qualificados, definidos no artigo 9°-B da
Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,

c\{)'é



"Investidor Institucional”

"Investidor Nao
Institucional”

“Investidor(es)
Qualificado(s)"

“|OF/Cambio”

“|OF /Titulos"

l||_$-§ll

"Lei 8.981"

"Lei 9.514"

"Lei 10.931"

"Lei 11.033"

"Lei 11.076"

"

Lei das Sociedades por
Acbes”
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conforme alterada.

significam as Pessoas, qualificadas como Investidores
Qualificados, que ndo sejam pessoas fisicas, inclusive, sem
limitacdo,  sociedades, fundos de investimento,
condominios, entes personificados ou nao, veiculos de
investimento, entre outros.

significam os Investidores Qualificados, que sejam pessoas
fisicas.

¢ a expressao definida no artigo 9°-B da Instru¢ao da CVM n°
539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

significa o Imposto sobre Operac¢des Financeiras de Cambio.

significa o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos
e Valores Mobiliarios.

significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

significa Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

significa o Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza.
significa o jornal "Valor Econémico”.

significa a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

significa a Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme
alterada.

significa a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme alterada.

significa a Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada.

significa a Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

a

L\Pé
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"MDA" significa o Modulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo de ativos de renda fixa em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela CETIP.

"Medida Provisoria 2.158-35" significa a Medida Provisoria n. 2.158-35, de 24 de agosto
de 2001, conforme alterada.

"Montante Minimo" significa ao montante de, no minimo, RS 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais), correspondente ao montante
a ser distribuido em regime de garantia firme.

“"Multa Indenizatdria” significa a Multa Indenizatoria por Integridade do Lastro
e/ou a Multa Indenizatéria por Nao Manutencao da
Securitizagao.

"Multa Indenizatoria por significa o valor devido nos termos da clausula 6.3 do

Integridade do Lastro” Contrato de Cessao.

“Multa Indenizatdria por significa o valor devido nos termos da clausula 7.1 do

Nao Manutencdo da Contrato de Cessao. '

Securitizacao”

"Novo Codigo de Processo significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, em vigor

Civil" a partir de 16 de mari:o de 2016.
"Obrigacdes” significam (i) todas as obriga¢des principais, acessorias e

moratorias, presentes ou futuras, no seu vencimento
original ou antecipado, inclusive decorrentes dos juros,
multas, penalidades e indenizagdes relativas aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, bem como das demais
obrigacdes assumidas pela BRF perante a Emissora, com
base no Contrato de Cessao, em especial, mas sem se
limitar, aos Valores de Recompra Compulsoria e aos Valores
de Multa Indenizatéria, na forma do Contrato de Cessao; e
(if) todos os custos e despesas incorridos em relacao a
Emissao e aos CRA, inclusive mas ndo exclusivamente para
fins de cobran¢a dos Créditos do Agronegocio, incluindo
penas convencionais, honorarios advocaticios, custas e
despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, bem como
todo e qualquer custo incorrido pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos titulares de CRA, inclusive no caso de
utilizagdo do Patriménio Separado para arcar com tais
custos.

"Obrigacdes Devidas” significa a somatoria dos valores necessarios para (i) o

pagamento integral (a) da Remuneracdo dos CRA; e (b) da
parcela Unica de amortizacdo de principal devida aos
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"Oferta”

"Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo”

"Onus" e o verbo correlato
"Onerar"

"Opcao de Lote Adicional"

Opcéo de Lote
Suplementar”

"Parte” ou "Partes”

"Patrimdnio Separado”
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titulares de CRA; (ii) a manutencdo do limite minimo do
Fundo de Despesas; e (iii) os Encargos Moratorios. .

significa a oferta publica de distribuicio dos CRA, nos
termos da Instrucao CVM 400 e da Instrucao CVM 414.

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado dos CRA
feita pela Emissora, nos termos do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, com o consequente resgate
dos CRA. ' :

significa: (i) qualquer garantia (real ou fidejussoria), cessao
ou alienacdo fiducidria, penhora, bloqueio judicial,
arrolamento, arresto, sequestro, penhor, hipoteca,
usufruto, arrendamento, vinculacdo de bens, direitos e
op¢oes, assun¢ao de compromisso, concessao de privilégio,
preferéncia ou prioridade, ou (ii) qualquer outro dnus, real
ou nao, e gravame.

significa a op¢ao do Coordenador Lider, apds consulta e
concordancia prévia da BRF e da Emissora, para aumentar a
quantidade dos CRA originalmente ofertados em até 20%
(vinte por cento), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugao CVi
400. ’

significa a op¢do do Coordenador Lider, apds consulta e
concordancia prévia da BRF e da Emissora, de distribuir um
lote suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da
quantidade dos CRA originalmente ofertados, para atender
excesso de demanda constatado no Procedimento de
Bookbuilding, nos termos € conforme os limites
estabelecidos no artigo 24 da Instrucao CVM 400.

significa a Emissora e o Agente Fiduciario, quando referidos
neste Termo em conjunto ou individual e indistintamente.

significa o patriménio constituido em favor dos titulares de
CRA apds a instituicdo do Regime Fiduciario, administrado
pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
composto pelos Créditos do Patriménio Separado. O
Patrimdnio Separado nao se confunde com o patrimonio
comum da Emissora e se destina exclusivamente a
liquidacdo dos CRA, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigacdes fiscais relacionadas a
Emissdo, nos termos deste Termo de Securitizacao e do
artigo 11 da Lei 9.514.
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“Periodo de Capitalizacdo" significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Integralizacdo, no «caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizagao, e termina na Data de Pagamento
da Remuneracdo correspondente ao periodo em questdo,
exclusive. Cada Periodo de Capitaliza¢io sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

HE

"Pessoa” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), ente personificado ou néo,
condominio, trust, veiculo de investimento, comunhdo de
recursos ou qualquer organizacao que represente interesse
comum ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa

juridica.
"PIS” significa a Contribuicdo ao Programa de Integracgao Social.
"Prazo Maximo de significa o prazo de até 6 (seis) meses, contados a partir da
Colocagao” data de divulgacdo do Anlncio de Inicio, nos termos do

artigo 18 da Instrugao CVM 400.

"Prazo de Vencimento" significa o prazo de 3 (trés) anos da Data de Emissdo até a
Data de Vencimento.

"Preco” significa 0 preco a ser pago pela BRF Global a BRF, no
ambito do Contrato de Exportacdo, em contrapartida a
entrega do Produto, que sera definido de acordo com as
condicdes de mercado, obedecendo as regras brasileiras de
preco de transferéncia e o principio arm’'s lenght, sendo
consistente com a margem praticada em operacgoes
realizadas com pessoas juridicas independentes.

"Preco de Aquisicao” significa o valor a ser pago pela Emissora a BRF em virtude
da cessao onerosa realizada por esta aquela dos Créditos do
Agronegoécio, conforme estabelecido na clausula 3.1 do
Contrato de Cessao.

"Preco de Integralizacao” significa o preco de subscricao dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario, respeitado o disposto na clausula
5.1 deste Termo de Securitizagao.

“Prémio" significa o prémio de equivalente a 1,5% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) incidentes sobre o Valor

de Recompra, nos termos da clausula 5.7.2. do Contrato de
SP - 17992702v1 H
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Cessao.
“Procedimento de significa o procedimento de coleta de intengdes de
Bookbuilding" investimento realizado pelo Coordenador Lider no ambito

da Oferta, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do
artigo 44, ambos da Instrucdo CVM 400, para definicao: (i)
da Remuneracgao aplicavel aos CRA; e (ii) da quantidade de
CRA emitida, observado o Montante Minimo e a Opg¢ao de
Lote Adicional e a Opgao de Lote Suplementar.

"Produto” significam os produtos do agronegdcio comercializados pela
BRF no d@mbito do Contrato de Exportacao e identificados no
Anexo | do Contrato de Exportacdo, representados por
proteinas bovina, suina, ovina e de aves.

"

significam o Prospecto Preliminar e/ou Prospecto Definitivo
da Oferta, que serdo disponibilizados ao publico, referidos
em conjunto ou individual e indistintamente, exceto se
expressamente indicado o carater preliminar ou definitivo
do documento.

"Prospecto” ou "Prospectos'

"Prospecto Preliminar” significa o "Prospecto Preliminar de Distribui¢do Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 19 Série da 9°
Emiss@o da Octante Securitizadora S.A.". '

"Prospecto Definitivo" significa o "Prospecto Definitivo de Distribui¢dGo Publica de
Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 19 Série da 9¢
Emissdo da Octante Securitizadora S.A.".

"PUMA" significa a plataforma eletronica de negociacdo de
multiativos, administrado e operacionalizado pela

| BM&FBOVESPA.
“Recompra Compulséria” significa a obrigacdo de a BRF recomprar os Créditos do

Agronegocio na ocorréncia de quaisquer dos eventos
previstos nas clausulas 5.1 e 5.2 do Contrato de Cessao.

"Recompra Facultativa” significa a faculdade de a BRF recomprar os Créditos do
Agronegdcio na hipdtese descrita na clausula 5.7.1 do
Contrato de Cessao.

"Regime Fiduciario” significa o regime fiduciario estabelecido em favor dos
titulares de CRA, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimdnio Separado, nos termos da Lei 11.076 e da Lei
9.514.
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“Regras de Formador de
Mercado”

"Remuneracao”

"Resgate Antecipado
Compulsorio”

"Resgate Antecipado BRF"

"Série”

"Taxa de Administracao"

“Taxa DI"

"Taxa Substitutiva"

SP - 17992702v1

19

significam, em conjunto: (i) a Instru¢do CVM n° 384, de 17
de marco de 2003; (ii) o Manual de Normas para
Formadores de Mercado no ambiente CETIP, de 1° de julho
de 2008; e (ii) o Comunicado CETIP n° 111, de 06 de
novembro de 2006, conforme alterado.

significam os juros remuneratorios dos CRA, incidentes a
partir da Data de Integralizacao, até a respectiva Data de
Pagamento da Remuneracao, apurados sobre o Valor
Nominal Unitario, a serem pagos aos titulares de CRA nos
termos da clausula 6.1 deste Termo de Securitizacao,
conforme definidos no Procedimento de Bookbuilding.

significa o resgate antecipado da totalidade ou de parte dos
CRA, que devera ser realizado em caso de (i) Eventos de
Resgate Antecipado Compulsorio; ou (ii) resgate antecipado
compulsorio em razdo do pagamento de Multa Indenizatéria
por Integridade do Lastro; ou (iii) resgate antecipado
compulsério em razdo do pagamento de Multa Indenizatéria
por Nao Manutencdo da Securitizacao, conforme previsto
neste Termo de Securitizacao.

significa o resgate antecipado da totalidade dos CRA, que
devera ser realizado desde que cumpridos os requisitos da
clausula 5.7.1 do Contrato de Cessao.

significa a 1* (primeira) série no ambito de sua 92 (nona)
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora.

significa a taxa mensal que a Emissora fara jus, pela
administracdo do Patrimonio Separado, no valor de
R$2.000,00 (dois mil reais), liquida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M, desde a Data
de Emissao, calculada pro rata die, se necessario.

significa a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depésitos Interfinanceiros - DI over extra grupo.de um dia,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual

a0 ano.

significa a nova taxa a ser utilizada para fins de calculo da
Remuneracdo, a qual devera refletir pardmetros utilizados
em operacOes similares existentes a época da extingao,
indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracio da

Y —
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"Termo" ou "Termo de
Securitizacao”

“Termo de Cessao dos
Créditos do Agronegécio
Adicionais"

“Valor de Recompra”

“Valor de Recompra BRF”

"Valor do Compromisso de

Pagamento n° 5"

"Valor Nominal Unitario"

"Valor Total da Emissao”
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Taxa DI, a ser definida em Assembleia Geral, nos termos da
clausula 6.3 deste Termo de Securitizac¢ao. '

significa este "Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da 19 Série da 92 Emissdo da
Octante Securitizadora S.A.".

significa o termo de cessdo especifico que formalizara a
promessa de cessao, pela BRF, em favor da Emissora, de
Créditos do  Agronegbcio  Adicionais, livres e
desembaracados de quaisquer Onus, conforme descritos em
Compromisso de Pagamento.

significa o valor equivalente ao somatoério: (i) do saldo
devedor dos CRA na data do efetivo pagamento da recompra
(Recompra Compulsoria ou Recompra Facultativa); (ii) das
despesas e encargos, inclusive os moratérios; e (iii) de
qualquer outro montante necessario para a quitacdo
integral das Obrigacoes Devidas.

significa o valor proposto da recompra, que devera
equivaler ao Valor de Recompra, acrescido do Prémio,
observado que, na hipétese descrita na clausula 5.7.1 (ii),
do Contrato de Cessdo, o Prémio (e apenas ele) nao sera
exigivel.

significa o valor do Compromisso de Pagamento n° 5,
apurado na forma prevista no Contrato de Exportacédo e no
Compromisso de Pagamento.

significa o valor nominal dos CRA que correspondera a
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissao.

significa o valor da totalidade dos CRA emitidos no ambito
desta Oferta, qual seja, R$1.000.000.000,00 (um bilhao de
reais), nao tendo sido aumentado em virtude do exercicio
da Opcdo de Lote Adicional e da Opcdo de Lote
Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da
Instrucdao CVM 400 e do artigo 24 da Instru¢ao CVM 400,
respectivamente.
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"Valor Total do Fundo de significa o valor total do Fundo de Despesas, equivalente ao
Despesas” montante necessario para o pagamento das Despesas,

presente e futuras ordinaria e extraordinarias. Estima-se
que o montante do Fundo de Despesas apds o pagamento
das despesas iniciais deve ser equivalente a RS 345.000,00
(trezentos e quarenta e cinco mil reais), relacionados as
despesas futuras ordinarias, e a R$60.000,00 (sessenta mil
reais) para despesas extraordinarias, sendo que este Gltimo
em nenhum momento deve ser inferior a tal montante.

1.2, Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui prevista
nao ser Dia Util, havera prorrogacao para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer
penalidade.

1.3. A Emissdo regulada por este Termo de Securitizacio é realizada com base na
deliberagcao tomada na Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 17 de
marco de 2014, cuja ata foi registrada perante a JUCESP em 20 de marco de 2014, sob o
n° 104.024/14-8 e publicada no Diario Oficial Estado de Sao Paulo e no Jornal "O Estado -
de S. Paulo” em 2 de abril de 2014; e nas Reunides de Diretoria da Emissora realizadas
em 18 de janeiro de 2016 e 18 de margo de 2016.

2. REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. Pelo presente Termo de Securitiza¢cdo, a Emissora vinculara, na Data de Emissao,
em carater irrevogavel e irretratavel, os Créditos do Agronegdcio, incluindo seus
respectivos acessorios, aos CRA objeto da Emissao, conforme caracteristicas descritas
na clausula 4, abaixo.

2.2. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declaragao na forma prevista no Anexo
Vi ao presente.

2.3. Os CRA serao objeto de distribuicdo publica no mercado brasileiro de capitais,
registrada perante a CVM nos termos da Instrucdo CVM 400, da Instrugdo CVM 414 e
deste Termo de Securitizagao.

2.4, Nos termos do artigo 19 do Codigo ANBIMA, a Oferta sera registrada na ANBIMA
no prazo de 15 (quinze) dias contados da data do encerramento da Oferta.

2.,5. Em atendimento ao item 15 do anexo lll da Instrucdo CVM 414, sdo apresentadas,
nos Anexos lll, IV e V ao presente Termo, as declaragbes emitidas pelo Coordenador
Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente, derivadas do dever de
diligéncia para verificar a legalidade e auséncia de vicios da operacdo, além da
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veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas nos
Prospectos.

2.6. Os CRA serdo depositados, nos termos do artigo 3° da Instrucao CVM 541:

@) para distribuicdo publica no mercado primario por meio (a) do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP; e (b) do DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidacao financeira
realizada por meio do sistema de compensacao e liquidacao da CETIP e da
BM&FBOVESPA, conforme o caso; e

(ii) para negociacdo no mercado secundario (mercados organizados), por
meio (a) do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP; e (b)
do PUMA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em
mercados de bolsa e balcao organizado, sendo a liquidacao financeira dos
eventos de pagamento e a custodia eletronica dos CRA realizada por meio
do sistema de compensagao e liquidacéo da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

3. CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

Créditos do Agronegécio

3.1. Osdireitos creditérios vinculados ao presente Termo de Securitizagao, bem como
as suas caracteristicas especificas, estdo descritos no Anexo I, nos termos do item 2 do
anexo lll da Instrucdo CVM 414, no que lhe for aplicavel, em adicdo as caracteristicas
gerais descritas nesta clausula 32.

3.2, O Compromisso de Pagamento servira como lastro dos CRA da presente Emisséo,
estando vinculado aos CRA em carater irrevogavel e irretratavel, segregado do restante
do patrimdnio da Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiduciario, na forma
prevista pela clausula 9, abaixo.

3.2.1. O valor total dos Créditos do Agronegécio, na Data de Emlssao,
equivalera a R$1.000.000.000,00 (um bilhao de reais).

3.3. Até a quitagdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegdcio vinculados aos CRA e agrupados no Patrimdnio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, nos termos da clausula 9, abaixo.
Custodia

3.4. As vias dos Documentos Comprobatorios serdao encaminhadas ao Custodiante uma

vez formalizados os Créditos do Agronegécio. O Custodiante sera responsavel pela
manutencao em perfeita ordem, custédia e guarda fisica dos Documentos

gV
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Comprobatadrios até a Data de Vencimento ou até a data de liquidacdo total do
Patrimédnio Separado.

3.5. Os Documentos Comprobatorios deverao ser mantidos pelo Custodiante, que sera

fiel depositario com as funcdes de: (i) receber os Documentos Comprobatdrios, os quais .

evidenciam a existéncia dos Créditos do Agronegdcio, consubstanciados pelo
Compromisso e Pagamento e seus anexos; (ii) fazer a custddia e guarda dos Documentos
Comprobatdrios até a Data de Vencimento ou a data de liquidacdo total do Patrimonio
Separado; e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem, os Documentos Comprobatorios.

3.6. A declaragdo constante do Anexo VI a este Termo de Securitizagdo devera ser
renovada pelo Custodiante quando da celebragdo de cada um dos Compromissos de
Pagamento dos Créditos do Agronegdcio Adicionais e respectivos Termos de Cessdo dos
Créditos do Agronegocio Adicionais, visando atestar seu recebimento, na qualidade de
fiel depositario, para desempenhar as fung¢des descritas na clausula 3.4, acima.

Aquisicao dos Créditos do Agronegécio

3.7. Os Créditos do Agronegécio serdao adquiridos e a Antecipacdo do Preco de
Aquisicdo sera realizada pela Emissora apos verificacdo das condicdes previstas no
Contrato de Cessdo, observado o desconto dos valores previstos na clausula 3.7.1,
abaixo.

3.7.1. A Emissora, com recursos obtidos com a subscricao dos CRA, fara o '

pagamento da Antecipacdo do Preco de Aquisicdo descontado do pagamento das
Despesas.

3.7.2. Realizados os pagamentos descritos na clausula 3.7.1, acima, o
montante remanescente da Antecipacdo do Preco de Aquisicdo devera ser depositado na
Conta de Livre Movimentacao.

3.8. Efetuado o pagamento da Antecipacdo do Preco de Aquisicdo a BRF, na forma
prevista na cldusula 3.7 e seguintes, acima, os Créditos do Agronegdcio representados
pelo Compromisso de Pagamento passardao, automaticamente, para a titularidade da
Emissora, no ambito do Patriménio Separado, aperfeicoando-se a cessdo dos Créditos do
Agronegécio, conforme disciplinado pelo Contrato de Cessdo, e serdo expressamente
vinculados aos CRA por for¢a do Regime Fiduciario, ndo estando sujeitos a qualquer tipo
de retencdo, desconto ou compensagdo com ou em razdo de outras obrigacdes da BRF
e/ou da Emissora.

3.9. Os pagamentos decorrentes do Compromisso de Pagamento deverdo ser

realizados diretamente na Conta Centralizadora, observado o previsto na clausula 3.11,

abaixo.

3.10. Até a quitacdo integral das Obrigacées, a Emissora obriga-se a manter os
Créditos do Agronegdcio e a Conta Centralizadora, bem como todos os direitos, bens e
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pagamentos, a qualquer titulo, deles decorrentes, agrupados no Patrimdnio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade, na forma descrita no presente Termo de
Securitizagao.

3.11. Na hipotese de a instituicdo financeira fornecedora da Conta Centralizadora ter a
sua classificacao de risco rebaixada, a Emissora devera envidar melhores esforcos para

abrir uma nova conta em uma instituicio financeira que possua classificacéo de risco

maior ou igual aquela da instituicdo financeira da Conta Centralizadora a época do
rebaixamento, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Geral, observados os
procedimentos abaixo previstos.

3.12. Na hipétese de abertura da nova conta referida na clausula 3.11, acima, nos
termos da clausula 3.11, acima, a Emissora devera notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da abertura da nova conta referida na clausula 3.11, acima: (i) o Agente
Fiduciario, para que observe o previsto na clausula 3.13., abaixo; e (ii) a BRF e a BRF
Global, para que realizem o depésito de quaisquer valores referentes aos Créditos do
Agronegocio somente na nova conta referida na clausula 3.11, acima.

3.13. O Agente Fiduciario e a Emissora deverao celebrar um aditamento a este Termo
de Securitizacdo, sem necessidade de Assembleia Geral para tal celebragdo, para
alterar as informagdes da Conta Centralizadora a fim de prever as informagdes da nova
na conta referida na clausula 3.11, acima, a qual passara a ser considerada, para todos
os fins, "Conta Centralizadora", em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a realizacao da
notificagao ao Agente Fiduciario prevista na clausula 3.12, acima.

3.14. Todos os recursos da Conta Centralizadora deverdo ser transferidos a nova na

conta referida na clausula 3.11, acima, e a ela atrelados em Patriménio Separado em

até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a celebragdo do aditamento ao Termo de Securitizacéo
previsto na clausula 3.13, acima.

Critérios de Elegibilidade

£
3.15. Os Créditos do Agronegécio atenderdo na Data de Emissdo e na data de
assinatura do Termo de Cessdo dos Créditos do Agronegocio Adicionais e na data de
aperfeicoamento de sua cessao em favor da Emissora, aos seguintes critérios de
elegibilidade, cuja verificacao ficara a cargo do Custodiante:

(i) a BRF seja a Unica e exclusiva credora do direito creditorio a ser cedido,
aa passo que, a BRF Global seja a Unica e exclusiva devedora de referido
crédito;

(».'
(ii) os Créditos do Agronegdcio deverao ser formalizados por meio do

Compromisso de Pagamento, em decorréncia da relagao juridica existente
entre a BRF e a BRF Global, regulada por meio do Contrato de
Exportacao; e

(iii) os Créditos do Agronegdcio deverao: (1) ter seu valor expresso em moeda

i T
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corrente nacional; e (2) prover recursos suficientes para a quitacao
integral e tempestiva das Obrigacdes Devidas.

3.15.1. Sem prejuizo da obriga¢do atribuida na clausula 3.11, cabera ao
Custodiante verificar, como contratado da Emissora, o atendimento aos Critérios de

Elegibilidade. Eventual descumprimento desta obrigacdo de verificacdao, pelo-

Custodiante, do atendimento aos Critérios de Elegibilidade: (i) sujeita-lo-a as
penalidades previstas no respectivo instrumento contratual celebrado com a Emissora; e

(ii) ndo podera ser utilizado pela Cedente como fundamento para o descumprimento de -

suas obrigacdes ou para a extingao do Contrato de Cessao.

Condicdes de Cessao

3.16. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade descritos acima, a BRF declarou,
por meio da celebracao do Contrato de Cessao, que: (1) verificou que os Créditos do
Agronegdcio objeto do Compromisso de Pagamento n° 5 atendem as condi¢des de cessio
a seguir; e (2) verificara, nas datas de assinatura dos Termos de Cessao dos Créditos do
Agronegocio Adicionais, e até a Data de Cessdo (inclusive), se os Créditos do
Agronegécio Adicionais atenderdo as condicdes de cessdo a seguir; (em conjunto,
“Condicées de Cessao”):

(i) os Créditos do Agronegocio estdo amparados pelos Documentos
Comprobatorios;
(ii) os Créditos do Agronegécio estao amparados, na Data de Cessdo, pelo

Compromisso de Pagamento, as faturas (commercial invoices) e pelos
demais Documentos Comprobatérios;

(fii) todos os Créditos do Agronegécio sdo de legitima e Unica titularidade da
BRF e se encontram livres e desembaracados de quaisquer dnus, gravames
ou restricdes de qualquer natureza, inclusive (a) perante terceiros e (b)
0s que impegcam, inviabilizem ou limitem sua cessdo, nos termos do
Contrato de Cessao;

(iv) a celebragao do Contrato de Cessao e dos Termos de Cessao dos Créditos
do Agronegdcio Adicionais, e a assuncdo das obrigaces deles
decorrentes, sao realizadas nos termos de seus atos constitutivos e tém
plena validade, eficacia e exequibilidade;

(v) a BRF tem autorizagdo societaria para ceder os Créditos do Agronegécio a
Emissora na forma do Contrato de Cessao;

(vi) a cessao dos Creditos do Agronegocio ndo configura fraude contra

credores, fraude a execucdo, fraude a execucao fiscal ou ainda fraude
falimentar;
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(vii)  nenhum dos Créditos do Agronegdcio é objeto de contestacdo ou
constricao judicial, extrajudicial ou administrativa, de qualquer natureza;
e

(viii)  a BRF devera permanecer, direta ou indiretamente, titular de 100% (cem
por cento) das a¢des representativas do capital social da BRF Global.

Aquisicao de Creditos do Agronegdcio Adicionais

3.17. Quando do pagamentb dos Créditos do Agronegécio ou dos Créditos do

Agronegocio Adicionais, a Emissora devera utilizar os recursos do Patrimdnio Separado
para a aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais, exceto quando o referido
pagamento ocorrer em data imediatamente anterior a Data de Vencimento dos CRA.
Com a aquisicdo de Créditos do Agronegdcio Adicionais, ocorrera a substituicido dos
Créditos do Agronegdcio ou dos Créditos do Agronegécio Adicionais, conforme o caso,
pagos e os Créditos do Agronegocio Adicionais adquiridos serdo vincutados aos CRA
objeto da Emissao, passando a integrar o Patrimdnio Separado, por meio de aditamento
a este Termo de Securitizacao. Para a aquisicao de Créditos do Agronegdcio Adicionais
deverd obrigatoriamente ser observado: (i) o cumprimento das Condicdes para
Renovacao; e (ii) o atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao,
nos termos dos itens 3.15 e 3.16 acima. Uma vez adquiridos, os Créditos do Agronegécio
Adicionais serao inseridos na definicao de Créditos do Agronegécio.

3.17.1. Observado o disposto na clausuta 3.17 acima, o presente Termo de
Securitizacdo e os demais Documentos da Operagdo poderdo ser alterados ou aditados
independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal procedimento decorra
exclusivamente da necessidade de vincular os Créditos do Agronegocio Adicionais aos
CRA da presente Emissao e inclui-los no Patriménio Separado.

3.18. Caso a Emissora identifique que qualquer das Condi¢des para Renovagcdo nao '

tenha sido atendida, e ela nao as renunciou, a seu exclusivo critério: (i) a aquisicdo de
Créditos do Agronegécio Adicionais nao ocorrera; e (ii) a Emissora realizara o resgate
antecipado dos CRA, na forma do disposto neste Termo de Securitizacao.

Procedimentos de Cobranca e Pagamento

3.19. O pagamento dos Créditos do Agronegocio devera ocorrer nas respectivas datas
de pagamento previstas no Anexo Il deste Termo de Securitizacdo. As atribuicdes de
controle e cobranca dos Créditos do Agronegocio em caso de inadimpléncias, perdas,
faléncias e recuperacdo judicial da BRF caberdo a Emissora, conforme procedimentos
previstos na legislacdo civel e falimentar aplicaveis. Adicionalmente, nos termos do
artigo 13 da Instrucdo CVM 28, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos
CRA, o Agente Fiduciario devera realizar os procedimentos de execu¢ao dos Créditos do
Agronegadcio, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos titulares de CRA. Os
recursos obtidos com o recebimento e cobranca dos créditos serdao depositados
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diretamente na Conta Centralizadora, permanecendo segregados de outros recursos.

4, CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Os CRA da presente Emissdao, cujo lastro se constitui pelos Créditos do
Agronegacio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta € a 9% (nona) emissao de CRA da Emissora.

(ii) Série: Esta é a 1* (primeira) série no ambito da 9* (nona) emissao da
Emissora.

(i) Quantidade de CRA: a quantidade de CRA emitidos é de 1.000.000 (um
milhdo) de CRA, observado o Montante Minimo, ndo tendo sido aumentado
em virtude do exercicio da Opcao de Lote Adicional e da Opgédo de Lote
Suplementar, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Instrugao CVM 400
e do artigo 24 da Instrucdo CVM 400. '

(iv) Valor Total da Emissdo: a totalidade dos CRA emitidos no ambito desta
Oferta, corresponde a R$1.000.000.000,00 (um bithdo de reais), observado
0 Montante Minimo, nao tendo sido aumentado em virtude do exercicio da
Opgdao de Lote Adicional e da Opgéao de Lote Suplementar, nos termos do
paragrafo 2° do artigo 14 da Instrucdo CVM 400 e do artigo 24 da Instrugio
CVM 400, respectivamente.

(v) Valor Nominal Unitario: Os CRA terao valor nominal de R$1.000,00 (um mil
reais), na Data de Emissao.

(vi) Emissdo dos CRA: A data de emissao dos CRA sera 19 de abril de 2016.

(vii) Local de Emissao: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

(viii) Vencimento dos CRA: A data de vencimento dos CRA sera 19 de abril de
2019.

(ix) Juros Remuneratorios: Os CRA farao jus a juros remuneratorios, incidentes,
de forma anual, ano-base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Gteis,
sobre o Valor Nominal Unitario, equivalentes a 96,5% (noventa e seis
inteiros e cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI, conforme definidos
no Procedimento de Bookbuilding. A Remuneracao devera ser paga, sem
caréncia, a cada periodo de 9 (nove) meses, a cada Data de Pagamento da
Remuneragao, nas datas previstas no Anexo |Ii deste Termo.

(x) Amortizacdo: O Valor Nominal Unitario deverd ser pago em uma Unica
parcela na Data de Vencimento.
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(xi) Regime Fiduciario: Sim.

(xii) Garantia Flutuante: Nao ha garantia flutuante e nao existe qualquer tipo
de regresso contra o patrimonio da Emissora.

(xiii) Ambiente para Depdsito, Distribuicdo, Negociacdo, Custodia Eletrdnica e
Liquidacao Financeira: CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Distribuicao

4.2. Os CRA serao objeto de distribuicdo publica, nos termos da Instrugao CVM 400.
Serdo ofertados, sob regime de garantia firme de colocagdo, até o limite de RS
500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) e, sob o regime de methores esforcos de
colocagdo R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), nos termos do Contrato de
Distribuicdo, em que estd previsto o respectivo plano de distribuicdo dos CRA. A
colocacdo dos CRA oriundos do exercicio de Opcao de Lote Adicional e de exercicio de
Opcao de Lote Suplementar seria conduzida sob o regime de melhores esforcos. Nao
houve o exercicio da Opgao de Lote Adicional e da Op¢ao de Lote Suplementar.

4.3. O exercicio pelo Coordenador Lider da garantia firme de colocacio dos CRA esta
condicionado ao atendimento integral das condicbes precedentes e demais requisitos
estabelecidos para tanto no Contrato de Distribuico.

4.4. Os CRA serdo distribuidos publicamente aos Investidores. Podera haver
distribui¢ao parcial do Valor Total da Emissao, tendo em vista que o regime de garantia
firme abarca, unicamente, o montante de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais), sendo os RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) restantes distribuidos
sob regime de melhores esforcos de colocacdo. Ndo é necessaria eventual fonte
alternativa de recursos em caso de distribuicao parcial do Valor Total da Emissao, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 30 da Instrugédo CVM 400.

4.5. A Oferta tera inicio a partir da: (i) obtencdo de registro perante a CVM; (ii)
divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) disponibilizacdo do Prospecto Definitivo ao
publico, devidamente aprovado pela CVM. A colocacdo dos CRA junto ao publico
investidor sera realizada de acordo com os procedimentos (i) da CETIP, para distribuicdo
no mercado primario e negociacao no mercado secundario, para os CRA eletronicamente
custodiados na CETIP; e/ou (ii) da BM&FBOVESPA, para distribuicio no mercado
primario e negociagao no mercado secundario, para os CRA eletronicamente custodiados
na BM&FBOVESPA.

4.5.1. O prazo maximo para colocacdo dos CRA é de até 6 (seis) meses, contados
a partir da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 18 da Instrugao
CVM 400.

4.5.2. Cabe aos intermediarios da oferta verificar a condicdo de investidor
qualificado, aplicando-se aos intermediarios financeiros a mesma responsabitidade em
eventual transa¢ao em mercado secundario.
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4.6. A Emissora, apo6s consulta e concordancia prévia do Coordenador Lider e da BRF,
nao optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, a qual se daria
mediante exercicio da Opgao de Lote Adicional, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°,
da Instrugao CVM 400.

4.7. 0O Coordenador Lider, apos consulta e concordancia prévia da BRF e da Emissora,
nao optou por aumentar a quantidade dos CRA originalmente ofertados, a qual se daria
mediante exercicio da Op¢ao de Lote Suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrugao
CVM 400.

4.8. Aplicar-se-ia aos CRA oriundos do exercicio de Opcdo de Lote Adicional e do
exercicio de Opgao de Lote Suplementar as mesmas condicoes e preco dos CRA
inicialmente ofertados, conforme o caso, e sua colocacao seria conduzida sob o regime
de melhores esfor¢os.

Destinacao de Recursos

4.9. Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizagdo dos CRA serdo utilizados
exclusivamente pela Emissora para, nesta ordem, (i) compor Fundo de Despesas,
disciplinados neste Termo de Securitizagdo; (ii) realizar o pagamento de Despesas e
custos adicionais relacionados com a Emissdo e a Oferta, cujo pagamento nao tenha sido
antecipado ou pago pela BRF conforme previsto no Contrato de Cessao; e (iii) pagar a
BRF o valor do Preco de Aquisi¢ao na Conta de Livre Movimentagao.

4.10. Os recursos obtidos pela BRF em razao do recebimento do Preco de Aquisicdo
deverao ser destinados a gestdo ordinaria dos negécios da BRF, notadamente, o
desenvolvimento de atividades diretamente relacionadas a cadeia agroindustrial.

Classificacao de Risco

4.11. A Emissao dos CRA foi submetida a apreciagdo da Agéncia de Classificacao de
Risco. A classificagdo de risco da Emissdo devera existir durante toda a vigéncia dos
CRA, devendo tal classificagao de risco ser atualizada trimestralmente, de acordo com o
disposto no artigo 7°, §7° da Instrucdo CVM 414. A Agéncia de Classificagdo de Risco
podera ser substituida por qualquer uma das seguintes empresas, a qualquer tempo e a
critério da BRF, sem necessidade de Assembleia Geral: (i) MOODY'S AMERICA LATINA -
LTDA.; e (ii) FITCH RATINGS BRASIL LTDA.

4.12. Até a quitagdo integral das Obrigacdes, a Emissora obriga-se a manter os

Créditos do Agronegécio vinculados aos CRA e agrupado no Patriménio Separado,
constituido especialmente para esta finalidade.

Escrituracao

4.13. Os CRA serdo emitidos sob a forma escritural. Serdo reconhecidos como
comprovante de titularidade do CRA: (i) o extrato de posicdo de custédia expedido pela
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BM&FBOVESPA e/ou CETIP, conforme os CRA estejam eletronicamente custodiados na
BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, respectivamente, em nome de cada titular de CRA; ou (ii)
o extrato emitido pelo Escriturador em nome de cada titular de CRA, considerando as
informagdes da base da BM&FBOVESPA e/ou CETIP, conforme o caso.

Banco Liquidante

4.14. O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos titulares de
CRA, executados por meio do sistema da BM&FBOVESPA e/ou CETIP, conforme o caso,
nos termos da clausula 2.6, acima.

Procedimento de Substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, Agente Fiducidrio,
Banco Liquidante, CETIP e/ou BM&FBOVESPA, Escriturador ou Custodiante e do
Formador de Mercado

4.15. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser substituida por qualquer uma das
seguintes empresas, sem necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral: (i) Moody s
América Latina Ltda.; e (ii) Fitch Ratings Brasil Ltda. A substituicio por qualquer outra
agéncia de classificagdo de risco devera ser deliberada em Assembleia Geral, observado
o previsto na Clausula 12 e seguintes deste Termo de Securitizacio.

4.16. O Agente Fiduciario sera substituido observado o procedimento previsto nas
clausulas 11.7 e seguintes deste Termo de Securitizacéo.

4.17. O Banco Liquidante podera ser substituido, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral, nas seguintes hipoteses: (i) os servicos ndo sejam prestados de forma
satisfatoria; (ii) caso o Banco Liquidante esteja impossibilitado de exercer as suas
fungdes ou haja renincia ao desempenho de suas funcbes nos termos previstos em
contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissora e o Banco Liquidante.

4.18. Caso a Emissora ou os titulares dos CRA desejem substituir o Banco Liquidante
em hipoteses diversas daquelas previstas na clausula 4.17, acima, tal decisao devera ser
submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo
de Securitizacao.

4.19. A CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, poderdo ser substituidas por outras
camaras de liquidagdo e custédia autorizadas, sem a necessidade de aprovacio da
Assembleia Geral, nos seguintes casos: (i) se falirem, requererem recuperacao judicial ou
iniciarem procedimentos de recuperacado extrajudicial, tiver sua faléncia, intervengdo ou
liquidacdo requerida; (ii) se for cassada suas autorizagcbes para execucdo dos servicos
contratados. ’

4.20. Os titulares de CRA, mediante aprovagio da Assembleia Geral, poderdo requerer a
substituicdo da BM&FBOVESPA ou da CETIP em hipéteses diversas daquelas previstas na
clausula 4.19, acima, observado que tal decisido devera ser submetida a deliberacao da
Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo de Securitizagéo.
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4.21. O Escriturador ou Custodiante podera ser substituido, sem a necessidade de .

aprovacdo em Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos nao sejam
prestados de forma satisfatéria; (ii) caso o Escriturador ou o Custodiante estejam,
conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas funcdes ou haja renlncia ao
desempenho de suas fungdes nos termos previstos em contrato; € (iii) em comum acordo
entre a Emissora e o Escriturador ou Custodiante.

4.22. Caso a Emissora ou os titulares dos CRA desejem substituir o Escriturador ou
Custodiante sem a observancia das hipoteses previstas na clausula 4.21, acima, tal
decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da
Clausula 12 deste Termo de Securitizacao.

4.23. A substituicao do Escriturador ou Custodiante devera ser comunicada mediante
notificagdo por escrito com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia.

4.24. O Formador de Mercado podera ser substituido, sem a necessidade de aprovagio
em Assembleia Geral, nas seguintes hipdteses: (i) os servicos nao sejam prestados de
forma satisfatéria; (ii) caso o Formador de Mercado esteja, conforme aplicével,
impossibititado de exercer as suas fungdes ou haja reniincia ao desempenho de suas

fungdes nos termos previstos em contrato; e (iii) em comum acordo entre a Emissorae o .

Formador de Mercado.

4.25. Caso a Emissora ou os titulares dos CRA desejem substituir o Formador de
Mercado sem a observdncia das hipoteses previstas acima, tal decisdo deverd ser
submetida a deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos da Clausula 12 deste Termo
de Securitizacao.
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5. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

5.1. Os CRA serao subscritos no mercado primario e integralizados por seu Valor_
Nominal Unitario ("Preco de Integralizacdo").

5.2. O Prec¢o de Integralizacao sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da BM&FBOVESPA e/ou da
CETIP, conforme o caso, nos termos do respectivo Boletim de Subscricao.

5.3. Todos os CRA deverao ser subscritos e integralizados na Data de Integralizagao.

6. CALCULO DA REMUNERAGAO E DA AMORTIZAGAO DOS CRA

6.1. A partir da Data de Integralizacdo, os CRA fardo jus a juros remuneratorios,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, conforme o caso, correspondentes a 96,5%
(noventa e seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) da Taxa DI.

6.2. A remuneracdo dos CRA sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizacao ou desde a
ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a Data de Pagamento
da Remuneragdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, obedecida a
seguinte formula: ' '

J = VNe x(FatorDI ~ 1)

onde:

J valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario dos CRA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento; :

FatorDl produtério das Taxas DI com o uso do percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo da Capitalizagdo, inclusive, até a data de término de cada Periodo de
Capitalizagao, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma: '

Fator DI = ﬁ[1+mn x-&)
Tel 100
onde:
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e O ]
n nimero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitalizacéo, sendo
"n" um numero inteiro;
p taxa de juros dos CRA, correspondente a 96,5(noventa e seis inteiros e cinquenta

centésimos);
TDlk Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

F 1
DI, Y2
DI, =|—%+1] -1
100
onde:
k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

Dl Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), informada com 2 (duas) casas decimais;

Observacoes:
(i) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela CETIP;

(i) O fator resultante da expressao (1 + TDI x p/100) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(iii)  Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIx x p/100), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado; e

(iv) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.2.1. Para efeito do calculo da Remuneracéo, serd sempre considerada a
Taxa DI divulgada com 1 (um) Dia(s) Util(eis) de defasagem' em relacdo a Data de
Pagamento de Remuneracao, de modo que, na referida data, ja seja conhecido o valor
do ajuste de preco, calculado nos termos da clausula 3.2 do Contrato de Cessao.

6.3. No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracdo da
Taxa Di por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracéo
e/ou divulga¢do, ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou impossibilidade de sua aplicacéo
por imposicao legal ou determinagdo judicial, a Emissora devera observar o prazo e os
procedimentos previstos neste Termo de Securitizacdo para definir em Assembleia
Geral, observada a regulamentacéo aplicavel, a Taxa Substitutiva. Até a deliberacio da
Taxa Substitutiva, sera utilizada na apuracao do Fator DI, para o célculo do valor de
quaisquer obrigagcbes previstas neste Termo de Securitizagdo, no Contrato de
Exportacdo e no Compromisso de Pagamento, a Gltima taxa de remuneracao e/ou indice
de atualizacdo divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas
aplicaveis, de forma pro rata temporis desde a data do evento (na qual a Taxa DI foi
extinta, ou tornou-se indisponivel ou ausente) até a data da definicio ou aplicacéo, -
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conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras entre a BRF e a Emissora quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de
remunerac¢ao/atualizacdo que seria aplicavel.

6.3.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes do prazo estabelecido na
clausula 6.3, acima, a Taxa DI divulgada passard novamente a ser utilizada para o
calculo da Remuneragao.

6.3.2. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva, a Emissora devera, no
prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contatos da Data de Pagamento do Crédito do

Agronegocio, pagar a integralidade do Valor Nominal Unitario, a cada titular de CRA,

acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis desde a data do ultimo pagamento da Remuneragéo. A Taxa DI a ser utilizada
para calculo da Remuneragao nesta situacéo sera a Ultima Taxa DI disponivel.

6.3.3. A Remuneragdo sera paga em parcelas a cada 9 (nove) meses, em cada
Data de Pagamento da Remunerac¢ao, conforme indicado no Anexo |l deste Termo de
Securitizacao.

Amortizacao

6.4. O Valor Nominal Unitario devido a titulo de pagamento de Amortizacio a cada
titular de CRA sera realizado em uma (nica parcela, na Data de Vencimento, acresc1do
da respectiva Remuneragao.

6.4.1.  Na hipotese de atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares de CRA exclusivamente imputado a Emissora, serdao devidos pela Emissora, e
repassados pela Emissora aos titulares do CRA, considerando seu patriménio préprio, a
partir do vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratéria, nio

compensatodria, de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, -

pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacao ou interpela¢ao judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o respectivo valor devido e nao pago pela
Emissora. Referidos encargos serdo revertidos, pela Emissora, em beneficio dos titulares
de CRA, e deverao ser, na seguinte ordem: (i) destinados ao pagamento das Despesas;
(ii) destinados a recomposicao do Fundo de Despesas; (iii) rateados entre os titulares de
CRA, observada sua respectiva participagao no valor total da Emissdo, e deverdo, para
todos os fins, ser acrescidos ao pagamento da parcela de Amortizagcdo devida a cada
titular de CRA; e (iv) liberados a Conta de Livre Movimentacdo.

6.4.2, Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagao por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
se 0 vencimento coincidir com dia que n3o seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos
valores a serem pagos.

6.4.3. Devera haver um intervalo de, no maximo, 1 (um) Dia Util entre o
recebimento do pagamento dos Créditos do Agronegdcio pela Emissora, na Conta
Centralizadora, e o respectivo pagamento da Amortizacdo aos titulares do CRA.
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6.5. Qualquer alteracdo implementada nos termos desta clausula devera ser efetuada
mediante documento escrito, em conjunto com o Agente Fiduciario, apds aprovagao dos
Investidores reunidos em Assembleia Geral, exceto nos casos previstos neste Termo de
Securitizacéo, devendo tal fato ser comunicado a BU&FBOVESPA e/ou CETIP, conforme
0 caso.

6.6. Apos a Data de Integralizacdo, cada CRA tera seu valor de Amortizacio ou, nas

hipoteses definidas neste Termo de Securitizacdo, seu valor de Resgate Antecipado

Compulsorio, calculado pela Emissora e divulgado pelo Agente Fiduciario, com base na
respectiva Remuneragao aplicavel.

6.7. Nao havera amortiza¢ao programada dos CRA, observado o previsto nas clausulas
7.4 e 7.5 do Termo de Securitizagdo, caso ndo haja a manuten¢ao da integralidade do
lastro e do programa de securitizagao, respectivamente.

7. RESGATE ANTECIPADO COMPULSORIO, RESGATE ANTECIPADO BRF E OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO FACULTATIVO

Resgate Antecipado Compulsério

7.1. Resgate Antecipado Compulsério Automatico. A totalidade dos CRA sera
automaticamente resgatada pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra

Compulséria Automatica, previstos na clausula 5.1 do Contrato de Cessdo, a saber:

(i) descumprimento, pela BRF e/ou pela BRF Global, de qualquer obrigagao
pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com o Contrato de
Exportacdo, cada Compromisso de Pagamento, o Termo de Cessdo dos

Créditos do Agronegécio Adicionais e o Contrato de Cessdo, ou qualquer

documento relacionado, desde que nao sanada no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis, a contar do respectivo vencimento;

(ii) pedido de recuperacao judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacédo
extrajudicial, formulado pela BRF e/ou pela BRF Global;

(iii)  extincado, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo contestado
ou elidido no prazo legal, ou decretacao de faléncia da BRF, bem como
qualquer dos procedimentos anteriores, ou com efeitos similares, que
envolvam a BRF Global; e

(iv) caso a BRF Global se recuse a efetuar os pagamentos devidos em
decorréncia de descumprimento, pela BRF, ou por terceiros, de suas
respectivas obrigagées no ambito do Contrato de Exportacdo por culpa,
dolo, omissdo ou ma-fé.
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7.2. Resgate Antecipado Compulsério Nao-Automdtico. A totalidade dos CRA podera

ser resgatada pela Emissora na ocorréncia dos Eventos de Recompra Compulsoria Nao-
Automatica, previstos na clausula 5.2 do Contrato de Cessdo, a saber:

M

(ii)

(iiff)

(iv)

V)

(vi)

(vii)
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descumprimento, pela BRF e/ou pela BRF Global, conforme aplicavel, de
qualquer obriga¢do nao-pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada
com o Contrato de Exporta¢do, cada Compromisso de Pagamento, o
Termo de Cessdo dos Créditos do Agronegocio Adicionais e o Contrato de
Cessdao, desde que ndo sanada no prazo estabelecido no respectivo
instrumento, ou, em caso de omissdo, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos, a contar da notificacdo informando a ocorréncia do evento;

alteracdo dos termos e condicées de cada Compromisso de Pagamento, -

sem o consentimento prévio, expresso e por escrito da Emissora;

comprovacao de que qualquer das declaracdes prestadas pela BRF e/ou
pela BRF Global, no Contrato de Exporta¢do, em cada Compromisso de
Pagamento, no Termo de Cessao dos Créditos do Agronegécio Adicionais e
no Contrato de Cessdo, conforme aplicavel, que possa afetar
materialmente o cumprimento do Contrato de Cessdo, sdo falsas ou
enganosas ou, em qualquer aspecto relevante, insuficientes ou incorretas,
nas datas em que foram prestadas, desde que nao sanada no prazo de 10
(dez) Dias Uteis contado da data em que a Emissora comunicar a BRF e/ou
a BRF Global sobre a respectiva comprovagéo;

descumprimento, pela BRF e/ou pela BRF Global, de qualquer deciséo ou
sentenga judicial, arbitral ou administrativa, conforme aplicavel, contra
as quais nao caiba recurso, em valor, individual ou agregado, superior a
USS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de délares), ou seu
equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva
decisao;

protesto de titulos contra a BRF e/ou contra a BRF Global em valor, .

individual ou agregado, superior a US$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhoes de ddlares), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo legal, tiver sido validamente comprovado a Emissora que of(s)
protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por
erro ou ma-fé de terceiros; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s)
em juizo;

inadimplemento, na data de vencimento da obrigacdo, pela BRF e/ou
pela BRF Global, de qualquer obrigagao financeira em valor, individual ou
agregado, superior a US$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de
délares), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se sanado no
respectivo prazo de cura entdo indicado no respectivo contrato, conforme
aplicavel;

vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacdo da BRF e/ou da
BRF Global, cujo valor seja superior a US$150.000.000,00 (cento e
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cinquenta milhdes de dolares), ou o seu equivalente em outras moedas,
exceto se (1) (1.a) no prazo de cura previsto no respectivo instrumento
para a divida ou obrigacdo especifica, conforme aplicavel, ou (1.b) em
ndo havendo tal prazo de cura, em 5 (cinco) Dias Uteis, for comprovado a
Emissora que a divida ou obrigacdo geradora de tal vencimento
antecipado foi integralmente quitada, renovada ou renegociada de modo
a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor de tal
divida; ou (2) se a exigibilidade da refenda divida ou obrigagcao for
suspensa por decisao judicial;

(viii) pagamento, pela BRF e/ou pela BRF Global, de lucros, dividendos e/ou de
juros sobre capital proprio, exceto os dividendos obrigatdrios e os juros
sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatorios nos termos da
Lei das Sociedades por Agdes, caso a BRF e/ou a BRF Global esteja(m) em
mora relativamente ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes
pecuniarias previstas em cada Compromisso de Pagamento, no Termo de
Cessao dos Créditos do Agronegdcio Adicionais e no Contrato de Cessao,
ou qualquer documento relacionado;

(ix) ciséo, fusdo, incorporacdo, incorporacao de a¢des ou qualquer forma de
Reorganizagdo Societaria, exceto (i) mediante aprovagdo prévia e por
escrito da Emissora; (ii) caso ocorra dentro do grupo econdmico da BRF
e/ou da BRF Global; ou (iii) a sociedade sobrevivente da referida
Reorganizagao Societaria assuma expressamente as obrigacdes da BRF sob
o Contrato de Cessao, Contratos de Exportagao, Termo de Cessdo dos
Créditos do Agronegdcio Adicionais e Compromissos de Pagamento;

(x)  existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado ou arbitral
definitiva relativamente a pratica de atos pela BRF e/ou pela BRF Global,
que importem em infringéncia a legislacdo que trata do combate ao
trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como ao crime contra 0 meio
ambiente;

(xi) na hipotese de a BRF e/ou a BRF Global, direta ou indiretamente, tentar -
ou praticar qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, o Contrato de Exportacao,
cada Compromisso de Pagamento, o Termo de Cessdo dos Créditos do
Agronegdcio Adicionais e o Contrato de Cessdo, qualquer documento
relacionado ou qualquer das clausulas de documentos relativos a emissao
dos CRA; ou

(xii) caso a BRF Global questione, de forma judicial ou extrajudicial, (a) a
qualidade, a especificacdo e/ou a quantidade dos Produtos objeto dos
Créditos do Agronegdcio, inclusive apds seu embarque e
independentemente de sua entrega do local de destino da exportacéo; ou
(b) o recebimento dos Produtos.

7.2.1. Ocorrida qualquer das hipdteses acima, a Emissora convocara, em até
5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento,
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uma Assembleia Geral, que devera ser realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data em que tomar ciéncia do referido Evento de Recompra
Compulsoria Nao-Automatica, para que seja deliberada a orientacao da manifestacdo da
Emissora em relagdo ao Resgate Antecipado Compulsério dos CRA em razdo da
ocorréncia de tais eventos. Caso os titulares de CRA que representem pelo menos 2/3
(dois tercos) dos CRA em Circulagdo votem pela nao realizacdo do Resgate Antecipado
Compulsério dos CRA, em qualquer convocacdo, os CRA ndo serdo resgatados. Caso
contrario, os CRA deverao ser resgatados pela Emissora conforme clausula 7.3, abaixo.
Caso a referida Assembleia Geral néo seja instalada por falta de quérum, tal fato sera
interpretado como uma manifestacao nao favoravel ao Resgate Antecipado Compulsério
dos CRA.

7.3. Consequéncia. Ocorrendo o Resgate Antecipado Compulsério a que se
referem as clausulas 7.1 e/ou 7.2, acima, a Emissora devera retroceder os Créditos do
Agronegécio a BRF no estado em que se encontrarem, que, nesta hipotese, realizara a
Recompra Compulséria, pagando a Emissora, de forma definitiva, irrevogavel e
irretratavel, o Valor de Recompra.

7.4. Resgate Antecipado Compulsdrio em Razéo do Pagamento de Multa Indenizatéria
por Integralidade do Lastro: A totalidade dos CRA sera automaticamente resgatada pela
Emissora na ocorréncia dos eventos que gerarem o pagamento, pela BRF, da Multa
Indenizatéria por Integralidade do Lastro, previstos na clausula 6.2 do Contrato de
Cessao, a saber:

(i) invalidagdo, declaracdo de ineficacia, falsidade, fraude, inexigibilidade
e/ou inexequibilidade de parte ou totalidade de cada Compromisso de
Pagamento, de cada Termo de Cessdao dos Créditos do Agronegécio
Adicionais, dos demais Documentos Comprobatoérios e/ou do Contrato de
Cessao;

(ii) caso os Créditos do Agronegdcio sejam parcial ou integralmente
considerados nulos, inexistentes, inexigiveis, invalidos, ineficazes e/ou
ilegais;

(iii)  caso o Contrato de Exportacdo, cada Compromisso de Pagamento, cada
Termo de Cessao dos Créditos do Agronegécio Adicionais, o Contrato de
Cessdo e/ou qualquer dos demais Documentos Comprobatérios seja(m)
resilido(s), rescindido(s) ou de qualquer forma extinto(s);

(iv) caso a BRF Global ndo reconheca a divida que -originou os Créditos do
Agronegdcio ou os Créditos do Agronegdcio Adicionais, conforme o caso,
representados pelo respectivo Compromisso de Pagamento; ou

(v) caso os Créditos do Agronegécio sejam, parcial ou integralmente,
reclamados por terceiros, inclusive Partes Relacionadas dos signatarios deste
instrumento, comprovadamente titulares de Onus ou direitos que recaiam
sobre tais recebiveis, constituidos ou outorgados previamente a sua aquisicao
pela Emissora.

)
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7.4.1. O valor da Multa Indenizatéria por Integralidade do Lastro, cujos
recursos serao utilizados para o resgate dos CRA, correspondera ao somatério: (i) do
saldo devedor dos CRA, inclusive a respectiva remuneracao; (ii) encargos, inclusive os
moratorios; e (iii) do valor necessario para recomposicao do Fundo de Despesas.

7.5. Resgate Antecipado Compulsorio em Razao do Pagamento de Multa Indenizatéria
por Nao Manutencdo da Securitizacdo: A totalidade dos CRA sera resgatada pela
Emissora em caso de descumprimento da obrigacdo prevista a BRF de néo realizacao de
substituicdo do Crédito do Agronegdcio e manutengdo da securitizacdo, nos termos da
clausula 7 do Contrato de Cessdo, devendo ser pago valor correspondente a Multa
Indenizatdria por Nao Manutencéo da Securitizagio.

7.5.1. A Multa Indenizatoéria por Nao Manutencdo da Securitizagéo sera devida
pela BRF, observado o previsto na clausula 7.1.1 do Contrato de Cessdo, se houver o
descumprimento de sua promessa irrevogavel e irretratavel de efetivar as cessbes
estabelecidas na clausula 2.1, alineas (ii), (iii) e (iv), do Contrato de Cessdo, a qual
resultard no resgate antecipado dos CRA pela Emissora e, consequentemente, no
encerramento antecipado da securitizagao.

7.5.2. Os titulares do CRA, reunidos em Assembleia Geral, poderdo deliberar
a concessao de prazo adicional de 30 (trinta) dias corridos a BRF para a substituicdo do
Crédito do Agronegdcio e manutencio da securitizagdo. As deliberacdes da Assembleia
Geral serdo tomadas nos termos da clausula 12.9 deste Termo de Securitizaco.

7.5.3. O valor da Multa Indenizatdria por Ndo Manutencdo da Securitizagéo,
cujos recursos serao utilizados para o resgate dos CRA, observado o disposto na ctausula
7.5 do Contrato de Cessdo, correspondera a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos
por cento) do saldo devedor dos CRA, incluindo a respectiva remuneragéo, calculada
conforme estabelecido neste Termo de Securitizagao.

7.6. Os pagamentos devidos aos titulares dos CRA em razdo dos resgates aqui
tratados, ou quaisquer outros valores a que fizerem jus os titulares dos CRA, serdo
efetuados pela Emissora, em moeda corrente nacional, por meio do sistema de
liguidacdo e compensacdo eletrénico administrado pela BM&FBOVESPA e/ou CETIP,
observadas suas respectivas regras para realizacao de tais pagamentos, conforme o
caso.
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Resgate Antecilpado BRF

7.7. A Emissora devera realizar o Resgate Antecipado BRF, em consequéncia da -

Recompra Facultativa realizada nos termos da clausula 5.7 e seguintes do Contrato de
Cessdo, a qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo, durante a vigéncia dos
CRA, caso se verifique obrigacdo de acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela
BRF ou pela BRF Global sob o Contrato de Exportacdao, o Compromisso de Pagamento
e/ou o Contrato de Cessdao, em razdo de incidéncia ou majoracdo de tributos,—nos
termos da clausula 16.8 do Contrato de Cessao.

7.7.1. O Resgate Antecipado BRF sera operacionalizado da seguinte forma:

(i) a Emissora realizara o Resgate Antecipado BRF da totalidade dos
CRA, de aceitagado obrigatdria para todos os titulares dos CRA,
mediante divulgacao nos termos da‘clausula 15.2, abaixo, ou envio
de comunicagdo individualizada a todos os titulares de CRA,
diretamente, na forma de um Edital de Resgate Antecipado BRF,
que devera descrever os termos e condicdes do Resgate
Antecipado BRF, incluindo: () o Valor de Recompra BRF,
observado que, na hipdtese da clausula 5.7.1(ii) do Contrato de
Cessao, o Prémio (e apenas ele) ndo sera exigivel; (b) a data

efetiva para o resgate dos CRA; (c) descricdo pormenorizada do .

evento descrito na clausula 7.7, acima; e (c) demais informagdes
relevantes para a realizacao do Resgate Antecipado BRF.

(ii) a Emissora devera assegurar aos titulares de CRA igualdade de
condi¢des em relacao ao Resgate Antecipado BRF.

(iii)  observado o item (iv) abaixo, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da
data em que a BRF realizar a Recompra Facultativa, a Emissora
devera realizar o Resgate Antecipado BRF.

(iv) o valor a ser pago por CRA em decorréncia do resgate sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, acrescido da
Remunera¢do, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Integralizacdo, ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracéo,
conforme o caso, até a data do resgate, conforme indicado pela
Emissora no Edital de Resgate Antecipado BRF.

7.7.2. Os CRA resgatados antecipadamente serdao obrigatoriamente
cancelados pela Emissora.

7.7.3.  Consequéncia. Ocorrendo o Resgate Antecipado BRF a que se refere a

clausula 7.7, acima, a Emissora devera retroceder os Créditos do Agronegocio a BRF no
estado em que se encontrarem, que, nesta hipétese, realizara a Recompra Facultativa,
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pagando a Emissora, de forma definitiva, irrevogavel e irretratavel, o Valor de
Recompra BRF.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

7.8. A Emissora devera realizar a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, caso a
BRF realize uma Oferta de Recompra nos termos da clausula 5.8 e seguintes do Contrato
de Cessdo, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de
Integralizacdo e desde que seja observado um intervalo minimo de 12 (doze) meses
entre cada data de envio de Notificagdo de Recompra. A Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo sera operacionalizada da seguinte forma:

(i)

(i)

(iif)

(iv)
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a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo mediante
divulgacdo, nos termos da clausula 15.2 abaixo, ou envio de comunicagao
individualizada a todos os titulares de CRA, diretamente, na forma de um
Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, que devera descrever
os termos e condicdes da Oferta Resgate Antecipado Facultativo,
incluindo: (a) o valor do resgate proposto pela Emissora; (b) a data efetiva
para o resgate dos CRA; (c) data limite para os titulares de CRA
manifestarem a Emissora a intencdo de aderir a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, que nao podera ser inferior a 10 (dez) Dias Uteis a
contar da data de divulgacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo; (d) o valor do prémio sobre o valor objeto do resgate, caso

exista, observado que n@o podera ser negativo; (e)eventual

condicionamento do resgate do CRA a aceitacdo da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo por Investidores detentores de CRA representando
um valor minimo de Compromissos de Pagamento determinado pela BRF, e
(f) demais informacdes relevantes aos titulares de CRA para a realizag&o
desta Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

a Emissora devera assegurar aos titulares de CRA igualdade de condicbes
em relagao a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo.

observado o item (iv) abaixo, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da data
em que a BRF realizar a recompra dos Créditos do Agronegécio na Conta
Centralizadora, nos termos da clausula 5.7 e seguintes do Contrato de
Cessao, a Emissora devera realizar o resgate dos CRA cujos titulares
tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

o valor a ser pago por CRA em decorréncia do resgate sera equivalente ao
Valor Nominal Unitario, ou seu saldo, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizagdo, ou da Ultima

Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do -

resgate, acrescido, se for o caso, de um prémio sobre o valor objeto do
resgate, conforme indicado pela Emissora no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo; e

o ¥

wé




42

(v) caso a quantidade de CRA detida por Investidores que tenham aderido a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo corresponda a um valor maior do
que aquele estabelecido pela Emissora no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, os CRA submetidos ao resgate serao resgatados de
forma proporcional a quantidade de CRA indicada por cada Investidor que
tenha aderido a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, observado que
pelo menos 1 (um) CRA de cada Investidor seja resgatado,
desconsiderando-se eventuais fracoes de CRA, observado que todos os

procedimentos de habilitacdo e apura¢do de quantidades envolvidas

deverao ser realizadas fora do ambito da CETIP.

7.8.1. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados
pela Emissora. '

7.8.2. A ocorréncia de recompra dos Créditos do Agronegdcio pela BRF, nos
termos dos itens (i) a (v) da clausula 7.8, acima, esta sujeita a aderéncia dos titulares
de CRA a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. No entanto, conforme consta da
clausula 7.8, (i), acima, as condicbes para a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
dentre as quais estdo o valor de tal pagamento e o eventual prémio, refletem as
condi¢bes da Oferta de Recompra dos Créditos do Agronegécio realizada pela BRF nos
termos do Contrato de Cessao. Dessa forma, a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
dos CRA podera resultar em diferenca entre (i) o valor que os titulares de CRA
receberiam caso a liquidacdo dos CRA fosse realizada no prazo inicialmente previsto; e
(ii) o valor efetivamente pago pela BRF pela recompra dos Créditos do Agronegécio, o
que podera afetar negativamente a rentabilidade dos CRA. Nesse caso, a Emissora nao
sera responsavel por ressarcir os valores decorrentes de tal diferenca aos titulares dos
CRA.

8. GARANTIAS E ORDEM DE PAGAMENTOS

8.1. Nao serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA, que
gozardo da garantia que integra o Contrato de Cessao, descrita na clausula 8.4., abaixo.
Os CRA nao contarao com garantia flutuante da Emissora, razio pela qual qualquer bem
ou direito integrante de seu patriménio, que nao componha o Patriménio Separado, nio
sera utilizado para satisfazer as Obrigacdes.

8.2. Os Créditos do Agronegécio ndao contam com garantias especificas, reais ou
pessoais.

8.3. Sera constituido o Fundo de Despesas, para fazer frente aos pagamentos
decorrentes dos CRA, nos termos abaixo descritos.

Fianca .

8.4. O Contrato de Cessao conta com a garantia fidejusséria, representada pela

Fianca prestada pela BRF, na forma regulada pelo Contrato de Cessao, por meio da qual -

SP - 17992702v1

- =

g



43

a BRF se tornou fiadora e principal pagadora de todas as obrigagcdes pecuniarias,
presentes e futuras, principais e acessorias, assumidas ou que venham a ser assumidas
pela BRF Global sob cada um dos Compromissos de Pagamento, cujos Créditos do
Agronegocio sejam objeto do Contrato de Cessao.

8.5. Ainda, nos termos do Contrato de Cessdo, a BRF renunciou aos beneficios dos
artigos 366, 821, 824, 827, 829, 830, 835, 837, 838 e 839 do Codigo Civil e 595 do
Cédigo de Processo Civil, ou, a partir de sua entrada em vigor, do artigo 794 do Novo
Cadigo de Processo Civil.

8.6. A Fianca podera ser excutida e exigida pela Emissora quantas vezes forem .

necessarias até a integral liquidagéo dos Créditos do Agronegécio.

8.7. A BRF podera ser demandada até o cumprimento total e integral dos Créditos do
Agronegacio.

Fundo de Despesas

8.8. Serad constituido um Fundo de Despesas na Conta Centralizadora. A Emissora
retera inicialmente o Valor Total do Fundo de Despesas do Preco de Aquisicdo, nos
termos da clausula 3.7.1, acima.

8.9. Os recursos do Fundo de Despesas deverdo ser aplicados, pela Emissora, nas
Aplicagbes Financeiras Permitidas, passiveis de liquidacdo imediata conforme
demandado para o pagamento de Despesas.

8.10. Sempre que o Fundo de Despesas se tornar inferior ao Valor Total do Fundo de
Despesas referente a despesas extraordinarias, os recursos disponiveis na Conta
Centralizadora serao direcionados a recomposicao do Fundo de Despesas, nos termos da

clausula 8.8 acima. Durante a insuficiéncia de recursos no Fundo de Despesas, o

pagamento de Despesas dependera de aporte dos titulares do CRA e/ou da BRF.

8.11. Eventuais valores depositados na Conta Centralizadora que excederem o Valor
Total do Fundo de Despesas e ndo forem aplicados na aquisicdo de Créditos do
Agronegocio Adicionais serao liberados pela Emissora, mediante depdsito na Conta de
Livre Movimentacao.

Ordem de Pagamentos

8.12. Os valores integrantes do Patrimonio Separado, inclusive, sem limitagdo, aqueles
recebidos em razdo do pagamento dos valores devidos no d&mbito do Compromisso de
Pagamento, deverdo ser aplicados de acordo com a seguinte ordem de prioridade, de
forma que cada item somente podera ser pago caso seja verificado, a partir do item (ii),
a existéncia de recursos disponiveis no Patriménio Separado para o cumprimento dos
itens anteriores, conforme aplicaveis, bastando a manuten¢do de tal disponibilidade
para que o prdximo item seja pago:
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(i) Despesas;
(i) Recomposic@o do Fundo de Despesas;
(iii) Remuneracao;

(iv) Valor correspondente em caso de Resgate Antecipado Compulsorio ou
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizacao; e

(v) Liberacdo dos valores a Conta de Livre Movimentagao.

9, REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei 11.076, sera instituido regime
fiduciario sobre os Créditos do Agronegdcio, bem como sobre o-Fundo de Despesas, nos
termos desta clausula 9°.

9.2. Os Créditos do Patrimdnio Separado, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido,
sdo destacados do patrimodnio da Emissora e passam a constituir patriménio separado
distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se especificamente ao
pagamento dos CRA e das demais obrigagdes relativas ao Patrimdnio Separado, e se
manteréao apartados do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate de todos
os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei 9.514.

9.2.1. O Patrimonio Separado sera composto: (i) pelos Créditos do
Agronegdcio; (ii) pelo Fundo de Despesas; (iii) pelos valores que venham a ser
depositados na Conta Centralizadora; e (iv) pelas respectivas garantias, bens e/ou
direitos decorrentes dos itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel.

9.2.2. O Patrimonio Separado devera ser isento de qualquer acdo ou -
execucao pelos credores da Emissora, nao se prestando a constituicao de garantias ou a
execucao por quaisquer dos credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam, e
s6 respondera, exclusivamente, pelas obrigacdes inerentes aos CRA.

9.2.3. A Emissora sera responsavel, no limite do Patriménio Separado,
perante os titulares dos CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimdnio Separado que
houver sido atingido em decorréncia de a¢des judiciais ou administrativas de natureza
fiscal ou trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdmico, no
caso de aplicacéo do artigo 76 da Medida Provisoria n° 2.158-35.

9.2.4, Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica, em nenhuma
hipétese os titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no ambito da Emissao
contra o patriménio da Emissora, sendo sua realiza¢do limitada & liquidacdo dos
Créditos do Patrimdnio Separado.
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9.2.5. A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado nao dara causa a
declaracdo de sua quebra, cabendo, nessa hipotese, ao Agente Fiduciario ou a Emissora
convocar Assembleia Geral dos titulares dos CRA para deliberar sobre as normas de
administragéo ou liquidagdo do Patrimédnio Separado.

9.3. Os Créditos do Patrimdnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigagdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patriménio
Separado e respectivos custos e obriga¢des fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizagao; (ii) estdo isentos de qualquer acéo ou execucdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de
outras garantias ou excussao, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme
previsto neste Termo de Securitizacao.

9.4. Todos os recursos oriundos dos Créditos do Patriménio Separado que estejam

depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverao ser aplicados em

Aplicagdes Financeiras Permitidas.

9.4.1. A Emissora podera se utilizar dos créditos tributarios gerados pela
remuneracao das Aplicagdes Permitidas das recursos constantes do Patriménio Separado
para fins de compensacao de tributos oriundos de suas atividades.

Administracdo do Patriménio Separado

9.5. Observado o disposto na clausula 13, abaixo, a Emissora, em conformidade com a
Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara o Patrimdnio Separado instituido para os fins
desta Emissao; (ii) promovera as diligéncias necessarias a manutencdo de sua
regularidade; (iii) mantera o registro contabil independente do restante de seu
patrimdnio; e (iv) elaborara e publicara as respectivas demonstracdes financeiras do
Patrimonio Separado. '

9.5.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa,
dolo, descumprimento de disposicao legal ou regulamentar ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimonio Separado.

9.5.2. A Emissora fara jus ao recebimento da Taxa de Administracéo.

9.5.3. A Taxa de Administracdo sera custeada pelos recursos do Patrimonio
Separado, especialmente pelo Fundo de Despesas, e sera paga mensalmente, no 5°
(quinto) Dia Util de cada més. Caso os recursos do Patrimdnio Separado ndo sejam
suficientes para o pagamento da Taxa de Administracdo, a BRF arcara com a Taxa de
Administragdo, respeitadas as condi¢des de prego e prazo aqui estabelecidas.

9.5.4, A Taxa de Administragdo continuara sendo devida mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos titulares de
CRA, remuneracdo esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuacio da
Emissora. Caso os recursos do Patrimdnio Separado nao sejam suficientes para o
pagamento da Taxa de Administragao e um Evento de Resgate Antecipado Compulsério
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estiver em curso, os titulares dos CRA arcarao com a Taxa de Administracao, ressalvado
seu direito de, num segundo momento, se reembolsarem com a BRF apods a realizacao
do Patriménio Separado.

9.5.5. A Taxa de Administragao sera acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS,
(ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da fonte
pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracao, sendo certo que serao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados nesta clausula fosse incidente.

9.5.6. O Patrimonio Separado, especialmente o Fundo de Despesas,
ressarcird a Emissora de todas as despesas incorridas com relacio ao exercicio de suas
fungdes, tais como, notificagdes, extracdo de certidoes, contratacdo de especialistas,
tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, ou assessoria legal aos titulares de CRA,
publicacdes em geral, transportes, alimentacéo, viagens e estadias, voltadas a protecéo
dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para realizar os Créditos do
Agronegécio. O ressarcimento a que se refere esta clausula serd efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis apds a efetivacdo da despesa em questio e desde que tenha havido
aprovagao prévia e por escrito (ainda que de forma eletrdnica) da BRF para despesas
superiores a R$5.000,00 (cinco mil reais).

9.5.7. Adicionalmente, em caso de inadimplemento dos CRA ou alteragéo
dos termos e condi¢des dos CRA, do Contrato de Exportacdo, do Compromisso de
Pagamento e do Contrato de Cessédo, sera devido a Emissora, pela BRF, caso a demanda
seja originada por esta, ou pelo Patrimonio Separado, caso a demanda seja originada
pelos titulares dos CRA, remuneracdo adicional no valor de R$300,00 (trezentos reais)
por homem-hora de trabalho dedicado a participacdo em Assembleias Gerais e a
consequente implementagdo das decisoes nelas tomadas, paga em 5 (cinco) dias Uteis
apds a comprovagdo da entrega, pela Emissora, de “relatério de horas” a parte que
originou a demanda adicional. '

9.5.8. O pagamento da remunera¢do prevista na clausula 9.5.7 acima
ocorrera sem prejuizo da remuneracio devida a terceiros eventualmente contratados
para a prestacdo de servigos acessorios aqueles prestados pela Emissora.

10.  DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaragbes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizagdo, nos-demais Documentos da
Operacao e nos Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato, declara e garante
que:
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)
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€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes com registro de companhia aberta categoria
B perante a CVM e de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autoriza¢des necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizagdo, da Emissdo e ao cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
o0 Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungdes;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condicoes;

é e sera legitima e Unica titular do lastro dos CRA, ou seja, dos Créditos do
Agronegocio;

o lastro dos CRA, ou seja, os Créditos do Agronegocio encontra-se livre e
desembaragcado de quaisquer dnus, gravames ou restricbes de natureza
pessoal, real, ou arbitral, nao sendo do conhecimento da Emissora a
existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o direito da Emissora
de celebrar este Termo de Securitizacao; e

nao tem conhecimento de existéncia de procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa

afetar a capacidade da Emissora de cumprir com as obrigagdes assumidas .

neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operacao.

10.2. Sem prejuizo das demais obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizacdo, a
Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

)
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administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para 0 mesmo registro
contabil préprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emisséo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacdo por escrito,
bem como aos participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas
as regras da CVM;
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(iii) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes,

(iv)

v)

(vi)
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sempre que solicitado:

(@) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
financeiros e/ou contabeis, auditados ou nao, inclusive dos
demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as
informagdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM,
nos prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem
sido encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informagdes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela BRF e
desde que por ela entregue, nos termos da legislagao vigente;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informagdo ou copia de
quaisquer documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados,
permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos
seus livros e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e '
relatdrios de gestdo e posicao financeira referentes ao Patrimdnio
Separado;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em que forem publicados,
copias dos avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais,
reuniées do conselho de administracdo e da diretoria da Emissora que,
de alguma forma, envolvam o interesse dos titutares de CRA; e

(e) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
seu recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas
circunstancias.

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracées contabeis,
inclusive aquelas relacionadas ao Patrimonio Separado, a exame por
empresa de auditoria;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) Dias Uteis de seu
conhecimento, qualquer descumprimento pela BRF e/ou por eventuais
prestadores de servigos contratados em razao da Emissdo de obrigagéo
constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da
Operagao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacao de cobranca
pelo Agente Fiducidrio, com recursos do Patriménio Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam

o



(ix)

(x)

(xi)

(xii)
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necessarias para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos

titulares de CRA ou para a realizacao de seus créditos. As despesas a que se

refere esta alinea compreenderao, inclusive, as despesas relacionadas com:

(a) publicacdo ou divulgacdo, conforme o caso, de relatorios, avisos e
notificagbes previstos neste Termo de Securitizagcdo, e outras
exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracao de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem
e alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fun¢des; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas
informagdes devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico
contratados em razao da Emissao, e/ou da legislacao aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a
CVM;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagéo,
instituicdo financeira habilitada para a prestagdo do servico de banco
liquidante;

nao realizar negécios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido
em seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e
autorizados em seu estatuto social; ou (¢) que nao tenham sido
previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos
estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposicoes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de
Securitizacao;

comunicar, em até 10 (dez) Dias Uteis, ao Agente Fiduciario, por meio de

notificacao, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, -

no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio,
pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculades aos
bens e direitos integrantes do Patrimdnio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhdao dos
titulares de CRA conforme disposto no presente Termo de Securitiza¢ao;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patriménio Separado;



(xiii) manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratagao de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias
contabeis impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os
respectivos registros de acordo com os principios fundamentais da
contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito
aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

(xiv) manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizaces ou
aprovacbes necessarias ao regular funcionamento da Emissora,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados
na Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida
pela Lei das Sociedades por A¢des, pela legislacao tributaria e pelas
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita
ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos em ambito federal,
estadual ou municipal;

(xv) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos
titulares de CRA;

(xvi) fornecer aos titulares dos CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacdo respectiva, informacdes relativas aos Créditos
do Agronegdcio;

(xvii) caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a
vigéncia dos CRA um ou mais prestadores de servigco envolvidos na presente
Emissdo, independentemente da anuéncia dos titulares dos CRA por meio
de Assembleia Geral ou outro ato equivalente, desde que nao prejudique
no pagamento da remunera¢do do CRA, por outro prestador devidamente
habilitado para tanto, a qualquer momento. Nesta hipotese, caso a
remuneracao dos novos prestadores de servicos seja superior aquela paga
aos atuais, tal substituicao devera ser aprovada previamente e por escrito
pela BRF;

(xviii) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios -
a realizagdo do relatorio anual, conforme Instrucdo CVM 28, que venham a
ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo possam ser por ele obtidos
de forma independente, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacao na CVM; e
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(xix) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de
Liquidagdo do Patrimonio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a
contar de sua ciéncia.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, é obrigatoria:
(i) aelaboracao de balanco refletindo a situacdo do Patriménio Separado;
(i) relatdrio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii) relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e
prerrogativas dos titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao
Agente Fiduciario; e

(iv) elaboragao de relatario contabil a valor de mercado dos ativos integrantes
do Patrimdnio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo,
observados os termos e as condigbes deste Termo de Securitizacao.

10.4. A Emissora responsabiliza-se pela exatiddo das informacdes e declaracées
prestadas ao Agente Fiduciario e aos investidores.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario, que, neste ato, aceita a
nomeacao para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrucao CVM 414, da
Instrucdo CVM 28 e do presente Termo de Securitizacdo, representar, perante a
Emissora e quaisquer terceiros, os interesses da comunhao dos titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢bes previstas na legislacao e regulamentagao especifica e
neste Termo de Securitizacao;

(i) aceita integralmente este Termo de Securitizagao, todas as suas clausulas
e condicdes;

(ili) estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizacdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas

obrigacdes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente -
assumida pelo Agente Fiduciario;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
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verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo objeto do
presente Termo de Securitizagdo, incluindo a aquisicdo dos Créditos do
Agronegocio;

recebeu todos os documentos que possibilitaram o devido cumprimento das
atividades inerentes a condicdo de agente fiduciario, conforme solicitados
a Emissora e ao Coordenador Lider;

exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizacao, os

Créditos do Agronegdcio consubstanciam o Patrimdnio Separado, estando
vinculados tinica e exclusivamente aos CRA;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Agaes;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas na Instrucao da CVM 28;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da
Instrucdo CVM 28, tratamento equitativo a todos os titulares dos CRA em
relacdo a outros titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de
eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em
que venha atuar na qualidade de agente fiduciario; e

nao possui qualquer relagdo com a Emissora ou com a BRF ou com a BRF
Global que o impe¢a de exercer suas fungdes de forma diligente.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Securitizacdo ou de aditamento relativo a sua nomeacdo, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicao pela
Assembleia Geral. '

11.4. Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na
Instrucao CVM 28:

)

(i)

(iifi)
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proteger os direitos e interesses dos titulares de CRA, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracao de seus préprios bens;

zelar pela protecdo dos direitos e interesses dos titulares de CRA,
acompanhando a atuagdo da Emissora na gestao do Patrimdnio Separado;

renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de impedimento;



(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(x)

(xi)

(xii)
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conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagoes
contidas neste Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam
sanadas eventuais omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacées
obrigatdrias pela Emissora, alertando os titulares de CRA acerca de
eventuais omissées ou inverdades constantes de tais informagaes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes dos CRA;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartorios de protesto, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros
drgaos pertinentes, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora e/ou da BRF dos Créditos do Agronegocio;

solicitar, quando considerar necessirio e desde que autorizado por
Assembleia Geral, auditoria extraordinaria na Emissora, a custo do
Patrimdnio Separado ou dos proprios titulares de CRA;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, na forma da clausula 12,
abaixo;

comparecer nas Assembleias Gerais a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos titulares de CRA, nos termos do artigo 68,

§ 1°, b da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao menos, as

seguintes informagoes referentes a Emissora e/ou a BRF, conforme o caso:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida
nas informacdes divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacao de informacoes;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstracées financeiras, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital;

(d) posicao da distribui¢do ou colocacao dos CRA no mercado;
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(e) resgate, amortizacdo, conversao, repactuacao e pagamento de juros
dos CRA realizados no periodo, bem como aquisi¢oes e vendas de CRA
efetuadas pela Emissora ou pela BRF;

(f) constituicdo e aplicagées de fundos para amortizacdo dos CRA,
quando for o caso;

(8) acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio da
emissao de CRA, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora e/ou da BRF;

(h) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

(i) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste
Termo de Securitizagao; e

(j) declaragado sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcao de
agente fiduciario;

(xiii) colocar o relatorio de que trata o inciso anterior a disposicdo dos titulares
de CRA no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(a) nasede da Emissora;
(b) no seu escritdrio ou no local por ela indicado;

(¢) naCVM;

(d) nas camaras de liquidacdo em que os CRA estiverem registrados para
negociacao; e

(e) na instituicao que liderou a coloca¢ao dos CRA;

(xiv) publicar, as expensas da Emissora, nos orgaos da imprensa onde esta deva
efetuar suas publicagdes, anuncio comunicando aos titulares de CRA que o
relatdrio se encontra a sua disposicao nos locais indicados no inciso “(xiii)",
acima;

(xv) manter atualizada a relacao dos titulares de CRA e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e
de nao fazer;

W
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(xvii) notificar os titulares de CRA, se possivel individualmente, no prazo maximo
de 90 (noventa) dias, de qualquer inadimplemento das obrigacdes pela
Emissora e/ou pela BRF, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Uma comunicacdo de igual teor
deve ser enviada:

(@) acwm;
(b) as camaras de liquidacao onde os CRA estao registrados; e

(c) ao BACEN, quando se tratar de instituicao por ele autorizada a
funcionar.

(xviii) adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos titulares de CRA, bem como a realizagao dos Créditos do
Agronegdcio, vinculados ao Patriménio Separado caso a Emissora nao o .
faca;

(xix) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo do Patriménio
Separado, a administracao do Patriménio Separado;

(xx) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidagdo do
Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

(xxi) manter os titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer
informacgao que possa vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacao,
com relacdo a ocorréncia de um evento de Resgate Antecipado Compulsério
e/ou Evento de Liquidacdo do Patriménio Separado;

(xxii)convocar Assembleia Geral nos casos previstos neste Termo de
Securitizagdo, incluindo, sem limitacdo, na hipdtese de insuficiéncia dos
bens do Patrimdnio Separado, para deliberar sobre a forma de
administracdo ou liquidagdo do Patrimonio Separado, bem como a
nomeacao do liquidante, caso aplicavel;

(xxiii) disponibilizar, conforme calculado diariamente pela Emissora, o valor
unitario de cada CRA, através de comunicacéo direta aos titulares de CRA,
caso por eles seja solicitado ao Agente Fiduciario; e

(xxiv) fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos titulares de CRA e extinto o
Regime Fiduciario, a Emissora termo de quitagdo de suas obriga¢des de
administracao do Patriménio Separado, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos do Patriménio Separado,
especialmente do Fundo de Despesas, como remuneragao pelo desempenho dos deveres
e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei aplicivel e deste Termo de
Securitizacdo, remuneracdo de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais) por ano, sendo o
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primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apos a assinatura deste Termo de
Securitizacdao, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos periodos subsequentes
até o resgate total dos CRA.

11.5.1. A remuneragao definida na clausula acima continuara sendo devida,
mesmo apods o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em
nome dos titulares de CRA, remunera¢ao esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacao do Agente Fiduciario. Caso os recursos do Patriménio Separado nao
sejam suficientes para o pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario, e um Evento
de Resgate Antecipado Compulsorio estiver em curso, os titulares dos CRA arcardao com
sua remuneracao, ressalvado seu direito de num segundo momento se reembolsarem
com a BRF, apds a realizagao do Patrimdnio Separado.

11.5.2.  As parcelas de remuneracao do Agente Fiducidrio serdo atualizadas
anualmente pela variacdo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela da remuneragio
devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada parcela da mencionada
remuneracao, calculadas pro rata die se necessario.

11.5.3.  Os valores referidos acima serao acrescidos dos valores dos tributos
que incidem sobre a prestagdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i)
ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e (iv) outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneragao do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto sobre a Renda e Proventos
de Qualquer Natureza - IR, nas respectivas aliquotas vigentes a cada data de
pagamento, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados nesta clausula fosse incidente.

11.5.4.  Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes
assumidas no presente Termo de Securitizacao, ou em caso de reestruturacao de suas
condicbes apods a subscricao, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo
adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a (i) assessoria aos titulares de CRA; (ii) comparecimento em reunides
com a Emissora e/ou com titulares de CRA; e (iii) implementacdo das consequentes
decisdes dos titulares de CRA e da Emissora. A remuneragao adicional aqui prevista
devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds
a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado.

11.6. A Emissora ressarcira, com os recursos do Patriménio Separado, especialmente
do Fundo de Despesas, o Agente Fiduciario de todas as despesas incorridas com relacao
ao exercicio de suas fungbes, tais como, notificacbes, extracio de certiddes,
contratacao de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal
aos titulares de CRA, publicagdes em geral, transportes, alimentacdo, viagens e
estadias, voltadas a prote¢do dos direitos e interesses dos titulares de CRA ou para
realizar os Créditos do Agronegdcio. O ressarcimento a que se refere esta clausula sera
efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a entrega, & Emissora, dos documentos
comprobatorios das despesas efetivamente incorridas.

g
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11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas funcdes
até que um novo agente fiduciario assuma, nas hipéteses de auséncia ou impedimento
temporario, renincia, intervencdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia, devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de
qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral, para que seja eleito o novo agente

fiduciario.

11.7.1. A Assembleia Geral a que se refere a clausula anterior podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por titulares de CRA
que representem 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo, ou pela CVM. Se a
convocacao nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes deste termo final do prazo referido
na clausula acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.7.2. A substituicao do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagao prévia
a CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Instrucao CVM 28.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata "
contratagao de seu substituto a qualquer tempo, pelo voto favoravel de titulares de CRA
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral convocada na forma prevista pela clausula

12, abaixo.

11.9. O Agente Fiduciario eleito em substituicao assumira integralmente os deveres,
atribuicées e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo de
Securitiza¢ao.

11.10. A substituicao do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizagao.

11.11.Nos casos em que o Agente Fiducidrio vier a assumir a administracdo do
Patrimdnio Separado, incluindo, mas néo se limitando a, casos de Eventos de Liquidagao
do Patriménio Separado, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer agio para
proteger direitos ou defender interesses dos titulares de CRA, devendo para tanto:

(i)

(ii)

(iif)
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declarar, observadas as condi¢des deste Termo de Securitizacao,
antecipadamente vencidos os CRA e cobrar seu principal e acessorios;

tomar qualquer providéncia necessaria para que os titulares de CRA
realizem seus créditos; e

representar os titulares de CRA em processos de liquidagdo, declaracdo de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial e

pedido de faléncia formutado por terceiros em relagio a Emissora.
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11.11.1 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nédo
ado¢do das medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia Geral,
esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade dos titulares de CRA em

Circulagdo. Na hipotese do inciso (iii), acima, sera suficiente a deliberacao da maioria -

dos titulares de CRA em Circulagao.

11.12.0 Agente Fiduciario responde perante os titulares de CRA e a Emissora pelos
prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicdo legal
regulamentar ou deste Termo de Securitizacao, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio Separado.

11.13., 0 Agente Fiduciadrio nao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicdo pelos titulares de CRA, comprometendo-se tdo-somente a agir em
conformidade com as instru¢des que lhe forem transmitidas por estes. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos titulares de
CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos titulares de CRA e reproduzidas
perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos titulares de CRA ou a Emissora. A atuacdo do Agente
Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucao da CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por A¢oes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

11.14. 0 Agente Fiduciario verificara a legalidade e auséncia de vicios da Emissao, além
de assegurar a veracidade, completude, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informagdes constantes neste Termo de Securitizacao e no Prospecto.

12, ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

12.1. Os titulares dos CRA poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral
a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos titulares de CRA,
observado o disposto nesta clausula.

12.2. A Assembleia Geral podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
pela CVM ou por titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos
CRA em Circulacdo, neste ultimo caso mediante correspondéncia escrita enviada, por
meio eletronico ou postagem, a cada titular de CRA, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja comprovacdo de recebimento seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile e correio eletrdnico (e-mait).

12.3. A Assembleia Geral também podera ser convocada mediante publicagao de edital

no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A segunda
convocacao da Assembleia de Titulares de CRA devera ser realjzada separadamente da
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primeira convocacdo, com antecedéncia minima de 8 (oito) dias da data prevista para
instalacao da Assembleia Geral de titulares dos CRA.

12.4. Independentemente da convocacdo prevista nesta clausula, sera considerada .

regular a Assembleia Geral a qual comparecerem todos os titulares de CRA.

12.5. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando
houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocagao
indicarao, com clareza, o lugar da reunido. E permitido aos titulares de CRA participar
da Assembleia Geral por meio de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia,
entretanto deverdo manifestar o voto em Assembleia Geral por comunica¢éo escrita ou
eletrénica.

12.6. Aplicar-se-a a Assembleia Geral, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei
9.514 e na Lei das Sociedades por Agoes, a respeito das assembleias de acionistas, salvo
no que se refere aos representantes dos titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer
procuradores, titulares dos CRA ou nao, devidamente constituidos ha menos de 1 (um)
ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz. Cada CRA em Circulagao
correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

12.7. A Assembleia Geral instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de
titulares de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um)
dos CRA em Circulagao e, em segunda convocacdo, com qualquer numero.
12.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral e prestar aos
titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora
podera convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Gerais, sempre que
a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do
dia.
12.9. A presidéncia da Assembleia Geral cabera, de acordo com quem a convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;

(if) ao representante do Agente Fiduciario;

(iii) ao titular de CRA eleito pelos demais; ou

(iv) aquele que for designado pela CVM.

12.10. As deliberagdes em Assembleias Gerais serao tomadas pelos votos favoraveis de
titulares de CRA que representem a maioria dos presentes na Assembleia, exceto nas

deliberagdes em Assembleias Gerais que impliquem (i) a altera¢do da Remuneragdo ou

Amortizacao, ou de suas datas de pagamento, bem como dos Encargos Moratérios; (ii) a
alteragdo da Data de Vencimento; (iii) as alteracdes nas caracteristicas dos Eventos de
Liquidacéo do Patrimdnio Separado, dos Eventos de Resgate Antecipado Compulsério ou
no resgate decorrente de aceitacdo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; (iv) as
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Aplicagdes Financeiras Permitidas e ao Fundo de Despesas; (v) a concessao de prazo
adicional de 30 (trinta) dias corridos a BRF para a substituicdo do Crédito do
Agronegocio e manutengao da securitizagao; ou (vi) as alteragdes na presente clausula.
Essas deliberagbes dependerao de aprovacao de, no minimo, 50% (cinguenta por cento)
mais 1 (um) dos votos favoraveis de titulares de CRA em Circulagao.

12.11. Este Termo de Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao poderdo ser .
alterados, independentemente de delibera¢ao de Assembleia Geral ou de consulta aos
titulares de CRA, sempre que tal alteracao decorra: (i) exclusivamente da necessidade
de atendimento de exigéncias da CVM ou das cdmaras de liquidacdo onde os CRA
estejam registrados para negociacdo; (ii) de normas legais regulamentares; (iii) da
correcao de erros materiais, e/ou ajustes ou correcoes de procedimentos operacionais
refletidos em qualquer dos Documentos da Operacdo que nao afetem os direitos dos
titulares de CRA; (iv) de substituicdo e inclusdo dos Créditos do Agronegdcio Adicionais,
devendo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 10 (dez) dias corridos; ou (v)
majoracdo dos valores e prazos previstos no Contrato de Exportacdo e/ou no
Compromisso de Pagamento referentes ao fornecimento de Produto pela BRF.

12.12. As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quérum
de instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo os titulares dos CRA, quer tenham
comparecido ou ndo a Assembleia Geral, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar,
ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo aos titulares de
CRA, na forma da regulamenta¢ao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos
contados da realizagdo da Assembleia de titulares de CRA.

13.  LIQUIDAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assungao
imediata da administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiduciario, sendo certo
que, nesta hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar em até 2 (dois) Dias Uteis uma
Assembleia Geral para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual
liquidagao, total ou parcial, do Patriménio Separado:

(i) pedido de recuperagao judicial ou submissao a qualquer credor ou classe
de credores de pedido de negociacao de plano de recuperacao
extrajudicial, formulado pela BRF e/ou pela BRF Global;

(i) extingdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insotvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, nao contestado
ou elidido no prazo legal, ou decretacao de faléncia da BRF, bem como
qualquer dos procedimentos anteriores, ou com efeitos similares, que
envolvam a BRF Global;

(iif) qualificacdo, pela Assembleia Geral, de evento de Resgate Antecipado .

Compulsério ou Evento de Liquidagdo do Patriménio Separado;
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(iv) nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigacdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais
como Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, nao o faga nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

(v) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigac6es nao
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo, sendo que, nesta
hipotese, a liquidagdo do Patriménio Separado podera ocorrer desde que

tal inadimplemento perdure por mais de 30 (trinta) dias, contados da .

notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiduciario a
Emissora;

(vi) inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigagdes
pecuniarias previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 5
(cinco) Dias Uteis, caso haja recursos suficientes no Patriménio Separado e
desde que exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado sera
contado de notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora;

(vii) inadimplemento pela BRF Global de suas obrigacbes de pagamento dos
Créditos do Agronegdcio, conforme prazos estabelecidos no Contrato de
Exportagdao, ou caso a BRF Global se recuse a efetuar os pagamentos
devidos em decorréncia de descumprimento, pela BRF, ou por terceiros, de
suas respectivas obrigagdes no ambito do Contrato de Exportacdo por
culpa, dolto, omissao ou ma-fé; e

(viii) inadimplemento pela BRF de suas obrigacdes assumidas no Contrato de

Cessao, inclusive aquelas oriundas da ocorréncia de um Evento de

Recompra Compulsdria e/ou de evento que dé causa ao pagamento da
Multa Indenizatéria.

13.2. A Assembleia Geral mencionada na clausula 13.1, acima, instalar-se 4, em
primeira convocagao, com a presenca de titulares de CRA que representem, no minimo,
2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacao e, em segunda convocagdo, com qualquer
nimero, sendo validas as deliberagcdes tomadas pela maioria absoluta dos titulares de
CRA em Circulacéao.

13.3. A Assembleia Geral de que trata a clausula 13.1, acima, sera convocada
mediante publicacao de edital no Jornal, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias. Caso ndo haja quérum suficiente para (i) instalar a Assembleia
Geral em primeira ou segunda convocagdes ou, ainda que instalada, (ii) deliberar a
matéria, o Agente Fiduciario devera nomear um liquidante do Patrimdnio Separado e
indicar formas de liquidagdo a serem adotadas por ele para fins do cumprimento das
clausulas 13.5 e seguintes do presente Termo.
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13.4. Em referida Assembleia Geral, os titulares de CRA deverdo deliberar: (i) pela
liquidacao, total ou parcial, do Patrimdnio Separado, hipotese na qual devera ser
nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidacao do
Patrimdnio Separado, hipotese na qual devera ser deliberada a administracdo do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario ou nomeacdo de outra instituicdo
administradora, fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua
administra¢do, bem como sua respectiva remunera¢ao. O liquidante serd a Emissora
caso esta nao tenha sido destituida da administracao do Patrimdnio Separado.

13.5. A liquidacdo do Patrimonio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
Créditos do Patrimdénio Separado aos titulares de CRA, representados pelo Agente
Fiduciario (ou pela instituicdo administradora cuja contratacdo seja aprovada pelos

titulares de CRA, na Assembleia Geral prevista na clausula 13.4, acima), para fins de '

extingdo de toda e qualquer obrigacao da Emissora decorrente dos CRA.

13.5.1.  Na hipotese do inciso (iv) da clausula 13.1, acima, e destituida a
Emissora, cabera ao Agente Fiduciario ou a referida instituicdo administradora (i)
administrar os Créditos do Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e
extrajudiciais para a realizacdo dos Créditos do Agronegocio; (iii) ratear os recursos
obtidos entre os titulares de CRA na proporcao de CRA detidos, observado o disposto
neste Termo de Securitizagdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Créditos do
Agronegdcio aos titulares de CRA, na proporcdo de CRA detidos por cada titular dos
CRA.

13.5.2. O Custodiante fara a custdodia e guarda das vias fisicas dos
Documentos Compraobatorios até a data de liquidacao total do Patrimdnio Separado, nos
termos da clausula 3.4 deste Termo de Securitiza¢o.

13.6. A realizacao dos direitos dos titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimonio Separado, nos termos do paragrafo 3° do artigo 11 da Lei 9.514, nao havendo
qualquer outra garantia prestada por terceiros ou pela propria Emissora.

14.  DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO
14.1. As seguintes Despesas serao de responsabilidade do Patrimonio Separado:

(i) as despesas com a emissao dos CRA e a gestdo, realizacdo e administracao
do Patrimdnio Separado, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da Taxa de
Administracdo e os honorarios previstos na clausula 9.5.7 do presente
Termo de Securitizacao;

(i) despesas com a formatagdo e disponibilizacdo dos Prospectos e dos
materiais publicitarios de divulgacdo do aviso ao mercado, do Anincio de
Inicio e do Anlncio de Encerramento no contexto da Emissao, na forma da
regulamentacao aplicavel;
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(iii) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais
como o Escriturador, o Banco Liquidante, a agéncia de rating, a
BM&FBOVESPA e/ou CETIP; '

(iv) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos titulares de CRA e realizacao dos Créditos do
Patrimdnio Separado;

(v) as eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar
os interesses dos titulares de CRA e a realizagéo dos Créditos do Patrimdnio
Separado;

(vi) eventuais despesas com registros perante orgaos de registro do comércio e
publicagdo de documentacdo de convocacdo e societaria da Emissora
relacionada aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na
forma da regulamentacéo aplicavel;

(vii) honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como
demais prestadores de servicos eventualmente contratados mediante
aprovacao prévia em Assembleia Geral, em razdo do exercicio de suas
fungdes nos termos deste Termo de Securitizagao;

(viii) remuneragao e todas as verbas devidas as instituicées financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimdnio
Separado;

(ix) despesas com registros perante a ANBIMA, CVM, CETIP, BM&FBOVESPA,
Juntas Comerciais e Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos,
conforme o caso, da documentagdo societaria da Emissora relacionada aos
CRA, a este Termo de Securitizagio e aos demais Documentos da Operacéo,
bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(x) despesas necessarias para a realizacao das Assembleias Gerais, na forma da
regulamentacdo aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacgao,
desde que solicitadas pelos Titulares dos CRA ou pela Emissora e pelo
Agente Fiduciario no exclusivo interesse dos Titulares dos CRA;

(xi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na
defesa de eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos
contra o Patrimonio Separado;

(xii) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar
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os interesses dos Titulares dos CRA e a realizacdo dos Créditos Agronegadcio
integrantes do Patrimonio Separado;

(xiii) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinarios especificamente previstos nos Documentos
da Operagao e que sejam atribuidos a Emissora;

(xiv) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados
por lei e/ou ao Patrimonio Separado; e

(xv) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstos neste Termo de
Securitizagdo.

14.2. Os tributos que nao incidem no Patrimonio Separado constituirao despesas de
responsabilidade dos titulares de CRA, quando forem os responsaveis tributarios.

14.3. Em caso de Resgate Antecipado Compulsério, de insuficiéncia de recursos no
Fundo de Despesas e/ou nao recebimento de recursos da BRF, as Despesas serdo
suportadas pelo Patrimdnio Separado e, caso nao seja suficiente, os titulares do CRA,
reunidos em Assembleia Geral, deverdo deliberar pela liquidacdo do Patriménio
Separado. Em dltima instancia, as Despesas que eventualmente nao tenham sido
saldadas na forma desta clausula serdo acrescidas a divida dos Créditos do Agronegécio
e gozarao das mesmas garantias dos CRA, preferindo a estes na ordem de pagamento.

15. COMUNICAGOES E PUBLICIDADE

15.1. Quaisquer notificacdes, cartas e informacdes entre as Partes deverdao ser
encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora: Para o Agente Fiduciario:

OCTANTE SECURITIZADORA S.A. PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA. _

At.: Sra. Fernanda Oliveira Ribeiro | Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.900,

Prado de Mello; Sra. Martha de Sa | 10° andar

Pess6a; e Sra. Jennifer Padilha. Sao Paulo, SP

Rua Beatriz, n° 226 CEP 04538-132

Sao Paulo, SP At.: Sra. Viviane Rbdrigues / Tatiana Lima

CEP 05445-040 Tel.: (11) 2172-2628 / 2172-2613

Telefone: (11) 3060-5250 Fac-simile: (11) 3078-7264

Fac-simile: (11) 3060-5259 Site: www.fiduciario.com.br

E-mail: fernanda@octante.com.br E-mail: vrodrigues@planner.com.br
martha@octante.com.br tlima@planner.com.br
jpadilha@octante.com.br fiduciario@planner.com.br

15.1.1.  As comunicac¢des (i) serao consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por

SP - 17992702v1 q J

=


mailto:fernanda@octante.com.br
mailto:martha@octante.com.br
mailto:padilha@octante.com.
http://www.fiduciario.com.br
mailto:vrodrigues@planner.com.br
mailto:tlima@planner.com.br
mailto:fiduciario@planner.com.br

65

telegrama enviado aos enderegos acima; e (ii) por fax ou correio eletronico serado
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os originais serdo encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco)
dias corridos apos o envio da mensagem.

15.1.2, A mudan¢a, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela
comunicada por escrito a outra Parte.

15.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos titulares de CRA, inclusive aqueles que independam de
aprovacao destes, deverao ser veiculados, na forma de aviso, no Jornal, devendo a
Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizacdo de qualquer publicagdo em até 2
(dois) dias corridos antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacdes acima previstas se notificar
todos os titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracao de ciéncia dos
atos e decisdes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto nesta clausula
nao inclui "atos e fatos relevantes’, que deverédo ser divulgados na forma prevista na
Instrucao da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

15.4. As demais informagdes peridodicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informagdes Periddicas e Eventuais - IPE, ou de outras formas exigidas pela legislagio
aplicavel.

16. DisPoSICOES GERAIS

16.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacdo e seus anexos
(i) sdo cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os
excluam; e (ii) s6 admitem rentncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou
parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo nao implicara novagdo da

obrigacao ou renuncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer alteragéo aos -

termos deste Termo.

16.2. A tolerancia e as concessdes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e
(if) nao configurardo, em qualquer hipotese, renlincia, transigéncia, remicdo, perda,
modificagdo, reducdo, novagcdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensao
ou imunidade de qualquer das Partes.

16.3. Este Termo de Securitizagdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

16.4. Todas as alteragbes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo vélidas
se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) pela Assembleia Geral,
observados os qudruns previstos neste Termo de Securitizacdo; e (ii) pela Emissora,
exceto as decorrentes de leis, da regulacdo, erros materiais e exigéncias da CVM.
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16.5. £ vedada a promessa ou a cessio, por qualquer das Partes, dos direitos e
obriga¢des aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

16.6. Caso qualquer das disposicoes venha a ser juilgada invalida ou ineficaz,
prevalecerao todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢ao afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

16.7. Os Documentos da Operacao constituem o integral entendimento entre as Partes.

16.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberacdes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico e que the tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisbes. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracio destes
documentos, que permanecerao sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

16.9. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdo ser
compreendidas e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

17.  LEI APLICAVEL E FORO DE ELEICAO

17.1. As disposicdes constantes nesta clausula de resolucdo de conflitos sao
consideradas independentes e autdnomas em relacdo ao Termo de Securitizagdo, de
modo que todas as obrigagdes constantes nesta clausula devem permanecer vigentes,
ser respeitadas e cumpridas pelas Partes, mesmo apos o término ou a extingao deste
Termo de Securitizagao por qualquer motivo ou sob qualquer fundamento, ou ainda que
o Termo de Securitizacdo, no todo ou em Parte, venha a ser considerado nulo ou
anulado.

17.2. As Partes comprometem-se a empregar seus melhores esforcos para resolver por
meio de negociacdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizacdo, bem como aos demais Documentos da Operacao.

17.3. A constituicdo, a validade e interpretacao deste Termo de Securitizacao,
incluindo da presente clausula de resolucéao de conflitos, seréo regidos de acordo com as -
leis substantivas e processuais da Republica Federativa do Brasil vigentes na data de
assinatura deste instrumento. Fica expressamente proibida e renunciada pelas Partes a
aplicagcao de equidade e/ou de quaisquer principios e regras nao previstas pelas leis
substantivas acima mencionadas.

17.4. As Partes elegem o Foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, como o (nico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios
originarios deste Termo de Securitizaco, renunciando expressamente a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.
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Sao Paulo, 30 de marco de 2016

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento em
3 (trés) vias de igual forma e teor, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

[O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO |

CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

APRESENTACAO

1. Em atendimento ao item 2 do anexo Il da Instrugdo CVM 414, a Emissora
apresenta as caracteristicas dos Créditos do Agronegécio que compdem o

Patrimdnio Separado.

2. As tabelas indicadas abaixo apresentam as principais caracteristicas dos

Créditos do Agronegacio.

3. As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam

definidas neste instrumento terdo

o significado previsto neste Termo de

Securitizagao e/ou nos respectivos Documentos Comprobatorios.

CREDITOS DO AGRONEGOCIO

. Compromisso de Pagamento.n® 5

Valor do Compromisso de Pagamento

no minimo, R$1.100. 000 000 00 (um bllhao e
cem milhGes de reais)

BRF, na qualidade de Fornecedora

BRF S.A., sociedade por agbes com registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios, com sede na Cidade de Itajai, Estado
de Santa Catarina, na Rua Jorge Tzachel, n°® 475,
Bairro Fazenda, - CEP 88301-600, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF') sob o n°
01.838.723/0001-27, com seu Estatuto Social
registrado na Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina sob n° 42.300.034.240.

BRF Global, na qualidade de Compradora

BRF GLoeAL GMBH, sociedade empresaria, com
sede na Cidade de Viena, Austria, na Guglgasse,
15/3B/6, 1.110.

Credora

OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agles
com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Beatriz, n® 226, Alto de
Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto
Social registrado na Junta Comercial do Estado de
S&o Paulo sob o NIRE n° 35.3.0038051-7.

Data de celebragéo

30 de marco de 2016.




Data de pagamento

18 de janeiro de 2017

Garantias

Nao foram constituidas garantias especificas no
CRA.

Foi outorgada fianca pela BRF S.A. no ambito do
Contrato de Cessao.

Nao foram outorgadas garantias especificas no
Contrato de Exportacdo ou no Compromisso de
Pagamento.




ANEXO Il
FLUXO DE PAGAMENTOS E DATAS DE PAGAMENTO DE REMUNERAGAO

Data de Pagamento do Data de Pagamento do Pagamento
Compromisso de Pagamento CRA
18 de janeiro de 2017 19 de janeiro de 2017 Remuneragao
18 de outubro de 2017 19 de outubro de 2017 Remuneragéo
18 de jutho de 2018 19 de julho de 2018 Remuneragéo
18 de abril de 2019 19 de abril de 2019 Valor Nominal Unitario +
Remunerac¢ao




ANEXO Ill
DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER

O BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios, com estabelecimento em Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida

Paulista, 1.450, 8° andar, Bela Vista, CEP 01310-917, inscrita no CNPJ/MF sob o n°

06.271.464/0073-93, neste ato representado na forma de seu estatuto social
("Coordenador Lider"), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Ill da
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 414, de 30 de dezembro de
2004, conforme alterada, na qualidade de instituicao intermediaria lider da distribuicao
publica de certificados de recebiveis do agronegécio da 12 série da 9 emisséo ("CRA") da
OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sab o NIRE n.° 35.3.0038051-7, inscrita na
Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") sob o n.° 22.390 ("Emissora” e "Emissao”),
DECLARA, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, o
agente fiduciario da Emissao e os respectivos assessores legais contratados no &mbito da
Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emissdao, em todos os seus aspectos
relevantes, além de ter agido, dentro de suas limita¢oes, por ser instituicdo que atua
exclusivamente na distribuicdo de valores mobiliarios, com diligéncia para assegurar a
veracidade, consisténcia, corre¢ao e suficiéncia das informagdes prestadas no prospecto
da oferta dos CRA e no Termo de Securitizacao (abaixo definido).

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta .

Declaragdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio
da 19 Série da 9° Emisséo da Octante Securitizadora S.A." (“Termo de Securitizacio").

Sao Paulo, 29 de fevereiro de 2016.

BANCO BRADESCO BBI S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:



ANEXO IV
DECLARAGAO DA EMISSORA

DECLARAGAO DA EMISSORA

A OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta
Comercial do Estado de Séo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7, e inscrita
na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n.° 22.390 (“Emissora“), para fins de
atender o que prevé o item 4 do anexo Il da Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de companhia emissora dos
certificados de recebiveis do agronegacio da 1® (primeira) série de sua 9* (nona) emissao
("Emissdo”), declara, para todos os fins e efeitos, conforme definidos no termo de
securitizac8o referente a Emissdo, que institui o regime fiduciario sobre: (i) os Créditos
do Agronegdcio; (ii) o Fundo de Despesas; (iii) os valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora; e (iv) as respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes
dos itens (i) a (iii), acima, conforme aplicavel.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que nio sejam definidas nesta
Declaragcdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da 1 Série da 9° Emissdo da Octante Securitizadora S.A." (“Termo de Securitizacao").

Sao Paulo, 29 de fevereiro de 2016

OCTANTE SECURITIZADORA S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:




ANEXO V
DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

A PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., neste ato

representada na forma de seu contrato social ("Agente Fiduciario”), para fins de

atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo Ill da Instrucao da Comissao de Valores

Mobiliarios ("CVM") n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, e do artigo

9° da Instrucdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, na

qualidade de agente fiduciario do Patriménio Separado constituido em ambito da

emissao de certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 Série da 9 Emissao ("CRA")

da OCTANTE SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Séo Paulo, -
Estado de Sao Paulo, na Rua Beatriz, n.° 226, Alto de Pinheiros, CEP 05445-040, inscrita

no CNPJ/MF sob o n.° 12.139.922/0001-63, com seu Estatuto Social registrado na Junta

Comercial do Estado de Sao Paulo sob o NIRE n.° 35.3.0038051-7 ("Emissora” e

"Emisséo”), DECLARA, para todos os fins e efeitos, que (i) verificou, em conjunto com a

Emissora, o coordenador lider da distribuicdo publica dos CRA e os respectivos

assessores legais contratados no ambito da Emisséao, a legalidade e auséncia de vicios da

Emissdo, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia,

correcdo e suficiéncia das informagdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no

Termo de Securitizacdo (abaixo definido); e (ii) ndo se encontra em nenhuma das

situacdes de conflitos descritas no artigo 10° da Instrucdo CVM 28, e (a) nao exerce

cargo ou fungdo, ou presta auditoria ou assessoria de qualquer natureza a Emissora,

suas coligadas, controladas ou controladoras, ou sociedade integrante do mesmo grupo

da Emissora; (b) ndo € associada a outra pessoa natural ou instituicdo financeira que

exerca as fungbes de agente fiduciario nas condicbes previstas no item (a), acima; (c)

nao esta, de qualquer modo, em situagcdo de conflito de interesses no exercicio da

funcdo de agente fiduciario; (d) ndo é instituicao financeira coligada & Emissora ou a

qualquer sociedade pela Emissora controlada; (e) nao é credora, por qualquer titulo, da

Emissora ou de qualquer sociedade por ela controlada; (f) ndo é instituico financeira

(1) cujos administradores tenham interesse na Emissora, (2) cujo capital votante
pertenca, na proporcéo de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora ou a quaisquer dos
administradores ou sécios da Emissora, (3) direta ou indiretamente controle ou que seja
direta ou indiretamente controlada pela companhia Emissora.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios do Agronegécio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
da 19 Série da 99 Emissdo da Octante Securitizadora S.A." (“Termo de Securitizacao”).

\ L




Sao Paulo, 30 de margo de 2016.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,

Por: Por:
Cargo: Cargo:




ANEXO VI
DECLARAGAO DE CUSTODIA

DECLARAGAO DE CUSTODIA

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., neste ato representada na forma do seu estatuto
social ("Custodiante”), por seu representante {egal abaixo assinado, na qualidade de
custodiante do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegocio para
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1* Série da 9* Emissao da
Octante Securitizadora S.A." ("Termo de Securitizacao" e "CRA"); DECLARA a emissora dos
CRA, para os fins do artigo 39 da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada ("Lei 11.076"), e artigo 23 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada ("Lei 10.931"), que foi entregue a esta instituicao, para custddia, (i) 1 (uma)
via original do Termo de Securitizacao, o qual se encontra devidamente registrado nesta
instituicao custodiante, em cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076, e paragrafo
Unico do artigo 23, da Lei 10.931, na forma do regime fiduciario instituido pela emissora
dos CRA sobre os direitos creditdrios do agronegdcio vinculados & emissdo dos CRA e
suas respectivas garantias, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizagao;
(if) 1 (uma) via original do Contrato de Exportagdo e do Compromisso de Pagamento n°
5, com CD anexo contento copia digitalizada (a) das faturas (commercial invoice); (b)
dos Conhecimentos de Embarque e da lista de nimeros de Registro de Exportacéo (RE),
referentes ao Compromisso de Pagamento 5; e (iii) 1 (uma) via original do Contrato de
Cessao.

As palavras e expressbes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdo o significado previsto no "Termo de SecuritizacGo de Direitos
Creditérios do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio
da 19 Série da 9° Emissao da Octante Securitizadora S.A.” (“Termo de Securitizacio").

Sao Paulo, 30 de marco de 2016.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A.

Por: Por:
Cargo: Cargo:
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