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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

CROMEX S.A

Rua Paulo Emilio Salles Gomes, 153 — Bairro do Limao
CEP: 02710-110- S3o Paulo

(11) 3856-1000

Ricardo Tadashi Akeda

02.271.463/0001-13

EY Auditores Independentes

Industrializagdo, comercializagdo, importacdio e a exportacdo de
“masterbatches”, pigmentos, cargas minerais, aditivos, resinas
termoplasticas e congéneres; a administracio de bens proprios;

participacdo em outras sociedades, como sécia ou acionista, ou a
participacao em outros empreendimentos como consorciada.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instru¢gdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforgos restritos;

Numero da Emissao:
22 Emissao;

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cadigo do Ativo:
CETIP: CRMX 12;

Cadigo ISIN:
BRCRMXDBS012;

Banco Mandatario:

Banco Itau Corretora de Valores Mobiliarios S.A;

Coordenador Lider:
Banco Ital BBA S.A;

Data de Emissao:

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 10 de agosto de 2014,

Data de Vencimento:

As debéntures terdo vencimento em 10 de agosto de 2019;
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Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 56 (cinquenta e seis) debéntures;

Numero de Séries:
A presente emissdo foi emitida em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissdo é de RS 28.000.000,00 (vinte e oito milhdes de reais), na data de emissio;

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 500.000,00 (quinhentos mil reais), na data de emiss3o;

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativas e escriturais, sem a emissdo de cautelas ou certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria, contando com garantias adicionais fidejussoria e real;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao;

Poder Liberatorio:
N3o se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Negociacao:

As Debéntures foram registradas para negociacdo no mercado primario por meio do Mddulo de
Distribuicdo de Ativos (o “MDA”) e para negociacdo no mercado secundario por meio no Sistema Nacional
de Debéntures (o “CETIP 21”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a distribuicdo e
as negociag¢Oes liquidadas financeiramente, e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. As
Debéntures sé poderdo ser negociadas em balcdo apds 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou aquisi¢do
por Investidores Qualificados.

Atualizacao do Valor Nominal:
Ndo se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Remuneragao:

As Debéntures fardo jus a juros correspondentes a variagao acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI
acrescido de spread de 4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remunerac3o sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
desde a Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de Remuneracdao imediatamente anterior, o que
ocorrer por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada Periodo de
Capitalizacao.
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Pagamento da Remuneragao:

A Remuneragdo serd paga trimestralmente, a partir da Data de Emissdo, nos meses de fevereiro, maio,
agosto e novembro, sendo realizado o primeiro pagamento da Remuneragdo em 10 de novembro de 2014
e as demais no mesmo dia dos meses-calendario seguintes.

Amortizagao:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 20 (vinte) parcelas trimestrais e
consecutivas, devida a primeira parcela em 10 de novembro de 2014 e as demais no mesmo dia dos meses-
calendario subsequentes (ou no primeiro Dia Util subsequente), devida a ultima parcela na Data de
Vencimento, de acordo com os percentuais constantes no ANEXO A da Escritura de Emissao.

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Prémio:
N3o se aplica a presente emissao;

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Aquisicao Facultativa:

A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no artigo 13 da Instru¢do CVM n2 476/09,
adquirir no mercado Debéntures em Circulacdo, desde que observe as regras expedidas pela CVM, devendo
tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstrac¢des financeiras da Emissora, observado o
disposto no artigo 55, §39, da Lei n? 6.404/76, conforme alterada. As Debéntures objeto deste
procedimento poderdo (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneragdo das demais
Debéntures que ainda estiverem em circulagdo.

Resgate Antecipado:

A qualquer tempo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar uma oferta de resgate antecipado
total das Debéntures, enderegada aos Debenturistas, sem distincdo entre eles. A oferta de resgate
antecipado serd operacionalizada de acordo com a Clausula 4.15 da Escritura de Emissao.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos captados por meio da Emissao foram utilizados pela Emissora para o pagamento do resgate das
debéntures de sua 12 emissdo e para o reforco do seu capital de giro de curto prazo.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2015 até o presente momento foram realizadas as seguinte Assembleias de
Debenturistas:

Em 05 de fevereiro de 2015, em Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovada a solicitacdo da
Emissora de prazo adicional, até 20 de fevereiro de 2015, para cumprimento da obriga¢do prevista na
Clausula 2.1. do Contrato de Cessao Fiducidria para realizacdo do Reforco de Garantia, sendo certo que a
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obrigacdo de enquadramento nos indices previstos para a garantia de direitos creditérios devera voltar a
ser cumprida a partir de 21 de fevereiro de 2015, a ratificacdo do desbloqueio dos valores mantidos na
Conta Vinculada, realizado em 19 de janeiro de 2015, ndo declarar o vencimento antecipado das
Debéntures em razao da falta de registro do Contrato de Penhor de Estoque nos cartérios competentes,
tendo em vista a concessdo de prazo adicional, conforme item abaixo e a concessdo, a Emissora, de prazo
de adicional para a constituicdo da Garantia de Penhor de Estoques, mediante o registro em todos os
Cartérios de Registros de Registros de Imdveis competentes, na forma prevista no Contrato de Penhor de
Estoque e no Aditamento ao Contrato de Penhor de Estoque, sendo certo que a constituicdo da garantia,
mediante os referidos registros, sera realizada até 28 de fevereiro de 2015, ou outro prazo a ser deliberado,
a exclusivo critério dos Debenturistas, em nova Assembleia Geral dos Debenturistas.

Em 08 de abril de 2015, em Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi deliberado e aprovado pelo
Debenturista a ndo vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da auséncia de apuragdo dos Limites
e Indices Financeiros estabelecidos especificamente para o exercicio social de 2014, devendo referidos
indices financeiros serem observados nos termos da Escritura de Emissdao a partir do referido periodo,
asseverando que o Waiver concedido tera efeito retroativo a 31 de Dezembro de 2014. Além disso,
ratificaram a aprovac¢ao do nao Vencimento Antecipado da Emissao, ocorrida em 31 de dezembro de 2014,
em razdo da dispensa da apuragdo dos Limites e indices Financeiros, descrita no item “(i)” acima.

Em 28 de dezembro de 2015, em Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovada a solicitacdo da
Emissora do pedido de autorizagdo prévia, efetuado pela Emissora, para ndo manutencdo dos indices
Financeiros indicados na o ndo vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da alinea “k”, itens (i),
(ii), (iii) e (iv) da Clausula 4.13.1.1I ll, da Escritura Particular da 22 Emissdo Publica de Debéntures Simples,
N3o Conversiveis em Acdo, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, Com Garantias Adicionais, da Cromex
S.A (“Escritura de Emissdo”), exclusivamente no exercicio social de 2015, de forma que o descumprimento
da obrigacdo de manutencdo de referidos indices Financeiros, ndo resulte no vencimento antecipado das
Debéntures.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Preco Unitario Financeiro

31/12/2015 | RS 431.250,00000000 |R$11.148,49430625 | RS 442.398,49430625 RS 24.774.315,68

31/12/2014 | RS 487.500,00000000 |R$10.827,48225000 | RS 498.327,48225000 RS 27.906.339,01

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao

*O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo calculo do prego unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a interpretacao da Escritura de Emissao e seus Aditamentos, se existentes, nao
implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS 2015

Data Evento Valor Unitario
10/02/2015 Remuneragdo R$19.654,56821250
10/02/2015 Amortizagdo R$12.500,00000000
10/05/2015 Remuneracdo R$18.640,60265000
10/05/2015 Amortiza¢do R$12.500,00000000
10/08/2015 Remuneragdo R$20.832,17937500
10/08/2015 Amortizagdo R$12.500,00000000
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10/11/2015 Remuneragao R$20.546,66430000
10/11/2015 Amortizacdo R$18.750,00000000

AGENDA DE EVENTOS - 2016

Data Evento

10/02/2016 Remuneracgdo (*)
10/02/2016 Amortizagdo (*)
10/05/2016 Remunerac¢do
10/05/2016 Amortizagdo
10/08/2016 Remuneracgdo
10/08/2016 Amortizacdo
10/11/2016 Remuneracdo
10/11/2016 Amortizacdo

(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015, a Emissora cumpriu regularmente e dentro dos prazos todas as
obrigacOes previstas na escritura de emissdo, exceto em relagdo a entrega de suas demonstragoes
financeiras, pelo qual a Companhia foi devidamente notificada nos termos da Escritura de Emissdao, em 12
de abril de 2016.

Por oportuno, é importante observar que em AGD realizada em 28 de dezembro de 2015, o debenturista
aprovou, sem ressalvas, a n3o manutencg3o dos Indices Financeiros indicados na alinea “k”, itens (i), (ii), (iii)
e (iv) da Clausula 4.13.1.11 da Escritura de Emissdo exclusivamente no exercicio social de 2015, de forma que
o descumprimento da obrigacio de manuten¢do de referidos Indices Financeiros n3o resulte no
Vencimento Antecipado das debéntures.

O Emissor tem o dever de manter os seguintes indices Financeiros, com base nas demonstracdes

financeiras consolidadas da Emissora (em conjunto, “indices Financeiros”):

(i) Divida Bruta de até R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) no periodo até
31 de dezembro de 2014, e a partir dessa data com crescimento limitado a 5% ao ano do
que exceder a corregao monetdria para atualizacdo de saldos findos em cada um dos
demais exercicios sociais até a Data de Vencimento;

(ii) O indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado ndo devera ser superior
a: 4,5x (quatro inteiros e cinco décimos) em 2014; 4,0x (trés inteiros) em 2015; 3,5x (trés
inteiros e cinco décimos) em 2016; 3,0x (trés inteiros) em 2017 e 2,5x (dois inteiros e cinco
décimos) em 2018 e nos exercicios sociais subsequentes até a Data de Vencimento;

(iii) O indice obtido pela divisdo do EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras nao devera ser
inferior a 2,0x (dois inteiros) em todos os exercicios sociais até a Data de Vencimento;

(iv) O indice de Liquidez Corrente ndo devera ser inferior a 1,1x (um inteiro e um décimo) em
todos os exercicios sociais até a Data de Vencimento; e

(v) Manutenc¢do minima de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em linhas de curto prazo

com outras instituicdes financeiras, incluindo o Banco do Brasil.
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Para os fins desta alinea:

“Divida Bruta”: significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos,
incluidos os titulos descontados com regresso. Inclui também os passivos decorrentes de
operagles de “Risco Sacado” e a variagdao cambial dos instrumentos de divida designados como
hedge para exportagdes, consoante a ado¢do da contabilidade de hedge “hedge accounting”.

“Divida Liguida”: significa o valor da divida bruta menos as disponibilidades em caixa, aplicagdes
financeiras e ativos decorrentes de instrumentos financeiros — derivativos, de acordo com os

critérios contabeis vigentes;

“EBITDA Ajustado”: significa o resultado anualizado, antes do imposto de renda e contribui¢do

social, da depreciacdo e amortizacdo, do resultado financeiro, da equivaléncia patrimonial e da
participacdo de acionistas minoritarios. Poderdo ser somados a esse resultado, os Ganhos
Financeiros decorrentes do beneficio fiscal de ICMS apurado no periodo, caso tais ganhos

estiverem contabilizados dentro do resultado financeiro.

“Indice de Liquidez Corrente”: significa Ativo Circulante dividido pelo Passivo Circulante.

“Receitas Financeiras”: significa o somatdrio anualizado dos juros sobre dividas financeiras,

mutuos, titulos e valores mobilidrios, desagio na cessdo de direitos creditérios, custos de
estruturacdo de operagdes bancarias ou de mercado de capitais, variagGes monetarias e cambiais

passivas, despesas relacionadas a hedge/derivativos, excluindo juros sobre capital proprio.

“Despesas Financeiras Liquidas”: significa o total das Despesas Financeiras, menos o total das

Receitas Financeiras.
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ORGANOGRAMA

ORGANOGRAMA

GRUPOWAJSBROT

DUDAN PARTICIPACOES LTDA S2WPARTICIPACOES LTDA.

31, BBEBAT % - Vivian Caranha

31 BEEEAT % - Samara Klug Gersenzon
31,BEE6E0 % - Michael Klug

04,998910 % - SamuelVWajshrot
00,000016 % - Paulina Reginaajshrot

KARLEK PARTICIPA(;ﬁES S/A. 96,97145 % - Sergio'Wajshrot
03,02844 % - Samuel¥ajshrat
00,00001 % - Paulina ReginaYWajshrot

62,57 %- 52v Participacies Ltda
35,84 %- DUDAN ParticipagdesLida
01,58 % - Samuelvajsbrat

SAMPAL PARTICIPACOES LTDA PLANN PARTICIPACOES S/A.

99,99998 % - Karlek Patticipagdes /A mE
00,0000 % - Sarmuel Wajskrot 100 %- Karlek ParticipagdesSiA

DUGE PARTICIPACOES LTDA.

§9,999994 % - Plann Participagdes A RESINET IMPORTACJ'.‘\O E
00,000001 % - SamuelWajshrot EXPORTACAD S/A.

99,9998 %- Plann Participacdes S
00,0001 %- SamuelWajshrot
00,0001 %- SergioWWajshrot

99,88 % — Duge Paticipagdes Ltda
00,12 % - Plann ParticipagiesSia,

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
ndo atua em outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela propria companhia emissora,
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Cromex é uma empresa brasileira lider no mercado nacional de concentrados de cores e aditivos para
plasticos.

Estd no mercado ha cerca de 40 anos e exporta seus produtos para mais de 60 paises da América do Norte,
Ameérica Latina, Europa Ocidental, Leste Europeu e outros.

Sua Matriz estd localizada em S&o Paulo, onde sdo produzidos masterbatches coloridos (granulo e liquido) e
produtos especiais e uma moderna fabrica em Simdes Filho (BA), onde estdo concentradas as produgdes
dos masterbatches brancos, pretos, micronizados e aditivos.
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Conta com CD’s em Sao Paulo (SP) e opera em todo o Brasil com a melhor relagdo custo beneficio do
mercado.

Certificada ISO 9001, ISO 14001 e OHSAS 18001, a Cromex cumpre seu papel como uma empresa
preocupada com o meio ambiente, os impactos gerados, a sustentabilidade e o futuro.

A Cromex busca inovagdo e prima por oferecer ao cliente o que ha de mais avancado em tecnologia de
produtos. Todo esse trabalho é desenvolvido pela companhia, com profissionais altamente qualificados
para o desenvolvimento de solu¢es adequadas as necessidades de cada mercado.

Assim, a Cromex é reconhecida por sua parceria e exceléncia, dita tendéncias e mostra que lideranga ndo é
apenas estar a frente em inovagGes, mas ser um grupo de responsabilidade e comprometimento.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

N3o se aplica a presente Emissdo;

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No exercicio de 2015, a Emissora ndo realizou altera¢des estatutarias.

INFORMAGCOES RELEVANTES

No exercicio de 2015 a Emissora nao realizou fatos relevantes para a emissao de debéntures.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2014 AV% 2015 AV%
ATIVO CIRCULANTE 160.843 53,1% 129.637 47,5%
Caixa e equivalentes de caixa 13.729 4,5% 24.601 9,0%
Contas a receber 59.997 19,8% 60.752 22,3%
Estoques 75.657 25,0% 38.272 14,0%
Impostos a Recuperar 6.653 2,2% 2.745 1,0%
Créditos de oper. Com instr. Financeiros 741 0,2% 1.951 0,7%
Outros créditos 4.066 1,3% 1.316 0,5%
ATIVO NAO CIRCULANTE 98.899 32,6% 101.256 37,1%
Créditos de operagdes com instrumentos financeiros derivativos 1.336 0,4% 1.327 0,5%
Depésitos Judiciais 1.765 0,6% 1.580 0,6%
Partes relacionadas 89.954 29,7% 97.274 35,6%
Imposto de renda e CS diferidos 5.844 1,9% 1.075 0,4%
PERMANENTE 43.443 14,3% 42.077 15,4%
Imobilizado 43.443 14,3% 41.530 15,2%
Intangivel - - 547 0,2%
TOTAL DO ATIVO 303.185 100,0% 272.970 100,0%
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BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO 2014 AV% 2015 AV%
PASSIVO CIRCULANTE 180.515 59,5% 199.857 73,2%
Fornecedores 81.351 26,8% 85.941 31,5%
Empréstimos e financiamentos 87.252 28,8% 100.645 36,9%
Debéntures 2.068 0,7% 4.118 1,5%
Obrigagdes trabalhistas e previdencidrias 7.138 2,4% 4.595 1,7%
Obrigagdes tributarias 2.135 0,7% 3.349 1,2%
Outras Obrigagdes 571 0,2% 1.209 0,4%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 72.882 24,0% 73.430 26,9%
Empréstimos e financiamentos 44.202 14,6% 50.358 18,4%
Debéntures 22.326 7,4% 18.097 6,6%
Provisdo para Riscos 2.666 0,9% 1.517 0,6%
Obrigagdes tributarias 152 0,1% 43 0,0%
Partes relacionadas 3.536 1,2% 3.415 1,3%
PATRIMONIO LIQUIDO 49.788 16,4% (317) (0,1%)
Capital social realizado 129.781 42,8% 129.781 47,5%
Reserva de capital 12.847 4,2% 12.847 4,7%
Reserva Legal 726 0,2% 726 0,3%
Ajustes de avaliagdo patimonial (5.947) (2,0%) 3.404 1,2%
Prejuizos acumulados (87.619) (28,9%) (147.075) (53,9%)

TOTAL DO PASSIVO 303.185 100,0% 272.970 100,0%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2014 AV% 2015 AV%
Receita de vendas e/ou servigos 442.464 566,0% 373.674 827,4%
(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos (364.289) (466,0%) (328.511) (727,4%)
(=) Resultado Bruto 78.175 100,0% 45.163 100,0%
(-) Despesas com vendas (31.796) (40,7%) (35.078) (77,7%)
(-) Despesas gerais e adm. (30.089) (38,5%) (26.925) (59,6%)
(+) Outras receitas operacionais, liquidas 1.066 1,4% 1.026 2,3%
(=) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos 17.356 22,2% (15.814) (35,0%)
Tributos

(+) Receitas Financeiras 9.183 11,7% 11.156 24,7%
(-) Despesas Financeiras (21.780) (27,9%) (28.457) (63,0%)
Variagdo Cambial, Liquida (4.729) (6,0%) (26.532) (58,7%)
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 30 0,0% (59.647) (132,1%)
IR e CS sobre o Lucro (22.664) (29,0%) 97 0,2%
(=) Resultado Liq. Operagdes Continuadas (22.634) (29,0%) (59.550) (131,9%)
Resultado Lig. Operagdes Descontinuadas - - - -
(=)Lucro/Prejuizo do periodo (22.634) (29,0%) (59.550) (131,9%)

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 1,03 em 2014 e 0,84 em 2015
Liquidez Corrente: de 0,89 em 2014 e 0,65 em 2015
Liquidez Seca: de 0,47 em 2014 e 0,46 em 2015
Liquidez Imediata: de 0,08 em 2014 e 0,12 em 2015

Estrutura de Capitais:
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A Companbhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 508,95% em 2014 e
-86210,41% em 2015. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 71,24% em 2014 para 73,13%
em 2015. O grau de imobilizagdo do Patrimdnio Liquido variou em 87,26% em 2014 para -13273,50% em
2015. A Empresa apresentou um indice de Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes de 116,04% em 2014 e
196,04% em 2015.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2014 foi de -7,47% enquanto que a de 2015 resultou em -21,82%. A Margem
Liquida foi de -5,12% em 2014 contra -15,94% em 2015. O Giro do Ativo foi de 1,46 em 2014 enquanto em
2015 foi de 1,37. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de -45,46% em 2014 contra 18785,49% em
2015.

Recomendamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econ6mica e financeira da Companhia.

Grafico: Composicdo da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)

200.000
180.000

160.000

140.000

120.000 +
N Divida

100.000
80.000 M Patriménio Liquido
60.000 -

40.000 +

20.000 -
0 -

2014 2015

-20.000

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 12



RELATORIO ANUAL 2015

GARANTIA

As debéntures sdo da espécie quirografaria, contando com as seguintes garantias adicionais:

(a) Alienacgdo Fiduciaria de AgGes. A alienacdo fiducidria da totalidade das a¢des ordinarias de emissao
da Emissora, incluindo as a¢des a serem eventualmente emitidas em futuros aumentos de capital da
Emissora;

(b) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios. Cessao fiduciaria de direitos creditérios, atuais e futuros,
decorrentes da venda de seus produtos para seus clientes, bem como todos os direitos creditérios de
titularidade da Cedente sobre todos os valores atualmente existentes e a serem depositados, a qualquer
tempo, na Conta Vinculada (conforme definido naquele instrumento). A Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios sera formalizada por meio do registro do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e
Outras Avencgas nos competentes cartoérios de titulos e documentos da sede das partes previamente a Data
de Liquidacao;

(c) Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos. A Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos sera formalizada
por meio do registro do Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos e Outras Avencgas
nos competentes cartorios de titulos e documentos da sede das partes nos prazos estabelecidos no
respectivo instrumento previamente a Data de Liquidacdo;

(d) Penhor de Estoques. Penhor do estoque da Emissora; e

(e) Hipoteca. A Emissora hipotecara o imével objeto da matricula n? 3.695, do Oficio de Imdveis de
Simdes Filho, Estado da Bahia em segundo grau.

Durante todo o prazo de vigéncia da presente Emissdo, as Garantias deverao representar, no minimo, 110%
(cento e dez por cento) do saldo devedor conjunto da Emissdo e do PPE (Divida de Pré-Pagamento de
Exportagdes) (“Percentual Minimo de Garantias”). Com a finalidade de afericdo do Percentual Minimo de
Garantias, a Emissora providenciara a avaliacdo periddica das Garantias, nos termos indicados nos
respectivos Instrumentos de Garantia.

(f) Fianca prestada por Samuel Wajsbrot e sua esposa, Sra. Paulina Regina Wajsbrot, Sérgio Wajsbrot,
Resinet Importacdo e Exportacao S.A. e Karlek Participacdes S.A.

A garantia fidejussoéria foi devidamente constituida, no entanto, ndo recebemos informacgées das Fiadoras
para avaliar a suficiéncia do patrimonio e sua exequibilidade, inclusive declaracdo dos garantidores pessoa
fisica, informando que possuem patrimonio suficiente para o pagamento da divida.

31/12/2015
Saldo Devedor da Emissao RS 24.774.315,68
PL da Resinet Importacdo e Exportagao S.A. n/i
PL da Karlek Participagdes S.A. n/i

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejussdria, ndo contempla andlise de
todo o passivo das garantidoras.
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Dessa forma, informamos que a Emissora cumpriu regularmente as garantias reais ora prestadas e que
todas foram devidamente arquivadas, exceto o Penhor de Estoques, em razdo de exigéncias apresentadas
em Cartério de Registro de Titulos e Documentos. A conclusdo deste relatério ndo foi enviado para este
Agente Fiduciario a comprovacdo do respectivo arquivamento.

Conta Vinculada:
No exercicio de 2015, o Valor Minimo da Emissdo, em Conta Vinculada, foi cumprido, com excecdo ao més

de Janeiro, onde a emissora foi devidamente notificada e veio a compor o saldo no més subsequente.

PARECER

A Companhia ndo atendeu o prazo para publicacdo de suas Demonstragdes Financeiras relativas ao
exercicio e 2015, tendo sido devidamente notificada nos termos da Escritura de Emissao.

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

S&o Paulo, abril de 2016.

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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