Relatorio Anual
EXERCICIO 2017

7

g

L ,////1’74/7, 7

/%Z/ ,’1/4
_

¢

Cromex S.A.

22 Emissao de Debéntures

planner R



RELATORIO ANUAL 2017

INDICE

CARACTERIZAGAQO DA EMISSORA ......ocuvieeeeteecteteeeetetestetssasaesesassesesassssessesesassesessssesassesesasse s sassessssssessssssesassesasassesans 3
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES .......ocvvrecteieceeteectetessetesessesesssesesssssssssssssessssssssssessssssssssssssssssssssssssssssassssesans 3
DESTINAGAQ DE RECURSOS .....ooevvieecvieceeteseeaesesssesesssssssassesassssessssesssassssssssssasssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssasssssanes 7
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS .....oucvviecterceeteectesessctssesassesssssessssssesssssssssssassssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssesans 7
POSICAQO DAS DEBENTURES .....ooucviieectieceeteeeeaesesssesessstssssssesassssssssesssassesssssssasssssssssassssssessssasssssssssssssssssssssssssanes 8
EVENTOS REALIZADOS 20107 ...cvoeceveeeeeeeeetessassesssesesssssssassessssssessssessssssssssssssasssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssasanes 9
AGENDA DE EVENTOS 2018......uvuieevieceeieeeaesecsetesessesessssesessssesesssssssssesesssssssssesassssessasssssssssssssesssssssssssssssassssssssesans 9
OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA.......cocvieeeeteieeteteeecaesessesesesassesessesssessesessssessaesesasssssassesssssssasssssssssssasassesans 9
EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS.......c.cvucueveeceeieeetesseeieseeeesesee s s sesassesesanaas 11
CLASSIFICAGAOQ DE RISCO .....cuuvieecvveieceeesaesessseteseaesesaesssesseses s e sessesesesse s sassssessssasassesssssessssesssassesnsssssssaessansesanes 11
ALTERAGOES ESTATUTARIAS ...voveeeeveeeeveeecteeeete e seeaesessassesessss s st sasassessssssesastessssssesassssssssassssssasssssssassasassnsasssens 11
INFORMAGOES RELEVANTES ......ecvveetsceetesectesesssessessssssssessesssassssssssssasssssssssessssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsans 11
PRINCIPAIS RUBRICAS........ovuivetiaitetiessesses st s s ssssessa s sssae s s s s s s b s s s sss s s sassesssae b sssaeb s s b sssae s sassebsnsesesanassans 12
COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DA EMISSORA........ocveveieereieriereieiesseesessaesesesaesees 13
GARANTIA ..ottt sttt sttt b b s e b a b a e bbb bt b b st b st s a s b st bbb b st s s e s b st b st s s b s s s s seee 14
D]l Y 27 Y00 Y T 15

Abril 2018 www.fiduciario.com.br Pagina 2



RELATORIO ANUAL 2017

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

CROMEX S.A

Rua Paulo Emilio Salles Gomes, 153 — Bairro do Limao
CEP: 02710-110- S3o Paulo

(12) 3856-1000

Sr. Samuel Saldanha e Sr. Walter Honorio

02.271.463/0001-13

EY Auditores Independentes

Industrializacdo, comercializacdo, importacdio e a exportacdo de
“masterbatches”, pigmentos, cargas minerais, aditivos, resinas
termoplasticas e congéneres; a administracdo de bens proéprios;
participacdo em outras sociedades, como sécia ou acionista, ou a

participacdao em outros empreendimentos como consorciada.

Sociedade an6nima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugcdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforgos restritos

Numero da Emissdo:
22 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
CRMX 12
CRMX 22

Cadigo ISIN:
12 série - BRCRMXDBS012
22 série - BRCRMXDBS020

Escriturador:

Banco Itau Corretora de Valores Mobiliarios S.A.

Coordenador Lider:
Banco Itat BBA S.A.
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RELATORIO ANUAL 2017

Data de Emissao:
10 de agosto de 2014

Data de Vencimento:
12 série - 31 de outubro de 2021
22 série - 30 de abril de 2020

Quantidade de Debéntures:
56 (cinquenta e seis)

Numero de Séries:
2 séries

Valor Total da Emissao:
RS 28.000.000,00 (vinte e oito milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 500.000,00 (quinhentos mil reais)

Forma:
Nominativas e escriturais, sem a emissdo de cautelas ou certificados

Espécie:
Quirografaria, contando com garantias adicionais fidejussdria e real

Conversibilidade:
N3o conversiveis em acoes da Emissora

Permuta:
Ndo se aplica a presente emissdo

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:

Distribuicdo no mercado primdrio por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos (o “MDA”) e para
negocia¢cdo no mercado secundario por meio no Sistema Nacional de Debéntures (o “CETIP 21”), ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Remuneragao:
12 série - 100% DI + 2,25% a.a., base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
22 série - 100% DI + 2,00% a.a., base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
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Pagamento da Remuneragao:

10 de novembro de 2014
10 de fevereiro de 2015
10 de maio de 2015
10 de agosto de 2015
10 de novembro de 2015
10 de fevereiro de 2016
10 de maio de 2016
23 de setembro de 2016
31 de dezembro de 2017
30 de abril de 2018
31 de julho de 2018
31 de outubro de 2018
31 de janeiro de 2019
30 de abril de 2019
31 de julho de 2019
31 de outubro de 2019
31 de janeiro de 2020
30 de abril de 2020
31 de julho de 2020
31 de outubro de 2020
31 de janeiro de 2021
30 de abril de 2021
31 de julho de 2021
31 de outubro de 2021

10 de novembro de 2014
10 de fevereiro de 2015
10 de maio de 2015
10 de agosto de 2015
10 de novembro de 2015
10 de fevereiro de 2016
10 de maio de 2016
23 de setembro de 2016
30 de abril de 2020

Amortizagao:

12 Série
Percentual Amortizado do

Valor Nominal Unitario das

Debéntures
10 de novembro de 2014 2,5000%
10 de fevereiro de 2015 2,5000%
10 de maio de 2015 2,5000%
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Percentual Amortizado do

Valor Nominal Unitario das
Debéntures

10 de agosto de 2015 2,5000%
10 de novembro de 2015 3,7500%
10 de fevereiro de 2016 3,7500%

10 de maio de 2016 3,7500%
23 de setembro de 2016 3,7500%
31 de julho de 2018 5,5560%
31 de outubro de 2018 5,5560%
31 de janeiro de 2019 7,4080%
30 de abril de 2019 7,4080%
31 de julho de 2019 7,4080%
31 de outubro de 2019 7,4080%
31 de janeiro de 2020 7,4080%
30 de abril de 2020 7,4080%
31 de julho de 2020 7,4080%
31 de outubro de 2020 7,4080%
31 de janeiro de 2021 7,4080%
30 de abril de 2021 7,4080%
31 de julho de 2021 7.4080%

31 de outubro de 2021

100,0000%

22 Série

Percentual Amortizado do

Valor Nominal Unitario das
Debéntures

10 de novembro de 2014 2,5000%
10 de fevereiro de 2015 2,5000%
10 de maio de 2015 2,5000%
10 de agosto de 2015 2,5000%
10 de novembro de 2015 3,7500%
10 de fevereiro de 2016 3,7500%
10 de maio de 2016 3,7500%
23 de setembro de 2016 3,7500%
30 de abril de 2020 100,0000%

Fundo de Amortizagao:

N3ao se aplica a presente emissdo

Prémio:

N3o se aplica a presente emissdo

Repactuagdo:

N3o se aplica a presente emissdo

Abril 2018
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Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar uma oferta de resgate antecipado
total das Debéntures, enderecada aos Debenturistas, sem distingdo entre eles

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos captados por meio da Emissdao foram utilizados pela Emissora para o pagamento do resgate das
debéntures de sua 12 emissao e para o reforco do seu capital de giro de curto prazo.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2017 até o presente momento foram realizadas as seguinte Assembleias de
Debenturistas:

Em 09 de janeiro de 2017, em Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovada a (a) sustacdo dos
efeitos do Vencimento Antecipado, em razdo do inadimplemento pecunidrio da parcela de Amortizacdo
programada do Valor Nominal Unitario das Debéntures, da Remuneracdo e do Prémio (waiver fee), todos
previstos para 10 de dezembro de 2016; (b) concessdo de prazo adicional para a Emissora realizar o
pagamento das parcelas da alinea (a) acima até dia 10 de fevereiro de 2017; e (c) autorizar a Emissora e o
Agente Fiduciario tomarem as providéncias para a realizacao dos atos aprovados na presente Assembleia.

Em 04 de abril de 2017, em Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovada (i) a ratificacdo da
dispensa da obrigacdo da Emissora de calcular, manter e disponibilizar os indices Financeiros, conforme
previsto na alinea “k” da Clausula 4.13.1 Il e na Clausula 4.13.1.1 da Escritura de Emissdo para o exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2016; (ii) a ratificacdo da ndo declaracdo do vencimento
antecipado das Debéntures nos termos mencionados no item (i) acima; (iii) a sustacdo dos efeitos do
Vencimento Antecipado, em razdo do inadimplemento pecunidrio da parcela de Amortizagdao programada
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, da Remuneragdo e do Prémio (waiver fee), todos previstos para
10 de fevereiro de 2017 (“Pagamento de Fevereiro”); e (iv) autorizar a Emissora e o Agente Fiducidrio
tomarem as providéncias para a realizagdo dos atos aprovados na presente Assembleia.

Em 17 de maio de 2017, em Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovada a (a) a susta¢do dos
efeitos do Vencimento Antecipado, em razdo do inadimplemento do Pagamento de Fevereiro, conforme
definido na Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 04 de abril de 2017, bem como o
descumprimento pecunidrio da parcela de Amortizacdo programada do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures e da Remuneracdo, previstos para 10 de maio de 2017 (“Pagamento de Maio”); (b) a ratificacdo
da ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures nos termos mencionados no item (i) acima; e
(c) autorizar a Emissora e o Agente Fiducidrio tomarem as providéncias para a realizacdo dos atos
aprovados na presente Assembleia.

Em 20 de julho de 2017, em Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovada a (a) o split das
Debéntures, passando a Emissdo a contar com 2 (duas) séries, sem alterar a quantidade de Debéntures
emitidas na Data de Emissdo (conforme definida na Escritura de Emissdo); (b) em vista do disposto no item
“a” acima, efetivar as mudangas necessdrias para refletir referido split na estrutura da Emissdo, conforme
disposto no “Terceiro Aditamento a Escritura Particular da 22 Emissdao Publica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, com Garantias Adicionais, da Cromex
S.A.” (“Terceiro Aditamento a Escritura de Emissdo”); (c) autorizagcdo para que a Emissora e o Agente

Fiducidrio tomem as providéncias necessdrias para o cumprimento das deliberacdes aprovadas nesta
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Assembleia, incluindo, mas ndo se limitando, a realizacdo dos respectivos aditamentos a Escritura de
Emissdo e as Garantias (conforme definidas na Escritura de Emissdo);

Em 07 de agosto de 2017, em Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovada a (a) a formalizacdo da
data de Reestruturacdo (“Data de Reestruturagdo”), bem como a eficicia do “Terceiro Aditamento a
Escritura Particular da 22 Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, com Garantias Adicionais, da Cromex S.A, celebrado em 20 de julho de 2017
(“Terceiro Aditamento”) e do “Quarto Aditamento a Escritura Particular da 22 Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, com Garantias
Adicionais, da Cromex S.A.”, a ser celebrado nesta data (“Quarto Aditamento”); (b) a alteragdo das
Clausulas 4.3.2 e 4.3.3 da Escritura de Emissdo, tendo em vista a definicdo da Data de Reestruturacdo; (c)
rerratificar a Clausula 4.12.2.1 da Escritura de Emissdo, a fim de excluir 02 (duas) Datas de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série (conforme definidas na Escritura de Emissdo); (d)
autorizacdo para que a Emissora e o Agente Fiducidrio tomem as providéncias necessdrias para o
cumprimento das deliberacGes aprovadas nesta Assembleia, incluindo, mas nao se limitando, a realizacao
dos respectivos aditamentos a Escritura de Emissao.

POSICAO DAS DEBENTURES

Parcela de
10/12/2016 +
Encargos
Moratoérios
| 31/12/2016 | R$356.250,00000000 | R$3.712,83464999 | R$ 43.616,817637 | R$403.579,65228707 | R$ 22.600.460,53

Valor Nominal

Preco Unitario

|__Emitidas | _Canceladas | __Em Tesouraria__| _Em Circulacdo |
[ se | - I - I 56 |

12 Série*
| 31/12/2017 | R$451.558,05446429 R$451.558,05446429 RS 6.773.370,82
Canceladas Em Tesouraria Em Circulagao
15 - - 15
22 Série*

| 31/12/2017 | R$451.558,05446429 R$17.203,18195389 R$468.761,23641818 RS 19.219.210,69

Canceladas Em Tesouraria Em Circulagao
41 - - 41

*Na AGD de 07 de Agosto de 2017 foi deliberado que a partir de 09 de Agosto de 2017 a Emissdo passaria a
ter duas séries, sendo o Valor Nominal de cada uma seria de R$451.558,05446429

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo cdlculo apresentado, ndo implicando em
aceitagdo de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS 2017

| Data | Evento | ValorUnitirio |
10/02/2017 Remunerac¢io* R$10.798,45905000
10/02/2017 Amortizagdo* R$ 18.750,00000000
10/05/2017 Remuneragdo* R$12.616,55831250
10/05/2017 Amortizagdo* R$ 18.750,00000000
31/12/2017 Remuneragao R$17.649,65185219

*Esse evento ndo foi liquidado financeiramente, incidindo no valor devido Encargos Moratdrios e posterior
soma ao Saldo Devedor na repactuacgdo de 09/08/2017.

No exercicio de 2017, ndo ocorreram os eventos de resgate e conversao.

AGENDA DE EVENTOS 2018

| paa | _Evento

30/04/2018 Remuneracio
31/07/2018 Remuneragdo
31/07/2018 Amortizagdo
31/10/2018 Remuneragdo
31/10/2018 Amortizagdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2017, a Emissora cumpriu regularmente e dentro dos prazos todas as
obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo, exceto pela disponibilizagdo de suas demonstragdes
financeiras, pela qual foi devidamente notificada , tendo disponibilizado referidas informagdes dentro do
prazo de cura..

Abaixo, seguem clausulas restritivas dos Indices Financeiros:

(a) ndo manutencdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros, com base nas demonstracées
financeiras consolidadas da Emissora (em conjunto, “indices Financeiros”):

(i)  Divida Bruta de: (a) até R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) no periodo
até 31 de dezembro de 2014, e a partir dessa data com crescimento limitado a 5% ao ano do
que exceder a correcdao monetdria para atualizacdo de saldos findos em cada um dos demais
exercicios sociais até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015; e (b) até
R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) na data base de 31 de dezembro de
2016, corrigido pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) para os anos
de 2017, 2018, 2019 e 2020;

(i)  Oindice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado ndo devera ser superior
a: 4,5x (quatro inteiros e cinco décimos vezes) em 2014; 4,0x (quatro inteiros vezes) em 2015;
6,7x (seis inteiros e sete décimos vezes) em 2017; 6,0x (seis inteiros vezes) em 2018; 5,6x
(cinco inteiros e seis décimos vezes) em 2019 e 5,2x (cinco inteiros e dois décimos vezes) em
2020;
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(iii) O indice obtido pela divisdo do EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras Liquidas ndo
deverad ser inferior a 2,0x (dois inteiros vezes) em 2014 e 2015; 1,1x (um inteiro e um décimo
vezes) em 2017; 1,5x (um inteiro e cinco décimos vezes) em 2018; e 2,0x (dois inteiros vezes)
em 2019 e 2020;

(iv) O indice de Liquidez Corrente n3o deveré ser inferior a 1,1x (um inteiro e um décimo vezes)
nos anos de 2014 e 2015 e 1,0x (um inteiro vezes) a partir de dezembro de 2018; e

(v)  CAPEX devera ser inferior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), na data-base de 31 de
dezembro de 2017, corrigido pela variacdo do IPCA para os anos de 2018, 2019 e 2020.

Para os fins desta alinea:
“CAPEX": significa as despesas com investimento em bens de capital e reposicao de depreciacao.

“Despesas Financeiras”: significa o somatdrio anualizado dos juros sobre dividas financeiras,
mutuos, titulos e valores mobilidrios, desagio na cessdo de direitos creditdrios, custos de
estruturacdo de operagdes bancarias ou de mercado de capitais, variacGes monetarias e cambiais
passivas, despesas relacionadas a hedge/derivativos, excluindo juros sobre capital préprio.

“Despesas Financeiras Liquidas”: significa o total das Despesas Financeiras, menos o total das
Receitas Financeiras.

“Divida Bruta”: significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos,
incluidos titulos e valores mobiliarios, avais e fiancas prestados a terceiros fora do grupo
economico da Emissora, titulos descontados com regresso, leasings financeiros e instrumentos
derivativos que ndo tenham o objetivo de “hedging”. Inclui também os passivos decorrentes de
operagdes de “Risco Sacado” e a variagao cambial dos instrumentos de divida designados como
hedge para exportagdes, consoante a ado¢do da contabilidade de hedge “hedge accounting”.

“Divida Liquida”: significa o valor da divida bruta menos as disponibilidades em caixa, aplicagdes
financeiras e ativos decorrentes de instrumentos financeiros — derivativos, de acordo com os
critérios contabeis em vigor no momento da respectiva apuragao.

“EBITDA Ajustado”: significa o resultado anualizado, antes do imposto de renda e contribuicdo
social, da depreciacdo e amortizacdo, do resultado financeiro, da equivaléncia patrimonial e da
participacdo de acionistas minoritarios. Poderao ser somados a esse resultado, os Ganhos
Financeiros decorrentes do beneficio fiscal de ICMS apurado no periodo, caso tais ganhos
estiverem contabilizados dentro do resultado financeiro.

“Indice de Liquidez Corrente”: significa Ativo Circulante dividido pelo Passivo Circulante.

“Receitas Financeiras”: significa os juros recebidos, os descontos obtidos, o lucro na operacdo de
reporte, o prémio de resgate de titulos ou debéntures e os rendimentos nominais relativos

a aplicages financeiras de renda fixa, auferidos pela Emissora no periodo de apuragao, subtraido
os ganhos financeiros decorrentes do beneficio fiscal de ICMS - Imposto Sobre Circulagdo de
Mercadorias e Servigos apurado no periodo.
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Segue quadro de apuracdo:

*em milhares de Reais 2017
(1) Divida Liquida 131.798
(2') EBITDA Ajustado 21.844
(3) Desp. Financeira Liquida 19.577
(i) (1)/(2")<ou=6,7 6,03
(ii) (2)/(3)>ou=1,1 1,12
(iii) Capex < RS 5.000 928
(iv) Div. Bruta < RS 164.704 134.967

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n2 583/16, informamos que este
Agente Fiducidrio ndo atua em outras emissées de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela prépria
companhia emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Ndo se aplica a presente Emissdo.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

Em 28 de agosto de 2017, foi deliberado e aprovado em Assembleia Geral Extraordindria o aumento de
capital social da Companhia em R$4.343.556,48 (quatro milhdes e trezentos e quarenta e trés mil,
quinhentos e cinquenta e seis reais, quarenta e oito centavos). Assim, o capital social passou a ser de
R$134.125.065,29 (cento e trinta e quatro milhdes, cento e vinte e cinco mil, sessenta e cinco reais e vinte
e nove centavos), o qual refletiu na alteracdo do Artigo 52 do Estatuto Social.

INFORMAGOES RELEVANTES

Além da Reestruturagdo das Debéntures, conforme aprovado na Assembleia de Debenturistas de 20 de
julho, no exercicio de 2017 a Emissora ndo apresentou fatos relevantes que impactassem diretamente na
emissdo de debéntures.
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PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

aTvo | 2016 | Av% | 2017 | AV% _

Caixa e equivalentes de caixa 6.596 2,86% 3.170 1,27%
Contas a receber 45.856 19,86% 42.807 17,19%
Estoques 23.773 10,29% 26.979 10,83%
Impostos a recuperar 2.924 1,27% 14.229 5,71%
Qutros 2.100 0,91% 1.842 0,74%
Partes relacionadas LP 105.342 | 45,61% | 120.616 | 48,43%
Imobilizado 39.199 16,97% 33.954 13,63%
Depdsitos judiciais 3.712 1,61% 4.013 1,61%
Imposto de Renda e Contribuigdo social diferidos 0 - 88 0,04%
Créditos de operagGes com derivativos 1.011 0,44% 0 -
434 0,19% 587 0,24%

Intangivel

TOTAL DO ATIVO 230.947 100% 249.067 100%

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

passvo | 2016 | Av% | 2017 | AV% _

Fornecedores 87.496 37,89% 79.166 31,79%
Empréstimos e financiamentos 59.819 25,90% 76.226 30,60%
Obrigacdes trabalhistas e previdenciarias 7.059 3,06% 8.048 3,23%
Impostos a pagar 7.869 3,41% 6.420 2,58%
Outras contas a pagar 7.830 3,39% 2.580 1,04%
Empréstimos 59.133 25,60% 58.741 23,58%
IR/CS diferidos 478 0,21% 0 -
Partes relacionadas 2.490 1,08% 1.353 0,54%
Provisdo para contingéncia 1.595 0,69% 1.161 0,47%
Capital Social 129.781 | 56,20% | 134.125 & 53,85%
Ajustes de avaliagdo patrimonial 3.309 1,43% 3.215 1,29%
Prejuizos acumulados -135.912 | -58,85% | -121.968 @ -48,97%

TOTAL DO PASSIVO 230.947 100% 249.067 100%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2016 2017

(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -285.932 | -419,45% | -223.553 | -309,28%
(-) Despesas com vendas -32.099 | -47,09% @ -31.550 | -43,65%
(-) Despesas gerais e administrativas -25.257 | -37,05% @ -25.451 | -35,21%
(-) Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 5.268 7,73% -618 -0,85%
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Receitas financeiras 8.940 13,11% 23.665 32,74%
Despesas financeiras -31.730 -46,55% -43.240 -59,82%
Variagdo cambial liquida 15.027 22,04% -1.180 -1,63%
Imposto de renda e contribuicdo social -3.666 -5,38% 19.942 27,59%

(<)Lucro/Prejuizo doperiodo | 4651 | 7% | 13850 | 19% |

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,82 em 2016 e 0,91 em 2017
Liquidez Corrente: de 0,48 em 2016 e 0,52 em 2017
Liquidez Seca: de 0,34 em 2016 e 0,36 em 2017
Liquidez Imediata: de 0,04 em 2016 e 0,02 em 2017

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de -8283,81% em 2016 e
1520,26% em 2017. O indice de Composicio do Endividamento variou de 72,75% em 2016 para 73,79% em
2017. O grau de imobilizagdo do Patrimonio Liquido variou em -1404,43% em 2016 para 224,70% em 2017.
A Empresa apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 245,91% em 2016 e
207,84% em 2017.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2016 foi de 2,01% enquanto que a de 2017 resultou em 5,56%. A Margem
Liquida foi de 1,31% em 2016 contra 4,68% em 2017. O Giro do Ativo foi de 1,53 em 2016 enquanto em
2017 foi de 1,19. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de -164,81% em 2016 contra 90,10% em 2017.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigdo da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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N3do temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de informacdes, no decorrer do
exercicio de 2017.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,
cujo parecer ndo apresentou ressalvas.

GARANTIA

As debéntures sdo da espécie quirografaria, contando com as seguintes garantias adicionais:

(a) Alienagao Fiducidria de AgGes. A alienagao fiducidria da totalidade das a¢des ordinarias de emissao
da Emissora, incluindo as agdes a serem eventualmente emitidas em futuros aumentos de capital da
Emissora;

(b) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios. Cessdo fiduciaria de direitos creditérios, atuais e futuros,
decorrentes da venda de seus produtos para seus clientes, bem como todos os direitos creditérios de
titularidade da Cedente sobre todos os valores atualmente existentes e a serem depositados, a qualquer
tempo, na Conta Vinculada (conforme definido naquele instrumento). A Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios sera formalizada por meio do registro do Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios e
Outras Avencgas nos competentes cartdrios de titulos e documentos da sede das partes previamente a Data
de Liquidacao;

(c) Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos. A Alienagdo Fiducidria de Equipamentos sera formalizada
por meio do registro do Instrumento Particular de Alienagao Fiducidria de Equipamentos e Outras Avengas
nos competentes cartdrios de titulos e documentos da sede das partes nos prazos estabelecidos no
respectivo instrumento previamente a Data de Liquidagao;

(d) Penhor de Estoques. Penhor do estoque da Emissora; e
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(e) Hipoteca. A Emissora hipotecara o imével objeto da matricula n? 3.695, do Oficio de Imdveis de
Simdes Filho, Estado da Bahia em segundo grau.

(f) Fianca prestada por Samuel Wajsbrot e sua esposa, Sra. Paulina Regina Wajsbrot, Sérgio Wajsbrot,
Resinet Importacdo e Exportacao S.A. e Karlek Participacdes S.A.

A garantia fidejusséria foi devidamente constituida, no entanto, ndo recebemos informagdes das Fiadoras
para avaliar a suficiéncia do patrimoénio e sua exequibilidade, inclusive declara¢do dos garantidores pessoa
fisica, informando que possuem patrimdnio suficiente para o pagamento da divida.

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejusséria, ndo contempla analise de
todo o passivo das garantidoras.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
XIl do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiducidrio dos debenturistas.

Sdo Paulo, abril de 2018.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
ne 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n? 583 /2016, com base nas informag¢oes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017 relativos
a execugdo das obrigagbes assumidas pelo emissor, a administragdo do patriménio separado, se for o caso,
aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagdo”
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