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CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

Publicagao:

Delga Industria e Comércio S.A

Rua Alvares Cabaral, 1479/1559 - Serraria
CEP: 09980-160 - Diadema — Sao Paulo

(11) 2106-4200

Luiz Nogueira dos Santos
61.532.198/0001-49

KPMG Auditores Independentes

Fabricagdo, comércio, importagdo e exportacao de pegas e acessorios
para autos em geral, estamparia de metais em geral.

Sociedade de Capital Fechado

Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e Diario Regional Diadema

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforgos restritos.

Numero da Emissdo:
22 Emissao.

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias.

Cddigo do Ativo:
CETIP: DELG12 E DELG22.

Cadigo ISIN:
BRDELGDBS007
BRDELGDBS015

Banco Mandatario:
Itat Unibanco S.A

Instituicdo Depositaria ou Escrituradora:
[tall Corretora de Valores S.A.

Coordenador Lider:
Banco Santander S.A..
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Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 12 de maio de 2014;

Data de Vencimento:

As debéntures da primeira série terdo vencimento em 36 (trinta e seis) meses contado da Data da Emissdo,
vencendo, portanto em 12 de maio de 2017. As debéntures de segunda série terdo vencimento em 60
(sessenta) meses, contados da Data da Emissdo, vencendo, portanto em 12 de maio de 2019.

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 900 (noventa) Debéntures dividdas em duas séries de 450 (quatrocentos e cinquenta)
debéntures respectivamente.

Numero de Séries:
A presente emissdo foi emitida em duas séries, sendo 450 (quatrocentos e cinquenta) debéntures para
cada uma das séries.

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emiss3o é de RS 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), na data de emiss3o.

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 100.000,00 (cem mil reais), na data de emiss3o.

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativas e escriturais, sem a emissdo de certificados.

Espécie:
As debéntures sdo da espécie com garantia real, com garantias adicionais fidejussadrias e real.

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em ac¢Ges da Emissora.

Permuta:
N3o se aplica a presente emissdo.

Poder Liberatorio:
Ndo se aplica a presente emissao.

Opgao:
N3o se aplica a presente emissao;

Negociacao:

As Debéntures foram registradas para negociacdo no mercado primario por meio do Mddulo de
Distribuicdo de Titulos (o “SDT”) e para negociacdo no mercado secunddrio e custddia eletronica por meio
no Sistema Nacional de Debéntures (o “SND”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo
a distribuicdo e as negociag¢des liquidadas financeiramente, e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP. As Debéntures so poderdo ser negociadas em balcdo apds 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou
aquisicao por Investidores Qualificados.

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo.
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Pagamento da Atualizagio:
N3o se aplica a presente emissao.

Remuneragao:

As Debéntures da 12 Série renderdo juros correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdao acumulada
das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI-Over),
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqilienta e dois) dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela CETIP- Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, acrescida de um spread ou, sobretaxa, de
5,20 (cinco inteiros e vinte centésimos) ao ano, base 252 dias Uteis,calculadas de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio da Debénture ou Saldo do Valor
Nominal Unitario da Debénture, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da remuneracdo
imediatamente anterior.

As Debéntures da 22 Série renderdo juros correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdao acumulada
das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI-Over),
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqilienta e dois) dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela CETIP- Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, acrescida de um spread ou, sobretaxa, de
5,30 (cinco inteiros e trinta centésimos) ao ano, base 252 dias Uteis,calculadas de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio da Debénture ou Saldo do Valor
Nominal Unitario da Debénture, a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento da remunerac¢do
imediatamente anterior.

Pagamento da Remuneragao:
Os juros remuneratoérios das Debéntures da 12 e 22 séries serdo pagos mensalmente, no dia 12 de cada
més, até a Data de Vencimento das Debéntures de suas respectivas séries.

Amortizagao:

O valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 e 22 Séries serd amortizado em 25 (vinte e cinco) parcelas
mensais e consecutivas. Sendo a primeira parcela da 12 Série em 12/05/2015 e a ultima em 12/05/2015. A
primeira parcela da 22 Série ocorrerd em 12/05/2017 e a ultima em 12/05/2019.

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo.

Prémio:
N3o se aplica a presente emissao.

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissao.

Aquisicao Facultativa:
A Emissora poderd, desde que observado o disposto na Clausula 3.7.2 da Escritura de Emissao, adquirir, no
mercado, Debéntures em circulagao.

Resgate Antecipado:
As Debéntures de 12 Série ndo poderdo ser resgatadas antecipadamente, total ou parcialmente.

As Debéntures de 22 Série poderdo ser resgatadas, parcial ou totalmente, a partir do 372 més contado da
Data da Emissdo, ou seja, 12 de maio de 2017, mediante comunicacdo a CETIP.
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DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos captados por meio da presente Emissdao foram destinados ao resgate antecipada da totalidade
das debéntures da 12 (primeira) emissdo da Emissora, sendo que eventual saldo remanescente seria
utilizada para (i) liquidagdo antecipada de operagdes de financiamento firmadas junto ao Itdu Unibanco S.A.
ou sociedades de seu grupo econ0mico e cujo montante totaliza, na data de assinatura desta Escritura,
pelo menos, R$10.000,000,00 (dez milhdes de reais); e (ii) reforco de capital de giro da Emissora.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de2014 n3o foram realizadas assembléias de debenturistas.

¢ Em 26 de marco de 2015, a Emissora mediante comunicacdo formal encaminhada ao Agente
fiduciario, solicitou revisdo dos indices financeiros, bem como prorrogacdo de prazo de divulgacdo
e publicacdo das demonstragdes financeires consolidades do Grupo Delga, tendo em vista que nao
aintigram os indices financeiros para o ano base que se encerrou em dezembro 2014.

POSICAO DAS DEBENTURES

12 série

Valor Nominal

Prego Unitdrio

Financeiro

31/12/2014

R$100.000,000000

R$721,791900

R$100.721,791900

RS 45.324.806,35

31/12/2013

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
450 - - - - 450
22 série

Valor Nominal

Prego Unitario

Financeiro

31/12/2014

R$100.000,000000

R$723,632200

R$100.723,632200

RS 45.325.634,49

31/12/2013

Emitidas
450

Resgatadas

Canceladas

Adquiridas

Em Tesouraria

Em Circulagao

- - - - 450

*O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo célculo do prego unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a nossa interpretacdao da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se
existentes, ndo implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS - 2014

12 Série
Data Evento Valor Unitario
12/06/2014 Remuneracdo RS 515,703700
12/07/2014 Remuneracdo RS 1.207,106500
12/08/2014 Remuneracdo RS 1.207,325200
12/09/2014 Remuneracdo RS 1.324,285200
12/10/2014 Remuneracio RS 1.208,636700
12/11/2014 Remuneracio RS 1.275,758500
12/12/2014 Remuneracio RS 1.298,431300
22 Série
Data Evento Valor Unitario
12/06/2014 Remuneracdo RS 517,081100
12/07/2014 Remuneracdo RS 1.210,342500
12/08/2014 Remuneracdo RS 1.210,561300
12/09/2014 Remuneracio RS 1.327,833600
12/10/2014 Remuneracio RS 1.211,872800
12/11/2014 Remuneracio RS 1.279,150900
12/12/2014 Remuneracio RS 1.301,824600

AGENDA DE EVENTOS - 2015

12 série
12/01/2015 Remuneracio(*)
12/02/2015 Remuneracio(*)
12/03/2015 Remuneracio(*)
12/04/2015 Remuneracdo
12/05/2015 Remuneracdo
12/05/2015 Amortizacdo
12/06/2015 Remuneracdo
12/06/2015 Amortizacdo
12/07/2015 Remuneracio
12/07/2015 Amortiza¢io
12/08/2015 Remuneracio
12/08/2015 Amortiza¢io
12/09/2015 Remuneracio
12/09/2015 Amortizacdo
12/10/2015 Remuneracdo
12/10/2015 Amortizacdo
12/11/2015 Remuneracdo
12/11/2015 Amortizacdo
12/12/2015 Remuneracio
12/12/2015 Amortiza¢io
12/01/2015 Remuneracio

(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.
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22 série
12/01/2015 Remuneragdo(*)
12/02/2015 Remuneragdo(*)
12/03/2015 Remuneracgdo(*)
12/04/2015 Remuneracdo
12/05/2015 Remuneracio
12/05/2015 Amortiza¢io
12/06/2015 Remuneracio
12/07/2015 Remuneracio
12/08/2015 Remuneracio
12/09/2015 Remuneracdo
12/10/2015 Remuneracdo
12/11/2015 Remuneracdo

(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2014 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacBes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdao, no entanto, ndo atendeu aos prazos estipulados
para entrega de suas demonstrag¢des financeiras e disponibilizacdo das informagdes em seu site. Tendo em
vista a ndo entrega das DemonstracGes Financeiras o Agente Fiduciario ndo p6de verificar o cumprimento
dos indices e limites financeiros conforme abaixo.

Nos termos da Escritura de Emissdao a Companhia, enquanto houver Debéntures em circulagdo, deve
observar anualmente o cumprimento do indice e limite financeiro descrito abaixo. Cabe informar que a
falta da entrega das demonstracdes financeira da Companhia impediu a verificagdo dos "indices e Limites
Financeiros":

(a) Endividamento Financeiro Liquido/EBITDA menor ou igual a 3,00 (trés inteiros e trinta centésimos)

para os célculos realizados em 2014;

(b) Endividamento Financeiro Liquido/EBITDA menor ou igual a 2,75 (dois inteiros e setenta e cinco

centésimos) para os calculos realizados em 2015;

(c) Endividamento Financeiro Liquido/EBITDA menor ou igual a 2,50 (dois inteiros e cinquenta

centésimos) para os calculos realizados em 2016;

(d) Endividamento Financeiro Liquido/EBITDA menor ou igual a 2,25 (dois inteiros e vinte e cinco

centésimos) para os calculos realizados em 2017, 2018 e 2019; e

(e) Endividamento Financeiro Liquido/Patriménio Liquido menor ou igual a 3,00 (trés inteiros) para os

calculos realizados durante todo o prazo da Emissao,
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Para os fins do disposto acima:

"Endividamento Financeiro Liquido": é, quanto a Emissora, sem duplicacdo, (a) todo o endividamento da
Emissora a respeito (i) de uma quantia emprestada, incluindo, entre outros, obrigacGes com relagdo a aceitagdo
de credit facilities e linhas de crédito e (ii) do preco de compra diferido de bens ou servigos, (b) todas as
obrigacdes de pagamento da Emissora comprovadas por titulos, debéntures, titulos descontados com direito de
regresso, notas promissdrias ou outros valores mobilidrios semelhantes, (c) todas as garantias diretas ou
indiretas da Emissora e todas as obriga¢des (contingente ou de outra forma) da Emissora perante qualquer outra
pessoa, a respeito da quantia emprestada ou do pre¢co de compra diferido de bens ou servigos, (d) todas as
obrigacbes da Emissora como arrendatdrio de acordo com os arrendamentos que foram ou podem ser, de
acordo com as regras e principios de contabilidade aplicados no Brasil, registradas como arrendamentos de bens
de capital, (e) todo o endividamento da Emissora garantido por um 6nus ou quaisquer bens detidos por ela,
independentemente de ter assumido ou de outra forma se tornado responsdavel pelo pagamento do mesmo, e (f)

passivos liquidos decorrentes de operagdes derivativas, contratos de recompra ou operagdes de hedge.

"EBITDA": é o somatdrio do resultado dos ultimos 4 (quatro) trimestres antes de deduzidos (i) o imposto
sobre a renda e a contribuigdo social sobre o lucro liquido, (ii) as depreciacGes e as amortizagdes, inclusive a
amortizag¢do do agio pago na aquisicdo da Emissora, e (iii) as despesas financeiras deduzidas das receitas
financeiras; e

"Patrimbnio Liquida": é o patriménio Liquido apurado nas demonstra¢des financeiras da Emissora,
conforme praticas vigentes no pais;
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ORGANOGRAMA

GRUFO

DELG.

Integrando Solugoes

O Grupo Delga

Organograma Societario

Vanessa Augusta Delgado de
Azevedo Pimentel

Participagdo Acionaria 15,24%

Carla Milena Delgado
Participagdo Acionaria 15,24%

Delga Participagdes S.A.
Participagdo Acionaria 100%

Maria lone Victollo Delgado
Participagdo Acionaria 54,28%

Antonio Augusto Delgado Jr.
Parficipagao Acionaria 15,24%

asa Com. Ind. de Maquina
Ltda.

I:Ielga Indistria e Comércio S.A

Delga Ind. e Com. S.A.
Matriz Diadema

Delga Ind. e Com. S.A.
Filial Lapa

Delga Ind. e Com. S.A.
Filial Ferraz

Delga Ind. e Com. S.A.
Filial Sao Leopoldo

Delga Ind. e Com. S.A.
Filial Piratininga

Delga Ind. e Com. S.A.
Filia Jarinu
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GRUPO

DELGA

Integrando Solugoes

O Grupo Delga
Organograma

L Diretor Presidente l

ntonio Augusto Delgado Junior

Diretor Financeiro

Luiz Nogueira dos Santos

Diretor Comercial Diretor Industrial

Wellington Toso Nelson Verzhickas

l Gerente Planta— Unidade Diadema

Antonio Gongalves

' Gerente Planta— Unidade Lapa

Antonio Mendonga

lGerente Planta— Unidade Piratininga
Nelson Soares

I Gerente Planta— Unidade Sul
Roberto Dauber

Gerente Planta— Unidade Ferraz

|

I Gerente Unidade - Planta Jarinu
Frederico Abritta

Marcelo Silva

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atuou na seguinte emissdo de debéntures:

Emissora:

Delga Industria e Comercio S.A

N2 da Emissdo:

12 Emissao

Valor da emissao:

R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), na Data de Emissdo

Quantidade de debéntures
emitidas:

Serdo emitidas 90 (noventa) debéntures, em 2 (duas) séries, sendo 45
(quarenta e cinco) Debéntures da 12 série e 45 (quarenta e cinco)
Debéntures da 22 série.

Espécie:

Espécie quirografaria, contando com garantia adicional fidejussoria e real

Prazo de vencimento:

As debéntures da primeira série teriam vencimento em 36 (trinta e seis)
meses contado da Data da Emissdo, vencendo, portanto em 14 de
novembro de 2014. As debéntures de segunda série teriam vencimento em
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60 (sessenta) meses, contados da Data da Emissdo, venceria, portanto em
14 de novembro de 2016;

(i) Garantia Fidejussoéria;
Garantias: (ii) alienagdo fiducidria de imdveis urbanos operacionais de propriedade da
Emissora ou dos Intervenientes Garantidores

As Debéntures de 12 Série poderiam ser resgatadas antecipadamente, total
ou parcialmente.

As Debéntures de 22 Série poderiam ser resgatadas, parcial ou totalmente,
Eventos de resgate: fora das datas ja previstas para Amortizagdo nos termos da Clausula 4.7.2.
ou facultativamente resgatadas parcial ou totalmente, a critério da
Emissora, mediante comunicagdo de Amortizagdo ou Resgate, conforme
Clausula 5.2.2.7.

O valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 e 22 Séries seria amortizado
em 25 (vinte e cinco) parcelas mensais e consecutivas. Sendo a primeira
Amortizagdo: parcela da 12 Série em 14/11/2012 e a ultima em 14/11/2014. A primeira
parcela da 22 Série ocorreria em 14/11/2014 e a Ultima em 14/11/2016;

Conversao: As Debéntures ndo sao conversiveis.
Repactuagao: As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.
Inadimplemento: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgses.

PARTICIPAGAO NO MERCADO

O Grupo Delga opera hd mais de 50 anos no mercado industrial brasileiro, onde vem acumulando
experiéncia e tecnologia em seu segmento.

Especializado na estamparia de pequeno, médio e grande porte, além de montagem de conjuntos,
subconjuntos e carrogarias completas, fornece para as principais montadoras e sistemistas nacionais pecas
de elevado grau de exigéncia.

CLASSIFICACAO DE RISCO

A presente emissdo nao possui classificacao de risco.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No exercicio de 2014 a Emissora nado realizou altera¢Ges estatutarias.

INFORMAGCOES RELEVANTES

Em 26 de marco de 2015, a Emissora mediante comunicacdo formal encaminhada ao Agente fiduciario,
solicitou revisdo dos indices financeiros, bem como prorrogacdo de prazo de divulgacdo e publicacdo das
demonstragdes financeires consolidades do Grupo Delga, tendo em vista que ndo aintigram os indices
financeiros para o ano base que se encerrou em dezembro 2014.
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PRINCIPAIS RUBRICAS

Nao foi possivel destacarmos as Principais Rubricas pertinentes ao exercicio de 2014, pois até a presente
data, ndo foram divulgadas as Demonstracdes Financeiras da Emissora.

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Nao foi possivel elaborarmos os Comentarios sobre as Demonstracdes Financeiras de 2014, por falta de sua
divulgacao.

GARANTIA

A presente emissdo é da espécie com garantia real e conta adicionalmente com garantia fidejusséria e
garantia real, representadas respectivamente pela:

[i] alienacdo fiducidria do imdvel objeto da matricula 88.031, registrado junto ao 142 Cartério de Registro
de Imdveis de S3o Paulo, avaliado pela Emissora no montante de RS 47.520.000,00, alienagdo fiduciaria do
imovel objetoda matricula 74.722, do Cartério de Registro de Imdveis da Comarca de Sao leopoldo, Estado
do Rio Grande do Sul, alienacdo fiduciaria dos imdveis objeto das matriculas 23.648, 23.649, 23.650,
23.651, 63.652, 63.653, 63654, 63.655, 63.657, 63.658, 63.659, 63.660, 63.661, 63.662, 63.663, 63.664,
63.665, 63.666, 63.667, 63.668, 63.669, 63.670, todos do 62 Cartério de registro de imdveis de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, e alienacdo fiduciaria dos iméveis 3.303 e 3.304, do 72 Cartério de Registro de imédveis
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, de propriedade da empresa Delga Participacdes S.A., obedecendo assim
ao disposto na Escritura de Emissdo que obriga os alienantes a manterem a valorizagdo de tais imdveis no
montante minimo de RS 45.000.000,00 e,

[ii] fianca prestada por Delga Participacdes S.A., Maria lone Victtolo Delgado, Carla Milena Delgado,
Vanessa Augusto Delgado de Pimentel, Antonio Augusto Delgado Junior.

A garantia fidejussodria foi devidamente constituida, sendo registrada no cartério de Titulos e documentos
de Sao Paulo e Diadema e permanece exequivel dentro dos limites da garantia fidejussdria

A garantia fidejusséria foi devidamente constituida no entanto ndo foi possivel averiguar a suficiéncia e
exequibilidade tendo em vista que a Delga Participacdes S.A., ndo divulgou suas Demonstracdes Financeiras
de 2014.

PARECER

A Companhia ndo atendeu o prazo para publicacdo de suas Demonstragdes Financeiras relativas ao
exercicio de 2014. Salientamos que referido descumprimento serd apreciado em assembleia de
debenturistas convocada especificamente para este fim.

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.
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N

planner

Trustee

S&o Paulo, abril de 2015.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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