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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITUKA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA

ESPECIE QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM COM GARANTIA REAL, COM

GARANTIA ADICIONAL FIDEJIUSSORIA, DA
O1Irava EMISSAO DE ABRIL COMUNICACOES S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria a ser
Convolada em com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Oitava
Emissio de Abril Comunicagdes S.A." ("Escritura de Emissio"):;
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como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

ABRIL COMUNICACOES S.A., sociedade por a¢bes sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidarios ("CVM™),
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Siao Paulo, na Avenida das
Nagoes Unidas 7221, 22° andar, sctor A, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa  Juridica do  Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o
n.” 44.597.052/0001-62, com seus atos conslitulivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Sio Paulo ("JUCESP") sob o

NIRE 35.3.0013516-4, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Companhia");

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissiio, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures ("Debenturistas”):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigiao financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
30 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar, inscrita no
CNPI sob o n.” 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos lermos de seu
contrato social ("Agente Fiducidrio"); ¢

como fiadoras ¢ principais pagadoras, solidariamente enire si e com a
b2
Companhia:

ABRILFAR PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas 7221,
207 andar, setor C, inscrita no CNPJ sob o n.? (03.555.186/0001-33, com scus
atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.2.16030845,
neste ato representada nos termos de seu contrato social ("Abrilpar"); e
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ABRIL MiDIA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de 5o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas 7221, 15% andar,
setor A. inscrita no CNPJ sob o n?02.190.223/0001-94, com seus alos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.3.00151992, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Abril Midia" e, em
conjunto com Abrilpar, "Garantidoras");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissio, de acordo com os seguintes termos
e condigtes:

1.1

AUTORIZACAO

A emissio das Debéntures, nos lermos da Lei n” 6404, de
15 de dezembro de 1976, conforme allerada ("Lei das Socicdades por
Acdes") ("Emissio"), a oferta piiblica de distribui¢io com eslorgos restritos
de colocagio das Debéntures, nos termos da Lei n” 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei_do Mercado de Valores
Mobilidrios"), da Instrugio da CVM n.” 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada ("Instrugiio CVM 476"), e das demais disposigoes legais ¢
regulamentares apliciveis ( "Oferta"), a outorga das Garantias (conforme
definido abaixo), ¢ a celebragio desta Escritura de Emissao, dos Contratos de
Garantia (conforme definido abaixo) e do Contrato de Distribui¢do (conforme
definido abaixo) serfio realizadas com base nas deliberagoes:

L. da reunido do conselho de administragio da Companhia realizada
em 8 de dezembro de 2014 ("RCA da Companhia”);

11. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia
realizada em 8 de dezembro de 2014 ("AGE da Companhia™);

11, da  reuniio de socios da  Abrilpar  realizada  cm
8 de dezembro de 2014 ("Reunido de Sécios da Abrilpar”);

V. da reunidio do conselho de administragio da Abril Midia realizada
em 8 de dezembro de 2014 ("RCA da Abril.Midia");

V. da reuniio do conselho de administragio da Abril Radiodifusio

S.A. rcalizada em 8 de dezembrode 2014 ("RCA ___da
Abril Radiodifusio”); e

VL da reuniiio de socios da CASA COR (conforme definido abaixo)
realizada em 8 de dezembro de 2014 ("Reunido de Socios da
CASA COR"),
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REQUISITOS

A Emissdo, a Oferla, a outorga das Garantias e a celebragio desta Escritura
de Emissio, dos Contratos de Garantia e do Contrato de Distribuicio serdo
realizadas com observincia aos seguintes requisitos:

1.

I1.

arguivamento ¢ publicacdo das atas dos atos societdrios.  Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Ag¢des:

(a) a ata da RCA da Companhia serd arquivada na JUCESP ¢
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo ("DOESP")
e no jornal "O Estado de S. Paulo";

(b) a ata da AGE da Companhia serd arquivada na JUCESP ¢
publicada no DOESP ¢ no jornal "O Estado de 5. Paulo";

(c) a ata da Reunifio de Socios da Abrilpar serd arquivada na
JUCESP;

(d) a ata da RCA da Abril Midia serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo™;

{e) a ata da RCA da Abril Radiodifusio serd arquivada na JUCESP
e publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo"; e

(f) a ata da Reunifo de Sécios da CASA COR serd arquivada na
JUCESP;

inscrigdo e registro desta Escritura de Emissao. Nos termos do
artigo 62, inciso 1l e pardgrafo 3% da Lei das Sociedades por Agoes,
¢ dos artigos 129 e 130 da Ler n"6.015 de
31 de derembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de
Emissao e seus aditamentos seriio:

(a) inscritos na JUCESP; e

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, no cartério de
registro de titulos ¢ documentos da Comarca da Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo; .

constituicdo da Cessao Fiducidria — Venda Abril Radiodifusao.
Nos termos do artigo 62, inciso 111, da Lei das Sociedades por
Agides, observado o disposto na Cliusula 6.12 abaixo, a Cessao
Fiduciiana — Venda Abril Radiodifusio (conforme definido abaixo)
serd  formalizada por meio do "Instrumento Particular de
Constituicio de Cessao Fiduciiria de Direitos Creditérios em
Garantia — Venda Abril Radiodifusac”. a ser celebrado entre Abril
Radiodifusio S.A., sociedade por agoes com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Professor Alfonso
Bovero 52, 6 andar, inscrita no CNPI sob o n.? 03.555.171/0001-75
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("Abril Radiodifusio”), o Agente Fiducidrio, ltai Unibanco S.A.
("Banco Depositano”) e a Companhia (tal contrato e seus evenluais
aditamentos, "Contrato de Cessao  Fiducidria — Venda  Abril
Radiodilusaon"), e serd constituida, nos termos do Contrato de
Cessio Fiduciana — Venda Abril Radiodifusao, mediante o registro
do Contrato de Cessao Fiduciiria - Venda Abril Radiodifusao no
compelente cartorio de registro de titulos e documentos:

constituicdo da Cessdo Fiducidria - Cartdes.  Nos termos do
artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Ag¢oes, observado o
disposto na Clausula 6.13 abaixo, a Cessiao Fiducidria — Cartdes
(conforme definido abaixo) serd formalizada por meio do
"Instrumento Particular de Constitui¢io de Cessio Fiducidria de
Direitos Creditérios em Garantia — Cartdes", a ser celebrado entre a
Companhia, o Agente Fiducidrio ¢ HSBC Bank Brasil S.A. — Banco
Multiplo ("Banco Centralizador”) (tal contrato ¢ scus eventuais
aditamentos, "Contrato de Cessdo Fiducidria — Carldes”), ¢ serd
constiluida, nos lermos do Contrato de Cessao Fiducuiria — Cartoes,
mediante o registro do Contrato de Cessido Fiducidria — Cartoes nos
competentes cartorios de registro de titulos e documentos:

constituicdo da Alienacdo Fiducidria — IBA ¢ CASA COR. Nos
termos do artigo 62, inciso IIl, da Lei das Sociedades por Agoes,
observado o disposto na Cliusula 6.14 abaixo, a Alienagio
Fiducidria — IBA e CASA COR (conforme definido abaixo) sera
formalizada por meio do "Instrumento Particular de Constituigio de
Alicnagio Fiducidria de Agdes ¢ Quotas em Garantia — IBA ¢
CASA COR", a ser celebrado entre a Companhia, o Agente
Fiduciario, 1BA (conforme delinido abaixo) e CASA COR
(conforme delinido abaixo) (tal contralo e seus aditamentos,
"Contrato de Alienacio Fiduciiria — IBA e CASA COR"), e seri
constituida, nos termos do Contrato de Alienacido Fiduciiria - IBA
e CASA COR, mediante (a) a averbaciio da Alienagiio Fiducidria —
IBA e CASA COR no livro de registro dé acdes nominativas de
IBA, no livro de registro dos demais valores mobilidarios de IBA
e/ou no extrato da conta de deposito de IBA, conforme o caso; (b) a
averbagio da Alicnagio Fiducidria — IBA ¢ CASA COR no contrato
social de CASA COR; e (¢) o registro do Contrato de Alienagao
Fiduciiria — IBA ¢ CASA COR no(s) competente(s) cartoriofs) de
registro de titulos e documentos;

constituicao da Alienacao Fiduciaria — Abril Educacao. Nos
termos do artige 62, mciso 111, da Ler das Sociedades por Acgoes,
observado o disposto na Cliusula 6.15 abaixo, a Alienagio
Fiducidria — Abril Educagio (conforme definido abaixo) serd
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formalizada por.meio do "Instrumento Particular de Constituig¢do de
Alienacao Fiducidria de Ag¢des em Garantia — Abril Educagio”, a
ser celebrado entre Abrilpar, o Agente Fiducidrio, Abril Educagio
(conforme definido abaixo) ¢ a Companhia (tal contrato e seus
aditamentos, "Contrato de Alienagdo Fiducidria — Abril Educagio”,
e, em conjunto com o Contrato de Cessido Fiducidria — Venda Abril
Radiodifusio, o Contrato de Cessio Fiducidria — Carldes e o
Contrato de Alienagio Fiducidria - IBA e CASA COR, "Contratos
de Garantia"), e serd constituida, nos termos do Contrato de
Alienagio Fiducidria — Abril Educagao, mediante (a) a averbagio da
Alienagio Fiducidria — Abril Educacio no livro de registro de acoes
nominativas de Abril Educagio, no livro de registro dos demais
valores mobilidrios de Abril Educacdo e/ou no extrato da conta de
depdsito da Abril Educagio, conforme o caso; e (b) o registro do
Contrato de Alienagao Fiducidria — Abril Educagio no competente
cartorio de registro de titulos e documentos;

registro para distribuicdo.  As Deb€ntures serdo registradas para
distribuicio no mercado primario por meio do MDA — Mdadulo de
Distribuicio de Ativos ("MDA"), administrado ¢ operacionalizado
pela CETIP S.A. —= Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribuigio das Debéntures liquidada linanceiramente por meio da
CEEP;

registro para negociacao e custodia eletronica.  Observado o
disposto na Clausula 5.4 abaixo, as Debéntures serio registradas
para negociagio no mercado secunddrio por meio do Mdadulo
CETIP21 — Titulos e WValores Mobilidrios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

registro da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos tgrmos do artigo 67 da
Instrugiio CVM 476, por se tratar de oferta pdblica de distribuicio
com esforgos restritos de colocagio; e

regisiro da Oferta pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades doy Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A
Oferta serd objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do
artigo 1%, pardgrafo 2° do "Cddigo ANBIMA de Regulagio e
Melhores Priticas para as Ofertas Piblicas de Distribui¢io e
Aquisi¢io de Valores Mobilidrios", apenas para fins de envio de
informagoes para a Base de Dados da ANBIMA, desde que sejam
divulgadas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
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Regulagio e Melhores Priticas da ANBIMA antes da data de
encerramento da Oferta.

ORIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (1) atividade editorial e grilica, e a
pratica do coméreio em geral, compreendendo ainda a edigio, impressio,
compra ¢ venda, transporte de bens e mercadorias proprias ou de terceiros,
armazenagem, distribuig@o, importagio e exportagio de produtos em geral,
especialmente revistas, publicagOes téenicas, listas telelOnicas para empresas
exploradoras do servigo publico de telecomunicagdes ou telefonia, discos e
litas de registro de som e imagem, e todos os artigos congéneres, inclusive
arlefatos de papelaria, jogos e brinquedos, e também a fabricagio de tintas
para impressio, desenvolvendo quaisquer uma destas atividades em produtos
ou servigos proprios e/ou de terceiros; (2) a intermediagio de negdeios: (3) a
execucio de servigos de radiodifusio de qualquer modalidade em qualquer
localidade do pais, desde que o Governo Federal lhe outorgue concessaes,
autorizagdes ¢ permissoes; (4) a exploragio da propaganda ¢ publicidade
comercial ¢ servigos correlatos; (4.1) o planejamento, producio ¢ elaboragio
de campanhas publicitdrias em geral; (4.2) a veiculagiio publicitdria em geral,
por quaisquer meios: (4.3) o marketing de banco de dados, seja através do
fornecimento de listas de clientes, marketing direto ou demais servigos
prestados para terceiros ulihizando-se de bancos de dados; (5) a produgao,
coordenagao, realizacio, promogio e organizacio de semindrios, palestras,
convengdes, congressos, simposios, "workshops”, treinamentos presenciais
ou a distincia e eventos afins, por quaisquer meios, suportes ou midias,
vinculados ou niio 4 educagio continuada; (6) a criagiio de obras intelectuais
de qualquer natureza, a distribui¢io e a veiculagio de obras préprias ¢/ou de
terceiros por quaisquer meios, suportes ou midias; (7) as atividades de
entretenimento, culturais ¢ desportivas, produgio, organizagio ¢ promogio de
espeticulos ¢ eventos de gualquer natureza, bem como a exploragio de
bilheteria e de salas de espetaculos; (8) as atividades de gravacio, produgao,
edigao, distribuigio, veiculagao, comercializagio, licenciamento,
intermediagio, representagio, importagio e exportagio de  filmes,
documentirios, programas e outras obras audiovisuais ou fonogrificas para
radio, televisio, Internet, servigos on-line e demais servicos de comunicagio
com ou sem fio, bem como de quaisquer outras formas de registro de sons,
imagens ou lexlos, por quaisquer suportes, tangiveis ou intangiveis, jd
existenles ou gue venham a ser inventados ou desenvolvidos: (9) a
intermediacio para licenciamento de nome, marca, imagem, direitos de autor
e conexos constante das obras produzidas ou de pessoas contratadas pela
Companhia; (10) servigos combinados de escritério ¢ apoio administrativo; e
(11) a participagio no capital de outras sociedade.

: a
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos  liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serio
integralmente utilizados ' (i) para o resgate da totalidade das debéntures
das quarta, quinta, sexta e sétima emissdes da Companhia; ¢ (ii) o saldo, se
houver, para o refor¢o de caixa da Companhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures seriio objeto de olerta puablica de distribuig¢io com
esforgos restritos de colocag@o, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugio CVM 476 e das demais disposigoes legais e
regulamentares apliciveis, e do "Contrato de Coordenagido e Distribuiciio
Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirogralaria a ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussdria, da Oitava Emissao de Abril Comunicagdes S.A."
("Contrato de Distribuicio"), com a intermediacio de instituigoes integrantes
do sistema de distribui¢io de valores mobiliarios ("Coordenadores”, sendo o
Banco Bradesco BBI S.A. a institvigdo intermedidria lider, "Coordenador
Lider"), sob o regime de garantia firme de colocagiio, com relagio a
totalidade das Debéntures, tendo como piablico alvo investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 4" da Instrugdo CVM 476 ("Investidores

Qualificados").

Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Cldusula 2 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir
da dala de inicio de distribuigio da Oferta, observado o disposto nos
arligos 7°-A e 8°, pardgrafo 2° da Instrugio CVM 476.

Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Preco de Itegralizacido.  As
Debéntures serio subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, a4 vista, no ato da
subscrigio ("Data_de Integralizagio"), ¢ em moeda Corrente nacional, pelo
Valor Nominal Unitdario (conforme delinido abaixo), acrescido da
Remuneragio (conforme defimdo abaixo), calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissiio (conforme definido abaixo) até a respectiva Data de
Integralizagao.

Negociagde, As Debéntures serio registradas para negociagio no mercado
sccunddrio por meio do CETIP21.  As Debéntures somente poderio ser
negociadas em mercado de balcio organizado depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscricio ou aquisi¢io pelo
investidor, nos termos do artigo 13 da Instrugio CVM 476, observado o
cumprimento, pela Companhia, das obrigagdes previstas no artigo |7 da
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Instrugio CVM 476, observadas as normas e condutas previstas no artigo 12
da Instru¢io CVM 476. As Debéntures somente poderiio ser negociadas entre
Investidores Qualificados, exceto se a Companhia obtiver o registro de que
trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do
artigo 15 da Instrugio CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

Niimero da Emissdo.  As Debéntures representam a oilava emissio de
debéntures da Companhia.

Valor Toral da Emissdo. O valor total da Emissio serd de R$772.000.000.00
(setecentos e setenta ¢ dois milhdes de reais), na Data de Emissio ("Valor
Total da Emissio").

Quantidade.  Serio emitidas 772.000 (selecentas e setenta e duas mil)
Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terio valor nominal unitdrio de
R31.000,00 (mil reais), na Data de Emissio ("Valor Nominal Unitdrio"),
observado o disposto no artigo 4%, inciso 11, da Instrugiio CVM 476.

Séries. A Emissio serd realizada em série tinica.

Forma e Comprovagdo de Tirularidade, As Debéntures serdo emitidas sob a
[orma nominativa, escritural, sem emissio de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador (conforme definido
abaixo), e, adicionalmente, com relagio as Debéntures que estiverem
custodiadas cletronicamente na CETIP, seri expedido por esta extrato em
nome do Debenturista, que serviri de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Escriturador Mandatdrio. A instituigdo  prestadora de  servigos  de
escrituragao das Debéntures € o Banco Bradesco S.A., instituigio financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, na Cidade de Deus
sm® Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o nt60.746.948/0001-12
("Escriturador™).

Banco Liquidante. A nstituigio prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A., instituigio financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus s/n.”, Vila Yara,
inscrita no CNPJ sob o n.” 60.746.948/0001-12 ("Banco Liguidante™).

Conversibilidade.  As Debénlures nao serio conversiveis em acoes de
emissiio da Companhia.
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6.10  Espéeie.  As Debéntures serio da espécie quirograliria, nos termos do

artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢Oes. Apds a constitui¢io da Cessio
Fiducidria — Venda Abril Radiodifusio, da Cessio Fiducidria — Cartoes, da
Alienagao Fiducidria — IBA ¢ CASA COR e da Alienacio Fiducidria — Abril
Educaciio, nos termos das Cliausulas 6.12, 6.13, 6.14 e 6.15 abaixo, as
Debéntures serio convoladas para a espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agoes. Adicionalmente, as Debéntures
secrdo garantidas pela Fianca (conforme definido abaixo), nos termos da
Cliusula 6.11 abaixo.

6.10.1 A Companhia e as Garantidoras, desde jd, e os Debenturistas, no momento da

6.11

subscrigao ou aquisigio, conforme o caso, das Debéntures, se manifestam
cienles e concordam que, na data em que o Agente Fiducidrio confirmar que a
Cessao Fiducidria — Venda Abril Radiodifusdo, a Cessao Fiducidria -
Cartoes, a Alienacao Fiducidria — IBA e CASA COR ¢ a Alicnagio Fiducidria
- Abril Educagiio estio constituidas, observado o disposto na Cliusula 6.31.2
abaixo, inciso XVI, de forma automitica ¢ independentemente de qualquer
formalidade adicional, as Debéntures passariio a ser da espécie com garantia
real, nos termos do arligo 58 das Sociedades por Acgdes. Ocorrendo o
disposto  nesta Cldausula 6.10.1, o Agente TFiduciirio deverd enviar
comunicagao sobre tal confirmacio (i) na mesma data da confirmacio, ao
Escriturador, .av Banco Liquidante e a CETIP; e (ii) no Dia Uil (conforme
definido abaixo) subsequente a data da confirmagio, aos Debenturistas, nos
termos da Clausula 6.32 abaixo.

Garantia  Fidejussoria. As  Garantidoras, neste ato, obrigam-se.
solidariamente entre si ¢ com a Companhia, em cardter irrevogdvel e
irretrativel, perante os Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras ¢
solidariamente (entre si ¢ com a Companhia) responsiveis por lodas as
obrigagoes da Companhia nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo ¢ dos Contratos de Garantia, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos ¢ faculdades de exoneragiio de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo dnico, 364, 366, 368, 821, 827,
829, pardgralo dnico, 830, 834, 835, 837, 838 e 838 da Lei n° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo Civil"), e dos artigos 77 ¢
595 da Lei n.” 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo
de Processo Civil"), pelo pagamento integral de todos ¢ quaisquer valores,
principais ou acessdérios, incluindo Encargos Moratorios (conforme definido
abaixo), devidos pela Companhia cfou pelas Garantidoras nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissio ¢ dos Contratos de Garantia, bem
como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiducidrio e/fou pelos Debenturistas em decorréneia de processos,
procedimentos ¢/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrios i
salvaguarda de seus direitos ¢ prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta
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Escritura de Emissao ¢/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, nas datas
previstas nesta  Escritura de  Emissiio  ("Obrigacoes  Garantidas"),
independentemente de notificagio, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra
medida, observado o disposto na Cldusula 6.26 abaixo ("Fianga").

6.11.1 A partir do momento em que o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures for inferior a 30% (trinta por cento) do Valor Total da Emissio e
exclusivamente com relagdo a Fianga prestada por Abrilpar, caso o Indice
Financeiro (conforme definido abaixo) decorrente do quociente da divisio da
Divida Financeira Liquida da Companhia (conforme definido abaixo) pelo
EBITDA da Companhia (conforme definido abaixo), com base nas mais
recentes Demonstragtes Financeiras Consolidadas da Companhia (conforme
definido abaixo), seja igual ou inferior a 2,0 (duas) vezes, conforme apurado
pelo Auditor Independente (conforme definido abaixo) e verificado pelo
Agente Fiduciario, a Companhia poderd solicitar aos Debenturistas a
liberagao da Abrilpar de suas obrigagbes decorrentes da Fianga. Nesse caso, a
Fianca prestada por Abrilpar somente poderd ser liberada se aprovada por
Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em circulagio. Caso
a hberagio da Fianga prestada por Abrilpar nio seja aprovada nos termos
desta Cliusula 6.11.1, a Companhia poderd resgatar antecipadamente a
totahidade das Debéntures em circulagio, nos termos da Clansula 6.2 abaixo,
observado, no entanto, que, neste caso, nio serd devido prémio.

6.11.2 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugio, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fungio que lhe € atribuida nesta Escritura de Emissiio, uma
vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de gquaisquer
das Obrigagdes Garantidas, A Fianga poderd ser exculida e exigida pelo
Agente Fiducidrio gquantas vezes forem necessdrias até a integral e efetiva
quitagio de todas as Obrigagoes Garantidas.

6.11.3 A Fianga entrard em vigor na data de celebracgio desta Escritura de Emissio e
permanecera vilida até o pagamento integral das Obrigagoes Garantidas.

6.11.4 Cada uma das Garantidoras, desde ji, concorda e se obriga a, (i) somente
apos a integral quitagiio das Obrigagdes Garantidas, &igir ¢/fou demandar a
Companhia ou a outra Garantidora em decorréncia de qualquer valor quc
tiver honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emisséo e/ou de
qualquer dos Contratos de Garantia; e (i) caso receba qualquer valor da
Companhia ¢/ou da outra Garantidora em decorréncia de qualguer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissao efou de
qualquer dos Contratos de Garantia antes da integral quitagio das Obrigacoes
Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu £
reccbimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para pagamento aos qil |
Debenturistas. \Q"
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Cessdo Fiducidria — Venda Abril Radiodifusdo. Em garantia do [iel, integral
e pontual cumprimento das ObrigagOes Garantidas, deverd ser constituida,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria — Venda Abril Radiodilusiao, em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, a cessio
fiducidria (i) dos direitos creditérios de titularidade da Abril Radiodifusio
decorrentes do produto da alienagio de ativos da Abril Radiodifusao
("Alicnagiio Abril Radiodilusdo"), nos termos do "Contrato de Venda e
Compra de Ativos e Outras Avencas”, celebrado em 18 de dezembro de 2013,
entre. Abril Radiodifusao e Spring Radiodifusio EIRELI, cuja posi¢io de
compradora for posteriormente cedida a Spring Televisao S.A., sociedade por
agoes, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Rua
Bandeira Paulista 726, 22° andar, conjunto 226, inscrita no CNPJ sob o
n.” 16.936.928/0001-12 ("Compradora _da__Abril Radiodifusio”), ¢ secus
aditamentos ("Contrato de Venda de Ativos Abril Radiodifusdao”) ("Dircitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente — Venda Abril Radiodifusio"); ¢ (ii) dos
recursos a serem recebidos e mantidos pela Abril Radiodifusio em conta de
movimentagio restrita de titularidade da Abril Radiodifusio mantida junto ao
Banco Depositirio ("Conta Vinculada = Venda Abril Radiodilusao™), assim
como a prépria Conta Vinculada - Venda Abril Radiodifusio, conforme
previsto no Contrato de Cessiao Fiduciaria — Venda Abril Radiodifusao
("Créditos Cedidos Fiduciariamente — Venda Abril Radiodifusio™) ("Cessao
Fiducidria — Venda Abril Radiodilusiao").

Observado o disposto abaixo, na eventualidade de a Compradora da Abril
Radiodifusio permanecer, inadimplente com relagio ao pagamento de 3 (trés)
parcelas consecutivas do preco de compra da Alienagdo Abril Radiodifusio,
nos lermos do Contrato de Venda de Ativos Abril Radiodifusio, devera ser
constituida, de acordo com as normas regulatérias aplicaveis, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em garantia do fiel,
integral e pontual cumprimento das Obrigagoes Garantidas, em subslitui¢iio i
Cessao Fiducidria - Venda Abril Radiodifusio:

I a alienagio [iducidria da totalidade das agoes de titularidade da
Companhia de emissiao de Abril Radindifusio ("Alienaciio
Fiducidria da Abril Radiodifusio”), no prazo de até 20 (vinte) Dias
Uteis contados da data de vencimento de tal 3* (terceira) parcela, sc
o Ministério das Comunicagdes ainda ndo tiver aprovado a
Alienacio Abril Radiodifusio; ou

1. a alienagdo fiducidria da totalidade das acdes de emissio da
Compradora da Abril Radiodifusio ("Alienagio Fiducidria da
Spring Televisio"), no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados
da data em que for concluida a excussdo ou execucdo da alicnagio
fiducidria que a Compradora da Abril Radiodifusiao outorgou a
Abril Radiodifusdo em 13 de junho de 2014, nos termos do contrato
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de alienacio fiducidria de agoes da Compradora da Abril
Radiodifusdo ("Contrato de Alienacio de 13 de junho de 2014"), se
o Ministério das Comunicagdes ja tiver aprovado a Alienagio Abril
Radiodifusdo.

6.12.1 As disposi¢des relativas & Cess@o Fiducidria — Venda Abril Radiodifusio

estio descritas no Contrato de Cessio Fiducidria — Venda Abril Radiodifusao,
o qual ¢ parte integrante, complementar ¢ insepardvel desta Escritura de
Emissio.

Cessao Fiducidria — Cartoes. Em garantia do fiel, integral e pontual
cumprimento das Obrigagdes Garantidas, deverd ser constituida, nos termos
do Contrato de Cessio Fiducidria — Cartdes, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, a cessdio fiducidria (i) dos direitos
creditérios  de titularidade da Companhia contra  determinadas
administradoras  de cartoes, decorrentes de  determinados contratos  de
afiliagio, referentes as vendas realizadas e que venham a ser realizadas pela
Companhia, em que seus clientes utilizem como meio de pagamento
determinados cartdes; e (ii) dos recursos recebidos e a serem recebidos e
mantidos em conta de movimentagio restrita de titularidade da Companhia
mantida junto ao Banco Centralizador, assim como a prépria conta de
movimentagio restrita, conforme previsto no Contrato de Cessido Fiducidria -
Cartoes ("Créditos Cedidos Fiduciariamente = Cartdes”) ("Cessio Fiducidiria
— Carlbes").

6.13.1 Nos termos do Contrato de Cessio Fiducidria — Cartdes, deverd ser objeto da

Cessao  Fiducidria Cartoes a tlotalidade dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente — Cartées ("Percentual da Cessio Fiduciiria — Cartdes”).

6.13.2 As disposicoes relativas & Cessio Fiducidria — Cartoes e ao Percentual da

6.14

Cessao Fiducidria — Cartdes estao descritas no Contrato de Cessiao Fiducidria
~ Cartdes, o qual é parte integrante, complementar e insepardvel desta
Escritura de Emissio,

Alienacdo Fiducidria — [BA ¢ CASA COR. Em g*lr*mtm do fiel, integral e
pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas, deverd ser constitufda, até a
1* (primeira) Data de - Integralizagio, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, a alienagio Nducidnia da totalidade
(1) das agoes de ttularidade da Companhia de emissio de IBA Comercial ¢
Distribuicao S.A., sociedade por acoes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Ea'ludu dc S:Tm P'mlﬂ na Avenida das Naqﬁcﬂ Unidas ?ZZI 9" 1ndar. sctor A,
[llu]dl’ldddﬂ da Cumpdnhm df: emissiao de CASA CDR Prumm,nm e
Comercial Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 1461, 5° andar,
conjunto 51, salal, inscrita no CNP] sob o n.?60.292.703/0001-62

12 \%




6.14.1

BEE Eede e aea
. - -

-
: ey L e

-
o w -y L Eewe eme :

': L] |: - s s

: :‘- - : -: : -
T L : .'I ¥ meaw
Eaw wa LA LT I:- :

("CASA COR"), conforme previsto no Contrato de Alienagdo Fiducidria -
IBA e CASA COR ("Alienacio Fiducidria - IBA e CASA COR").

Nos termos do Contrato de Alienagio Fiducidria IBA e CASA COR,
deverio ser ohjeto da Alienacio Fiducidria -~ IBA e CASACOR (i)a
totalidade das agtes de emissio de IBA e demais Valores Mobilidrios de 1IBA
(conforme definido no Contrato de Alienagio Fiducidria IBA e
CASA COR) que seja ou venha a ser, a qualquer titulo e a qualquer tempo, de
titularidade da Companhia, ¢ que deverd corresponder a 100% (cem por
cento) do capital social votante e total de IBA; e (ii) a totalidade das quotas
de emissiio de CASA COR ¢ demais Valores Mobilidrios de CASA COR
{conforme definido no Contrato de  Alienagdo Fiducidria — IBA e
CASA COR) que seja ou venha a ser, a qualquer titulo ¢ a qualquer tempo, de
ttularidade da Companhia, ¢ que deverd corresponder a 100% (cem por
cento) do capital social votante e total de CASA COR (exceto pela quota
detida por Giancarlo Francesco Civita) (em conjunto, "Percentual da
Alienagio Fiducidna - IBA e CASA COR").

6.14.2 As disposicoes relativas a Alienagio Fiducidria — IBA ¢ CASA COR ¢ ao

6.15.1

Percentual da Alienagcdo Fiducidria — IBA e CASA COR estio descrilas no
Contrato de Alienacio Fiducidiria — IBA e CASA COR, o qual € parte
integrante, complementar e inseparivel desta Escritura de Emissio.

Alienacio Fiducidria — Abril Educacdo. Em garantia do fiel, integral e
pontual cumprimento das Obrigagfes Garantidas, deverd ser constituida, até a
I* (primeira) Data de Integralizagdo, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, a alienagio fiducidnia de agdes de
titularidade de Abrilpar de emissao de Abril Educagao S.A., sociedade por
dgoes com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Siao Paulo, na Avenida
Otaviano Alves de Lima 4400, 7° andar, ala C. inscrita no CNPJ sob o
n.” 02.541.982/0001-54 ("Abril Educacéo”), conforme previsto no Contrato
de Alienacio Fiduciiria — Abril Educacao ("Alienagio Fiducidria — Abril
Educacio”, e, em conjunto com a Fianga, a Cessiio Fiducidria — Venda Abril
Radiodifusio, a Cessao Fiducidria — Cartdes e a Alienagio Fiducidria — IBA e
CASA COR, "Garantias"). L

Nos termos do Contrato de Alienacdo Fiduciaria — Abril Educagio, deverio
ser objeto da Alienagdo Fiducidria — Abril Educagio agdes de emissdo de
Abril Educagio ¢ demais Valores Mobilidrios de Abril Educagio (conlorme
definido no Contrato de Alienagio Fiducidria — Abril Educagao) de
titularidade de Abrilpar em Valor de Mercado (conforme delinido no
Contrato  de  Alienagio Fiducidria — Abril Educagio) equivalente a
R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) ("Montante Minimo da
Alienagio Fiducidria — Abril Educagao™).
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6.15.2 Sem prejuizo do disposto na Cliusula 6.15.3 abaixo, a partir do momento em
que o saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures [or inferior a
30% (trinta por cento) do Valor Total da Emissao, e, caso o Indice Financeiro
decorrente do quociente da divisio da Divida Financeira Liquida da
Companhia pelo EBITDA da Companhia, com base nas mais recentes
Demonstragoes Financeiras Consolidadas da Companhia, seja igual ou
inferior a 2,0 (duas) vezes, conforme apurado pelo Auditor Independente e
verificado pelo Agente Fiducidrio, a Companhia poderd solicitar aos
Debenturistas a liberagio da Alienacio Fiducidria — Abril Educagio. Nesse
caso, a Alienagiao Fiducidria — Abril Educagio somente poderd ser liberada se
aprovada por Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em
circulagao. Caso a liberagio da Alienacio Fiducidria — Abril Educacio nio
seja aprovada nos termos desta Cldusula 6.15.2, a Companhia poderd resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagio, nos termos da
Clausula 6.21 abaixo, observado, no entanto, que, neste caso, niio serd devido
prémio.

6.15.3 A qualquer tempo a partir, exclusive, da 1" (primeira) Data de Integralizagio,
a Companhia podera substituir a Alienagao Fiduciaria — Abril Educagao por
cessao  [ducidaria de  crédito(s) que vierfem) a ser de titularidade da
Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras contra o Banco Bradesco S AL,
Banco Itad BBA S.A., HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Muiltiplo ou Banco
Santander (Brasil) S.A. decorrente(s) de certificado(s) de depésito hancirio
de emissao de Banco Bradesco S.A., Banco Itai BBA S.A., HSBC Bank
Brasil S.A. — Banco Miltiplo ou Banco Santander (Brasil) S.A., em valor
agregado igual on superior ao Montante Minimo da Alicnagio Fiducidna -
Abril Educagdo ("Garantias Substitutas da Alicnacio Fiducidria — Abril
Educagéo”), independentemente de qualquer aprovagdo societdria adicional
da Companhia ou das Garantidoras ou de realizagio de assembleia geral de
Debenturistas. Nesse caso, a liberagio da Alienagio Fiducidria — Abril
Educagdo e sua consequentemente substituigao pelas Garantias Substitutas da
Alienacao Fiducidaria — Abril Educacio dependerao da efetiva constituicao
das Garantias Substitutas da Alienacio Fiducidria — Abril Educagio.

6.15.4 As disposicaes relativas & Alienagiio Fiducidria — Abril Educagio e ao
Montante Minimo da Aliena¢do Fiducidria — Abril Educagio estio descritas
ne Contrato de Alienagdo Fiducidria — Abril Educacgio, o gual é parte
integrante, complementar e insepardvel desta Escritura de Emissio.

6.16  Dara de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd 17 de dezembro de 2014 ("Data de Emissao™).

6.17  Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdleses de resgate antecipado
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos lermos previstos nesta Escritura de Emissao, o prazo das
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Debéntures serd de 5 (cinco) anos, conlados da Data de Emissio, vencendo-
se, portanto, em 17 de dezembro de 2019 ("Data de Vencimenio').

Pagamenito do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagiio antecipada
das Debéntures efou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal Unitirio das Debéntures serd amortizado em 4 (quatro) parcelas
anuas e sucessivas, sendo:

11.

HI.

V.

a primeira parcela, no valor correspondente a 25% (vinte ¢ cinco por
cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, devida em
17 de dezembro de 2016;

a segunda parcela, no valor correspondente a 25% (vinte ¢ cinco por
cento) do Valor Nominal Unitdario das Debéntures, devida em
17 de dezembro de 2017,

a terceira parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por
cento) do Valor MNominal Unitirio das Debéntures, devida em
17 de dezembro de 2018; ¢

a quarta parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, devida na Data de Vencimento.

Remuneragao. A remuneracio das Debéntures serd a seguinte:

11

atualizacdo monetdria; o Valor Nominal Unitario das Debéntures
nao serd atualizado monetariamente: ¢

Juros remuneratorios;  sobre o saldo devedor do Valor Nominal

Unitario  das  Debéntures  incidirdo  juros  remuneratdrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variacio acumulada das
taxas médias didrias dos DI - Depdésitos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, hase
252 (duzenlos e cinquenta e dois) dias tteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diirio disponivel em sua
pdgina na Internet (http:/fwww.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
de sobretaxa de 2,60% (dois inteiros ¢ sessenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta ¢ dois) dias tteis
("Sobretaxa”, e. em conjunto com a Taxa DI, "Remuneragio”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias 1teis decorridos, desde a Data de Emissio ou a data de
pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o
caso, até¢ a data do cletivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréneia de resgate antecipado das Debéntures,
de amortizagio antecipada das Debéntures efou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
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previstos nesta Escritura de Emissao, a Remuneragio serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissao, no dia 17 (dezessete)
dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 17 de junho de 2015 e o dltimo, na Data de
Vencimento. A Remuneragio seri calculada de acordo com a
seguinte formula:

1= VNe x (Fatorduros — 1)
Sendo que:

1 = valor unitdrio da Remuneracio devida em cada data de
pagamento de Remuneragio, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arrcdondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informadofcalculado  com B (oito) casas  decimals, sem
arredondamento;

Fatorluros = fator de juros composto pelo parimetro de [lutuagio
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorduros = FatorDl % FatorSprea «
Sendo que:
Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Emissio ou a
data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, alé a data de calculo, exclusive,
calculado com B (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

k=]

FarorDI = 1'] [14 (71 )

Sendo que:

n = nimero lotal de Taxas DI, considéfadas na apuragio do
produtdrio, sendo "n" um ndmero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDI, = Taxa DI, de ordem "k". expressa ao dia. calculada com
k
8 (0ilo) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte

[orma:
IR ' l\
TDL, =| =2 +1| -1 y
100 =\
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Sendo que:

DI, = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela CETIP, vilida por
1 (um) dia atil (evernight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = spread + |]°'
100

Sendo que:
spread = 2,6000; ¢

n = namero de dias dieis entre a Data de Emissio ou a data de
pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data de cileulo, sendo "n" um nimero inteiro.

Observagoes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando déntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressio (1 + TDI) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,

Efctua-se o produtorio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-s¢ o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo lator didrio, ¢ assim por diante até
o ultimo considerado.

Estando os [atores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

O fator resultante da expressiao (Fator DI x FalorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.19.1 Observado o disposto na Clausula 6.19.2 abaixo, setquando do cilculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesia
Escritura de Emissdio, a Taxa DI ndo estiver disponivel, serd utilizado, em sua
substituigio, o percentual correspondente a4 udliima Taxa D1 divulgada
oficialmente  até a data do cileulo, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, as
Garantidoras c¢/ou os Debenturistas, quando da divulgagio posterior da
Taxa DL

6.19.2 Na hipdtese de extingdo, limitagio efou nio divulgagao da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacio da Taxa DI as
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Debéntures por proibigio iegal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd. no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingio da Taxa DI ou da data da proibicao
legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a regulamentagio aplicivel, sobre o novo parimetro de
remuncragio das Debéntures a ser aplicado, que deverd ser aquele que melhor
reflita as condigoes do mercado vigentes & época. Até a deliberacio desse
novo parametro de remuneracio das Debéntures, quando do cilculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas As Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissio, serd utilizado, para apuragio da Taxa DI, o percentual
correspondente a dltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndio sendo devidas
quaisquer compensagoes entre a Companhia, as Garantidoras efou o0s
Debenturistas quando da deliberagio do novo pardmetro de remuneragio para
as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagiio da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral
de Debenturistas ndo serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgagio, passard a scr novamente ulilizada para o cdlculo de quaisquer
obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista acima, ndo
haja acordo sobre a nova remuneragio das Debéntures entre a Companhia e
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacio, a Companhia se obriga, desde ja, a resgatar a
totalidade das Debéntures em circulagio (sem prejuizo da Fianga), com scu
consequente cancelamento, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da
realizacio da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
caso ¢ que, guando do cilculo de quaisquer obrigactes pecunidrias relativas
as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissd, serd utilizado, para
apuragio da Taxa DI, o percentual correspondente & dltima Taxa DI
divulgada oficialmente.

6.19.3 As Garantidoras desde ji concordam com o disposto nas Clausulas 6.19.1 ¢
6.19.2 acima, declarando que o ali disposto ndo importard novagio, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 ¢ seguintes do Cadigo Civil,
mantendo-se a Fianga vilida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigacio 4 Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagio. As Garantidoras,
desde jd, concordam e se obrigam a firmar todos e guaisquer documentos {/
necessdrios a efetivagdo do disposto na Cliusula 6.19.2 acima. :
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6.20  Repactuagdio Programada. Nio haverd repactuagio programada.

6.21

6.22

Resgate Antecipado Facultativo.  Sujeito ao atendimento das condigbes
abaixo, a Companhia poderd, a scu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir, exclusive, da 1? (primeira) Data de Integralizagdo, e com aviso
prévio aos Debenturistas (por meio de publicagio de antincio nos termos da
Clausula 6.32 abaixo ou de comunicagio individual nos termos da
Cldusula 12 abaixo), ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante ¢ a CETIP, de 10 (dez) dias da data do evento, o resgate
antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento
do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagio,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissao ou a data de pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior,
conforme o caso, alé a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio,
incidente sobre o valor do resgate anlecipado (sendo que, para os lins de
cilculo do prémio, o valor do resgate antecipado significa o saldo devedor do
Valor Nominal Unitiario das Debéntures em circulagio, acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissiio ou a data
de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento), correspondente a 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento), flat.

Amaortizacdo Antecipada Obrigatoria. A Companhia obriga-se a, no prazo de
até¢ 2 (dois) Dias Uteis contados de cada (i) Data de Amortizagio Antecipada
Obrigaloria (conforme delinido abaixo): e/ou (i1) dala em gue constatar gque o
saldo da Conta Vinculada — Venda Abril Radiodilusao atingiu o montante de
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), e, em qualquer caso, com aviso
prévio de 2 (dois) Dias Uteis aos Debenturistas (por meio de publicacio de
antincio nos termos da Cldusula 6.32 abaixo ou de comunicaciao individual
nos termos da Cldausula 12 abaixo), ao Agente Fiduciirio, ao Escriturador, ao
Banco Liquidante e & CETIP, aplicar a totalidade do saldo entiio constante da
Conta Vinculada — Venda Abril Radiodifusdao na amortizagdo antecipada
sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdfio da totalidade das
Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagiio a ser amortizada, limitada ao
Montante Mdximo da Amortizagio Antecipada (conforme definido abaixo),
acrescido da Remuneragio, calculada pre rata temporis desde a Data de
Emissiio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, alé a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou
penalidade.

6.22.1 Para ous [ins desta Escritura de Emissio:
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I "Data de Amortizacao Antecipada Obrigatéria” significa o dltimo
dia de cada periodo de 6 (seis) meses contados da Data de Emissio,
sendo 0 primeiro 17 de junho de 2015, 0 segundo

17 dezembro de 2015 e assim sucessivamente até que o Montante
Miximo da Amortizagio Antecipada seja atingido; ¢

1. "Montante Maximo de Amortizagio Antecipada" significa o
montante maximo de R$200.000.000,00 (duzentos milhoes de reais)
que 0 saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em
circulagio poderd ser amortizado antecipadamente (seja por meio de
amortizagio obrigatéria efou lfacultativa), sem gualquer prémio ou
penalidade.

6.22.2 A partir da data em que o Montante Midximo de Amortizagio Antecipada for

atingido, a Companhia obriga-se a aplicar a totalidade do saldo da Conta
Vinculada — Venda Abril Radiodifusio no pagamento do Valor Nominal
Unitario ¢ da Remuneragio das Debéntures, nas respectivas datas de
pagamento, nos termos das Clausulas 6.18 e 6.19 acima, incisoll,
independentemente de qualquer aditamento a esta Eseritura de Emissio efou a
qualquer dos Contratos de Garantia.

Amortizacdo Antecipada Facultativa, Sujeilo ao atendimento das condicOes
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir, exclusive, da 1* (primeira) Data de Integralizagio, € com aviso
prévio aos Debenturistas (por meio de publicagio de antincio nos termos da
Clavsula 6.32 abaixo ou de comunicagdo individual nos termos da
Clausula 12 abaixo), ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco
Liguidante e a CETIP, de 10(dez) dias da data do evento, amortizacoes
antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitédrio da totalidade
das Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagiio a ser amortizada, limitada a
98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio
das Dehéntures em circulagao, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagagnento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
acrescido de prémio, incidente sobre o valor da amortizagio antecipada
(sendo que, para os [ins de cilculo do prémio, o valor da amortizagio
antecipada significa a parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitério
das Debéntures em circulagio a ser amortizada, acrescido da Remuneracio,
calculada pro rata remporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento
de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento), correspondente a (0,75% (sefenta e cinco centésimos por
cento), flat.
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6.23.1 Enquanto o Montante Médximo de Amortizagio Antecipada néo for atingido,
a Companhia poderd realizar amortizagoes antecipadas facultativas nos
termos da Clausula 6.23 acima sem qualquer prémio ou penalidade.

6.24  Aquisicao Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagio, desde que observe o disposto no artigo 55,
pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, e na regulamentagio aplicavel
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em lesouraria nos termos desta Clausula, se ¢ quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragiio aplicavel as demais
Debéntures em circulagio.

6.25  Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fariio jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo aqueles que forem Dcebenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior & respecliva data de pagamento.

6.20  Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia, por qualquer das
Garantidoras, por Abril Radiodifusio, por IBA e por CASA COR nos termos
desta Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, serdo
realizados (i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao
Valor Nominal Unitirio, & Remuneragio, a prémio de resgate antecipado ou
de amortizacio antecipada e aos Encargos Moratorios, ¢ com relagiio as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da
CETIP; (i) pela Companhia, nos demais casos, por meio do Escriturador ou
na sede da Companhia, conforme o caso; ou (iii) por qualquer das
Garantidoras, por Abril Radiodifusao, por IBA efou por CASA COR, em
qualquer caso, por meio do Escriturador ou na respectiva sede, conforme o
caso.

6.27 Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes
10 pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Bscritura de Emissdo até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que nio seja Dia Util, ndo sendo devido gualguer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissiio, "Di_;i___l_j_;_i_l” significa
(1) com relagio a qualquer obrigagio pecunidria realizada por meio da CETIP,
qualquer dia que ndo seja sibado, domingo ou feriado declarado nacional;
(ii) com relagio a qualquer obriga¢iio pecunidria que niio seja realizada por
meio da CETIP, qualquer dia no gual haja expediente nos bancos comerciais A
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, e que nio seja sdbado ou ir..;D’
domingo: ¢ (iii) com relagio a qualquer obrigacio nio pecunidria prevista '{
nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos 3
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comerciais na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja
sdabado ou domingo.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualguer
valor devido pela Companhia e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissio, adicionalmente ao pagamento da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao ou a data
de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidiriio, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou [ragio de
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; ¢ (ii) multa moratéria ndo compensatoria de 2% (dois
por cento) ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nido comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagoes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissio ndo lhe dard o direito a qualguer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengao tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
antertores a data prevista para recebimento de valores relativos s
Debéntures, documentagdo comprobatdria da referida imunidade ou isengao
tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislacio tributdria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cliausulas 6.31.1 a 6.31.6
abaixo, o Agenle Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagoes decorrentes das Debéntures, e exigir o infediato pagamento, pela
Companhia e pelas Garantidoras, do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures em circulagiio, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de
Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.31.1 abaixo e
6.31.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento™).

6.31.1 Constituem Eventos de Inadimplemento gue acarretam o vencimento

antecipado automdtico das obrigagdes decorrentes  das  Debénlures,
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independentemente  de  aviso ou notificacio, judicial ou extrajudicial,
aplicando-se o disposto na Cliusula 6.31.3 abaixo:

1.

1.

V.

inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigaciio pecunidria relativa s
Debéntures ef/ou prevista nesta Escritura de Emissdao e/ou em
qualquer dos Contratos de Garantia, na respectiva data de
pagamento;

(a) decretagio de faléneia da Companhia, de qualquer das
Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas e/ou
de qualquer dos Controladores da Companhia ou de qualquer das
Garantidoras;  (b) pedido  de  autolaléncia  formulado  pela
Companhia, por qualquer das Garantidoras efou por qualquer de
suas respectivas Controladas e/ou por qualquer dos Controladores
da Companhia ou de qualquer das Garantidoras; (c¢) pedido de
faléncia da Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de
qualquer de suas respectivas Controladas efou de qualquer dos
Controladores da Companhia ou de qualquer das Garantidoras,
formulado por terceiros, nio elidido no prazo legal; ou (d) pedido de
recuperagio judicial ou de recuperagio extrajudicial da Companhia,
de qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas
Controladas efou de qualquer dos Controladores da Companhia ou
de qualquer das Garantidoras, independentemente do  seu
processamento ¢/ou deferimento do respectivo pedido;

liquidagdo, dissolug¢do ou extingio da Companhia, de qualguer das
Garantidoras efou de qualquer de suas respectivas Controladas efou
de qualquer dos Controladores da Companhia ou de qualquer das
Garantidoras, exceto se em decorréncia de uma operagio societdria
que nio constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos
permitidos pelo inciso X1 abaixo;

liquidagio, dissoluciio ou extingdo de qualquer das Garantidoras
c/ou de qualquer de suas respectivas Centroladas cuja receila
liquida consolidada seja igual ou superior a 5% (cinco por cento) da
receita  ligquida consolidada de tal Garantidora, conlforme  as
demonstragdes linanceiras consolidadas auditadas de cada uma das
Garantidoras mais recentes, ¢xceto se em decorréncia de uma
operagio  societiria  que nido  constitua  um  Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso X1 abaixo:

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras
e/ou por qualquer de suas respectivas Controladas, no pagamento de
dividas ou em obrigagdes pecunidrias contratadas com qualquer dos
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Debenturistas ou com qualquer das sociedades integrantes de seus
respectivos grupos economicos;

vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia, de
qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas
Controladas:

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissio
(efou de qualquer de suas disposigoes) efou de qualquer dos
Contratos de Garantia (e/ou de qualquer de suas disposi¢oes);

cessdo, promessa de cessiio ou qualguer forma de transferéneia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia e/ou por qualquer
das Garantidoras, de qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia,
gxceto se previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagio;

redugido de capital social da Companhia, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, conforme
disposto no artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agoes:

transformagio da forma societiria da Companhia de sociedade por
acoes para outro tipo societdrio, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agoes;

cisdo, fusiio, incorporagiio, incorporacio de agdes ou qualquer
reorganizagio socictiaria cnvolvendo a Companhia efou qualquer
das Garantidoras, exceto:

(a) se previamenle autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, $5% (oilenta e cinco por cento) das Debénlures em
circulagio; ou

n

(b) exclusivamente no caso de cisio, fusio ou incorporagio da
Companhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados
da data de publicagdo das atas dos atos societirios relativos
operagdo, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragao mmediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento; ou
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(¢) por qualquer operagio envolvendo a Companhia, qualquer das
Garantidoras e/ou qualquer de suas respectivas Controladas,
desde que, cumulativamente, (i) a Companhia, qualquer das
Garantidoras e/fou qualquer de suas respectivas Controladas
Relevantes (conforme definido abaixo) em questao, conforme o
caso, permanega(m) sob o controle (conforme delini¢ao da Lei
das Sociedades por Acdes) indireto da Alivic S.A. ¢/ou da
Abrilpar; e (ii)a operagdo nio envolva cisio, fusio ou
incorporacio da Companhia; ou

XIL alteragio ou transferéncia do controle (conforme definicio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes),
direto ou indireto, da Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou
de qualquer das Controladas Relevantes, exceto se (a) previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio; ou (b) por
alteragoes do controle direto, desde que o controle indireto
permanega inalterado;

X1, distribuigio efou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucros
aos acionistas da Companhia, exceto pelos dividendos obrigatérios
previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢bes, nos
termos do estatuto social da Companhia vigente na Data de
Emissio, caso (a)a Companhia efou qualquer das Garantidoras
esteja(m) em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas
nesta Escritura de Emissao e/ou em qualquer dos Contratos de
Garantia; ou (b) tenha ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de
Inadimplemento;

XIV. guestionamento  judicial, pela Companhia, por qualquer das
Garantidoras, por qualquer de suas respectivas Controladoras efou
por qualquer Controlada da Companhia e/fou de qualquer das
Garantidoras, desta Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia; ou

XV. caso a Fianga (a) seja objeto de questionamento judicial pela
Companhia ¢/ou por qualquer das Garantidoras; (h) seja anulada; ou
(c) de qualquer forma, deixe de existir ou seja rescindida, exceto
pela liberagio da Fianga da Abrilpar, nos termos da Clausula 6.11.1
acima.

6.31.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Cldusula 6.31.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos cm lei
e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:
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ocorréncia de qualquer evento que, na avaliagio dos Debenturistas,
ap6s manifestacio expressa da Companhia efou de gualquer das
Garantidoras, tenha, com relagio 4 Companhia ¢/ou a qualquer das
Garantidoras, um Efeito Adverso Relevante (conforme definido

abaixo);

comprovagio de que qualquer das declaragoes prestadas pela
Companhia ¢/fou por qualquer das Garantidoras nesta Escritura de
Emissiio ¢fou em qualquer dos Contratos de Garantia € incorrela em
qualquer aspecto relevante ou falsa;

nao utilizagio, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissao nos termos da Clausula 4 acima;

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras
e/ou por qualquer de suas respectivas Controladas, no pagamento de
dividas ou em obrigagdes pecunidrias que ndo as descritas na
Cldusula 6.31.1 acima, inciso V, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao. pela vanagao
positiva do Indice Geral de Pregos— Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getilio Vargas ("IGPM"), ou seu equivalente em outras
moedas, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contralo,

protesto de titulos contra a Companhia, qualquer das Garantidoras
(ainda que na condigiio de garantidora) efou qualquer de suas
respectivas Controladas, em valor, individual ou agregado, 1gual ou
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagio positiva do
IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, e por cujo pagamento
a Companhia, qualquer das Garantidoras efou qualquer de suas
respectivas Controladas, conforme o caso, seja responsivel, exceto
se, no prazo de 10 (dez) dias tteis contados do referido protesto ou
no prazo determinado na notificagio, o que for menor, seja
validamente comprovado ao Agente Fiducirio que (a) o protesto
foi efctuado por erro ou ma-fé de terceiros: (b) o protesto foi
cancelado; ou (¢) tenham sido prestadas garantias suficientes ¢
aceilas pelo juizo compelente:

descumprimento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras
e/fou por qualquer de suas respectivas Confroladas, de qualquer
decisdo judicial transitada em julgado efou de gualquer decisio
arbitral nao sujeita a recurso, contra a Companhia, qualquer das
Garantidoras efou qualquer de suas respectivas Controladas, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00
(cinco milhoes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
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Emissio, pela variagdao positiva do IGPM, ou scu equivalente em
outras moedas;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagiio ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissiio e/ou em qualguer dos Contratos de Garantia,
nao sanado no prazo de 10(dez) dias contados da data de
comunicagiao do referido descumprimento (a) pela Companhia e/ou
por qualquer das Garantidoras ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo
Agente Fiducidrio ou por qualquer terceiro & Companhia efou a
qualquer das Garantidoras, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo
que 0 prazo neste inciso VII nio se aplica as obrigacbes para as
quals lenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para
qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

alteragio do objeto social da Companhia efou de qualquer das
Garantidoras, conforme disposto em seu respectivo estatuto social
ou contrato social, conforme o caso, vigente na Data de Emissio,
exceto se, cumulativamente, nfio resultar em alteragiio relevante nos
seus respectivos atuais sctores de atuagao;

pratica, pela Companhia ¢/ou por qualquer das Garantidoras, de
qualquer ato em desacordo com seu respectivo estatuto social ou
contrato social, esta Escritura de Emissio efou qualquer dos
Contratos de Garantia; :

nio manutencio, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras
e/ou por qualquer de suas respectivas Controladas, de seus bens ¢
ativos devidamente segurados, conforme priticas correntes de
mercado;

constituigio de qualquer Onus (conforme definido abaixo) sobre
ativo(s) da Companhia, de qualquer das Garantidoras efou de
qualquer de suas respectivas Controladas, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhoes de
reais), atualizados anualmente, a partir da ‘Data de Emissio, pela
varia¢dao positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas,
exceto (observado que as excegdes abaixo ndo se aplicam a
qualquer dos bens ohjeto das Garantias):

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 85% (oitenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
circulagio;

(h) por Onus existentes na Data de Emissdo:

(c) por Onus existentes sobre gqualquer ativo de qualquer sociedade
no momento em gue lal sociedade se torne uma Controlada e
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que nao lenha sido criado em virtude ou em antecipagio a esse

evento;

(d) por Onus constituidos para financiar a aquisicio, apés a Data de
Emissio, de qualquer ativo, desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido;

(e) por Onus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida
a venda de qualquer ativo, desde que tal Onus seja constituido
exclusivamente  para  garanlir  eventuais  contingéncias
relacionadas ao ativo vendido;

(f) por Onus constituidos no ambito de processos judiciais ou
administrativos; ou

(g) por Onus constituidos em garantia de dividas em valor,
individual ou agregado, limitado, a qualquer tempo, a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissiio, pela variacio positiva
do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

desapropriagdo, confisco ou ato de qualquer autoridade
governamental de qualquer jurisdi¢do que resulte na perda, pela
Companhia efou por qualquer das Garantidoras, da propricdade e/ou
da posse direta ou indireta da totalidade ou de parte substancial de
scus respectivos ativos;

nao alendimento, apés decorridos eventuais prazos de cura previstos
nos Contratos de Garantia, das obrigagdes de reforco efou aos
limites, percentuais efou valores das Garantias, incluindo o
Percentual da Cessio Fiducidria — Cartoes, o Percentual da
Alienacio Fiducidria — IBA e CASA COR e o Montante Minimo da
Alienagao Fiducidria — Abril Educagio;

caso a Fianga seja objeto de questionamento judicial por terceiros;
ato de qualquer autoridade governamentyl com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial
dos ativos da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras;

nao  constituigio das  Garantias, nos lermos previstos nas
Clausulas 6.12, 6,13, 6.14 ¢ 6.15 acima;

nao atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos
nos respectivos Contratos de Garantia, as obrigacoes de refor¢o efou
aos limites, percentuais e/ou valores das Garantias;

com relagdo a qualquer dos bens e direitos objeto das Garantias ¢/ou
a qualquer dos direitos a estes inerentes, nos termos dos Contratos
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de Garantia, conforme aplicavel, rescisio, disn;'\'m, aditamento ou
qualquer forma de alteragao, alienagio, venda, promessa, cessio,
transferéncia, permuta, conferéneia  ao  capital, comodato,
empréstimo, locagio, arrendamento, dagio em pagamento, endosso,
desconto ou gualguer outra forma de transferéncia ou disposigio,
inclusive por meio de redugiao de capital, ou constituigio de
qualquer Onus, ou permissio que qualquer dos atos acima scja
realizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou
onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que
para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econdmico, exceto
conforme permitido pelo Contrato de Cessao Fiduciaria — Venda
Abril Radiodifusdo, pelo Contrato de Cessao Fiducidria — Cartdes,
pelo Contrato de Alienagio Fiducidria — IBA e CASA COR ¢ pelo
Contrato de Alienagio Fiducidria — Abril Educagao; ou

nio observancia, pela Companhia, de qualquer dos indices
financeiros abaixo (em conjunto, "Indices Financeiros"), a serem
apurados pelo Auditor Independente anualmente, e verificados pelo
Agente Fiduciario no prazo de até 5 (¢inco) Dias Uteis contados da
data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, das informagdes a que
se relere a Clausula 7.1 abaixo, inciso 11, alinea (a), tendo por base
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, a partir,
inclusive, das Demonstragdes Financeiras Consolidadas  da
Companhia relativas a 31 de dezembro de 2014:

(a) indice financeiro decorrente do quociente da divisio da Divida
Financeira Ligquida da Companhia pelo EBITDA da
Companhia, que devera ser igual ou inferior a:

(1) 3,5 (trés inteiros ¢ cinco décimos) vezes, com relagio as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de 2014; ¢

(i) 2,5 (dois inleiros ¢ cinco décimos) vezes, com relagio as
Demonstragoes Financeiras Conselidadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de 2015 e 4s Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Companhia subsequentes;

(b) indice financeiro decorrente do quociente da divisio do
EBITDA da Companhia pela Despesa Financeira Liquida da
Companhia (conforme definido abaixo), que deverd ser igual ou
superior a:

(1) 1.5 (um inteiro ¢ cinco décimos) vezes, com relagio as
Demonsiragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de 2014; ¢
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(1) 2,0 (duas) vezes, com relagio as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2015 ¢ s Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia subscquentes.

6.31.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento  previstos na
Clidusula 6.31.1 acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures lornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial.

6.31.4 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.31.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do
disposto nas Cliusulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo médximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da dala em que constatar sua ocorréngia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagio, decidirem por nio declarar o vencimento antecipado das
obrigagoes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo deverd
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures;
caso contrario, ou em caso de néo instalagdo, em segunda convocagio, da
referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures.

6.31.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagao (sem prejuizo da Fianga), com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures em circulagdo, acrescido da Remunerag@o, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do eletivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moralérios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia, pelas
Garantidoras, por Abril Radiodifusio, por IBA e/ou por CASA COR nos
termos desta Escritura de Emissio efou de qualquer dos Contratos de
Garantia, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da declaracio
do vencimento antecipado, sob pena de, em niio o fazendo, ficarem obrigadas,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

6.31.6 Na ocorréncia’ do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das (
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes \
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussiio ou execugio de ( : LII
gualquer das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo J{
ser imediatamente aplicados na amortizag@o ou, se possivel, quitagio do saldo
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devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos
recebidos em  pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussio ou execucao de qualquer das Garantias,
ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente fodas as obrigagoes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (1) quaisquer valores devidos pela Companhia, pelas
Garantidoras, por Abril Radiodilusdo, por IBA ¢/ou por CASA COR nos
termos desta Escritura de Emissdo efou de qualquer dos Contratos de
Garantia (incluindo a remuncragiio ¢ as despesas incorridas pelo Agente
Fiduciirio), que nido scjam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii)
abaixo; (i1) Remuneragio, Encargos Moratorios ¢ demais encargos devidos
sob as obrigagoes decorrentes das Debéntures; ¢ (iii) saldo devedor do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures em circulagio. A Companhia ¢ as
Garantidoras permaneceriio responsiveis pelo saldo devedor das obrigagoes
decorrentes das Debéntures que nio tiverem sido pagas, sem prejuizo dos
acréscimos  de Remuneragio, Encargos Moratdorios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das obrigagoes decorrentes das Debéntures
enquanto ndo forem pagas, declarando a Companhia e as Garantidoras, neste
ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou
por meio de processo de execugiio judicial.

6.31.7 Para os hins desta Escritura de Emissio:

I "Controlada" significa qualquer sociedade controlada (conforme
defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acoes) pela Companhia e/ou por gualquer das Garantidoras,
sendo que tal defini¢io pode se referir apenas a Controlada da
Companhia ou apenas a Controlada de qualquer das Garantidoras se
assim expressamente previsto, observado, no entanto, que a Abril
Fducac¢io e suas controladas, e a Cyrela Tolteca Empreendimentos
Imobiliarios Ltda. e suas controladas ndo serio consideradas
Controladas para os fins desta Escritura de Emissiio ¢ dos Contratos
de Garantia:

Il. "Controlada  Relevante” significa qualquer Controlada cujo
EBITDA da Controlada (conlforme delinido na abaixo) ou cuja
Receita Bruta da Controlada (conforme definido na abaixo)
correspondam a, no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA da
Companhia ou 5% (cinco por cento) da Receita Bruta da
Companhia (conforme definido abaixo), respectivamente;

1LL. "Controladores"” significa qualquer controlador (conforme definigio
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes,
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incluindo fundos de investimento) da Companhia e/ou de qualquer
das Garantidoras, sendo que tal definicio pode se referir apenas ao
Controlador da Companhia ou apenas ao Controlador de qualquer
das Garantidoras se assim expressamente previsto, observado, no
entanto, que a Abril Educago e suas controladas, e a Cyrela Tolleca
Empreendimentos Imobilidrios Ltda. ¢ suas controladas nio serio
consideradas Controladores para os fins desta Escritura de Emissio
e dos Contratos de Garantia;

"Despesa  Financeira  Liguida”  significa, com base nas
Demonstragoes Financeiras Consolidadas da Companhia, a soma de
(a) juros e rendimentos (ou comissdes que substituam juros) devidos
¢ nio pagos ou eletivamente pagos relatlivamente a operagoes
[inanceiras com terceiros que ndo sejam a Companhia, qualquer das
Garantidoras e/ou qualquer de suas respectivas Controladas, exceto
por despesas relativas i antecipagio de receitas de publicidade ¢ por
obrigacoes assumidas com os governos [lederal, estadual ou
municipal em decorréncia de parcelamentos de tributos; (b) juros e
rendimentos (ou comissdes que substituam juros) efetivamente
pagos relativamente a operagdes financeiras com qualquer dos
Controladores, qualquer das Controladas, qualquer das coligadas
(conforme defini¢io da Lei das Sociedades por Ag¢des) efou com
qualquer das sociedades sob controle comum da Companhia, que
representem um impacto efetivo no fluxo de caixa (ficando certo
que juros incorridos e ndo pagos com lal Controlador, Controlada,
coligada efou sociedade sob controle comum da Companhia nao
serio considerados para o cilculo da Despesa Financeira Liguida);
(c) despesas de juros sobre titulos de renda fixa: (d) variagoes
monetdrias e cambiais (ativas ou passivas) que representem impacto
no fluxo de caixa; e (e)desembolsos com IOF — Imposto sobre
Operacoes de Crédito, Cimbio e Seguro, ou relativas a Titulos e
Valores Mobilidrios, comissoes e outros custos relacionados a
operagdes de crédito que apresentem impagto no fluxo de caixa ¢
que sejam referentes ao exercicio social objeto da apuragio:; menos
(f) juros e outros rendimentos eletivamente recebidos;

"Divida Financeira Liguida" significa, com base nas Demonstragoes
Financeiras  Consolidadas da  Companhia, o somatdrio, sem
duplicidade, (a)do valor de principal, juros e, quando devidos,
encargos, inclusive moratérios, de dividas de curto e longo prazos,
incluindo (i) operagdes financeiras com terceiros que nio sejam a
Companhia, qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de suas
respectivas Controladas (exceto por obrigagoes assumidas com os
governos  lederal, estadual ou municipal em decorréncia de
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parcelamentos de tributos vigentes), com qualquer dos respeclivos
Controladores (exceto por operagoes financeiras com Controladores
em que haja subordina¢do de pagamento de principal, juros e
demais encargos em relagdo a quitagio integral das Debéntures) e
com qualquer das Controladas, qualquer das coligadas (conforme
definigio da Lei das Sociedades por Agbes) e com qualquer das
sociedades sob controle comum da Companhia; (ii) titulos de renda
lixa, conversiveis ou ndo em agdes, no mercado de capitais local
efou internacional; (iii) valores a serem pagos a aclonistas em
decorréncia de resgate ou amortizagdo de agdes realizados pela
Companhia, em obrigagdes decorrentes de pagamento parcclado
relativo a aquisigdo de negdcios; e (iv) venda de recebiveis
presentes (performados), com coobrigagio da Companhia, ¢ de
recebiveis futuros (ndo performados), com ou sem coobrigagio da
Companhia, exceto por antecipacdo de receitas de publicidade:
menos (b) o somatdrio de caixa e disponibilidades;

"EBITDA da Companhia" significa, com base nas Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Companhia, o lucro operacional
consolidado, antes das despesas financeiras liquidas, do imposto de
renda, da contribuigdo social ¢ da soma de depreciagio e
amortizacio, desconsiderado, cxclusivamente para as
Demonstragdes  Financeiras  Consolidadas  da  Companhia  de
31 de dezembro de 2014, o total das despesas de  indenizaghes
trabalhistas e encargos sociais correspondentes;

"EBITDA da Controlada" significa, com base nas demonstragoes
financeiras consolidadas auditadas de tal Controlada, relativas aos
4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores, o lucro operacional
consolidado, antes das despesas financeiras liquidas, do imposto de
renda, da contribuigio social e da soma de depreciagio e
amortizagio, desconsiderado,  exclusivamente para as
demonstragoes financeiras consolidadas auditadas de tal Controlada
de 31 de dezembro de 2014, o total das deSpesas de  indenizagdes
trabalhistas e encargos sociais correspondentes;

liducidria, vsulruto, lideicomisso, promessa de venda, opgio de
compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntino ou
involuntirio, ou outro ato gue tenha o efeito pritico similar a
qualquer das expressoes acima;

lad
e
.’




6.32

R SATT Lt i
L] . W @ ™ Pl -
"% e FEE seww Bea -
L T ] " mE .
"Ll Tl LTI
: : : - : l'I:I
IX. "Receita  Bruta  da  Companhia"  significa, com base nas

Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, a rubrica
"receila bruta”; ¢
X "Receita  Bruta da  Controlada” significa, com base nas

demonstragoes linanceiras consolidadas auditadas de tal Controlada,
a rubrica "receita bruta”.

Publicidade. Todos os atos e decisoes relalivos as Debéntures deverio ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "O Estado de
S. Paulo”, sempre imediatamente apds a realizagiio ou ocorréncia do ato a ser
divulgado. A Companhia poderd alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulagio e de edigdo nacional que seja adotado para suas
publicagbes societdrias, mediante comunicagio por escrito ao Agente
Fiducidrio e a publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

Sem prejuizo de outras obrigages assumidas pela Companhia e pelas
Garantidoras nesta Escritura de Emissdo, a Companhia e as Garantidoras, de
forma soliddria, estio adicionalimente obrigadas a:

J: exclusivamente com relagao a Companhia, disponibilizar em sua
pigina na Internet e fornecer ao Agente Fiducidrio, na data em que
ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses conlados da data
de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagao,
copia das demonsiragdes financeiras consolidadas da Companhia
auditadas por auditor independenie registrado na CVM ("Auditor
Independente"), relativas ao respectivo exercicio social, preparadas
de acordo com a Lei das Sociedades por Ag¢des e com as regras
emitidas pela CVM ("Demonstragées Financeiras Consolidadas da

Companhia");

I1. fornecer ao Agente Fiduciirio:

(a) no prazo de até 15 (quinze) dias L'unl;u.]u? da data a que se relere
o 1nciso I acima, (1) as rubricas necessdrias a verilicacao dos
Indices Financeiros; e (ii}a demonstracio do cilculo dos
indices Financeiros apurado pelo Auditor Independente, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento dos [ndices
Financeiros pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar &
Companhia efou ao Auditor Independente todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios:

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se
refere o inciso I acima, declaragio firmada por representantes
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legais da Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando
{1) a veracidade e auséncia de vicios dos Indices Financeiros;
(i1) que permanecem vilidas as disposicoes contidas nesta
Escritura de Emissio e nos Contratos de Garanlia; e (ii1) a nao
ocorréncia de qualgquer Evento de Inadimplemento e a
inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Companhia
efou de qualquer das Garantidoras perante os Debenturistas:

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se
refere o inciso | acima, declaragio firmada por representantes
legais das Garantidoras, na forma de seus estatutos sociais ou
contratos  sociais, conforme o caso, atestando (1) que
permanccem validas as disposigdes contidas nesta Escritura de
Emissio ¢ nos Contratos de Garantia; (i1) a ndo ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento ¢ a inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes de qualquer das Garantidoras
perante os Debenturistas; e (iii) que possuem  patrimonio
sulicienle para quitar as obrigagoes objeto da Fianga;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
forem realizados, avisos aos Debhenturistas:

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia, informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
recebimento, envio de cdpia de qualquer correspondéncia ou
nolificacio, judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia,
por qualguer das Garantidoras, por Abril Radiodifusio, por
IBA, por CASA COR efou por Abril Educacao, relacionada a
um Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informacgoes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situagdo que possa causar (i) qualquer -::fclm adverso relevante
na situaciio (financeira ou de outra nalurcza), nos negocios, nos
bens, nos resultados operacionais efou nas perspectivas da
Companhia, de qualquer das Garantidoras efou de qualquer de
suas respectivas Controladas; e/ou (11) qualquer eleito adverso
na capacidade da Companhia, de qualquer das Garantidoras, de
Abril Radiodifusdo, de IBA, de CASA COR efou de Abril
Educagio de cumprir gqualquer de suas obrigagdes nos lermos
desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia ("Eleito Adverso Relevante”):

e
L
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(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recehimento da respectiva solicitagio, informagoes e/ou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio;

(i) no prazo de até 5(cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebragiio, copia do protocolo de apresentagiio desta
Escritura de Emissio ¢ de seus aditamentos perante a JUCESP e
os compeltentes cartorios de registro de titulos ¢ documentos;

(j) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigiio na JUCESP e registro ou averbagiio perante
os compelentes carlorios de registro de titulos ¢ documentos,
uma via original desta Escritura de Emissio ¢ de scus
aditamentos; e

(k) no prazo de até 10 (dez) Dias Uleis contados da data de
utilizagao dos recursos liquidos obtidos com a Emissao,
declaracao firmada por representantes legais da Companhia
acerca da utilizagio dos recursos liquidos obtidos com a
Emissiio nos termos da Clausula 4 acima;

comunicar ao Agente Fiducidrio, até o Dia Util imediatamente
anterior a 1" (primeira) Data de Integralizagio, a 1* (primeira) Data
de Integralizagao;

cumprir, e lazer com que as Conwroladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagoes dos drgios
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicivels ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
hoa-fé nas esferas administrativa efou judicial:

manter, e fazer com que as Coniroladas manienham, sempre vilidas.
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas,
concessdes, autorizagdes, permissdes ¢ alvards, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas.atividades, exceto por
aquelas cuja ausénecia ndo possa causar um  Efeito  Adverso
Relevante;

manter, € fazer com que as Controladas mantenham, seguro
adequado para seus hens e ativos relevantes, conforme priticas
correntes de mercado;

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagoes necessidrias & celebracio desta Escritura
de Emissao e dos Contratos de Garantia e ao cumprimento de todas
as obrigacoes aqui e ali previstas;
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contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos Inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissio ¢ nos Contratos de Garantia, incluindo o Agente
Fiduciirio, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Banco
Depositirio, o Banco Centralizador, o Auditor Independente, o
sistema de distribuigiio das Debéntures no mercado primirio (MDA)
e 0 sistema de negociagdo das Debéntures no mercado secundirio
(CETIP21);

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que scjam de responsabilidade da
Companhia e, se aplicdvel, das Garantidoras;

realizar (a) o pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio. nos
termos da Cldausula 8.4 abaixo, incisoI; e (b) desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso 11;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacao, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até | (um) Dia Util, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio deva [azer,
nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissao, mas nio o faga
no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, ds assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitadas;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou
por prazo superior por determinagio expressa da CVM, em caso de
processo administrativo, toda a documentagio relativa & Emissio ¢ a
Oferta, nos termos previstos na Instrugdo CVM 476, bem como
disponibilizd-la aos Coordenadores no prasze de até 5 (cinco) Dias
Uteis, apds solicitagio por escrito, neste sentido, ou no menor prazo
possivel, conforme exigéneia legal; e

exclusivamente com relagio 4 Companhia, sem prejuizo das demais
obrigagOes previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente
previstas na regulamentagio em vigor e nesta Escritura de Emissio,
nos termos do artigo 17 da Instrugao CVM 476:

(a) preparar as  demonstragoes financeiras consolidadas  da
Companhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agoes e com as regras emitidas
pela CVM;
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(b) submeter as demonstragbes [inanceiras  consolidadas  da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet ¢ enviar
a CETIP as demonstragdes [inanceiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos conlados da respectiva data de
divulgacio, manter os documentos mencionados na alinea (c)
acima em sua pdgina na Internet;

(e¢) observar as disposi¢oes da Instrugio CVM n.” 358, de 3 de
janeiro de 2002, conforme alterada ("Instrucio CVM 358"), no
que se refere ao dever de sigilo ¢ as vedagoes A negociagio;

() divulgar, em sua pdgina na Internet, a ocorréncia de qualquer
ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrugio CVM 358, comunicando imediatamente ao Agente
Fiducidrio, ao Coordenador Lider e 4 CETIP: ¢

(g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM ¢ pela
CETIP.

AGENTE FIDUCIARID

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissio o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagio
para, nos lermos da lei e desta Escritura de Emissio, representar a comunhdo
dos Debenturistas, declarando que:

& € instituigio financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada: de acordo com as leis
brasileiras:

I1. estd  devidamente autorizado ¢ obteve todas as  autorizacoes,

inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias ¢ de
terceiros, necessirias a celebraciio desta Escritura de Emissao dos
Contratos de Garantia e ao cumprimento de todas as obrigagdes agui
e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos 0s requisitos
legais, societirios, regulatérios e de terceiros necessdrios para tanto;

I11. o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m)
esta Escritura de Emissao ¢ os Contratos de Garantia temiiém),
conforme o caso, poderes societdrios efou delegados para assumir,

FAET
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em nome do Agente Fiducidrio, as obrigagoes aqui e ali previstas ¢,
sendo  mandatario(s),  tem(tém) os poderes legitimamente
outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissio ¢ os Contratos de Garantia e as
obrigagoes aqui e ali previstas constituem obrigagoes licitas,
viilidas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de
acordo com os seus lermos e condigies;

a celebragio, os termos e condi¢oes desta Escritura de Emissio ¢
dos Contratos de Garantia ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui e
ali previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente
Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiducidrio seja parle efou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (¢) ndo infringem qualquer disposi¢ao legal ou
regulamentar a que o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) nio infringem qualquer ordem, decisio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciario ¢/ou qualquer de seus ativos;

aceita a fungfio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres ¢ atribuigdes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia;

conhece e aceila inlegralmente esta Escritura de Emissio ¢ os
Contratos de Garantia e todos os seus termos e condigGes;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissio e nos Contratos de Garantia, com base nas informagoes
prestadas pela Companhia e pelas Garantidoras, sendo certo que o
Agente  Fiducidrio ndo conduziu qualquer procedimento de
verificagio  independente  ou adicional da veracidade das
informagdes apresentadas;

verificou a regularidade da constituigdo da Fianga, com basc nas
demonstragoes linanceiras consolidadas auditadas de cada uma das
Garantidoras e nas declaragdes prestadas pelas Garanlidoras, e
verificard a regularidade da constituigiio da Cessido Fiducidria -
Venda Abril Radiodifusao, da Cessiao Fiducuiria — Cartoes, da
Alienagio Fiducidria — IBA e CASACOR e da Alienacio
Fiducidaria — Abril Educacio e dos valores dos bens dados em
garantia, devendo observar a manutencio de sua suficiéncia e
excquibilidade, nos termos desta Escritura de Emissio e dos
Contratos de Garantia:

estd ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM; |
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nao lem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acodes, a
Instrugao CVM n." 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteracio, a que vier a substitui-la
("Instrugao CVM 28"), e demais normas aplicdveis, para exercer a
fungiio que lhe é conferida;

nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28;

ndo tem qualquer ligagio com a Companhia ¢/ou com qualquer das
Garantidoras que o impega de exercer suas fungdes;

na data de celebracio desta Escritura de Emissao, conlorme

organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiducidrio

identificou que presta servigos de agente fiducidirio nas seguintes
emissoes:

(a) na quarta emissdo de debéntures da Companhia, consistindo em
450 (quatrocentos e cinquenia) debéntures nio conversiveis em
acoes, da espécie quirografiria, com valor nominal unitirio de
R$1.000.000,00 (um milhio de reais), na data de emissio, qual
seja, 30 de janeiro de 2012, totalizando, portanto,
R$450.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), com
vencimento em 30 de janeiro de 2017, com garantia fidejussdria
das Garantidoras, nao lendo ocorrido, alé a data de celebragao
desta Escritura de Emissiao, qualquer evenlo de resgale,
amorlizagao, repactuacio ou inadimplemento;

(b) na sexta emissao de debéntures da Companhia, consistindo em
150 (cento e cinquenta) debéntures nio conversiveis em acdes,
da espécie quirografiaria, com valor nominal unitdrio de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), na data de emissio, qual
seja, 18 de junho de 2012, totalizando, portanto,
R$150.000.000,00 (cento ¢ cinguenta milhdes de reais), com
vencimento em 18 de junho de 2017, com garantia lidejusséria
das Garantidoras, nao tendo ocorrido, até a data de celebracio
desta Escritura de Emissio, qualguer evento de resgate,
amortizagio, repactuagiao ou inadimplemento no periodo;

(¢) na sétima emissio de dehéntures da Companhia, constituindo
em 150 (cento e cinquenta) debéntures nio conversivels em
agoes, da espécie com garantia flutuante e com garantia real,
com valor nominal unitirio de R$1.000.000.00 (um milhio de
reais), na data de emissido, qual seja, 15 de abril de 2013,
totalizando, portanto, R$150.000.000.00 (cento e cinquenta
milhoes de reais), com vencimento em 15 de abril de 2018, com
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garantia fidejusséria das Garantidoras, nao tendo ocorrido, alé a
data de celebragiio desta Escritura de Emissdo, qualquer evento
de resgate, amortizagio, repactuagio ou inadimplemento:

na terceira emissio de debéntures da Editora Atica S.A.,
constituindo em 140.000 (cento e quarenta mil) debéntures nao
conversivels em agdes, da espécie quirografdria, com valor
nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na data de
emissao, qual seja, 31 de outubro de 2014, totalizando, portanto,
R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais), com
vencimento em 31 de julho de 2019, com garantia fidejussdria
da Abril Educacdo, ndo tendo ocorrido, até a data de celebragiio
desta Escritura de Emissio, qualquer evento de resgate,
amorlizagio, repactuagio ou inadimplemento;

na segunda emissdo de debéntures da Editora Scipione 5.A.,
constituinde  em 200,000 (duzentas mul)  debéntures nio
conversiveis em acoes, da espécie quirograliria, com valor
nominal unitdario de R$1.000,00 (um mil reais), na data de
emissdo, qual seja, 31 de outubro de 2014, totalizando, portanto,
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), com vencimento
em 31 de julho de 2019, com garantia fidejusséria da Abril
Educagdo, ndo tendo ocorrido, até a data de celebragio desta
Escritura de Emisséo, qualquer evento de resgate, amortizacio,
repactuagio ou inadimplemento,

na lerceira emissao de debénlures da Sistemas de Ensino Abril
Educagao S5.A., constituindo em 475.000 (quatrocentas ¢ selenta
e cinco mil) debéntures nio conversiveis em acoes, da espécie
guirografiria, com valor nominal unitirio de R$1.000,00 (um
mil reais), na data de emissio, qual seja, 31 de outubro de 2014,
totalizando, portanto, R$475.000.000,00 (quatrocentos e setenta
e cinco milhdes de reais), com vencimento em
31 de outubro de 2019, com garantia _fidejusséria da Abril
Educacdio, nio tendo ocorrido, até a data de celebragio desta
Escritura de Emissio, qualquer evento de resgate, amortizagio,
repactuagao ou mmadimplemento; e

na primeira emissido  de debéntures da DGB Logistica
Distribuigio  Geogrifica do Brasil S.A., constituindo em
10.000 (dez ml) debéntures nio conversivels em agodes, da
espécie quirograldria a ser convolada em garantia real, com
valor nominal unitdrio de R$10.000,00 (dez mil reais), na data
de emissao, qual seja, 13 de novembro de 2014, totalizando,
portanto, R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais), com
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L
vencimento -em 13 de novembro de 2019, tom garantia
lidejussdria das Garantidoras ¢ da Companhia, ndo tendo
ocorrido, até a data de celebragio desta Escritura de Emissio,
qualquer evento de resgate, amorlizagio, repactuagio ou
inadimplemento; e

XV, tendo em wvista o disposto no inciso XIV acima, assegurard
tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
das debéntures a que se refere o inciso XIV acima.

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de celebragio
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢iio, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitagio de todas as obrigagGes nos termos desta Escritura de Emissio e dos
Contratos de Garantia, ou até sua cfetiva substituigio.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia, intervengao,
liguidagiio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

T ¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder i substituicio do Agente Fiducidrio e a indicagio de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

1. caso 0 Agente Fiducidrio nio possa conlinuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando  sua  substiluigdo ¢ convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse [im;:

I1. caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas lungOes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungtes alé que uma instituigao
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungoes;

V. serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 0% (dez por cento) das
Debéntures  em  circulagio, ou pela CVM; na hipdlese da
convocacgio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd 4 Companhia realizi-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substitulo provisério enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente hiduciidrio;
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a substituicio do Agente Fiduciirio () esid sujdith & comunicagio
prévia 4 CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM 28; ¢ (b) sc em
cardter permanente, deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura
de Emissio ¢ aos Contratos de Garantia;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serio realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio
dos servigos:

o agenle Nducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneragao
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia néo tenha concordado
com o novo valor da remuneragiio do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso [V
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima niao delibere sobre a maléria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imedialamente apds sua
nomeagio, comunicd-la & Companhia e aos Debenluristas nos
termos das Clausulas 6.32 acima e |12 abaixo; e

aplicam-s¢ as hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as
normas ¢ preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei ¢ desta Escritura de Emissiio, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢do que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L.

receberd uma remuneragao:

(a) de R$9.000,00 (nove mil reais) por ano, devida pela Companhia
(sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela da
remuneraciio devida no 5% (quinto) Dia Util contado da data de
celebragio desta Escritura de Emissio, e as demais, no mesmo
dia dos anos subsequentes, até o vencimento da Emissao, ou
enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos
Debenturistas; "

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecuniirio ou nio, ¢/ou
de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, equivalente a R$250,00 (duzentos e cinguenta
reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissao ¢ as Debénlures, a ser paga no prazo de
5 (cinco) dias contados da data de comprovagao da entrega, pelo
Agente Fiducidrio, e aprovagio, pela Companhia, do relatério
de horas, referente #s atividades de (i) assessoria  aos
Debenturistas em processo de renegociagio requerido pela
Companhia; (ii) comparecimento em reunides formais com a
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Companhia efou Debenturistas efou assembleias gerais de
Debenturistas; (iii) implementagio das decistes tomadas pelos
Debenturistas; e (iv) execugio das garantias, A remuneragio
adicional devera ser paga pela Companhia ao Agente Fiducidrio
no prazo de 5 (cinco) Dias Utcis apds a entrega do relatério
demonsirativo de tempo dedicado;

. - &
. L .

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela  variagio do IGPM, ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se
necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuigio para o Programa de Integracio
Social = PIS, da Contribuigio Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL, da Contribuigio para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas que
venham a incidir sobre a remunera¢io devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
exceto pelo Imposto Sobre a Renda ¢ Proventos de Qualquer
Natureza — IR;

devida até o vencimento, resgale ou  cancelamento  das
Debéntures ¢ mesmo apés o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipdlese de atuacio do Agente Fiducidrio na
cobranga de evenluais inadimpléncias relativas as Debéntures
niao sanadas pela Companhia efou pelas Garantidoras, casos em
gue a remuneragio devida ao Agente Fiducidrio sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuacio do Agente Fiducidrio,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (¢) acima:

acrescida, em caso de mora em  seu  pagamento,
independentemente  de aviso, notificagio ou interpelagio
judicial ou extrajudicial, sobre os valoré$ em atraso, de (i) juros
de mora de 1% (um por cento) ao més. calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (11) multa moratéria, irredutivel e de natureza nio
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iil) atualizacio
monetiria pelo IGPM, calculada pro rata temporis desde a data
de iadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiduciario 4 Companhia, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quilagio do

pagamento;
'ffﬁiﬁéﬁgggf f}ﬂ;
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serd reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da 'l-'ian-.;aj por
todas as despesas que comprovadamenle incorrer para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de até 10 (dez) dias contados da data de entrega de copia
dos documentos comprobatdrios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Companhia, as quais serio consideradas aprovadas caso a
Companhia ndo sc manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo
Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a) publicagio de relatérios, editais de convocagio, avisos,
nolificagdbes ¢ outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissao ¢ nos Contratos de Garantia, ¢ oulras que vierem a ser
exigidas por regulamentos apliciveis;

(h) extracio de cerlidoes:

(c) transporte, viagens, alimentagio e estadias, quando necessirias
a0 desempenho de suas fungoes nos termos desta Escritura de
Emissio e dos Contratos de Garantia;

(d) despesas com contatos telefdnicos e conferéncias telefonicas:
(¢) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagio; e
(M contratagiio de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia cfou das
Garantidoras no pagamento das despesas a que se referem os
incisos I e I acima por um periodo superior a 30 (irinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de
despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciails  ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverfo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, na proporfio de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem  prejuizo da
Fianga), sendo que as despesas a screm  adiantadas  pelos
Debenturistas, na proporgiao de seus créditos, incluem os gastos com
honordrios advocaticios de terceiros, depoésitos, custas e laxas
judicidrias nas  agdes propostas pelo Agente Fiducuirio  ou
decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos linanceiros,
enquanto  represenlante da  comunhao  dos  Debenturistas;  as
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acoes judiciais serio igualmente suportadas pelos
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Debenturistas bem como sua remuneracio, podendo o Agente
Fiducidario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia; e

o erédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para protleger
direitos ¢ interesses ou realizar eréditos dos Debenturistas que nio
tenha sido saldado na forma prevista no inciso Il acima serd
acrescido 2 divida da Companhia e das Garantidoras. lendo
preferéncia sobre esta na ordem de pagamento,

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissiio, constituem deveres e atribuigoes do Agente Fiduciirio:

1.

VL

VIL.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagao vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da cxecugdo dos seus
servicos, incluindo todos os (ributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugio
dos seus servigos, observado o disposto na Cliusula 8.4 acima,
inciso I, alinea (d), e na Cliusula 8.4 acima, incisos Il e HI; ¢
(b) todos 0s encargos civeis, trabalhistas efou previdencidrios;

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungiio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragio de seus proprios
bens:

renunciar 4 fungdo, na hipdlese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de iaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia,
demais papéis e arquivos eletrinicos relacionados com o exercicio
de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagoes contidas nesta Escritura de Emjssdo ¢ nos Contratos de
Garantia, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou deleitos de que tenha conhecimento,

promover nos competentes orgaos, caso a Companhia ou as
Garantidoras nio o facam, a inscrigio e/ou o registro desta Escritura
de Emissio e dos Contratos de Garantia e as respectivas averbagoes
de seus aditamentos, sanando as lacunas e irregulandades
porventura neles existentes; nesie caso, o oficial do regisiro
notificard a administragdo da Companhia para que esta lhe fornega
as indicaches e documentos necessdrios;
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acompanhar 2 observincia da periodicidade na preStagao das
informagdes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das
propostas de modilicagdes nas condigoes das Debéntures,

verificar a regularidade da constitui¢io das Garantias ¢ dos valores
dos bens dados em garantia, observando a manulengio de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissao
e dos Contratos de Garantia:

examinar proposta de substituicio dos bens dados em garanta,
manifestando, se for o caso, sua expressa e justificada concordincia,
apos aprovacio pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral
de Debenturistas;

intimar a Companhia ¢ as Garantidoras a refor¢ar a Cessio
Fiducidria — Venda Abril Radiodifusdo, a Cessdo Fiducidria —
Cartoes, a Alienagio Fiducidria — IBA ¢ CASA COR e a Alienagio
Fiducidria — Abril Educagio, conforme o caso, nos termos desta
Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia;

solicitar, quando julgar necessirio, para o fiel desempenho de suas
fungoes, certidées atualizadas da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras, necessdrias e pertinentes dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piiblica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Companhia efou das Garantidoras,
conforme o caso ¢, também, da localidade onde se situe o Imével
Alienado Fiducianamente;

solicitar, quando considerar necessirio, auditoria extraordindria na
Companhia e/ou em qualquer das Garantidoras;

convocar, quando necessirio, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Cliusula 9.3 abaixo: =

comparecer is assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, relatdrio anual destinado aos Debenturistas,
nos lermos do artigo 68, pardgrafo 19, alinea (b), da Lei das
Sociedades por Agdes, que deverd conter, ao menos, as informagoes
abaixo, devendo, para tanto, a Companhia ¢ as Garantidoras enviar
todas as informagdes financeiras, atos societirios ¢ organograma do
grupo societdrio da Companhia (que deverd conter os controladores,
as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e
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os integrantes de bloco de controle) e atos socieldrios necessarios i
realizacio do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverio ser devidamente encaminhados no
prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibiliza¢ao do relatério:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

()

(g)

(h)

(1)

(k)

eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimenio,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia e/ou por
gualquer das Garantidoras, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagio de informagoes pela Companhia
¢/ou por qualquer das Garantidoras;

alteragoes estatutdrias da Companhia ocorridas no periodo;

comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, fnanceiros ¢ de
estrutura de capital da Companhia;

posi¢iao da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado:

resgate, amortizagio, repactuagio e pagamentos de
Remuneragio realizados no perfodo, bem como aquisi¢oes ¢
vendas de Debéntures realizadas pela Companhia;

acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

relagio dos bens e valores evenlualmente entregues & sua
administragao;

cumprimento  das  demais obrigagdes assumidas  pela
Companhia. pelas Garantidoras, por Abril Radiodifusao, por
IBA, por CASA COR e/ou por Abril Educagiio nos termos desta
Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia;

declaragao sobre a suficiéncia ¢ exequibilidade das Garantias;

cxisténcia de outras cmissoes de d&éntums, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia ¢/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
liducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissoes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k). itens | a 7, da
Instrugiao CVM 28; e

declaragio sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungio
de agente fiducidrio;
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disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVII acima no
prazo miximo de 4 (quatro) meses contados do encerramento de
cada exercicio social da Companhia, ao menos na sede da
Companhia, no escritério do Agente Fiduciirio ou, guando
institui¢ao financeira, no local por ela indicado, na CVM, na CETIP

e na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos
termos da  Clausula 6.32  acima, anincio comunicando  aos
Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XVII acima
encontra-se a4 disposicio nos locais indicados no inciso XVIII
actma;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante ¢ a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente autoriza,
desde jd, o Escriturador, o Banco Liguidante e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagoes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigio de
Dehéntures, e seus respectivos Debenturistas:

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissio, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissio ¢ dos Contratos de Garantia, inclusive (a) daquelas
impositivas de obrigagdes de lazer ¢ de ndo fazer; ¢ (b) daquela
relativa a observancia dos Indices Financeiros;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso niao
seja possivel, nos termos da Cliusula 6.32 acima, no prazo de at¢é
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciirio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, por qualquer das Garantidoras, por Abril Radiodifusio,
por IBA, por CASA COR efou por Abril Educagdo, de qualquer
obrigagio prevista nesta Escritura de Emissao e/fou em qualquer dos
Contratos de Garantia, indicando o local em que fornccerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sendo gque comunicagao de
igual teor deve ser enviada 3 Companhia, 8 CVM e a CETIP,

divulgar as informagoes referidas no inciso XVII acima, alinea (j),

em sua pdgina na Internet 1o logo delas lenha conhecimento; ¢

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua pdgina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada
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Dia L?Iil, o saldo devedor unitdrio das Debéntures, calculado pela
Companhia em conjunto com o Agente Fiducidrio.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras,
por Abril Radiodifusio, por IBA, por CASA COR e/ou por Abril Educagio,
de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao e/ou em
qualquer dos Contratos de Garantia, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda
e qyualguer agiio para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente  vencidas as  obrigagdes  decorrentes  das
Debéntures, e cobrar seu principal ¢ acessorios;

I. observadas as disposigoes desta Escritura de Emissio e dos
Contratos de Garantia, executar as Garantias, aplicando o produto
no pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas;

11 requerer a faléncia da Companhia e das Garantidoras, se ndo
existirem garantias reais;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que 0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

¥. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel, intervengio ou
liquidagio extrajudicial da Companhia c/ou de qualquer das
Garantidoras.

Observado o disposto na Cliusula 6.31 acima (e subcliusulas), o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogiao das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos [ a IV, se. convocada a
assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da
unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipotese da Clausula 8.6
acima, inciso V, serd suficiente a deliberacio da maioria das Debéntures em
circulagio.

=
O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Companhia e/ou pelas Garantidoras para verificar o
atendimento dos Indices Financeiros.
O Agente Fiduciario nao serd obrigado a realizar qualquer verilicacao de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por lerceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisoes, e nido serd responsivel pela elaboragio
desses documentos, que permanecerio sob obrigacao legal e regulamentar da
Companhia elabori-los, nos termos da legislacao aplicivel.
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O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre orientagio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Cliusula 9
abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em conformidade com as instrugodes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Cliusula 9
abaixo, ¢ de acordo com as atribuigdes que lhe sio conferidas por lei, pela
Clidusula 8.5 acima ¢ pelas demais disposi¢oes desta Escritura de Emissao e
dos Contratos de Garantia. Nesse sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagoes dos Debenturistas que The
forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da
Cliusula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Companhia ¢ as Garantidoras.
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A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28,
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agoes, desta Escritura de
Emissao e dos Contratos de Garanlia, estando o Agente Fiducidrio isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo
tenha decorrido das disposicoes legais e regulamentares apliciveis, desta
Escritura de Emissdo ¢ dos Contratos de Garantia.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de inleresse da comunhio dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturisias que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

A convocagao das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-d4 mediante
antncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.32
acima, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagdo de anincio de
convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acoes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura de Emissio, licando
dispensada a convocagiao no caso da presenca da (otalidade dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagao, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagio, e, em segunda convocagio, com qualquer qudrum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberio
as pessoas designadas pelos Debenturistas ou aqueles que forem designados
pela CVM.

51 2K
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Nas deliberagoes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em circulagiio caberd um voto, admitida a constituicio de
mandatdrio, Debenturista ou nao., Excelo pelo disposto na Cliusula 9.6.1
abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerao de aprovagio de Debenturistas representando, no
minimo, 85% (ovilenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio.

Nio estao incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L. 0S8 quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissio: e

I as alteragdes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagio,
(a) das disposi¢des desta Clausula; (b) de qualquer dos quéruns
previstos nesta Escritura de Emissio; (¢) da Remuneragio, excelo
pelo disposto na Clausula 6.19.2 acima; (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissao: (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie
das Debénlures; (g) de qualquer das Garantias; (h) da criagio de
evento de repactuagio; (i) das disposicoes relativas a resgate
antecipado facultativo; (j) das disposicoes relativas a amortizagoes
antecipadas facultativas; (k) da criagio de evento de oferta
Facultativa de resgate antecipado; ou (1) da redagdo de qualquer
Evento de Inadimplemento, observado que, ocorrendo a renincia ou
0 perdio tempordrio a um Evento de Inadimplemento, aplicar-se-i o
disposto na Cliusula 9.6 acima.

Para os [lins desta Escritura de Emissao, "Debéntures em circulacin”

significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nido resgatadas,

cxcluidas as Debénlures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmenie,
para [ins de constituicio de quérum, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) & Companhia efou a qualquer das Garantidoras;

(i1) a qualquer dos Controladores, a qualquer das Conteoladas e/ou a qualquer

coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a

qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente alé o

37 (terceiro) grau de qualquer das pessoas releridas nos ilens anteriores.

As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo
vilidas e eficazes perante a Companhia ¢ obrigario todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou volo na respectiva assembleia
seral de Debenturistas,
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O Agente  Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais  de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagoes que lhe forem
soliciladas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢bes, sobre a assembleia geral de acionislas.

A Companhia e as Garantidoras, de forma soliddria. neste ato, na Data de
Emissio e em cada Data de Integralizacao, declaram que:

I11.

IV.

a Companhia € sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de emissor de valores mobilidrios perante a
CVM, e cada uma das Garantidoras € sociedade devidamente
organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade por
acoes ou sociedade limitada, conforme o caso, de acordo com as leis
brasileiras;

estiio devidamente autorizadas ¢ obtiveram todas as autorizacoes,
inclusive, conlorme aplicdvel, legais, societdrias, regulatérias e de
lerceiros, necessdrias a celebragio desta Escritura de Emissio e dos
Contratos de Garantia de que sfo parte ¢ ao cumprimento de todas
as obrigagOes aqui e ali previstas ¢ a realizagio da Emissio e da
Oferta, tendo sido plenamente salisleitos todos os requisitos legais,
societdrios, regulatdrios e de terceiros necessdrios para lanto;

os representantes legais da Companhia e das Garantidoras que
assinam esta Escritura de Emissio e os Contratos de Garantia de
que sio parte tém, conforme o caso, poderes societdarios efou
delegados  para  assumir, em nome da Companhia ou das
Garantidoras, conforme o caso, as obrigagoes aqui e ali previstas e,
sendo  mandatdrios, t1€m os poderes legiimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissio e os Contratos de Garantia de que sio
parte e as obrigacbes aqui e ali previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia e das
Garantidoras, exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

a celebragio, os termos e condiges desta Escritura de Emissao e
dos Contratos de Garantia de que sio parte e o cumprimento das
obrigagoes aqui e ali previstas e a realizacio da Emissio e da Oferta
(a) nio infringem o estatuto social da Companhia ou o estatuto
social ou contrato social, conforme o caso, de qualquer das
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Garantidoras; (b) ndo infringem qualquer confrato ou instrumento
do qual a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras seja parte efou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) nio resultario
em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida
em qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia efou
qualquer das Garantidoras seja parte ¢/ou pelo qual qualguer de scus
ativos esleja sujeito; ou (1) rescisao de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultardo na criagio de qualquer Onus sobre
gualquer ativo da Companhia efou de gualquer das Garantidoras,
exceto pela Cessiio Fiducidria — Venda Abril Radiodifusdo, pela
Cessao Fiducidaria — Cartoes, pela Alienagio Fiducidria — IBA ¢
CASA COR e pela Alienagao Fiducidria — Abril Educagio; (e) nio
infringem qualquer disposicio legal ou regulamentar a que a
Companhia e/ou qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de seus
ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisiao ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia
e/ou qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de seus ativos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissdo ¢ dos Contratos de Garantia, ¢ nio
ocorreu ¢ ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;

lem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgagio e apuragio da Taxa DI, e a forma de cilculo da
Remuneragio foi acordada por livre vontade da Companhia e das
Garantidoras, em observincia ao principio da hoa-fé;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio efou
aos  potenciais  Investidores  Qualificados  sdo  verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos ¢ suficientes, estio
atualizados até¢ a data em que foram fornecidos ¢ incluem os
documentos ¢ informagdes relevantes para a tomada de decisdo de
mvestimento sobre as Debéntures; =
as Demonstragoes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012
e 2011 representam corretamente a posi¢io patrimonial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas ¢ para aqueles periodos ¢
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢oes e com as regras emitidas pela CVM;

estio, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas ¢ determinagdes dos orgfios governamentais,
autarquias ou instincias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, inclusive com o disposto na legislagio em vigor
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pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugtes
do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais disposigdes
legais e regulamentares ambientais que sejam igualmente relevantes
para a execugio de suas atividades, adotando as medidas e agoes
preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas
em seu objeto social;

XL estdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de
todas as obrigagdes de naturcza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambiental ¢ de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei, excelo por aquelas questionadas de
bhoa-fé nas esferas administraliva  ¢fou  judicial ou  cujo
descumprimento niio possa causar um Efeito Adverso Relevante;

XII. possuem, assim como as Controladas, vilidas, elicazes, em perfeita
ordem ¢ em pleno vigor todas as licengas, concessoes, aulorizagoes,
permissoes ¢ alvards, inclusive ambientais, aplicdveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia nido possa
causar um Eleito Adverso Relevante;

XL inexiste, inclusive em relagio as Controladas, (a) descumprimento
de qualquer disposi¢io contratual, legal ou de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral: ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigagio governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma aletar esta
Escritura de Emissio e/ou qualquer dos Contratos de Garantia; e

XIV. nio ha qualquer ligagio entre a Companhia ou qualquer das
Garantidoras ¢ o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio
de exercer plenamente suas fungoes.

A Companhia e as Garantidoras, de lorma soliddria, nﬂn cardter irrevogdvel e
irretrativel, se obrigam a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas
(incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios) diretamente incorridos e
comprovados pelos Debenturistas efou pelo Agente Fiducidrio em razao da
falsidade e/ou incorreciio de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da
Cldusula 10.] acima.

Sem prejuizo do disposto na Cliausula 10.2 acima, a Companhia e as
Garantidoras obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar
conhecimento, o Agente Fiducidrio e os Debenturistas caso qualquer das
declaragoes prestadas nos termos da Cliausula 10.1 acima seja falsa efou
incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.
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DESPLESAS

Correrdo por conta da Companhia ¢ das Garantdoras todos os custos
incorridos com a Oferta ou com a estruturagiio, emissdo, registro e execugio
das Debéntures efou das Garantias, incluindo publicagtes, inscrigoes,
registros, contratagdo do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Banco
Liquidante, do Banco Depositirio, do Banco Centralizador, do Auditor
Independente e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures efou as Garantias,

COMUNICACOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissio
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serio
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos.
As comunicagtes realizadas por fac-simile ou correio eletronico serao
consideradas recebidas na data de scu envio, desde que seu recebimentio seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remelente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicagio
realizada por lac-simile ou correio eletronico. A alleragio de qualquer dos
enderecos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver
seu endereco alterado.

I. para a Companhia:

Abril Comunicagoes S.A.
Avenida das Nacoes Unidas 7221, 22° andar, Setor A
05477-000 Sao Paulo, SP

AlL.; Sra. Ana Paula Rocha
Telefone: (11) 3037-3489
Correro Eletronico: aprocha @abril.com’br
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IL. para o Agente Fiduciario:
Planner Trustee D.T.V.M. Lida.
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar
(04538-132 Sao Paulo, SP
At Sra. Viviane Rodrigues
Telelone: (11)2172-2628
Fac-simile: (11) 3078-7264
Correio Eletronico: vrodrigues @planner.com.br

tlima@planner.com.br
fiduciario@planner.com.br

I para as Garantidoras:

Abrilpar Participagoes Lida.
Avenida das Nagoes Unidas 7221, 20° andar, Setor C
05477-000 Sao Paulo, SP

At Sra. Flavia Coelho Warde
Telefone: (11)3037-3512
Correio Eletronico: [Havia.warde @abril.com.br

Abril Midia S.A.
Avenida das Nagoes Unidas 7221, 15° andar, Setor A
05477-000 Sao Paulo, SP

At.: Sra. Ana Paula Rocha
Telefone: (11)3037-3489
Correio Eletrinico: aprocha@ abril.com.br

13. DISPOSICOES GLERAILS

13,1 As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio 1@m cardter irrevogivel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
- w - - 1 .
integral cumprimento. &

13.2  Qualquer alteragao a esta Escritura de Emissio somente serd considerada
villida se formalizada por escrito, em instrumento prdprio assinado por todas

as partes.

13.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerio vilidas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suvas obrigagdes aqui (

previstas. ;
= I 0 ’ - r /
13.4  Qualquer tolerfincia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd ,
sempre considerado mera liberalidade, ¢ ndo configurard rentncia ou perda X
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conleridos
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(inclusive de mandato), nem implicard novagio, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modilicagio ou redugiio dos dircitos ¢ obrigagdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissao ¢ as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos | ¢ 11, do Cadigo
de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissio, as parles poderio, a seu critério
exclusivo, requerer a execucao especifica das obriga¢oes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissiio.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissiio € regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

FORD

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissio em 5 (cinco) vias de igual leor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sao Paulo, 8 de dezembro de 2014,
(As assinaturas seguem nas 2 (duas) pdginas seguintes.)

ki
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio Piiblica de Debéntures Simples, Nao Conversivens
em Agoes, da Espécie Quirografiria a ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da Qitava Emissio de Abril Comunicagbes S A, celebrado entre Abril
Comunicagoes 5.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Abrilpar
Participagtes Lida. ¢ Abril Midia S.A. - Figina de Assinaturas.

\ ABRIL COMUNICACOES S.A.

Nome: _AmsldWre_da Tibyrica Nome: f: )\m{
Cargo: dpakoy Cargo: RCELO VAZ BONINI
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis
em Acgoes, da Espécie Quirografiria a ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussdria, da Oitava Emissio de Abril Comunicagies S.A., celebrado entre Abril
Comunicagoes S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Lida., Abrilpar
Participagtes Ltda. ¢ Abril Midia S.A. - Pigina de Assinaturas.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MORBILIARIOS LTDA.,
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio Pablica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis
em Acoes, da Espécic Quirografiria a ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussdria, da Oitava Emissiio de Abril Comunicagoes S.A., celebrado entre Abril
Comunicagdes S A, Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida., Abrilpar
Participagbes Lida. e Abril Midia S.A. - Pdgina de Assinaturas.
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" ABRILPAR PARTICIPACOES LTDA.
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Nome: Arnaldo Figueirado Tibyrigd MNome:

Cargo: g lbon Cargo: .. RCELO VAZ BONINI
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Instrumento Particular de Escritura de Emissao Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agoes, da Espéciec Quirografiiria o ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussdria, da Oitava Emissio de Abril Comunicacdes 5.A., celebrado entre Abril
Comunicagoes S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titolos e Valores Mobilidrios Lida., Abrilpar
Participagdes Ltda. ¢ Abril Midia S.A. - Pdgina de Assinaturas,

ARBRIL MiD1A S.A.

Nome: \]"J ’ l!g)ﬁkd\l'h - Nome: /.
, rnaldo itedo Tibyr v )
Cﬂrgﬂ. 'CE-VL.-"M..' l--fj'\ III ! F Ldrgﬂ
|x\- : I."'_
Testemunhas: (
. - \ |
Mo
1 sl
s
Nome: Nome: Renata da Rocha Silva
1d.: 5 Santos Id.: RG: 46.908.816-3 SSP/SP
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