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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Abril Comunicagdes S.A.

Enderego da Sede: Avenida das Nag¢des Unidas, 7721, 222 andar, Setor A - Pinheiros
CEP: 05425-902 - S3o Paulo - SP

Telefone / Fax: (11) 3037-2129/ (11) 3037-2210

D.R.l.: Marcelo Vaz Bonini

CNPJ: 44.597.052/0001-62

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Atividade: 58.23-9-00 — Edigdo integrada a impressao de revistas
Categoria CVM: Sociedade An6nima Fechada

PublicagGes: “0 Estado de S3o Paulo” e “Diario Oficial”

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocacdo.

Numero da Emissao:
82 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des ndo pecuniarias;

Cadigo do Ativo:
CETIP: EABR1S;

Cadigo ISIN:
BRABRLDBSO55;

Banco Mandatario:
Banco Bradesco S.A;

Instituicdo Depositaria ou Escrituradora:
Banco Bradesco S.A;

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures foi 17 de dezembro de 2014;
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Data de Vencimento:
O prazo das Debéntures sera 05 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17
de dezembro de 2019.

Quantidade de Debéntures:
Serdo emitidas 772.000 (setecentos e setenta mil) Debéntures;

Numero de Séries:
A emissdo sera realizada em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissdo sera de RS 772.000.000,00 (setecentos e setenta e dois milhdes de reais), na Data
da Emissao.

Valor Nominal:
O valor nominal unitdrio das debéntures serd de RS 1.000,00 (um mil de reais), na Data da Emiss3o;.

Forma:
As debéntures serdo emitidas sob forma nominativas, escriturais sem emissdo de certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografdria e serdo convoladas na espécie com garantia real e contam com
garantia fidejussdria adicional;

Conversibilidade:
As debéntures ndo serdo conversiveis em a¢Oes da Emissora;

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao;

Poder Liberatério:
Nao se aplica a presente emissao;

Opgao:
N3o se aplica a presente emissao;

Negociacao:
As Debéntures serdo registradas para negocia¢cdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado pela CETIP.

Atualizacao do Valor Nominal:
N3do se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagdo:
N3ao se aplica a presente emissao;

Remuneragao:

Sobre o saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100%(cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (HTTP://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida da Sobretaxa
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de 2,60% (dois inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde
a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remunera¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento.

Pagamento da Remuneragao:

A remuneracdo sera paga em quatro parcelas anuais e sucessivas sendo a primeira em 17 de dezembro de
2016, a segunda parcela em 17 de dezembro 2017, a terceira parcela em 17 de dezembro de 2018 e a
guarta parcela na data de vencimento;

Amortizagao:

A Companhia obriga-se a, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados de cada (i) Data de Amortizacdo
Antecipada Obrigatéria (conforme definido abaixo); e/ou (ii) data em que constatar que o saldo da Conta
Vinculada — Venda Abril Radiodifusdo atingiu o montante de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), e,
em qualquer caso, com aviso prévio de 2 (dois) Dias Uteis aos Debenturistas (por meio de publicacdo de
anuncio nos termos da Cldusula 6.32 abaixo ou de comunicac¢do individual nos termos da Clausula 12
abaixo), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a CETIP, aplicar a totalidade do saldo
entdo constante da Conta Vinculada — Venda Abril Radiodifusdao na amortizacdo antecipada sobre o saldo
devedor do Valor Nominal Unitdrio da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento de parcela do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo a ser amortizada, limitada ao
Montante Maximo da Amortizacdo Antecipada (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou
penalidade.

Pagamento da Remuneragao:
serd amortizada em 4 parcelas anuais, sendo a primeira parcela em 17/12/2016(25%), segunda parcela
17/12/2017(25%), terceira parcela 17/12/2018(25%), quarta parcela(Saldo Devedor).

Fundo de Amortizagao:
Nao se aplica a presente emissao.

Prémio:
Nas hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo;

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Aquisicao Facultativa:

A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacdo desde que observe no Artigo
55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ag¢des, nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e na
regulamentacdo aplicidvel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
qguando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Debéntures em
circulacgao.

Resgate Antecipado:

Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a
qualguer tempo a partir, exclusive, da 12 (primeira) Data de Integralizacdo, e com aviso prévio aos
Debenturistas, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a CETIP, de 10 (dez) dias da
data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures, com
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o0 consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracgao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remunerac¢do imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo integralmente utilizados para (i) resgate
da totalidade das debéntures das quarta, quinta, sexta e sétima emissdes da Companhia; e (ii) o saldo, se
houver, para o reforgo de caixa da Companhia.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No exercicio de 2014 n3o foram realizadas Assembleias de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Preco Unitario Financeiro

31/12/2014 | R$ 1.000.000,000000 R$4,84204199 R$1.004,84204199 RS 775.738.056,42

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria ' Em Circulagdo
772.000 - - - - 772.000

*O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo célculo do pre¢o unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a interpretagao da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se existentes, ndo
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS 2014

Nao foram pactuados evento para o ano de 2014.

AGENDA DE EVENTOS 2015

Data Evento

17/06/2015 Remuneracdo
17/12/2015 Remuneracdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2014 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora deve manter os seguintes indices e limites financeiros:
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(@ indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida da
Companhia pelo EBITDA da Companhia, que devera ser igual ou inferior a:

(i) 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) vezes, com relacdo as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2014; e

(ii) 2,5 (dois inteiros e cinco décimos) vezes, com relacdo as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2015 e as Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia subsequentes;

(b) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do EBITDA da Companhia pela
Despesa Financeira Liquida da Companhia (conforme definido abaixo), que devera ser igual ou
superior a:

(i) 1,5 (um inteiro e cinco décimos) vezes, com relacdo as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2014; e

(ii) 2,0 (duas) vezes, com relacdo as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 31 de dezembro de 2015 e as Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas da Companhia subsequentes.

Segue quadro demonstrativo do exercicio de 2014:

*Em milhares de Reais 2014
(1) Divida Liquida 856.519
(2) Despesas Financeiras Liquidas 132.610
(3) EBITDA Ajustado 268.772
(i) |(1)/(3)<ou=3,5 3,19
(ii) [(3)/(2)>0u=1,5 2,03
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissGes de debéntures:

* 42 Emissao de Debéntures da Abril Comunicag¢des S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Abril Comunicag6es S.A.

Valor da emissao:

RS 450.000,000.00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

450 (quatrocentas e cinquenta debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com Garantia Fidejusséria adicional

Prazo de vencimento:

As Debéntures venceriam 30 de janeiro de 2017, mas ocorreu o resgate
antecipado total em 22.12.2014.

Garantias:

Garantia Fidejussdria, como Fiadora Abril S.A. solidariamente com a
Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora, principal
pagadora e solidariamente responsavel por todas as obrigacdes
pecunidrias decorrentes da Escritura de 72 Emissao.

Eventos de resgate:

A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
oferta facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condi¢Ges a todos os Debenturistas para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares.

Amortizagao:

o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd pago em 3 (trés)
parcelas anuais e sucessivas, na seguinte ordem:

I a primeira parcela, no valor correspondente a 33,33% (trinta e
trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devida em 30 de janeiro de 2015;

Il. a segunda parcela, no valor correspondente a 33,33% (trinta e
trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devida 30 de janeiro de 2016; e

M. a terceira parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgses.

* 62 Emissao de Debéntures da Abril Comunicag¢des, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Abril Comunicages S.A.

Valor da emissao:

RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

150 (cento e cinquenta debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com Garantia Fidejusséria adicional

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdao 18 de junho de 2017, mas ocorreu o resgate
antecipado total em 22.12.2014.

Garantias:

Garantia Fidejussdria, como Fiadora Abril S.A. solidariamente com a
Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora, principal
pagadora e solidariamente responsavel por todas as obrigagGes
pecunidrias decorrentes da Escritura de 62 Emissao.

Eventos de resgate:

A Emissora pode, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
oferta facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures
em circulagdo, com o consequente cancelamento das tais Debéntures.
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Amortizagao:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado de acordo com
0 seguinte cronograma:

- 18 de junho de 2015 - 20%

- 18 de dezembro de 2015 - 20%

- 18 de junho de 2016 — 20%

- 18 de dezembro de 2016 — 20%

- Data de vencimento — 20%

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

* 72 Emissdo de Debéntures da Abril Comunicagdes, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Abril Comunicagées S.A.

Valor da emissao:

RS$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

150 (cento e cinquenta)

Espécie:

Com garantia flutuante, adicionalmente com Cessdo Fiducidria, e com
garanta Fidejussoria.

Prazo de vencimento:

15 de Abril de 2018

Garantias:

Garantia Fidejussdria, como Fiadora Abril S.A. solidariamente com a
Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora, principal
pagadora e solidariamente responsavel por todas as obrigagGes
pecuniarias decorrentes da Escritura de 72 Emissao.

Eventos de resgate:

Ocorreu resgate antecipado total das debéntures em 22.12.2014.

Amortizagdo:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures seria amortizado de acordo
com o seguinte cronograma:

I. 6 (seis) parcelas semestrais, cada uma no valor correspondente a
14,29% (quatorze inteiros e vinte e nove centésimos por cento) do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures, devida nas seguintes datas: 15 de
abril de 2015, 15 de outubro de 2015, 15 de abril 2016, 15 de outubro de
2016, 15 de abril de 2017 e 15 de outubro de 2017; e

Il. 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

* 12 Emissdo de Debéntures da GWUP,

que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Central de Produgdoes GWUP S.A.

Valor da emissao:

R$ 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

280 (duzentos e oitenta debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com Garantia Fidejusséria adicional

Prazo de vencimento:

As Debéntures venceriam 22 de Abril de 2018, mas ocorreu o resgate
antecipado total em 06.11.2014.

Garantias:

Garantia Fidejusséria, como Fiadora Abril Educacdo S.A. solidariamente
com a Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora,
principal pagadora e solidariamente responsavel por todas as obrigagGes
pecuniarias decorrentes da Escritura de 12 Emissdo da CEAP.

Eventos de resgate:

A Companhia poder3d, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo
a partir, inclusive, da Data de Emissdo, e com aviso prévio aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 6.27 da Escritura de Emissao.

Amortizagao:

As debéntures sera em 3 (trés) parcelas anuais e sucessivas, nas seguinte
ordem:

I. 2 (duas) parcelas, no valor correspondente a 33,33% (trinta e trés
inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de cada
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uma das Debéntures, devidas em 22 de abril de 2016 e 22 de abril de
2017; e

Il. 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de Vencimento.

Conversao: As Debéntures ndo sdo conversiveis.
Repactuacao: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
Adimplemento: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgses.

* 22 Emissao de Debéntures do Sistema de Ensino Abril Educac¢do, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora: Sistema de Ensino Abril Educagao S.A.

Valor da emissao: RS 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais),
Quantidade de debéntures emitidas: 215 (duzentas e quinze debéntures)

Espécie: Quirografaria, com Garantia Fidejussoria adicional

As Debéntures venceriam em 18 de junho de 2017, mas ocorreu o
resgate antecipado total em 11.11.2014.

Garantia Fidejusséria, como Fiadoras Editora Atica S.A., Editora Scipione
S.A. e Abril Educagdo S.A., solidariamente com a Companhia, perante os
Garantias: Debenturistas como avalista, fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsavel por todas as obrigacbes pecuniarias
decorrentes da Escritura de 12 Emissdao da CEAP.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, e
com aviso prévio de 10 (dez) dias da data do evento, o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures em circulagdo, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento
do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de
prémio, incidente sobre o valor do resgate (sendo que o valor do resgate
significa o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento), correspondente a 1,00% (um por cento).

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, e
com aviso prévio de 10 (dez) dias da data do evento, amortizacGes
antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal da totalidade das
Debéntures em circulagdo, mediante o pagamento de parcela do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagio a ser
amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor
do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o valor da
amortizagdo. Sem prejuizo do disposto acima, a qualquer tempo a partir,
inclusive, de 19 de julho de 2015, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar, com aviso prévio, nos termos desta Escritura de
Emissdo, até 2 (duas) amortiza¢des antecipadas sobre o saldo devedor do
Valor Nominal da totalidade das Debéntures em circulagdo, no valor
minimo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) cada, limitadas as 2
(duas) amortizagBes antecipadas a um valor total de R$70.000.000,00
(setenta milhdes de reais), sem qualquer prémio ou penalidade.

Prazo de vencimento:

Eventos de resgate:

Amortizagdo:

Conversao: As Debéntures ndo sao conversiveis.
Repactuagao: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
Adimplemento: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgdes.
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* 12 Emiss3do de Debéntures da Editora Atica, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Editora Atica S.A.

Valor da emissao:

RS 140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

140 (cento e quarenta debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com Garantia Fidejusséria adicional

Prazo de vencimento:

As Debéntures venceriam em 30 de setembro de 2018, mas ocorreu o
resgate antecipado total das debéntures em 10.11.2014.

Garantias:

Garantia Fidejussdéria, como Fiadoras Abril Educacdo S.A., solidariamente
com a Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora,
principal pagadora e solidariamente responsdvel por todas as obrigacdes
pecunidrias decorrentes da Escritura de 12 Emiss3o da Editora Atica S.A.

Eventos de resgate:

A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
oferta facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures
em circulagdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que
serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condicbes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares.

Amortizagao:

o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd amortizado em 3
(trés) parcelas anuais e sucessivas, na seguinte ordem:

l. 2 (duas) parcelas, no valor correspondente a 33,33% (trinta e
trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devidas em 2 de setembro de 2016 e 2 de
setembro de 2017; e

Il. 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgses.

* 12 Emissdo de Debéntures da Editora Scipione, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Editora Scipione S.A.

Valor da emissao:

RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

60 (sessenta debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com Garantia Fidejussoria

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo 18 de setembro de 2018, mas ocorreu o resgate
antecipado total das debéntures em 10.11.2014.

Garantias:

Garantia Fidejussoéria, como Fiadoras Abril Educagdo S.A., solidariamente
com a Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora,
principal pagadora e solidariamente responsavel por todas as obrigagGes
pecuniarias decorrentes da Escritura de 12 Emissdo da Editora Scipione
S.A.

Eventos de resgate:

A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
oferta facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures
em circulagdo, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que
serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condi¢Ges a todos os Debenturistas para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condicGes previstos abaixo ("Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado"):

Amortizagdo:

o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd amortizado em 3
(trés) parcelas anuais e sucessivas, na seguinte ordem:
I 2 (duas) parcelas, no valor correspondente a 33,33% (trinta e
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trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devidas em 30 de setembro de 2016 e 30 de
setembro de 2017; e

Il 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

* 32 Emiss3do de Debéntures da Editora Atica, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Editora Atica S.A.

Valor da emissao:

RS$ 140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

140. 000 (cento e quarenta mil)

Espécie: Quirografdria, com Garantia Fidejussdria
Prazo de vencimento: 31 de julho de 2019
Garantias: Garantia Fidejusséria, como Fiadora Abril Educagdo S.A

Eventos de resgate:

A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures.

Amortizacao:

o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 5 (cinco)
parcelas semestrais e sucessivas, sendo:

I [a primeira parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 31 de
outubro de 2017;

Il. a segunda parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 30 de abril
de 2018;

Il a terceira parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 31 de
outubro de 2018;

V. a quarta parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 30 de abril
de 2019; e

V. a quinta parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida na Data de Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures ndo sdo objeto de repactuagdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgses.

*22 Emissdo de Debéntures da Editora Scipione, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Editora Scipione S.A.

Valor da emissao:

R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

200.000 (duzentos mil)

Espécie: Quirografaria, com Garantia Fidejussdria
Prazo de vencimento: As Debéntures vencerdo 31 de julho de 2019.
Garantias: Garantia Fidejusséria, como Fiadoras Abril Educagdo S.A

Eventos de resgate:

Possivel, conforme previsto na clausula 6.17 da Escritura de Emissao.

Amortizacao:

O Valor Nominal de cada uma das Debéntures sera amortizado em 5
(cinco) parcelas anuais e sucessivas, na seguinte ordem estabelecida na
clausula 6.14 da Escritura de Emissao.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.
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* 32 Emissdo de Debéntures do Sistema de Ensino Abril Educagdo S.A, que possui as seguintes

caracteristicas:

Emissora:

Sistema de Ensino Abril Educagao S.A.

Valor da emissao:

RS 475.000.000,00 (quatrocentos e setenta e cinco milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

475.000 (quatrocentos e setenta e cinco mil)

Espécie: Quirografdria, com Garantia Fidejussoria
Prazo de vencimento: 31 de outubro de 2019
Garantias: Garantia Fidejusséria, como Fiadora Abril Educagdo S.A

Eventos de resgate:

Sujeito as condig¢Ges da cldusula 6.16 da Escritura de Emissdo

Amortizagao:

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
amortizagdes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal da
totalidade das Debéntures em circulacdo, mediante o pagamento de
parcela do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo
a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o
valor da amortiza¢do, de acordo com a cldusula 6.17 da Escritura de
Emissao.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

* 12 Emissdo de Debéntures da DGB Logistica Distribuicao Geografica do Brasil S.A, que possui as seguintes

caracteristicas:

Emissora:

DGB Logistica Distribuicdo Geografica do Brasil S.A

Valor da emissao:

RS$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

10.000 (dez mil)

Espécie:

Quirografdria, a ser convolada na espécie com garantia real e com
garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento:

13 de novembro de 2019

Garantias:

Garantia Fidejusséria, como Fiadora Abril Educagdo S.A

Eventos de resgate:

Sujeito as condig¢Ges da clausula 6.20 da Escritura de Emissdo

Amortizagao:

Sujeito as condicbes da cldusula 6.21 da Escritura de Emissao

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

PARTICIPACAO NO MERCADO

Anteriormente a 30 de setembro de 2012, a Companhia tinha como principal atividade a participacdo em
empresas principalmente aquelas que exploram o ramo de comunica¢des e transmissdo, recepgao e
distribuicdo de sinais e programas de televisdo. Entretanto, com o aumento de capital com o investimento
da Editora Abril S.A. efetuado em 31 de agosto de 2012, a Companhia passou a atuar também na atividade
editorial e grafica, compreendendo a edig¢do, impressdo e venda de revistas, anudrios e guias, publicacdes
técnicas, comercializa¢cdo de propaganda e publicidade e “data-base marketing”. Em 31 de margo de 2013,
a Companhia incorporou sua controladora Abril S.A. e passou a atuar também na atividade de distribuicao
dos seus produtos editoriais, e-commerce, servicos de courier com a entrega de pequenas encomendas,
publicidade out of home organiza¢do e na promogao de feiras e eventos.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificacdo de risco a presente emissao.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No exercicio de 2014 a Emissora realizou a alteragdo estatutaria autorizada pela Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 17 de dezembro de 2014, que resultou por alteracdo do artigo 42 do Estatuto
Social, para incluir as seguintes atividades: (i) Servicos de tratamento e revestimento em metais, os servigos
de galvanotécnica (cobreagem, cromagem, estanhagem, douracdo, zincagem, niquelacdo, esmaltagem,
anodizacgdo, impressdo e servigos afins) e (ii) Servicos de conserto, restauragdo, manutencgdo e conservagao
de maquinas, aparelhos, equipamentos ou quaisquer outros objetos.

INFORMAGOES RELEVANTES

Em 2014 a Companhia, tendo em vista o foco na atividade editorial, vendeu a participacdao que detinha na
Elemidia Consultoria e Servicos de Marketing Ltda para terceiros e na DGB Distribuicdo e Logistica S.A. para
a AR&T Ltda que também é controlada pela Abril Midia S.A.. A partir dessa operacdo a Companhia deixou
de atuar na atividade de distribuicdo de produtos editoriais, e-commerce, servicos de courier e publicidade
out-off home.

Recuperacdo EconOGmica e Financeira da Companhia

Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia apurou prejuizo no exercicio de R$139.206 mil (2013 — prejuizo
de R$166.673 mil), patrimdnio liquido negativo no montante de R$265.073 mil (2013 — patrimdnio liquido
negativo no montante de R$125.442 mil) e excesso de passivos sobre ativos circulantes no encerramento
do exercicio no montante de R$388.557 mil (2013 — R$378.588 mil).

Em 2013, a Administracdo da Companhia iniciou esfor¢os na busca por alternativas operacionais e
econdmicas com o objetivo de reequilibrar sua situagao financeira.

A estratégia definida pela Administracdo para o atingimento desses objetivos foi de focar nos negdcios
prioritarios, na reducdo de custos através de revisao e simplificacdo profunda dos processos, na eliminagao
de atividades desnecessdarias, no enxugamento da estrutura societdria, na revisao do portifélio de negdcios,
na priorizacdo de investimentos, na negociacdo de ativos ndo estratégicos, na busca de novos
financiamentos renegociando dividas de curto prazo.

Em 2014, a Companhia efetuou desinvestimentos em empresas e descontinuou com menor retorno
financeiro ou com perspectivas de retorno de longo prazo, assim como, naqueles que demandavam
maiores investimentos em pesquisas e desenvolvimentos.

Com consequéncia, a estrutura operacional foi redimensionada as novas necessidades com a reducdo de
areas de suporte e apoio.

Foi negociado com as instituicbes financeiras a presente emissdo de debéntures, com a extensdo dos
prazos de vencimento, repactuacdo de taxas, garantias e covenants adequando-os a realidade da
Companhia na geracao de Caixa em relagdo ao nivel de endividamento. Como condi¢do, a Companhia
realizou um pagamento de R$213.447 milhdes com os recursos advindos das vendas de certos ativos da
Abril Radiofusdo S.A. e venda da Elemidia Consultoria e Servicos de Marketing S.A. e sias controladas. O
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resultado dessa repactuagdo das Debéntures, reduziu esta divida de R$985.447 para R$772.000, com
vencimento em cinco anos, e uma caréncia de pagamento em 02 anos.

PRINCIPAIS RUBRICAS
BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL
ATIVO 2012 AV% 2013 AV% 2014 L%
ATIVO CIRCULANTE 878.683 | 30,5% 935.709 | 39,4% 465.332 | 28,3%
Caixa e equivalentes de caixa 369.900 | 12,8% 227.279 9,6% 53.419 3,3%
Aplicages Financeiras - - - - - -
Contas a receber 311.213 | 10,8% 471.984 | 19,9% 292.485 17,8%
Estoques 110.703 | 3,8% 101.319| 4,3% 56.267 3,4%
Ativos Bioldgicos - - - - - -
Impostos a Recuperar 37.870 | 1,3% 68.881| 2,9% 31.007 1,9%
Despesas antecipadas - - - - - -
Dividendos a receber 685 | 0,0% - - - -
Outros Ativos Circulantes 48312 | 1,7% 66.246 | 2,8% 32.154 2,0%
ATIVO NAO CIRCULANTE 2.006.381 | 69,5% 1.440.252 | 60,6% 1.178.098 | 71,7%
Empréstimos e outros créditos 1.040.144 | 36,1% 54.179 | 2,3% 342.302 | 20,8%
Titulos e valores mobilidrios - - - - - -
Contas a receber 3.095| 0,1% 20.768 | 0,9% 8.497 0,5%
Impostos a compensar 1.519| 0,1% 14.222 | 0,6% 7.858 0,5%
Depésitos judiciais 42970 | 1,5% 79.290 | 3,3% 69.150 4,2%
Imposto de renda e contribuigdo 155.609 | 5,4% 202.331| 8,5% 112.178 6,8%
Adiantamento a fornecedores e outros 15.032 | 0,5% 134 | 0,0% 1.252 0,1%
Investimentos 47.708 | 1,7% 746 | 0,0% 4.883 0,3%
Intangivel 333.112 | 11,5% 651.235 | 27,4% 343.735 | 20,9%
Imobilizado 367.192 | 12,7% 417.347 | 17,6% 288.243 | 17,5%

TOTAL DO ATIVO 2.885.064 100% 2.375.961 100% 1.643.430 100%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO 2012 AV% 2013 AV% 2014 L\
PASSIVO CIRCULANTE 948.656 | 32,9% 1.114.160 | 46,9% 714.544 | 43,5%
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas - - - - - -
Fornecedores 399.735 | 13,9% 550.947 | 23,2% 344348 | 21,0%
Emprestimos e Financiamentos 167.178 | 7,0% 124.921 7,6%
Debéntures 34.124 | 1,2% 80.677 | 3,4% 41.223 2,5%
Imposto de renda e cs a pagar 1.543 | 0,1% 532 | 0,0% 61 0,0%
Impostos e cs a pagar 66.920 | 2,3% 68.586 | 2,9% 9.763 0,6%
Dividendos 123.303 | 4,3% - - - -
Assinaturas de revistas 323.031 | 11,2% 246.240 | 10,4% 194.228 | 11,8%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.367.611 | 47,4% 1.383.114 | 58,2% 1.193.959 | 72,7%
Fornecedores 63.699 | 2,2% 45.637 1,9% 57.094 3,5%
Emprestimos e Financiamentos 16.348 | 0,6% 3.585| 0,2% 143.016 8,7%
Debéntures 902.226 | 31,3% 932.920 | 39,3% 739.549 | 45,0%
Provisdo para contingéncias 57.347 | 2,0% 74.766 3,1% 25.343 1,5%
Provisdo para perdas em operagdes - - 31.096 1,3% 33.797 2,1%
Impostos e cs a pagar 21.193 | 0,7% 21.951 0,9% - -
Impostos e cs diferidos a pagar 306.798 | 10,6% 273.159 | 11,5% 195.160 | 11,9%
Outras Obrigagdes - - - - - -
PATRIMONIO LIQUIDO 568.797 | 19,7% (121.313) | (5,1%) (265.073) | (16,1%)
Capital social realizado 458.627 | 15,9% 17.362 | 0,7% 17.362 1,1%
Reserva de capital 59.647 | 2,1% - - - -
Reservas de reavaliagdo 47923 | 1,7% - - - -
Reserva de Lucros - - - - - -
Lucros/Prejuizos acumulados - - (142.804) | (6,0%) (282.435) | (17,2%)
Participagdo dos Acionistas Ndo Controladores 2.600 | 0,1% 4129 | 0,2% - -

TOTAL DO PASSIVO 2.885.064 100% 2.375.961 100% 1.643.430
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2012 A\ 2013 A\ 2014 AV%
Receita de vendas e/ou servigos 724.259 | 165,2% 1.905.459 | 184,7% 1.716.600 | 186,3%
(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos (285.773) | (65,2%) (873.570) | (84,7%) (794.950) | (86,3%)
(=) Resultado Bruto 438.486 | 100,0% 1.031.889 | 100,0% 921.650 | 100,0%
(-) Despesas com vendas (208.691) | (47,6%) (614.384) | (59,5%) (623.213) | (67,6%)
(-) Despesas Gerais e Administrativas (143.097) | (32,6%) (361.840) | (35,1%) (354.508) | (38,5%)
Outras Receitas Operacionais (6.172) | (1,4%) 7.790 0,8% 63.657 6,9%
(-) Outras Despesas Operacionais 656 0,1% (2.225) | (0,2%) (122) | (0,0%)
(=) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos 81.182 | 18,5% 61.230 5,9% 7.464 0,8%
Tributos

(+) Receitas Financeiras 70.479 | 16,1% 48.253 4,7% 39.509 4,3%
(-) Despesas Financeiras (69.764) | (15,9%) (137.538) | (13,3%) (183.387) | (19,9%)
Variagdes cambiais, liquidas (27.850) | (6,4%) (12.370) | (1,2%) (8.902) | (1,0%)
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 54.047 | 12,3% (40.425) | (3,9%) (145.316) | (15,8%)
IR e CS Correntes (18.619) | (4,2%) (5.920) | (0,6%) (3.938) | (0,4%)
IR e CS Diferidos 56.621 | 12,9% 42.816 4,1% 68.523 7,4%
(=) Resultado Lig. Operages Continuadas 92.049 | 21,0% (3.529) | (0,3%) (80.731) | (8,8%)
Resultado Lig. Operagdes Descontinuadas - - (164.908) | (16,0%) (59.989) | (6,5%)
(=)Lucro/Prejuizo do periodo 92.049 | 21,0% (168.437) | (16,3%) (140.720) | (15,3%)

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,92 em 2012, 0,52 em 2013 e 0,53 em 2014
Liquidez Corrente: de 0,93 em 2012, 0,84 em 2013 e 0,65 em 2014
Liquidez Seca: de 0,81 em 2012, 0,75 em 2013 e 0,57 em 2014
Liquidez Imediata: de 0,39 em 2012, 0,20 em 2013 e 0,07 em 2014

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 407,22% em 2012, -
2058,54% em 2013 e -719,99% em 2014. O indice de Composicdo do Endividamento foi de 40,96% em
2012, 44,62% em 2013 e 37,44% em 2014. O grau de imobilizacdo do Patrimonio Liquido foi de 131,51% em
2012, -881,46% em 2013 e -240,26% em 2014. A Empresa apresentou um indice de Imobilizacdo dos
Recursos nao Correntes de 103,61% em 2012, em 2013 de 114,14% e 126,83% em 2014.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2012 foi de 3,19%, a de 2013 resultou em -6,40% e -7,00% em 2014. A
Margem Liquida foi de 12,71% em 2012, -8,84% em 2013 e -8,20% em 2014. O Giro do Ativo foi de 0,25 em
2012, em 2013 foi de 0,72 e 0,85 em 2014. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 16,18% em 2012, -

75,28% em 2013 e 72,84% em 2014.

Recomendamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companhia.
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Grafico: Composigio da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Composigdo da Divida (Valores em RS mil)
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GARANTIA

Inicialmente as debéntures foram emitidas da espécie quirografaria, nos termo do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ag¢bes. Apds a constituicdo da Cessdo Fiduciaria - Venda Abril Radiodifusdo, da Cessdo
Fiduciaria — CartGes, da Alienacdo Fiducidria — IBA e CASA COR e da Alienagdo Fiducidria — Abril Educacao,
as Debéntures foram convoladas para a espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ac¢Ges.

Adicionalmente, as Debéntures serdo garantidas pela Fianca prestada por Abrilpar ParticipacGes Ltda e
Abril Midia S.A., que obrigaram-se, solidariamente entre si e com a Companhia, em carater irrevogdvel e
irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras e solidariamente (entre si e com

Abril 2015 www.fiduciario.com.br Pagina 18



RELATORIO ANUAL 2014

a Companhia) responsaveis por todas as obrigacdes da Companhia nos termos das Debéntures, desta
Escritura de Emissdao e dos Contratos de Garantia, renunciando expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exonerag¢do de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364,
366, 368, 821, 827, 829, paragrafo unico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.210.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo Civil"), e dos artigos 77 e 595 da Lei n.25.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cddigo de Processo Civil"), pelo pagamento integral de todos e
quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratérios, devidos pela Companhia e/ou
pelas Garantidoras nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia,
bem como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou
pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, da
Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo ("Obrigacbes Garantidas"), independentemente de notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou
qualquer outra medida.

E oportuno informar que a partir do momento em que o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures for inferior a 30% (trinta por cento) do Valor Total da Emissdo e exclusivamente com relagao a
Fianca prestada por Abrilpar, caso o indice Financeiro (conforme definido abaixo) decorrente do quociente
da divisdo da Divida Financeira Liquida da Companhia (conforme definido abaixo) pelo EBITDA da
Companhia (conforme definido abaixo), com base nas mais recentes Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia (conforme definido abaixo), seja igual ou inferior a 2,0 (duas) vezes, conforme
apurado pelo Auditor Independente (conforme definido abaixo) e verificado pelo Agente Fiduciario, a
Companhia podera solicitar aos Debenturistas a liberacdo da Abrilpar de suas obrigacGes decorrentes da
Fianca. Nesse caso, a Fianca prestada por Abrilpar somente poderd ser liberada se aprovada por
Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em circulacdo. Caso a liberacdo da Fianca
prestada por Abrilpar ndo seja aprovada nos termos da Clausula O da Escritura de Emissdo, a Companhia
podera resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagdo, nos termos da Clausula 6.21
de ja citada Escritura, observado, no entanto, que, neste caso, ndo sera devido prémio.

PARECER

Ndo temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informac¢des divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes, no decorrer do
exercicio de 2014.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela PriceWaterHouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer apresentou énfase que segue transcrito abaixo na integra:

“Chamamos a atencdo para a Nota 1.2 as demonstragdes financeiras, que descreve que a Companhia em
apurado prejuizos nos ultimos dois exercicios (2013 — R$166.673 mil e 2014 — R$139.206 mil), apresenta
patriménio liquido negativo de R$265.073 mil e excesso de passivos sobre ativos circulantes no montante
de R$386.751 mil no encerramento do exercicio. Ademais conforme mencionado na Nota 16, em 31 de
dezembro de 2014 tem saldo de imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos no montante de
R$11.172 mil, cuja realizacdo dependerd da geracdo futura de lucros tributarios. A Nota 1.2 menciona
também, as agbes que vém sendo tomadas pela sua administracdo com o objetivo de recuperar a
lucratividade de suas operagBes e que os acionistas controladores, detentores de 70% das agles, se
comprometem a prover o suporte financeiro necessario para a sua manutencdo da continuidade
operacional da Companhia por meio de mutuo ou qualquer outra forma. As demonstragdes financeiras nao
incluem quaisquer ajustes em virtude dessas incertezas. Nossa opinido ndo estd ressalvada em virtude
desse assunto.”
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DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

S&o Paulo, abril de 2015.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

debenturistas para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagées relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”

Abril 2015 www.fiduciario.com.br Pagina 20



