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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:
Atividade:
Categoria CVM:

Publicagoes:

Abril Comunicagdes S.A.

Avenida das Nacdes Unidas, 7221, 222 andar, Setor A
CEP: 05425-902 - S3o Paulo - SP

(11) 3037-2129/ (11) 3037-2210

Marcelo Vaz Bonini

44.597.052/0001-62

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
58.23-9-00 — Edicdo integrada a impressao de revistas
Sociedade An6nima Fechada

“O Estado de S3o Paulo” e “Diario Oficial”

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucao

CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocacdo

Numero da Emissdo:
82 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des ndo pecunidrias

Cddigo do Ativo:
EABR18

Cadigo ISIN:
BRABRLDBS055

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A.

Data de Emissao:
17 de dezembro de 2014

Abril 2017
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Data de Vencimento:
17 de dezembro de 2019

Quantidade de Debéntures:
772.000 (setecentos e setenta mil)

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
RS 772.000.000,00 (setecentos e setenta e dois milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 1.000,00 (um mil de reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:

Quirografaria e serdo convoladas na espécie com garantia real e contam com garantia fidejusséria adicional

Conversibilidade:
N3o conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado pela CETIP

Atualizacdo do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizacdo:
N3ao se aplica a presente emissao

Remuneragao:
100% do CDI + 2,60% a.a

Inicio da Rentabilidade:
Data de emissao

Abril 2017 www.fiduciario.com.br
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Pagamento da Remuneragao:

17/06/2015 17/12/2017
17/12/2015 17/06/2018
17/06/2016 17/12/2018
17/12/2016 17/06/2019
17/06/2017 17/12/2016

Amortizacao:

.. Percentual Amortizado do Valor
Data de Amortizagao . o
Nominal Unitario

17/12/2016 25%
17/12/2017 25%
17/12/2018 25%
17/12/2019 Saldo do Valor Nominal Unitario

Amortizacdo Antecipada Obrigatoria:

Devera ser realizada no ultimo dia de cada periodo de 6(seis) meses contados da Data de Emissdo, sendo o
primeiro 17 de junho de 2015 e segundo 17 de dezembro 2015 e assim, sucessivamente até o montante
maximo de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de Reais)

Amortizacdao Antecipada Facultativa
Possivel a qualquer tempo

Fundo de Amortizagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Prémio:
0,75% sobre o valor a ser amortizado ou resgatado antecipadamente nas hipdteses de Resgate Antecipado
Facultativo ou amortizagdo antecipada facultativa

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Aquisi¢do Facultativa:
Possivel a qualquer tempo

Resgate Antecipado:
Possivel a qualquer tempo

DESTINAGCAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo foram integralmente utilizados (i) para o
resgate da totalidade das debéntures das quarta, quinta, sexta e sétima emissées da Companhia; e (ii) o
saldo para o reforco de caixa da Companhia.
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ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 23.02.2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberada e aprovada a nao
declaracdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, em decorréncia do ndo
cumprimento do prazo para aperfeicoamento da hipoteca no competente cartério de registro de imoéveis,
de acordo com a assembleia geral de debenturistas realizada em 10.12.2015, sendo prorrogado o prazo
para tal constituicdo até 07.03.2017.

Em 29.03.2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberada e aprovada: (i)
liberacdo tempordria dos Recebiveis da Antecipacdo objeto desta AGD deve ser interpretada
restritivamente como mera liberalidade dos Debenturistas e, portanto, ndo é considerada como novagao,
precedente ou renuncia de quaisquer outros direitos dos Debenturistas previstos na Escritura de Emissao,
sendo a sua aplicagdo valida de forma exclusiva e restrita até o dia 27 de julho de 2016 (inclusive) e (ii) as
Fiadoras comparecem a esta AGD e confirmam a validade, vigéncia e eficacia da Fianca (conforme definido
na Escritura de Emissao.

Em 10.06.2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberada e aprovada: (i)
Aprovacgao para que as deliberagbes tomadas pelos Debenturistas na assembleia geral realizada em 29 de
marco de 2016 que forem contrdrias as deliberacdes desta AGD sejam integralmente substituidas, a partir
da data deste AGD, pelas deliberagdes tomadas nesta AGD; (ll) autorizacdo para antecipacdo do
pagamento, a Companhia pela Cielo S.A. e pela Redecard S.A., no periodo compreendido entre a data desta
AGD (inclusive) e 17.12.2016; (iii) alteracdo da clausula 1.7. do Primeiro Aditamento ao Instrumento
Particular de Constituicdo de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios em Garantia — Cartdes; (iv)
aprovacdo para inclusdo, a partir desta data, da clausula 3.4 no Contrato de Cessao Fiduciaria — Cartdes; (v)
A autorizagdo para antecipacdo dos Recebiveis da Antecipacdo, nos termos do item 2 desta AGD, ficara
suspensa e os Recebiveis da Antecipa¢do passardo a ser bloqueados em Conta Vinculada, na hipdtese da
Companhia ndo apresentar as evidéncias que comprovem a utilizacdo dos Recebiveis da Antecipacdo, em
até 20 (vinte) dias contados da antecipacdo do pagamento de Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente.

Em 16.06.2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberada e aprovada, dentre
outras matérias a: (l) alteracdo da data de pagamento da Remuneracdo devida em 17 de junho de 2016
para 15 de julho de 2016, com a consequente alteracdo da cldusula 6.19, inciso Il, da Escritura de Emissao;
e (ii) autorizagdo para que a Emissora realize, até 24 de junho de 2016, o pagamento parcial antecipado da
Remuneracgdo devida no dia 15 de julho de 2016, nos termos da Escritura de Emissdo, sem a necessidade de
aviso prévio aos Debenturistas e demais partes envolvidas.

Em 13.07.2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberada e aprovadas: (i)
prorrogacdo para até 4 de julho de 2016 do prazo indicado no paragrafo 2, inciso (V), alinea (a), da AGD de
10.06.2016, para que a Emissora apresente o protocolo relativo a averba¢do do segundo aditamento ao
Contrato de Cessdo Fiducidria — Cartoes, celebrado em 29 de junho de 2016 perante o cartério de titulos e
documentos da Comarca de Curitiba. Estado do Parana; (ii) aprovacdo da alteragdo da data de pagamento
da Remuneragdo devida em 15 de julho de 2016 para 17 de dezembro de 2016, com a consequente
alteragdo da cldusula 6.19, inciso Il, da Escritura de Emissao; e (lIl) inclusdo, a partir desta data, do inciso XX
na clausula 6.31.2 da Escritura de Emissdo para constar a obrigacdo da Emissora até 13 de agosto de 2016
de celebracdao de memorando de entendimentos entre Emissora e debenturistas para reestruturacao de
dividas do grupo Abril.

Em 21.07.2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi reratificada o paragrafo 1,
paragrafo 3 e paragrafo 2.1, todos da AGD datada de 16.07.2016.

Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 6



RELATORIO ANUAL 2016

Em 15.12.2016 foi realizada Assembleia Geral de debenturistas em que foi deliberado e aprovado: (i)
aprovacdo da alteracdo da data de pagamento da Remuneragdo devida em 17 de dezembro de 2016,
conforme estabelecido em AGD datada 17.12.2016, conforme estabelecido em AGD em 13.07.2016, para
29 de dezembro de 2016, com a consequente alteracdo da clausula 6.19, inciso Il da Escritura de Emissao;
(ii) aprovagdo da alteragdo da data de amortizagdo do valor Nominal Unitario devida em 17 de dezembro
de 2016, conforme estabelecido na Escritura de Emissdo, para 29 de dezembro de 2016, com a
consequente alteracdo da Clausula 6.18, inciso | da Escritura de Emissdo; (iii) Ndo declaracdo do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos do inciso XX da clausula
6.31.2 da Escritura de Emissdo, conforme estabelecido na AGD de 13.07.2016, passando tal obrigacdo a
data limite de 29.12.2016, com a consequente alteracdo da cldusula 6.31.2 da Escritura de Emissao.

Realizada Assembleia Geral de Debenturistas em 21.12.2016 em que foi deliberado e aprovado (i) a
liberacdo em 22 de dezembro de 2016, da totalidade do saldo constante da Conta Vinculada — Venda Abril
Radiodifusdo (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria — Venda Abril Radiodifusdao (conforme
definido abaixo)) disponivel na Conta Vinculada — Venda Abril Radiodifusdo nesta data, o qual faz parte do
objeto da cessdo fiducidria dos direitos creditdrios de titularidade da Abril Radiodifusdo decorrentes do
produto da Alienacdo Abril Radiodifusdo (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria — Venda Abril
Radiodifusdo), cessdo fiducidria essa que foi constituida em garantia das Debéntures, nos termos do
"Instrumento Particular de Constituicdo de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios em Garantia — Venda
Abril Radiodifusdo", celebrado em 16 de dezembro de 2014, entre Abril Radiodifusdo, o Agente Fiduciario,
o Depositario (conforme definido no Contrato de Cessdao Fiducidaria — Venda Abril Radiodifusdo) e a
Companhia, e que continuard vigente para todos os efeitos; (ii) autorizacdo para a extensdo, até 17 de
marco de 2017, do prazo estabelecido pela assembleia geral de debenturistas realizada em 10 de junho de
2016 para encerramento da antecipacdao do pagamento, a Companhia pela Cielo S.A. e pela Redecard S.A,,
de determinados Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente — Cartdes (conforme definido no
“Instrumento Particular de Constituicdo de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdorios em Garantia —
CartOes”, celebrado em 18 de dezembro de 2014, entre a Companhia, o Agente Fiducidrio e Banco
Bradesco S.A. (sucessor por aquisicdo do HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo), conforme alterado, ou
seja, no periodo compreendido entre 10 de junho de 2016 (inclusive) e 17 de margo de 2017 (inclusive).

Em 27.12.2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas em que foi deliberada e aprovada: (i)
alteragdo da data de pagamento da Remunerag¢do devida em 29.12.2016 para 17 de margo de 2017, com a
consequente alteragdo da clausula 6.19, inciso Il da Escritura de Emissdo; e (ii) aprovagdo da alteracdo da
data de amortiza¢do do Valor Nominal Unitario devida em 29.12.2016 para 17 de margo de 2017, com a
consequente alteragdo da clausula 6.18, inciso | da Escritura de Emissao.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Prego Unitario
31/12/2016 R$931,17743536 R$133,07868659 R$1.064,25612195 RS 821.605.726,15
31/12/2015 R$931,17743536 R$7,61712267 R$938,79455803 RS 724.749.398,80

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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[ ol e | Eniteere s | Eodles
| 772.000 | | | 772.000 |

EVENTOS REALIZADOS 2016

| 24/06/2016 | RemuneragdoParcial |  R$31,65643728 |

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizacao e conversao.

AGENDA DE EVENTOS 2017
17/06/2017 Remuneragdo
17/12/2017 Remuneragdo
17/12/2017 Amortizagdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as

obrigacGes previstas na Escritura de Emissao.

Nota-se que a Abril Comunicacbes, no exercicio de 2016, ndo terd suas Demonstracdes Financeiras

publicadas, uma vez que ndo foi enquadrada nos pré-requisitos necessdarios para sua publicacdo.

Em ata de Assembleia Geral de Debenturistas datada em 17 de Janeiro de 2017 ocorreu dispensa a
Companhia de observancia dos indices Financeiros (conforme definido na Escritura de Emissdo) referentes
ao exercicio social findo em 31 de Dezembro de 2016 previstos na Clausula 6.31.2 (xix) da Escritura de
Emissdo, assim como dispensa ao auditor independente para apurar, e ao Agente Fiducidrio para verificar,
tais indices Financeiros da Companhia, valida Unica e exclusivamente para o exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2016, mantendo-se as obrigacGes previstas na Escritura de Emissao validas para os proximos

exercicios.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio ndo atuou em emissdes de valores mobilidrios do préprio emissor,

sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo no exercicio de 2016.

CLASSIFICACAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificagao de risco a presente emissao.
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ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

No exercicio de 2016 a Emissora realizou Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, onde além de outras
matérias, foi deliberado e aprovado a alteracdo do artigo 25 de seu estatuto social, bem como a

consolidagdo do respectivo estatuto social.

Por fim, ndo foram publicado fato relevantes relativos ao exercicio de 2016.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

atvo | 2015 | Av% | 2016 | Avx |

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes

Estoques

Impostos a compensar

Adiantamentos a fornecedores e outros

Empréstimos e outros créditos com partes relacionadas
Contas a receber de clientes

Impostos a compensar

Depdsitos judiciais

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Investimentos
Intangivel

Imobilizado

TOTAL DO ATIVO 1.410.430 | 100% | 1.383.215| 100%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

passvo | 2015 | Av% | 2016 | Avx |

20.525
276.419
57.520
33.862
27.367

345.257
7.952
1.653

60.806

128.234

7.461
186.609
256.765

1,46%
19,60%
4,08%
2,40%
1,94%

24,48%
0,56%
0,12%
4,31%
9,09%

0,53%
13,23%
18,20%

149.914
179.233
38.664
12.557
14.386

405.470
2.169
11.781
58.092
112.982

5.614
159.214
233.139

10,84%
12,96%
2,80%
0,91%
1,04%

29,31%
0,16%
0,85%
4,20%
8,17%

0,41%
11,51%
16,85%

Fornecedores e demais contas a pagar 330.227 | 23,41% | 357.388 | 25,84%
Empréstimos e Financiamentos 159.474 | 11,31% @ 216.440 @ 15,65%
Debéntures 181.836 | 12,89% | 456.622 | 33,01%
Impostos e contribui¢des a pagar 337 0,02% 23 0,00%
Impostos, contribui¢cdes e parcelamentos a pagar 18.199 1,29% 43.246 3,13%
Assinaturas de revistas 156.188 | 11,07% 86.198 6,23%
Fornecedores e demais contas a pagar 23.057 1,63% 20.747 1,50%
Empréstimos e outros débitos de partes relacionadas 100.672 7,14% 62.843 4,54%
Empréstimos e Financiamentos 576 0,04% 0 -
Debéntures 534.102 | 37,87% | 359.434 | 25,99%
Provisdo para contingéncias 30.041 2,13% 46.677 3,37%
Provisdo para perdas em operagdo de controladas 50.919 3,61% 0 -
Impostos, contribuicdes e parcelamentos a pagar 21.507 1,52% 51.258 3,71%
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 60.646 4,30% 50.606 3,66%
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Capital social 18.276 1,30% 18.276 1,32%
Reservas de capital 215.489 | 15,28% | 215.489 | 15,58%
Prejuizos acumulados -491.116 | -34,82% @ -602.032 | -43,52%

TOTAL DO PASSIVO 1.383.215

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

|DEMONSTRACRODERESULTADO | 2015 [ Avx [ 206 | avx |

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -616.942 | -92,59% | -531.806 | -108,00%
(-) Despesas com vendas -490.297 | -73,59% | -410.528 -83,37%
(-) Despesas gerais e adm. -435.719 | -65,39% | -302.932 -61,52%
Outras receitas (despesas), liquidas 103.898 15,59% -11.444 -2,32%
Participagdo nos resultados das controladas 0 - -1.479 -0,30%
Receitas Financeiras 61.913 9,29% 80.156 16,28%
Despesas Financeiras -223.459 -33,54% -241.995 -49,15%
Variagdo cambial liquida -24.597 -3,69% 8.796 1,79%
IR e CS sobre o Lucro 150.465 22,58% 46.285 9,40%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo -191.500

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,58 em 2015 e 0,56 em 2016
Liquidez Corrente: de 0,49 em 2015 e 0,34 em 2016
Liquidez Seca: de 0,42 em 2015 e 0,31 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,02 em 2015 e 0,13 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de -648,06% em 2015 e -
475,60% em 2016. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 50,74% em 2015 para 66,22% em
2016. O grau de imobilizagdo do Patrimdnio Liquido variou em -175,18% em 2015 para -108,06% em 2016.
A Empresa apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 176,32% em 2015 e
442,66% em 2016.

Rentabilidade:
A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de -13,58% enquanto que a de 2016 resultou em -24,63%. A Margem

Liquida foi de -14,92% em 2015 contra -33,27% em 2016. O Giro do Ativo foi de 0,91 em 2015 enquanto em
2016 foi de 0,74. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 73,31% em 2015 contra 108,93% em 2016.
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Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatdrio de Administragao e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

Grifico: Composigéo da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes, no decorrer do
exercicio de 2016.

As demonstracGes financeiras da Emissora foram auditadas pela PriceWaterHouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer ndao apresentou ressalvas, mas a énfase que segue transcrita abaixo na
integra:
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GARANTIA

Inicialmente as debéntures foram emitidas da espécie quirografaria, nos termo do artigo 58 da Lei das
Sociedades por A¢bes. Apds a constituicdo da Cessdao Fiduciaria - Venda Abril Radiodifusdo, da Cessao
Fiduciaria — Cartdes, da Alienacdo Fiducidria — IBA e CASA COR e da Alienagdo Fiducidria — Abril Educacao,
as Debéntures foram convoladas para a espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por A¢oes.

Adicionalmente, as Debéntures foram garantidas pela (i) Fianga prestada por Abrilpar Participa¢des Ltda e
Abril Midia S.A., que obrigaram-se, solidariamente entre si e com a Companhia, em cardter irrevogavel e
irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras e solidariamente (entre si e com
a Companhia) responsaveis por todas as obrigacGes da Companhia nos termos das Debéntures, desta
Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, renunciando expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364,
366, 368, 821, 827, 829, paragrafo unico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e dos artigos 77 e
595 do Cédigo de Processo Civil, pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou
acessorios, incluindo Encargos Moratodrios, devidos pela Companhia e/ou pelas Garantidoras nos termos
das Debéntures, da Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia, bem como todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, da Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia, nas datas previstas na Escritura de Emissdo e (ii) Constituicdo de Garantia
Hipotecaria, sobre o imdvel sob n2. 133.865, matriculado no 82 Oficial de Registro de Iméveis da Comarca
de Sao Paulo.

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussdria, no entanto ndo recebemos informacg&es das Fiadoras para avaliar a suficiéncia do patrimonio e
sua exequibilidade. A fianca pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia, sua andlise ndo contempla analise de todo o passivo das
garantidoras.

E oportuno informar que a partir do momento em que o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures for inferior a 30% (trinta por cento) do Valor Total da Emissdo e exclusivamente com relagdo a
Fianca prestada por Abrilpar, caso o indice Financeiro (conforme definido abaixo) decorrente do quociente
da divisdo da Divida Financeira Liquida da Companhia (conforme definido abaixo) pelo EBITDA da
Companhia (conforme definido abaixo), com base nas mais recentes Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas da Companhia (conforme definido abaixo), seja igual ou inferior a 2,0 (duas) vezes, conforme
apurado pelo Auditor Independente (conforme definido abaixo) e verificado pelo Agente Fiduciario, a
Companhia podera solicitar aos Debenturistas a liberagdo da Abrilpar de suas obriga¢des decorrentes da
Fianca. Nesse caso, a Fianga prestada por Abrilpar somente poderd ser liberada se aprovada por
Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em circulagdo. Caso a liberagdo da Fianga
prestada por Abrilpar ndo seja aprovada nos termos da Escritura de Emissdo, a Companhia podera resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagdo, nos termos da Cldusula 6.21 de ja citada
Escritura, observado, no entanto, que, neste caso, ndo sera devido prémio.

Conta Vinculada:

No exercicio de 2016, a Emissora cumpriu com a obriga¢do de transitar mensalmente os valores na Conta
Vinculada.
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DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que nao nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcao de Agente Fiduciadrio dos debenturistas.

S3o Paulo, abril de 2017.

“Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n? 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n2 583 /2.016, com base nas informacdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacées técnicas que serviram para
sua elaboracdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiduciario”

“As informacGes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendacdo de investimento, uma
analise de crédito ou da situacdo econdémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”
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