INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* EMISSAO DE DEBENTURES
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM
GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE S.A. - ECONORTE

Pelo presente instrumento particular,

EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE S.A. - ECONORTE, sociedace
por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”),
com sede na Cidade de Londrina, Estado do Parand, na Rua Seimu Oguido, n° 242, Parque ABC II,
CEP 86075-140, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.222.736/0001-30, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas pdginas de assinaturas do
presente instrumento (“Emissora” ou “Companhia™); e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., institui¢do financeira com sede na Cidade do Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10 ® andar, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de representante da comunhdo de titulares
das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas™), neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinatura do
presente instrumento (“Agente Fiducidrio” ou “Planner”); e ainda, na qualidade de intervenientes
garantidores,

TPI - TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes com registro
de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Olimpfadas, n® 205, Condominio Continental Square Faria Lima — Torre Comercial, conjuntos
142/143, CEP 04551-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.014.553/0001-91, neste ato representada
nos termos de seu estatuto social (“TPI”); e

RIO TIBAGI SERVICOS DE OPERACOES E APOIO RODOVIARIO LTDA., sociedade
limitada com sede na Cidade de Jataizinho, Estado do Parand, na Rua Monteiro Lobato, n° 288,
Centro, CEP 86210-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 04.395.499/0001-34, neste ato representada
nos termos de seu contrato social (“Rio Tibagi” e, em conjunto com TPI, “Garantidores™);

vém, por esta e na correta forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
3* Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria com
Garantias Adicionais Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio Piiblica com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A. — Econorte™
(“Debéntures”, “Emissdo” e “Escritura”, respectivamente), nos termos e condi¢Ges abaixo.
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CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdes Societdrias da Emissora. Esta Escritura, o “Contrato de Coordenagdo, Colocagic
e Distribui¢do da 3* Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie

Quirografdria com Garantias Adicionais Real e Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigio
Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, sob Regime de Garantia Firme, da Empresa
Concessiondria de Rodovias do Norte S.A. — Econorte” (“Contrato de Distribui¢sio™), a ser celebradn

entre a Emissora e os Coordenadores (conforme definido abaixo), o Contrato de Cessdo Fiducidria d=
Direitos Creditérios da Emissora (conforme definido abaixo) sfio celebrados de acordo com a
autorizagdo da Reunifio do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 25 de margo de
2015 (“RCA da Companhia™), na qual foram deliberadas e aprovadas: (a) a realizac@o da Emissdo e da
Oferta Restrita (conforme definido abaixo) e a assinatura desta Escritura, bem como dos demais
documentos da Oferta Restrita; (b) a outorga, pela Emissora, das Garantias listadas nas alineas (A) e
(B) da Cldusula 5.8 abaixo; (c) a autorizagdo para a celebragio de todos os documentos necessarios
para realiza¢do da Emiss#o, inclusive eventuais aditamentos a esta Escritura ¢ demais documentos da
Oferta Restrita, bem como todos os documentos necessdrios para registro das Debéntures e da
Emissora na CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”) e/ou na BM&FBOVESPA S.A. ~ Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™); (d) a autorizagio & Diretoria da Emissora

N

para praticar todos os atos necessdrios & efetivacdo das deliberagdes consubstanciadas na RCA da

Companhia, inclusive negociar os termos e condigdes de todos os documentos necessdrios & realizago
da Oferta Restrita, conforme aplicdvel; e (e) a ratificagdio dos atos anteriores 28 RCA da Companhia
praticados pela Diretoria da Emissora em consonéncia com as deliberagdes presentes na RCA da
Companhia; em conformidade com o disposto no artigo 59, §1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

1.2. Outras Autorizacdes.

1.2.1.  Autoriza¢Ges da TPL. A realizagdo da Emissdo pela Emissora, a outorga da Fianga (conforme

definido abaixo), a outorga das Garantias, a assinatura desta Escritura, do Contrato de Alienagdo
Fiducidria de A¢bes da Emissora (conforme definido abaixo), do Contrato de Alienagio Fiducidria de
Quotas da Rio Tibagi (conforme definido abaixo), do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios da Rio Tibagi (conforme definido abaixo) e demais documentos da Oferta Restrita foram
aprovadas na Reunifio do Conselho de Administragio da TPI realizada em 25 de mar¢o de 2015
(“RCA da TPI”), na qual foram deliberadas e aprovadas: (a) a realizagio da Emissdo pela Emissorae a
assinatura desta Escritura e demais documentos da Oferta Restrita, (b) a outorga pela TPI e pela Rio
Tibagi, de Fianga nos termos da Cldusula 5.7; (c) a alienagdo fiducidria em garantia das acSes emitidas
pela Emissora e detidas pela TPI, nos termos do Contrato de Alienagio Fiducidria de Acdes da

Emissora; (d) a alienagdo fiducidria em garantia das quotas de emissio da Rio Tibagi e detidas pela i
TPI, nos termos do Contrato de Alienago Fiduciéria de Quotas da Rio Tibagi; (e) a outorga, pela Rio |

|

Tibagi, da cessdo fiducidria em garantia dos direitos creditérios decorrentes de todos e quaisquer

contratos de prestagdo de servigos titulados pela Rio Tibagi em relacéio 3 Concessdo, nos termos do\'"'

Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da Rio Tibagi; (f) a autoriza¢do & Diretoria da
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TPI para praticar todos os atos necessarios a efetivagdio das deliberagdes consubstanciadas na RCA da
TPJ, inclusive negociar os termos e condigdes de todos os documentos necessarios a realizagdo da
Oferta Restrita, conforme aplicdvel; e (g) a ratificagio dos atos anteriores 2 RCA da TPI praticados
pela Diretoria da TPI em consonéincia com as deliberagdes presentes na RCA da TPL

1.2.2.  Autorizagdes da Rio Tibagi. A outorga da Fianga e a outorga da Garantia listada na alinea (E)

da Cldusula 5.8 abaixo, a assinatura do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da Rio
Tibagi e demais documentos da Oferta Restrita, foram aprovadas em Reunido de Sécios da Rio Tibagi
realizada em 25 de margo de 2015 (“RS da Rio Tibagi”), na qual foram deliberadas e aprovadas (a) a
outorga pela Rio Tibagi, de Fianga; (b) a outorga pela Rio Tibagi da Garantia listada na alinea (E) da
Cléusula 5.8 abaixo, e a assinatura desta Escritura, do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios da Rio Tibagi e dos demais documentos da Oferta Restrita; (c) autorizagfio para a
celebragio de todos os documentos necessdrios a realizacdo da Oferta Restrita, inclusive eventuais
aditamentos a esta Escritura e demais documentos da Oferta Restrita; (d) a autorizag¢do a Diretoria da
Emissora para praticar todos os atos necessarios & efetivagéio das deliberagdes consubstanciadas na RS
da Rio Tibagi, inclusive negociar os termos e condi¢des de todos os documentos necessarios i
realizagio da Oferta Restrita, conforme aplicdvel; e (e) a ratificacdo dos atos anteriores 2 RS da Rio
Tibagi praticados pela Diretoria da Rio Tibagi em consonancia com as deliberagdes presentes na RS
da Rio Tibagi.

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. A Emissdo é feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.1. Arquivamento e Publicacio das Deliberacdes Societdrias. A ata da RCA da Companhia sera
arquivada na Junta Comercial do Estado do Parand (“JUCEPAR”) e publicada no “Didrio Oficial do

Estado do Parand” e no jornal “Folha de Londrina”, nos termos do artigo 62, I, da Lei das Sociedades
por Ac¢des (“Jomnais da Companhia™).

2.1.1.1. A ata da RCA da TPI serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP™)
e publicada nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.1.2. A ata de RS da Rio Tibagi serd arquivada na JUCEPAR.

2.1.2. Inscricdo da Escritura ¢ de seus Aditivos. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdio
ser inscritos na JUCEPAR, nos termos do artigo 62, II, e §3°, da Lei das Sociedades por Acdes, sendo
certo que a Emissora entregard 1 (uma) via original registrada da presente Escritura e seus eventuais
aditamentos ao Agente Fiducidrio tempestivamente apés a data da efetiva realizacdo do referido
registro.

2.1.2.1 Em virtude da Fianga, a presente Escritura serd registrada nos competentes Cartorios de |

Registro de Titulos ¢ Documentos (i) na Cidade de Londrina, Estado do Parand (“Cartério_de




Londrina®), (ii) na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo (“Cartério de Sio Paulo™), e (iii) na
Cidade de Ibipord, Estado do Parand (“Cartério de Ibipord” e, em conjunto com o Cartério de
Londrina e o Cart6rio de Sdo Paulo, “Cartérios™), sendo certo que a Emissora devera: (a) dentro do

prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de assinatura desta Escritura e de seus eventuais

aditamentos, entregar ao Agente Fiducidrio cépia do comprovante do protocolo de registro desta
Escritura e de seus eventuais aditamentos, conforme o caso, nos Cartérios; e (b) dentro do prazo de 20
(vinte) dias corridos, contados da data de assinatura desta Escritura e de seus eventuais aditamentos,
entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura e de seus eventuais aditamentos,
conforme o caso, devidamente registrados nos Cartérios. O registro podera ser feito em vias distintes
desta Escritura ¢ de seus eventuais aditamentos, conforme o caso, desde que a Escritura e seus
eventuais aditamentos estejam devidamente registrados em todos os Cartdrios.

2.1.3. Registro para Distribuicdo, Negociacio e Custédia Eletrdnica. As Debéntures serdio registradas
para (i) (2) distribuigéo piblica no mercado primério por meio do MDA — Médulo de Distribuicio de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP e/ou do DDA - Sistema de Distribui¢io de Ativos (“DDA”),
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a distribui¢io financeira liquidada por
meio da BM&FBOVESPA; e (b) negociagdo no mercado secundério por meio do Médulo Cetip 21 —
Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. A negociagio das
Debéntures deverd sempre respeitar as disposicSes legais e regulamentares aplicdveis; e/ou (ii) do
BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA (“BOVESPAFIX™), sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
BM&FBOVESPA.

2.1.4. Limites 3 Negociacdo das Debéntures. Ndo obstante o descrito na Cldusula 2.1.3 acima, as
Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (i)
entre Investidores Qualificados (conforme definidos na Cldusula 4.5 abaixo), e (ii) depois de
decorridos 90 (noventa) dias, contados da data de cada subscrigdo ou aquisi¢io pelo Investidor
Qualificado, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Instrugdo CVM 476”), condicionado ainda ao cumprimento, pela Emissora,
das obrigagBes descritas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,

2.1.5. Dispensa de registro na CVM. As Debéntures serdo distribuidas com esforgos restritos de
distribuigfo, nos termos da Instrugio CVM 476 (“Oferta Restrita™). Por esse motivo, a Oferta Restrita
estd automaticamente dispensada do registro de distribuigdo na CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrucdo CVM 476.

2.1.5.1. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”). A Oferta Restrita devera ser registrada na ANBIMA exclusivamente para fins de envio
de informagdes para a base de dados da ANBIMA, nos termos do §1°, inciso I, e do §2°, ambos do
artigo 1° do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de v _
Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios atualmente em vigor, desde que sejam expedidas as =




diretrizes especificas pelo Conselho de Regulagio e Melhores Praticas da ANBIMA para o
cumprimento desta obrigagdo, até o envio, 3 CVM, da comunicagio de encerramento da Oferta
Restrita.

2.1.6. Registro dos Contratos de Garantia. Os Contratos de Garantia, conforme listados e definidos
abaixo, serdo registrados nos competentes cartrios de registro de titulos e documentos e averbados no
livro de registro de acSes nominativas da Emissora (no caso da alienacdo fiducidria das acdes da
Emissora) e no contrato social da Rio Tibagi (no caso da alienagdo fiducidria de quotas da Rio Tibag:),
conforme aplicdvel e de acordo com o disposto em cada um dos Contratos de Garantia.

2.1.7. Contratos de Garantia. Para fins da constituicio das Garantias Reais (conforme definido na

Cl4usula 5.8 abaixo), serdo celebrados os seguintes instrumentos:

(a) “Contrato de Cesséo Fiducidria de Direitos Creditdrios e de Direitos Emergentes em Garantia” a
ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiducidrio (“Contrato de Cessfio Fiducidria de Direitos
Creditérios da Emissora”);

(b) “Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des em Garantia” a ser celebrado entre a TPI, o Agente
Fiducidrio e, como interveniente anuente, a Emissora (“Contrato de Alienacio Fiducidria de Acdes da
Emissora™);

(¢) “Contrato de Alienagdo Fiducidria de Quotas em Garantia” a ser celebrado entre a TPI, o Agente
Fiducidrio e, como interveniente anuente, a Rio Tibagi (“Contrato de Alienacio Fiducidria de Quotas
da Rio Tibagi”); e

(d) “Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios em Garantia” a ser celebrado entre a Rio
Tibagi e o Agente Fiducidrio (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da Rio Tibagi™).

2.1.7.1. Para fins desta Escritura, sdo considerados “Contratos de Garantia” os seguintes instrumentos:
(i) o Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da Emissora; (ii) o Contrato de Alienacio
Fiduciaria de AcBes da Emissora; (iii) o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Quotas da Rio Tibagi;
(iv) o Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Credit6rios da Rio Tibagi; e (v) o Contrato de
Prestagdo de Servigos de Depositdrio (conforme definido na Cl4usula 5.8.1 abaixo); As Garantias
Reais, quando em conjunto com a Fianga, serio denominadas “Garantias”.

CLAUSULA III
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social a realizago, com exclusividade, sob o regime legal de
concessao, da exploracdo dos seguintes segmentos rodovidrios (a) da Rodovia PR-323, da divisa dos
Estados do Parand e de S#o Paulo (Porto Charles Nauffal) ao entroncamento da rodovia PR-445

(Warta), numa extensio de 62,00 Km; (b) da Rodovia PR-445, do entroncamento com a rodovia PR- L,’

323 (Warta) ao entroncamento com a rodovia BR-369 (em Londrina/PR), numa extensiio de 14,00
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Km; (c) da Rodovia BR-369, desde o entroncamento com a rodovia BR-153, na divisa dos Estados do
Parand e Sdo Paulo, ao acesso oeste a Cambé/PR, numa extensdo de 169,1 Km; (d) Trecho ofertado
representado pela rodovia PR-090, do entroncamento com a rodovia BR-369 ao entroncamento cori a
rodovia PR-323, numa extensdo de 29,77 Km; (¢) da Rodovia BR-153, no trecho compreendido entre
a ponte sobre o rio Paranapanema ao entroncamento com a rodovia PR-092, numa extenséo de 51,6
Km; (f) da Rodovia PR-090, no trecho compreendido entre o entroncamento com a rodovia BR-369 ao
trevo de acesso ao municipio de Assai/PR, numa extensdo de 14,3 Km; totalizando, todos os trechos, a
extensdo de 340,77 km, inclusive realizando a recuperagio, manutencio, melhoramento, monitoragao,
conservagéo, operagdo e explora¢do de rodovias (“Concessdo”).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1.  Destinagdo dos Recursos. O montante liquido obtido pela Emissora com a integralizacio das

Debéntures serd destinado ao alongamento do perfil da estrutura de endividamento da Emissora,
pagamento de despesas de capital e investimento em bens de capital - CAPEX, recomposi¢io do caixa
para uso geral € a liquidacio antecipada (i) das debéntures da segunda emissdo da Emissora (*2°
Emissdo de Debéntures da Emissora”) e (ii) de empréstimo para capital de giro contraido junto ao
Banco Santander (Brasil) S.A., entre outros credores.

4.2. Nimero da Emissio. Esta é a 3" (terceira) emissfo de debéntures da Emissora.
43, Niimero de Séries. As Debéntures serdo emitidas em série tnica.
44, Valor Total da Emissdo. O valor total da Emisséio é de até R$246.000.000,00 (duzentos e

quarenta e seis milhdes de reais), na Data de Emissdo, conforme definido na Cldusula 5.1.3 (“Valor
Total da Emissdo”).

4.5.  Colocacdo e Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, com esforcos

restritos de distribuigdo, sob o regime de garantia firme de colocagdo, com intermediagio de
instituigOes financeiras integrantes do sistema de distribuigio de valores mobilidrios (os
“Coordenadores”, sendo a institui¢ho intermedidria lider o Banco Santander (Brasil) S.A.
(“Coordenador Lider”), conforme previsto no Contrato de Distribuigio), por meio do médulo MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP e/ou por meio do DDA, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA, e destinadas exclusivamente & subscrigdo por investidores qualificados
(“Investidores Qualificados”), nos termos da defini¢do da Instrugio da CVM n° 409, de 18 de agosto

de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409”), observados os artigos 3° e 4° da Instrugdo CVM
476.

4.5.1. No ambito da Oferta Restrita: (i) somente serd permitida a procura de, no méaximo, 75 (setenta e
cinco) Investidores Qualificados pelos Coordenadores; (ii) as Debéntures somente poderéio ser
adquiridas por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados; e (iii) os Investidores
Qualificados que sejam pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso IV do artigo 109 da
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Instrucdo CVM 409 deverdo subscrever ou adquirir Debéntures no montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), nos termos dos artigos 3° e 4° da Instrugdo CVM 476.
Adicionalmente, fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cajas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um inico
investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o §1° do artigo 3° da Instrugio CVM 47¢.

4.5.2. No ato de subscri¢do e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado assirard
declaracdo atestando a respectiva condi¢do de Investidor Qualificado e estar ciente, especialmente,
mas ndo limitadamente, de que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e ser4 registrada
na ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de informagdes para base dados e observado o
previsto na Clausula 2.1.5.1 acima; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricGes de negociagio
previstas na Instrucdo CVM 476 e nesta Escritura; e (iii) efetuou sua prépria andlise com relaggo &
qualidade e riscos das Debéntures e da Emissora, bem como sobre a constitui¢do, suficiéncia e
exequibilidade das Garantias.

4.6. Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio. O banco liquidante serd o Itad Unibanco S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco
Liquidante”) e o escriturador mandatirio das Debéntures serd a Itad Corretora de Valores S.A., com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatério™), sendo que

essas defini¢des incluem qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o

Escriturador Mandatario.

CLAUSULA V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Sdo caracteristicas basicas das Debéntures:

5.1.1.  Valor Nominal Unitdric. O valor nominal unitdrio das Debéntures (“Valor Nominal
Unitério™) serd de R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de EmissZo.

5.1.2. Quantidade de Debéntures Emitidas. Serfo emitidas até 24.600 (vinte e quatro mil e
seiscentas) Debéntures.

5.1.3.  Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures seré
15 de abril de 2015 (“Data de Emissdo”).

5.14.  Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terfio prazo de vencimento de 60 (sessenta)
meses contados da Data de Emiss@o, com vencimento final previsto para 15 de abril de 2020 (“Data de

Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de Vencimento Antecipado, e Resgate Antecipado Facultativo, V
previstas nesta Escritura.




5.1.4.1. Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder 2 liquidag@io das Debéntures que
ainda estiverem em circulagio, pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio das
Debéntures, nos termos da Cl4usula 5.3.

5.1.5. Tipo e Forma. As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural e nio contariio com a
emissdo de cautelas ou certificados.

5.1.6. Comprovacdo da Titularidade. Para todos os fins e efeitos de direito, a titularidade das

Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo Escriturador Mandataric.
Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP efou na
BM&FBOVESPA, seré expedido, por estas, extrato em nome do Debenturista, conforme aplicével,
que servird de comprovante de titularidade de Debéntures.

5.1.7. Conversibilidade em Ac¢des. As Debéntures serdio simples, ndo conversiveis em acgdes de

emissdo da Emissora.

5.1.8. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografdria com garantias adicionais real e
fidejusséria.

5.1.9. Prazo e Formas de Subscri¢fio e Integralizagdo. As Debéntures serfo integralizadas 2 vista, no
ato da subscrigéo, dentro do prazo de distribuicdo estabelecido no Contrato de Distribui¢io (“Data de
Integralizacdo”), em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures, nos termos da Cldusula 5.3 abaixo, de acordo com as normas e
procedimentos de liquidacdo aplicdveis da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

5.1.10. Liquidagdo Financeira das Debéntures. Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, a
liquidagdo financeira das Debéntures ocorrerd na Data de Integralizagdo, por meio de depésito,
transferéncia eletrbnica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na Conta
Vinculada da Emissora (conforme definido abaixo). Apés a liquidagdo financeira das Debéntures, o
Banco Depositério, conforme instrugdes da Emissora, e observado o disposto no Contrato de Prestacio
de Servigos de Depositdrio, utilizard os recursos disponiveis na Conta Vinculada da Emissora na
seguinte ordem: (i) pagamento da 2* Emissdo de Debéntures da Emissora; (ii) pagamento das Despesas
(conforme definido no Contrato de Distribuigdo) relativas & Oferta Restrita; (iii) constituicio da
Reserva do Servigco da Divida, nos termos da Cldusula 5.8.2 abaixo; e (iv) transferéncia para a(s)
Conta(s) de Livre Movimento da Emissora.

5.2. Atualizacdo Monetdria do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures: Nio haverd atualizagdo 3
monetdria do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. [

5.3. Remuneracdo das Debéntures. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratérios

[
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estabelecidos com base na variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos 0 / ﬁ
Depésitos Interfinanceiros-DI de um dia, denominadas “Taxas DI over extragrupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas b
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diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pégina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa a ser definida em procedimento de

Bookbuilding, mas em todo caso limitada 4 taxa maxima de 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos

por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto cor
a Taxa DI, “Remuneracfio das Debéntures”), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitério de cada
Debénture, desde a Data de Emissdo ou da dltima data de pagamento da Remuneraciio das Debéntures,
e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures, de acordo com a férmula indicada

na Clausula 5.3.3 abaixo. A taxa final a ser utilizada para fins de célculo da Remuneragéio das
Debéntures, uma vez definida em conformidade com o procedimento de Bookbuilding, serd ratificada
por meio de aditamento & presente Escritura, que deverd ser arquivado na JUCEPAR e nos Cartérios,
sem necessidade de nova aprovagao societdria pela Emissora e pelos Garantidores ou de realizagio de
Assembleia Geral dos Debenturistas.

5.3.1. Fardo jus ao recebimento da Remuneracio das Debéntures aqueles que forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior 2 data de pagamento da Remuneracdo das
Debéntures. O pagamento da Remuneragdo das Debéntures serd feito pela Emissora aos Debenturistas,
de acordo com as normas e procedimentos da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme aplicdvel.

5.3.1.1. Define-se “Perfodo de Capitalizacio das Debéntures” o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de Capitalizagio, e
termina na data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures correspondente ao perfodo em questio.
Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugdio de continuidade.

5.3.1.2. Define-se “Dia Util” como sendo qualquer dia da semana, exceto sdbados, domingos e
feriados declarados nacionais ou, ainda, quando ndio houver expediente bancéario na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de S#o Paulo, ou na Cidade de Londrina, Estado do Parand. Quando a indicagéo de
prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicacio de “Dia Util”,
entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

5.3.2. Pagamento da Remuneragdo das Debéntures. A Remuneragdo das Debéntures serd paga em 10
(dez) parcelas semestrais, nos meses de outubro e abril de cada ano, nas datas indicadas abaixo, sendo
o primeiro pagamento devido em 15 de outubro de 2015 e o dltimo na Data de Vencimento,
ressalvadas as hipéteses de Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado Facultativo, previstas nesta

InJ
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Parcela Data de Pagamento da Remuneracfio das
Debéntures

15 de outubro de 2015
15 de abril de 2016

15 de outubro de 2016
15 de abril de 2017

15 de outubro de 2017
15 de abril de 2018

15 de outubro de 2018
15 de abril de 2019

15 de outubro de 2019
15 de abril de 2020
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5.3.3. Célculo da Remuneracgdo das Debéntures. A Remuneragdo das Debéntures deverd ser calculada

de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]
onde:

J valor unitdrio da Remuneracdo das Debéntures devida no final de cada
Periodo de Capitalizagdo das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério, no inicio de
cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures, inclusive, até o término do Periodo de Capitalizagio das
Debéntures, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =[] (1+ TDI,)

k=1

onde:

k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

n ndmero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagio das
Ty
Debéntures, sendo "n" um niimero inteiro;
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TDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

1

TDI, = EILH)”Z =1
100

onde:;
DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread  Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP

252
FatorSpread = spread +1
100

onde:

spread a ser definido no procedimento de Bookbuilding, mas em todo caso
limitada & taxa maxima de 2,2000 (dois inteiros e vinte centésimos);

Dp nimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou data de pagamento da

Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e
a data de célculo, sendo “DP” um nimero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo

fator didrio, e assim por diante até o iiltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado

pela entidade responsével pelo seu cilculo, salvo quando expressamente indicado de outra

forma.




Se na data de pagamento da Remuneracio das Debéntures nio houver apuracdo e/oa
divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada, em sua substitui¢io, na apuragio de TDIk a
dltima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicdvel. Se a nio
divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias, aplicar-se-4 o disposto nos
parégrafos abaixo quanto & defini¢do do novo pardmetro de Remuneragio das Debéntures.

5.3.3.1. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias da
data esperada para sua divulgacdo (“Perfodo de Auséncia da Taxa DI”), ou, ainda, no caso de sua

extingdo ou impossibilidade de aplicagdo por imposigdo legal ou determinagdo judicial, o Agente
Fiducidrio deverd convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do Periodo
de Auséncia da Taxa DI ou da data de extingfio ou de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI as
Debéntures, conforme o caso, a Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”) (no modo e prazos
estipulados nesta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para a deliberagdo, pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora e observada a Decisiio Conjunta BACEN/CVM n°

13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagdo aplicével, do novo pardmetro a ser utilizado para
fins de cdlculo da Remuneragdo das Debéntures, pardmetro este que devers preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneragdo das Debéntures em vigor. Tal AGD ser4 realizada no prazo maximo
de 23 (vinte e tr8s) dias contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da
extingdo ou da data de impossibilidade de aplicag@o da Taxa DI por imposi¢o legal ou determinagio
judicial, conforme o caso. Até a deliberagdio do novo parametro, seré utilizada, para o célculo do valor
de quaisquer obrigagbes previstas nesta Escritura em relaciio aos Debenturistas, a dltima Taxa DI
divulgada pela CETTP até a data da deliberagiio da AGD, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI.

5.3.3.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da AGD, a referida assembleia ndo
serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagio, passar4 a ser utilizada para o cdlculo da
Remuneragéo das Debéntures, permanecendo a tltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada
até data da divulgacdo.

53.3.3. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substituta entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme
definido na Cldusula 10.4.1 abaixo), a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito os Debenturistas ¢ o Agente

Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar a partir da data de realizacdo da AGD, qual a
alternativa escolhida dentre as abaixo:

~

(i) a Emissora resgatara antecipadamente e, consequentemente, cancelard antecipadamente a
totalidade das Debéntures em Circulagdo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no
prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da realiza¢do da respectiva AGD, pelo saldo do
Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragdo das Debéntures devida até a data do V
efetivo resgate e consequente cancelamento, calculado pro rata temporis, desde a Data de

Emissdo ou da dltima data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures, conforme o

o/
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caso, além de eventuais Encargos Moratérios (conforme definido abaixo) incidentes nos
termos desta Escritura. Nesta hipétese, para cdlculo da Remuneracio das Debéntures a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a dltima Taxa DI
divulgada pela CETIP até a data da deliberagdio da AGD; ou

(i) a Emissora deverd apresentar um novo cronograma de amortizacio da totalidade das
Debeéntures, o qual nédo excederd a Data de Vencimento. Durante o novo cronograma de
amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento Ja
Remuneragdo das Debéntures continuard sendo aquela estabelecida nesta Escriture,
observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa
substituta a ser definida por Debenturistas reunidos em nova AGD, de acordo com o
estabelecido na Cldusula X abaixo, sendo que a taxa substituta definida na AGD devera
ser aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo. Caso a respectiva taxa substituta seja referenciada
em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa dever ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
utilizada pela Taxa DI. Na hipitese de ndo haver consenso entre os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio
quanto & taxa substituta durante o cronograma de amortizagéo indicado nessa alternativa,
a Emissora deverd, obrigatoriamente, seguir o disposto na alternativa (i) acima.

5.4. Amortizagdo do Saldo do_Valor Unitirio das Debéntures. O Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures serd amortizado em 9 (nove) parcelas semestrais, nos percentuais e datas abaixo indicados,

ressalvadas as hipteses de Vencimento Antecipado e de Resgate Antecipado Facultativo, previstas
nesta Escritura, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2016 e o dltimo na Data de
Vencimento (cada uma das datas de pagamento da amortizagio, “Data de Amortizacio das

Debeéntures™), nos percentuais e de acordo com o seguinte cronograma de pagamento:

Parcela Percentual de Amortiza¢io Data de Amortizagio
sobre o Valor Nominal
Unitario
1 7,5% (sete inteiros e cinco 15 de abril de 2016
décimos por cento)
2 7,5% (sete inteiros e cinco 15 de outubro de 2016
décimos por cento)
3 9,0% (nove por cento) 15 de abril de 2017
4 9,0% (nove por cento) 15 de outubro de 2017
5 9.75% (nove inteiros e setenta e 15 de abril de 2018
cinco centésimos por cento)
6 9,75% (nove inteiros e setenta e 15 de outubro de 2018
cinco centésimos por cento)
7 15,5% (quinze inteiros e cinco 15 de abril de 2019




décimos por cento)

8 15,5% (quinze inteiros e cinco 15 de outubro de 2019
décimos por cento)

9 Saldo 15 de abril de 2020

5.5. Repactuagfo Programada. Nio haverd repactuaco programada das Debéntures.

5.6. Condicoes de Pagamento. Sio condi¢Bes de pagamento das Debéntures:

5.6.1. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetuados pela
Emissora, utilizando-se as normas e procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou as normas e procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.,

5.6.2. Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou

isengdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatério, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

5.6.3. Prorrogaciio dos Prazos. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes

ao cumprimento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura, até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, sem acréscimo de Jjuros ou de qualquer outro Encargo Moratério, se a
data de vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sébado ou domingo ou dia em que nfo
houver expediente bancério no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP e/ou por meio da BM&FBOVESPA, hipétese
em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo ou data que ndo haja expediente na BM&FBOVESPA.

5.6.4. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo atraso
imputdvel 2 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso ficardo sujeitos & multa moratéria convencional fixa de 2,0% (dois por cento) e juros de mora de
1,0% (um por cento) ao més, calculado pro rata temporis, ambos calculados pelo Agente Fiducidrio,
sobre os valores em atraso, encargos moratdrios esses calculados desde a data de inadimplemento da
obrigag¢do pecunidria até a data do efetivo pagamento, observados os prazos de cura aqui previstos,

independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial (“Encargos
Moratdrios™).

5.6.5. Auséncia de Direito aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 5.6.3 acima, o nio

comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento da Remuneragdo das Debéntures e/ou Encargos
Moratérios, se houver, relativos ao perfodo em questéo. )
)
!
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5.7. Garantia Fidejusséria. Os Garantidores, neste ato, obrigam-se, em cardter irrevogivel e
irretratdvel, perante os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio como fiadores e principais
pagadores, solidariamente responsdveis com a Emissora, para assegurar o fiel, pontual e integral
cumprimento de todas as obrigacdes, principais ou acessérias, presentes ou futuras, assumidas ou aue
venham a ser assumidas pela Emissora no dmbito desta Escritura, especialmente o pagamento integral
e pontual das Debéntures, incluindo o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, a Remuneragio das
Debéntures e os Encargos Moratérios, bem como todos os acessdrios ao principal, inclusive qualcuver
custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em
decorréncia de despesas judiciais e extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas
diretamente pela Emissora no ambito de qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral
relacionado & Emissdo, necessdrios & salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes das
Debéntures e/ou desta Escritura e/ou dos Contratos de Garantia, devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura, conforme os artigos 818 e 822 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Fianga”,
“QObrigacdes Garantidas”, “Valor Garantido” e “Cédigo Civil”, respectivamente).

5.7.1. Os Garantidores, obrigam-se a pagar o Valor Garantido no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados a partir de comunicac@o por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas
aos Garantidores, informando o vencimento das Debéntures. Os pagamentos serdio realizados pelos
Garantidores de acordo com o estabelecido nesta Escritura,

5.7.2. Todo e qualquer pagamento realizado pelos Garantidores em relagdo & Fianga ora prestada serd
efetuado livre e liquido de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigdes de qualquer natureza,
encargos ou retengles, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais.

5.7.3. Observado o disposto na Cldusula 5.7 acima, os Garantidores expressamente renunciam aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos
2717, 333, pardgrafo tnico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Cédigo
Civil e artigos 77 ¢ 595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973 (“Cédigo de Processo Civil”™).

5.7.4. Nenhuma objegdo ou oposi¢do da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada pelos

Garantidores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢@es perante os Debenturistas.

5.7.5. Os Garantidores sub-rogar-se-8o nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total ou
parcialmente, a Fianga objeto desta Cldusula 5.7, observado, entretanto, que os Garantidores desde j4
concordam e obrigam-se a exigir, compensar e/ou demandar a Emissora por qualquer valor honrado
pelos Garantidores nos termos da Fianga somente apds os Debenturistas terem recebido todos os
valores a eles devidos nos termos desta Escritura.

5.7.5.1. Os Garantidores concordam ¢ se obrigam a, caso recebam qualquer valor da Emissora em [
decorréncia de qualquer valor que tiverem honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura
antes da integral quitacdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos (_)
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termos das Debéntures e/ou desta Escritura, repassar tal valor ao Agente Fiducidrio, no prazo de 1
(um) Dia Util contado da data de seu recebimento, independentemente de qualquer notificagdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, para pagamento aos Debenturistas.

5.7.6. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para
execuciio da Fianca em favor dos Debenturistas ndio ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente
Fiducidrio ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem
necessdrias até o integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

5.8. Garantias Reais. Em complemento & Fianca, as Debéntures também serdo garantidas por
(“Garantias Reais”):

(A) (A.1) sob condigdo suspensiva, cessdo fiducidria em garantia de 100% (cem por cento)
dos direitos creditérios titulados pela Emissora, presentes e futuros, decorrentes das receitas de
pedégio originadas da exploragdo das pragas de peddgio instaladas e a serem instaladas pela
Emissora nas estradas objeto da Concessdo (“Recebiveis da Emissora™), nos termos do Contrato

de Concessdo de Obra Piblica assinado entre o Estado do Parand, por intermédio do
Departamento de Estradas de Rodagem — DER (“DER” ou “Poder Concedente”), e a Empresa
Concessionaria de Rodovias do Norte S.A. — ECONORTE, em 14 de novembro de 1997,
conforme aditado (“Contrato de Concessdio™), e (A.2) cessdo fiducidria em garantia da totalidade
dos direitos creditérios titulados pela Emissora decorrentes da Conta Vinculada da Emissora, da
Conta de Reserva do Servigo da Divida e da Conta de Reserva Especial da Emissora (conforme
definido abaixo), incluindo as aplica¢des financeiras a elas vinculadas, nos termos do Contrato de

Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios da Emissora;

(B) sob condi¢do suspensiva, cessdo fiducidria em garantia da totalidade dos demais direitos
emergentes decorrentes da Concessao titulados pela Emissora, presentes e futuros, que possam ser
objeto de cessdo fiducidria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis,
observando, inclusive, o artigo 28 da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada,
compreendendo, mas no se limitando a, (B.1) o direito de receber todos e quaisquer valores que,
efetiva ou potencialmente, sejam ou venham a se tornar devidos pelo Poder Concedente a
Emissora, em caso de intervencio ou extingdo (incluindo, mas ndo se limitando, por advento do
termo contratual, encampagcio, caducidade, rescisdo, anulagdo ou faléncia ou extingfio da empresa
concessionaria) da Concessdo; e (B.2) o direito de receber os demais direitos, corpdreos ou
incorpéreos, potenciais ou n#o, decorrentes da Concessio (em conjunto, “Direitos

Emergentes”), nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios da
Emissora;

(C) sob condigdo suspensiva, alienag@o fiducidria em garantia de (C.1) 13.599.996 (treze
milhdes, quinhentas e noventa e mil e novecentas e noventa e seis) a¢des ordindrias de emisséo
da Emissora e tituladas pela TP, representativas de 99,99% (noventa e nove virgula noventa e
nove por cento) do capital social total e votante da Emissora, bem como quaisquer a¢des




presente e futuras de emissdo da Emissora detidas pela TPI (“Agbes”); e (C.2) todos os
dividendos, lucros, rendimentos, bonificagSes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuicées
e demais valores de remuneragio do capital relacionados as Acdes a serem pagos ov
distribuidos pela Emissora, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Ac¢bes da
Emissora;

(D) sob condi¢do suspensiva, alienagdo fiducidria em garantia de (D.1) 999 (novecentas e
noventa e nove) quotas de emissdo da Rio Tibagi, representativas de 99,90% (noventa e novc
virgula noventa por cento) do capital social total e votante da Rio Tibagi, bem como quaisquer
quotas presente e futuras de emissdo da Rio Tibagi detidas pela TPI (“Quotas™); e (D.2) todos os
dividendos, lucros, rendimentos, bonifica¢es, direitos, juros sobre capital préprio, distribui¢es
e demais valores de remuneragdo do capital relacionados as Quotas a serem pagos ou
distribuidos pela Rio Tibagi, nos termos do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Quotas da Rio
Tibagi; e

(E) (E.1) sob condico suspensiva, cessdo fiducidria em garantia de 100% (cem por cento)
dos direitos creditérios titulados pela Rio Tibagi, decorrentes de todos e quaisquer contratos de
prestacdo de servigos celebrados entre a Rio Tibagi e a Emissora que de qualquer forma estejam
relacionados & prestacdo de servicos pela Rio Tibagi em relagfio 2 Concessdo (“Recebiveis da
Rio Tibagi™), e (E.2) cesséo fiducidria em garantia da totalidade dos direitos creditdrios titulados
pela Rio Tibagi decorrentes da Conta Vinculada da Rio Tibagi e da Conta de Reserva Especial da
Rio Tibagi (conforme definido abaixo), incluindo as aplicagdes financeiras a elas vinculadas,
conforme listados no Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos Creditérios da Rio Tibagi.

5.8.1. Observado o previsto na Cldusula 5.8 acima e apés a implementagdo da condigfio suspensiva
prevista nos respectivos Contratos de Garantia, conforme aplicdvel, 100% (cem por cento) dos valores
decorrentes do pagamento dos direitos creditérios da Emissora objeto das garantias previstas nos itens
(A) e (B) acima serdo depositados em conta vinculada de titularidade da Emissora (“Conta Vinculada
da Emissora”) (conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciiria de Direitos Creditérios da
Emissora), cuja movimentagdo ocorrerd exclusivamente nos termos do “Contrato de Custédia de
Recursos Financeiros” a ser celebrado entre a Emissora, a Rio Tibagi, o Banco do Itad S.A. (“Banco
Depositdrio™) e o Agente Fiducidrio, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Prestaciio de
Servicos de Depositdrio™).

5.8.2. Observado o disposto no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da Emissora, na
Data de Integralizagio, se a liquidagdo ocorrer até as 16:00 horas, ou em até 1 (um) Dia Util contado
da Data de Integralizacio, se a liquidagdo ocorrer ap6s as 16:00 horas, serdo transferidos da Conta
Vinculada da Emissora para a conta vinculada de reserva de pagamento do saldo devedor das
Debéntures de titularidade da Emissora (“Conta de Reserva do Servico da Divida”) recursos em

montante equivalente 4 préxima parcela vincenda das Debéntures, calculada desde a Data de Emissdo

até a primeira data de pagamento da Remuneragdo das Debéntures (“Reserva do Servico da Divida™).
A transferéncia inicial de recursos para a Conta de Reserva do Servico da Divida serd realizada pelo
Banco Depositario, conforme instrugdes do Agente Fiducidrio, observado o disposto no Contrato de
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Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios da Emissora e no Contrato de Prestagio de Servigos de
Depositério.

5.8.2.1. O valor da Reserva do Servigo da Divida ser4 ajustado semestralmente, considerando o valor
da préxima parcela vincenda, calculada desde a data de pagamento da Remuneraco das Debéntures
imediatamente anterior até a data de pagamento da Remunerag@o das Debéntures correspondente ao
perfodo imediatamente posterior, observado que, a partir de 15 de abril de 2019, o valor da Reserva do
Servigo da Divida deverd corresponder as dltimas duas parcelas vincendas das Debéntures, a4,
alternativamente, corresponder & peniltima parcela vincenda das Debéntures, desde que a Emissora
tenha, cumulativamente, contratado fianga bancdria junto a qualquer instituigdo financeira que
apresente nota de classificacdo de risco (rating) igual ou superior a AA+, em escala nacional, emitida
pela Fitch Group ou equivalente emitida pela Standard & Poor’s (S&P) ou Moody’s, com data de
vencimento ndo anterior a 15 (quinze) Dias Uteis apés a Data de Vencimento ou até a liquidagdo
integral das obrigagdes das Debéntures, o que ocorrer primeiro, e em montante equivalente ao valor da
tltima parcela das Debéntures a ser paga em 15 de abril de 2020, calculada desde 15 de outubro de
2019 até a Data de Vencimento. As transferéncias de recursos para a Conta de Reserva do Servico da
Divida para fins ajuste do montante da Reserva do Servigo da Divida serdo realizadas pela Emissora,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da Emissora, observado o
disposto na Clausula 8.1, item (x) abaixo.

5.8.2.1. Adicionalmente a Conta de Reserva do Servigo da Divida, nos termos do Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios da Emissora e do Contrato de Cessio Fiducidria de Direitos
Creditérios da Rio Tibagi, sempre que, durante a vigéncia das Debéntures, o Indice de Cobertura de
Servigos da Divida, calculado nos termos da Cldusula 7.2, item (g), alinea (1) ou (2), conforme
aplicavel, for inferior a 1,2x (um inteiro e vinte centésimos), (A) serd constituida uma reserva especial
da Emissora (“Reserva Especial da Emissora™) mediante a transferéncia de recursos da Conta
Vinculada da Emissora e das Contas de Livre Movimento da Emissora (conforme definido no
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios da Emissora) para a conta vinculada de reserva
especial de titularidade da Emissora (“Conta de Reserva Especial da Emissora”), conforme segue:
(A.1) o Banco Depositério, segundo instrugdes do Agente Fiduciério, transferird diariamente para a
Conta de Reserva Especial da Emissora 25% (vinte e cinco por cento) dos Recebiveis da Emissora que
transitarem na Conta Vinculada da Emissora; ¢ (A.2) a Emissora, independentemente de qualquer

aviso ou notificagdo, transferirdi mensalmente para a Conta de Reserva Especial da Emissora, no
tltimo Dia Util de cada meés, o saldo das Contas de Livre Movimento da Emissora, nos termos do
Contrato de Cesséo Fiducidria de Direitos Creditérios da Emissora e observado o disposto na Cldusula

8.1, item (w) abaixo, e (B) serd constituida uma reserva especial da Rio Tibagi (“Reserva Especial da N\
Rio Tibagi”) mediante a transferéncia de recursos da Conta Vinculada da Rio Tibagi e das Contas de “.
Livre Movimento da Rio Tibagi (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos

Creditorios da Rio Tibagi) para a conta vinculada de reserva especial de titularidade da Rio Tibagi |
(“Conta_de Reserva Especial da Rio Tibagi”), conforme segue: (B.1) o Banco Depositdrio, segundo V

instrugBes do Agente Fiducidrio, transferird diariamente para a Conta de Reserva Especial da Rioi,

Tibagi 35% (trinta e cinco por cento) dos Recebiveis da Rio Tibagi que transitarem na Conta | @
Vinculada da Rio Tibagi; e (B.2) a Rio Tibagi, independentemente de qualquer aviso ou notificagdo,
‘“‘ €




transferird mensalmente para a Conta de Reserva Especial da Rio Tibagi, no dltimo Dia Util de caca
més, o saldo da Conta de Livre Movimento da Rio Tibagi, nos termos do Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios da Rio Tibagi, e observado o disposto na Clausula 8.2, item (s)
abaixo.

5.8.2.2. Os recursos depositados nas Contas de Livre Movimento da Emissora e nas Contas de Livre
Movimento da Rio Tibagi poderdo ser utilizados livremente pela Emissora e pela Rio Tibagi,
respectivamente, para quaisquer fins, sem necessidade de qualquer aprovagdo prévia dos
Debenturistas, observado o previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da
Emissora e no Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios da Rio Tibagi.

5.8.2.3. A movimentagdo da Conta Vinculada da Emissora, da Conta Vinculada da Rio Tibagi, da
Conta de Reserva do Servigco da Divida, da Conta de Reserva Especial da Emissora e da Conta de
Reserva Especial da Rio Tibagi ocorrera exclusivamente pelo Banco Depositdrio, conforme instrugdes
do Agente Fiducidrio (exceto nos termos previstos na Cldusula 5.8.2.4 abaixo), com cOpia para a
Emissora e/ou Rio Tibagi, nos termos do Contrato de Presta¢éo de Servigos de Depositério.

5.8.2.4. Os valores da Reserva Especial da Emissora e da Reserva Especial da Rio Tibagi poderdo ser
utilizados pela Emissora no pagamento da parcela imediatamente vincenda, incluindo principal e
juros, das Debéntures e/ou da Nova Divida, se houver, sem qualquer necessidade de aprovagdo prévia
dos Debenturistas ou anuéncia do Agente Fiducidrio, em cada caso, observada a Proporgdo das
Garantias Compartilhadas estabelecida entre as Debéntures e a Nova Divida, nos termos da Clausula
5.9.1 abaixo para Compartilhamento das Garantias, e observado o disposto no Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios da Emissora e no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios da Rio Tibagi, bem como no Contrato de Prestagdo de Servigos de Depositério.

5.8.3. Observado o disposto na Cldusula 5.8 acima e apds a implementagio da condi¢do suspensiva
prevista nos respectivos Contratos de Garantia, conforme aplicdvel, 100% (cem por cento) dos valores
decorrentes dos pagamentos dos direitos creditérios da Rio Tibagi objeto da garantia prevista no item
(E.1) acima serdo depositados em conta vinculada de titularidade da Rio Tibagi (conforme previsto no
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da Rio Tibagi) (“Conta Vinculada da Rio
Tibagi”), cuja movimentagdo ocorrera exclusivamente nos termos do Contrato de Prestacdo de
Servigos de Depositario.

5.9 Compartilhamento das Garantias. Com excec¢éo da Conta de Reserva do Servico da Divida, a
Emissora, a Rio Tibagi e a TPI, conforme aplicdvel, estdo desde ja autorizadas a compartilhar as
demais Garantias, incluindo, mas ndo se limitando, a Conta Vinculada da Emissora, a Conta Vinculada
da Rio Tibagi, a Conta de Reserva Especial da Emissora e a Conta de Reserva Especial da Rio Tibagi,
prestadas no dmbito desta Emissdo (“Garantias Compartilhdveis™) com os credores da Nova Divida

(conforme definido abaixo) (“Compartilhamento das Garantias™), observado o disposto nas Cldusulas
5.9.1 a 5.9.4 abaixo.

5.9.1. O montante das Garantias Compartilhdveis que a Emissora poder4 compartilhar com os gredores
L
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da Nova Divida corresponderd ao menor entre os seguintes percentuais (“Bropor¢do das Garanfias

Compartilhadas™): (i) o valor resultante da diviséio do (i.1) montante da Nova Divida pelo (i.2)
somatério do montante da Nova Divida mais o Valor Total da Emissgo; ou (ii) o valor correspondente
a, no maximo, 50% (cinquenta por cento) de cada uma das Garantias Compartilhdveis. As Partes
acordam que o percentual da Proporgdo das Garantias Compartilhadas garantird somente a Nova
Divida.

5.9.2. As Partes acordam que o Compartilhamento das Garantias em favor dos credores da Nova
Divida ser4 limitado a Propor¢io das Garantias Compartilhadas, que serd aplicada a cada uma aas
Garantias Compartilhdveis. As Partes também acordam que, até o pagamento integral das Debénturcs,
nos termos previstos nesta Escritura, a participagéo dos Debenturistas nas Garantias Compartilhdveis
devera sempre corresponder a, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das Garantias Compartilhdveis
da presente Emissdo. Mesmo na hipétese de Compartilhamento das Garantias, 100% (cem por cento)
dos Recebiveis da Emissora e 100% (cem por cento) dos Recebiveis da Rio Tibagi deverdo continuar
transitando pela Conta Vinculada da Emissora e pela Conta Vinculada da Rio Tibagi, respectivamente,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da Emissora e do Contrato de
Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da Rio Tibagi, respectivamente.

5.9.3. Na hipétese de haver o Compartilhamento das Garantias, nos termos previstos acima, as Partes
deverdo em até 10 (dez) Dias Uteis apés a solicitagdo da Emissora, celebrar aditamento aos contratos
das Garantias Compartilhdveis a fim de formalizar o Compartilhamento das Garantias.

5.9.4. Para fins do previsto na Clausula 5.9.3 acima, os Debenturistas, ao subscreverem as Debéntures,
desde ja autorizam o Agente Fiducidrio a celebrar os aditamentos aos contratos de Garantia das
Compartilhdveis e todos os demais documentos necessdrios, inclusive para eventuais registros, a fim

de refletir o Compartilhamento das Garantias, e independentemente de qualquer aprovagao prévia em
AGD.

5.10. Publicidade. Observados os prazos especificados na presente Escritura, todos os atos e decisdes
que vierem a envolver interesses dos Debenturistas deverdo ser obrigatoriamente comunicados, na
forma de avisos, nos Jornais da Companhia e por meio da pagina na rede mundial de computadores da
Emissora (http://www econorte.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades
por AgBes, as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade da oferta piiblica
das Debéntures e os prazos legais aplicaveis. A Emissora poderd alterar os jornais de publicagdo por
outro jornal de grande circulagdo, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a

publicagio, na forma de aviso, no jornal a ser substituido, observando sempre os prazos legais
aplicdveis. A Emissora deverd comunicar o Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, da
realizacdo de qualquer publicagdo, ou em prazo especifico menor, conforme previsto nesta Escritura.
Os prazos para manifestacio dos Debenturistas, caso seja necessdrio, obedecerdo ao disposto na
legislagio em vigor, nesta Escritura ou, na falta de disposi¢do expressa, deverdo ser de 10 (dez) Dias

Uteis contados da data da publicagio do aviso aos Debenturistas. \
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CLAUSULA VI
DA RECOMPRA OU RESGATE DE TiTULOS PELA EMISSORA

6.1. Aguisicio Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em
Circulagdo (“Aquisicio Facultativa™) (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitério (ou ac
saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicivel), devendo o fato constar do relatério da

administracdo e das demonstra¢des financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario
(ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel), desde que observadas as regras
expedidas pela CVM, observado o disposto no §3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes.

6.1.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da
Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas para permanéncia em

tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus 8 Remunerac@o das Debéntures, tal como as
Debéntures em Circulacio.

6.2. Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures poderdo ser facultativamente resgatadas, a
qualquer tempo, em sua totalidade (mas ndo parcialmente), em moeda corrente nacional (“Resgate
Antecipado Facultativo”), a critério da Emissora, por meio de envio de comunicagdo individual a

totalidade dos Debenturistas ou de publicagdo de comunicado aos Debenturistas, com cépia para o
Agente Fiduciério e para a CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme aplicdvel, com, no minimo, 10
(dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando a data do Resgate Antecipado Facultativo e qualquer
outra informagio relevante aos Debenturistas, mediante pagamento (i) do Valor Nominal Unitério (ou
do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel), acrescido da Remuneracéo das Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneraciio das
Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicdvel, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, acrescido de prémio, incidente sobre o valor do Resgate Antecipado Facultativo,

corresponde a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, calculado de acordo com a seguinte
férmula:

Prémio = VNA + (d/252 * 0,30% * VNA)

Onde:

VNA = saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debéntures em Circulagéo,
acrescido da Remuneragio das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a
data de pagamento de Remuneracio das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo; e [ |

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo e a | |

Data de Vencimento das Debéntures. 'I:
|
i.

6.2.1. Fica estabelecido que, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na

BM&FBOVESPA, o Resgate Antecipado Facultativo ocorrerd conforme as normas e prTimenth
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adotados pela CETIP e/ou conforme as normas e procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA.,

6.2.2. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo deverdo ser canceladas pela Emissora,
observada a regulamentagdo em vigor.

6.2.3. Ap6s a comunicacio ou a publicagio de comunicado aos Debenturistas, conforme o caso,
realizada pela Emissora sobre a realizag@io do Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da Cldusula
6.2 acima, a Emissora ndo poderd alterar a data do Resgate Antecipado Facultativo informada na
referida comunicac@o sem prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Hipéteses de Vencimento Antecipado Automitico. Observado o disposto na Cldusula 7.3

abaixo, o Agente Fiducidrio, imediatamente apds tomar ciéncia de qualquer uma das hipdteses abaixo,
deveré declarar antecipadamente vencidas todas as obriga¢Ses da Emissora constantes desta Escritura
e exigird dela e/ou dos Garantidores o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo das Debéntures devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, independentemente de aviso,
interpelagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial (devendo o Agente Fiducidrio, no entanto, enviar
imediatamente & Emissora comunicagio escrita informando tal acontecimento):

a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria perante os Debenturistas da
Emissdio, prevista nesta Escritura, ndo sanado em 1 (um) Dia Util contado do respectivo
descumprimento;

b. (i) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial da Emissora e/ou da Rio Tibagi; (ii) pedido
de autofaléncia da Emissora e/ou da Rio Tibagi; (iii) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou
da Rio Tibagi; ou (iv) se a Emissora e/ou a Rio Tibagi propuserem plano de recuperagio
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores;

c. pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Rio Tibagi, se n3o for

devidamente elidido no prazo legal,

d. caso a Emissora dé aos recursos captados por meio da Oferta Restrita destinagiio distinta
daquela prevista na Cldusula 4.1 desta Escritura;

€. ndo cumprimento, na data prevista, de qualquer decisdo administrativa, arbitral ou judicial
contra a Emissora e/ou contra a Rio Tibagi, cujo valor agregado seja igual ou superior a (i)
R$6.000.000,00 (seis milhes de reais) em relagdo & Emissora e (ii) R$3.000.000,00 (trés
milhdes de reais) em relagdo a Rio Tibagi, ou valor equivalente em outras moedas, nio sanado




medida em que tenham sido (i) apresentadas garantias suficientes em juizo, no prazo legal® (i)
constituidas provisdes para o seu pagamento; ou (iii) suspensos os efeitos da respectiva
decisdo, em razdo de recurso interposto pela Emissora e/ou pela Rio Tibagi, somente enquanto
durar os efeitos da referida decisio;

vencimento antecipado de qualquer financiamento ou empréstimo contratado (i) pela Emissora
cujo valor agregado seja igual ou superior a R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais) e/ou (ii)
pela Rio Tibagi, cujo valor agregado seja igual ou superior R$3.000.000,00 (trés milhdes de
reais);

ndo cumprimento, na data prevista, de obrigacdo pecunidria da Emissora e/ou da Rio Tibagi
em valor que exceda, individualmente ou de forma conjunta, (i) R$7.000.000,00 (sete milhdes
de reais) em rela¢do a Emissora; e (ii) R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) em relagio a Rio
Tibagi, ou seu equivalente em outras moedas, assumida em qualquer documento ou contrato
firmado com terceiros, ndo sanado (i) dentro do prazo de cura previsto no respectivo contrato
ou (ii), se ndo houver prazo de cura, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data
estipulada para pagamento;

revogacdo ou rescisdo pela Emissora, por qualquer de seus acionistas, dos Contratos de
Garantia e/ou desta Escritura, ou caso as Debéntures tornem-se invalidas, ineficazes ou
inexequiveis contra a Emissora por decis@o judicial ou arbitral transitada em julgado, ou caso
a exequibilidade de qualquer desses instrumentos seja contestada pela Emissora e/ou por
qualquer dos Garantidores, ou ainda, caso a Emissora e/ou qualquer dos Garantidores negue
ter responsabilidade sobre quaisquer desses instrumentos;

se a presente Escritura, os Contratos de Garantia e/ou a Fianga forem: (i) declarados, total ou
parcialmente, em seus aspectos relevantes, nulos, anuldveis, invélidos, ineficazes ou tenham
sua eficdcia suspensa; (ii) validamente extintos, rescindidos ou resilidos; ou, ainda, (iii)
resolvidos; como consequéncia de decisdo judicial, administrativa ou arbitral de aplicabilidade
imediata e nfo revertida no prazo de até 10 (dez) dias contados do seu proferimento;

alteracdo do atual controle aciondrio da Emissora, da TPI e/ou da Rio Tibagi, direto ou
indireto, sem aprovagdo prévia dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada
para esse fim, observado o quérum previsto na Clausula 10.6 abaixo, para aprovagio da
referida alteracfo, exceto se, em decorréncia da referida alteragdo de controle direto ou
indireto, ao menos um dos atuais acionistas que participem atualmente do bloco de controle da
THP - Triunfo Holding Participages S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.411.588/0001-88 |

(“THP”) continuar como controlador direto ou indireto da TPI e a TPI continuar como
controladora direta ou indireta da Emissora e da Rio Tibagi;

sem prejuizo do disposto na alfnea anterior, qualquer operagdo de liquidagdo, dissolugﬁo,'\/
cisdo, fusdo, incorporagdio (incluindo incorporagio de agBes) ou qualquer forma de
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operagdes de cisfo, fusdo, incorporagdo ou reorganizagdo societdria previamente aprovadas
pelos Debenturistas reunidos em AGD especialmente convocada para esse fim, observado o
quérum previsto na Cldusula 10.6 abaixo; ou (ii) exceto se, em decorréncia da referida
operagdo de cisdo, fusdo, incorporagdo (incluindo incorporagdo de agdes) ou reorganizagdo
societdria, a0 menos um dos atuais acionistas que participem atualmente do bloco de controle
da THP continuar como controlador direto ou indireto da TPI e a TPI continuar como
controladora direta ou indireta da Emissora e da Rio Tibagi;

transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por A¢des;

venda, transferéncia, cessdo ou alienacgdo (inclusive cessdo ou alienagdo fiducidria em
garantia) de ativos ou participagdes societdrias da Emissora e/ou da Rio Tibagi cujo valor
contdbil seja igual ou superior a 15% (quinze por cento) do valor do patrimdnio liquido da
Emissora e/ou da Rio Tibagi, respectivamente, apurado com base nas ultimas demonstragdes
financeiras auditadas e/ou revisadas consolidadas da Emissora e nas demonstrages
financeiras auditadas (anual) e/ou informagdes financeiras trimestrais da Rio Tibagi, conforme
aplicével, exceto (i) na medida em que todos os recursos obtidos com a venda, transferéncia,
cessio ou alienacdo de tais ativos sejam utilizados para aquisigdo de outros ativos de idéntica
finalidade; ou (ii) na hipétese de cessdo ou alienagdo fiducidria outorgada no &mbito de
financiamento para aquisi¢dio do préprio ativo. Apds a realizagdo de qualquer dessas
operagdes, a Emissora devera elaborar relatério contendo a descrigdo da operagio realizada e
dos ativos adquiridos, acompanhado da documentagdo comprobatéria pertinente, o qual
deverd ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 7 (sete) Dias Uteis, contados da sua
ocorréncia. O Agente Fiducidrio poderd, a qualquer tempo, solicitar & Emissora informagdes
adicionais para fins de verifica¢do do cumprimento do disposto nesta alinea;

reduciio de capital social da Emissora e/ou resgate de acBes pela Emissora, sem que haja
anuéncia prévia de, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo, em AGD
especialmente convocada para esse fim;

descumprimento das obrigaces previstas nos itens (w)(B) e (x) da Cldusula 8.1 e no item
(s)(B) da Cldusula 8.2 abaixo; e

ndo renovagdo, intervencdo pelo Poder Concedente ou extingdo da Concessdo, nos termos
previstos na legislagio aplicivel e no Contrato de Concessdo, e/ou ndo renovagdo, A

cancelamento, revogacdo, invalidagdo, suspensdo, cassacdo ou caducidade das autorizagdes e
licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Rio Tibagi, exceto (i) caso a Emissora e/ou a Rio
Tibagi, conforme o caso, obtenha decisfo que permita a regular continuidade das suas |
atividades dentro do prazo improrrogdvel de 30 (trinta) dias contados de tal ndo renovagio,

cancelamento, revogagdo, invalidagdo, suspensao, cassacdo ou caducidade das autorizacdes e
licengas, somente enquanto durar os efeitos da referida deciso, ou (ii) caso laja previsdo legal
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ou regulamentar expressa autorizando a Emissora e/ou a Rio Tibagi a prosseguir com suas
atividades mo caso de n#o renovagio, cancelamento, revogagdo, invalidacio, suspensio,
cassacdo ou caducidade, das autorizagdes e licengas, somente enquanto durar os efeitos da
referida previsdo legal ou regulamentar.

7.2. Hipdteses de Vencimento Antecipado N&o Automadtico. Observado o disposto na Cldusula 7.3

abaixo, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo, a AGD para deliberar sobre a pdo declaragéo co
vencimento antecipado das Debéntures, observado o quérum especifico estabelecido na Clausula 7.2.2
abaixo, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses:

a. descumprimento pela Emissora, pela TPI e/ou pela Rio Tibagi de qualquer obrigac&o ndo
pecunidria prevista nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia, ndo sanada no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis, contado do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiducidrio, sendo certo que o prazo de 10 (dez) Dias Uteis previsto nesta alinea ndo se
aplica a qualquer outra hip6tese desta Cldusula 7.2;

b. alteracdo ou modifica¢éio do objeto social da Emissora, da TPI e/ou da Rio Tibagi, de
forma a alterar suas as atuais atividades principais, ou a agregar a essas atividades novos
negdcios que tenham prevaléncia ou néo estejam relacionadas & execugio da Concessio;

c. provar-se falsa, insuficiente, incorreta ou inconsistente, qualquer declaragdo feita pela
Emissora, pela TPI e/ou pela Rio Tibagi nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia;

d. protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra a Rio Tibagi, cujo valor ndo pago em
valor unitdrio seja igual ou superior a (i) R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) em
relagdo a Emissora e (ii) R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) em relagéo & Rio Tibagi,
ou cujo valor agregado igual ou superior a (i) R$6.000.000,00 (seis milhdes de reais) em
relagdo & Emissora e (ii) R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais) em relagdo a Rio Tibagi,
ou valor equivalente em outras moedas, salvo se no prazo legal (a) o protesto tenha sido
cancelado ou suspenso; (b) tenham sido prestadas garantias em juizo em valor no minimo
equivalente ao montante protestado, ou (c) o montante protestado for devidamente
quitado;

e constituicdo de qualquer 6nus, penhor, direito de garantia, usufruto, arrendamento,
encargo, opg¢do, direito de preferéncia e restricdo a transferéncia, gravame, ou qualquer
outra restricdo ou limitagiio sobre os direitos e bens dados em garantia as obrigacdes
oriundas das Debéntures ou que venha a afetar a livre e plena propriedade das agdes de
emissdo da Emissora e/ou das quotas de emissdo da Rio Tibagi, observados os termos '
previstos nos Contratos de Garantia;

f. alteragdo nas preferéncias, vantagens e condigdes das agdes ou quotas de emijssdo,
b
respectivamente, da Emissora e/ou da Rio Tibagi; \

L.

\,_\__/_j




caso a Emissora deixe de manter os seguintes Indices Financeiros, considerados e
calculados em conjunto com os Indices Financeiros da Rio Tibagi, os quais serfio
acompanhados trimestralmente com base nas Wltimas demonstragdes financeirs
auditadas e/ou revisadas da Emissora e nas demonstra¢des financeiras auditadas (anval:
e/ou informagdes financeiras trimestrais da Rio Tibagi (todos os indices financeiros

listados abaixo, doravante referidos como “Indices Financeiros™), sendo que a primeira

verificagdo ocorrerd com base nas demonstra¢Ges financeiras de 31 de marco de 2015:
1) Durante a vigéncia das Debéntures, exceto conforme previsto no item 2 abaixo:

a. Indice de Cobertura de Servicos da Divida superior ou igual a 1,05x (um
inteiro e cinco centésimos), entendido como:

EBITDA - Receita de Construcdo + Custo de Construcio - Impostos +/-
Variacdo do Capital de Giro (Excluindo o efeito das indenizagGes a receber)
— CAPEX Nio Financiado / (Principal + Juros)

b. Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3,00x (trés inteiros).

2) Durante a vigéncia das Debéntures, desde que a Emissora: (i) tenha se obrigado, por
meio da celebragio de aditamento ao Contato de Concessio, a realizar novas
despesas de capital e/ou novos investimentos em bens de capital - CAPEX no ambito
da Concessdo (“Novos Investimentos™); e (ii) com a finalidade de financiar os Novos
Investimentos, tenha contratado uma tinica Nova Divida, observado o disposto no
item (h) abaixo:

a. Indice de Cobertura de Servigos da Divida superior ou igual a 1,05x (um
inteiro e cinco centésimos), entendido como:

EBITDA — Receita de Construcio + Custo de Construcio - Impostos +/-
Variacio do Capital de Gire (Excluindo o efeito das indenizac@es a receber
— CAPEX Nio Financiado / (Principal + Juros)

b. Divida Liquida/EBITDA (i) menor ou igual a 3,80x (irés inteiros e oitenta
centésimos), a qualquer momento até 31 de dezembro de 2016 (inclusive);
(ii) menor ou igual a 3,50x (trés inteiros e cinquenta centésimos), a qualquer
momento entre 01 de janeiro de 2017 (inclusive) e 31 dezembro de 201
(inclusive); (iii) menor ou igual a 3,00x (trés inteiros), a qualquer momepto
entre 01 de janeiro de 2018 até o vencimento das Debéntures (inclusive).
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Para fins desta Escritura, consideram-se;

Divida Liquida: o somatério dos saldos das dividas da Emissora e da Rio Tibaj,
incluindo dividas da Emissora, da Rio Tibagi, e de suas controladas perante pessoas
fisicas e/ou pessoas juridicas, tais como mituo, empréstimos e financiamentos comn:
terceiros, emissio de titulos de renda fixa, conversiveis ou nfo em agdes, nos mercados
local e/ou internacional, operacdes de derivativos e cessdo de direitos creditérios ndo
performados e que ndio contem com seguro performance; menos as disponibilidade cia
caixa, bancos e aplicagdes financeiras, e os montantes depositados nas contas vinculacdas
e contas reservas da Emissora ¢ da Rio Tibagi (incluindo os rendimentos de tais
montantes).

EBITDA: o lucro operacional da Emissora e o lucro operacional da Rio Tibagi,
adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (ii) despesas financeiras; (iii) despesas com
amortizagdes e depreciacdes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto); (iv)
despesas extraordindrias que néo tenham efeito caixa; (v) provisdo para manutencgio de
rodovia; e excluindo-se (x) receitas ndo operacionais; e (y) receitas financeiras; apurado
com base nos dltimos 12 (doze) meses contados da data-base de célculo do indice

Principal: principal de dividas pagos durante o referido perfodo, exceto as dividas
descritas na Cldusula 4.1 acima.

Juros: juros de dividas pagos durante o referido periodo.

Para fins de célculo do Indice de Cobertura do Servico da Divida, todos os valores serdo
apurados com base nos ultimos 12 (doze) meses contados da data base de célculo.

contratagdo pela Emissora de novos miituos, empréstimos e financiamentos com terceiros
(inclusive com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas e juridicas
integrantes do mesmo grupo econdmico (“Partes Relacionadas™)) em montante individual
ou agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); ndo obstante, a
Emissora poderd contratar novos miituos, empréstimos e financiamentos com terceiros
(inclusive Partes Relacionadas) em montante superior a R$15.000.000,00 (quinze milhes
de reais) (“Nova Divida”) desde que atendidas as seguintes condicdes, a serem
verificadas previamente pelo Agente Fiducidrio, mediante apresentacio prévia da
respectiva documentagéo pela Emissora ao Agente Fiducidrio: (i) a Emissora deverd ter
assumido a obrigagdo de realizar Novos Investimentos, mediante a celebragio de
aditamento ao Contrato de Concesséo; (ii) do instrumento de contratagio da Nova Divida
deverd constar expressamente que os recursos da Nova Divida serdo destinados tinica e

exclusivamente ao financiamento dos Novos Investimentos; (iii) a presente Emissdo,
considerando os efeitos da contratagdo da Nova Divida pela Emissora, deverd obter nota

de classificagéo de risco de confirmagao (rating confirmation) igual ou superior a “A
em escala nacional, emitida pela Fitch Group ou equivalente emitida pela Stan
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Poor’s (S&P) ou Moody’s; e (iv) a Nova Divida devera ter prazo médio igual ou superior
ao prazo médio remanescente desta Emissdo. A Emissora poderd contratar uma Nova
Divida uma tnica vez, nos termos aqui previstos, ocasido em que a Emissora deverd
manter, durante o prazo remanescente desta Emiss&o, os Indices Financeiros previstos nc
item (g), alinea (2) acima, sendo que, no ambito da Nova Divida, a Emissora podera
compartilhar as Garantias Compartilhdveis com os credores da Nova Divida, nos termos
previstos na Cléusula 5.9 acima. Ndo obstante o disposto na alinea (iv) deste item (h), 2
Emissora poderé, nos termos previstos no instrumento de contratagio da Nova Divida,
realizar o resgate obrigatério e/ou pagamento antecipado obrigatério da Nova Divida,
desde que com recursos provenientes da indenizagio recebida no &mbito da Concessio;

constituiciio de arresto, sequestro, penhora ou qualquer outro gravame ou 6nus sobre 0s
direitos e bens dados em garantia as obrigagdes oriundas das Debéntures, cujos efeitos
nio sejam revertidos ou suspensos em até 30 (trinta) dias contados da respectiva
constituicdo;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora e/ou pelos Garantidores, das obrigagdes assumidas nesta Escritura e/ou nos
Contratos de Garantia, exceto nos termos previstos nos respectivos Contratos de Garantia,
sem prévia autorizagio dos Debenturistas reunidos em AGD;

existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgado em razdio da prética de atos,
pela Emissora, pela Rio Tibagi ou por seus Representantes (conforme definido abaixo),
que importem em discriminagdo de raga ou género, trabalho infantil ou trabalho escravo
ou crime contra o meio ambiente, sendo certo que a declaragdo de vencimento antecipado
com base no estipulado nesta alinea ndo ocorrerd se efetuada a reparagdo imposta ou
enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta 2 Emissora, & Rio Tibagi ou seus
Representantes, observado o devido processo legal;

destruicio ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, ou ainda sequestro,
expropriagdo, nacionalizagdo, desapropriagio ou qualquer forma de aquisicdo
compulséria por autoridade governamental de quaisquer ativos relevantes relacionados a
Concessdo que resultem na impossibilidade de operagdo da Concesséo;

a Emissora deixar de ter snas demonstracdes financeiras anuais auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

celebragdo de miituos pela Emissora, na qualidade de devedora, inclusive sob a forma de
adiantamentos para futuro aumento de capital (AFACs), com Partes Relacionadas; e

caso a Emisséo nio conte, durante a vigéncia das Debéntures, com classificagéio de rigco
(rating) minima “AA+", em escala nacional, emitida pela Fitch Group ou equivalente
emitida pela Standard & Poor’s (S&P) ou Moody’s.




7.2.1. Na hipétese de ndo convocacdo da AGD pelo Agente Fiducidrio, os Debenturistas ou a
Emissora poderdo convocar a AGD para deliberar sobre a nfo declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto na Cldusula X desta Escritura e n
quérum especifico estabelecido na Cldusula 7.2.2 abaixo.

7.2.2. Apés a realizagdo da AGD, nos termos da Cldusula 7.2 e 7.2.1 acima, ou em caso de L&o
realizacdo da AGD por falta de quérum, o Agente Fiducidrio declarard antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura e exigird dela o imediato pagamento do
saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescidos da Remuneragio das Debéntures
devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se
houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura, a menos que titulares das Debéntures representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por
cento) das Debéntures em Circulagdo, optem por néo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, observando-se o previsto no pardgrafo tinico do artigo 13 da Instrucéio
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28”).

7.2.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, & Emissora,
com cépia a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, e ao Banco Liquidante, informando tal evento.

7.2.4. Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o seu resgate devera ser efetuado em até 2
(dois) Dias Uteis, a contar do protocolo na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA da carta mencionada no
item acima.

7.3. Vencimento Antecipado. Observados os prazos, as formas e as condi¢des aqui previstos, e
verificada qualquer das hipéteses previstas na Cldusula 7.1 ou, apdés a decisdo dos Debenturistas,
reunidos em AGD, nos termos da Cldusula 7.2, o Agente Fiducidrio deverd, de pleno direito e

independentemente de qualquer aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial, declarar vencidas
antecipadamente as Debéntures, esta Escritura, os Contratos de Garantia e qualquer outro instrumento
relacionado a presente Emisséo.

7.4. Pagamento. Ocorrendo o vencimento antecipado das Debéntures, nas hipSteses previstas nas
Cléusulas 7.1 ou 7.2 acima, a Emissora pagara, conforme aqui previsto, (i) o Valor Nominal Unitdrio
(ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicdvel), acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio, ou da data de pagamento da
Remunera¢do das Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicdvel, até a data do efetivo
pagamento das Debéntures; (ii) os Encargos Moratdrios na hipétese do pagamento ser realizado apds o
prazo previsto na Cléusula 7.2.4 acima; e (iii) quaisquer outros valores eventualmente, devidos pe
Emissora nos termos desta Escritura. || \
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CLAUSULA VIII

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA RIO TIBAGI

8.1. Observadas as demais obrigagOes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das

Debéntures néo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a.1)

(a.2)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou 3 (trés) Dias Uteis ap6s a data de sua divulgagio, o que ocorrer primeiro, (i)
cépia das demonstragdes financeiras completas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer da
empresa de auditoria independente registrada na CVM, a qual dever4 ser uma das
seguintes opgoes: Grant Thornton, Ernst & Young, PwC, Deloitte ou KPMG; (ii)
relatério especifico de apuragio dos Indices Financeiros, elaborado pela Emissora,
contendo a memdria de cdlculo com todas as rubricas necessérias que demonstre o
cumprimento dos Indices Financeiros, a ser verificado pelo Agente Fiduciério, sob
pena de impossibilidade de verificagdo pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagcam necessérios; e (iii) declaracdo assinada
pelos representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando:
(a) que permanecem vdlidas as disposi¢cdes contidas nesta Escritura, (b) a ndo
ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e a inexisténcia de
descumprimento de obriga¢des da Emissora perante os Debenturistas e (c) que ndo
foram praticados atos em desacordo com o seu estatuto social;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre
de seu exercicio social, (i) cépia das demonstragdes financeiras da Emissora, com
revisdo limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil; (ii)
relatério especifico de apuragio dos Indices Financeiros, elaborado pela Emissora,
contendo a memdria de cédlculo com todas as rubricas necessdrias que demonstre o
cumprimento dos Indices Financeiros, a ser verificado pelo Agente Fiducidrio, sob
pena de impossibilidade de verificagdo pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar & Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessdrios; e (iii) declaragdo assinada
pelos representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando:
(a) que permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura, (b) a nd

ocorréncia de qualquer das hipGteses de vencimento antecipado e inexisténcia e
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e%(c) que pio

foram praticados atos em desacordo com o estatuto social; \ ! 4 \ |
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(a.3) em até 3 (tr8s) Dias Uteis do recebimento da notificac@o, qualquer informacao
relevante para a Emissdo que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo Agente

Fiducidrio;

(a.4) dentro de 03 (trés) Dias Uteis ap6s o efetivo registro na junta comercial,
prontamente fornecer cépias de todas as atas de todas as assembleias gerais de
acionistas, alteracdes de estatuto social e reunides do conselho de administraciv
que contenham deliberacBes que afetem ou possam afetar os direitos e/ou
interesses dos Debenturistas;

(a.5) informac®es a respeito da ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado
imediatamente apds a verifica¢@o da ocorréncia de qualquer evento de vencimento
antecipado, acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descri¢do da
ocorréncia ¢ das medidas que a Emissora pretende tomar com relacdo a tal
ocorréncia, o qual deverd ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias
Uteis da verificagdo da ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado; e

(a.6) dentro de 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da notificagio, qualquer informagio
que, razoavelmente, venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, a fim
de que este possa cumprir as suas obrigagGes nos termos desta Escritura e da
Instrugdo CVM 28;

(b) comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo previsto na alinea “a.5” acima, qualquer
inadimpléncia no cumprimento das obrigacdes contraidas, nos termos desta Escritura e/ou dos
Contratos de Garantia;

(c) preparar e proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des e pelas regras relevantes emitidas pela CVM para
emissores de valores mobilidrios nos termos da Instru¢do CVM 476, promovendo a publicagio
das suas demonstra¢des financeiras anuais;

(d) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com as
préticas contdbeis geralmente aceitas no Brasil, e permitir que o Agente Fiducirio (ou auditor
independente por este contratado as expensas da Emissora), mediante solicitagdo dos
Debenturistas, realize auditoria extraordindria na Emissora, sendo que a respectiva solicitagfio
deverd ser acompanhada de relatério que fundamente a necessidade de realizagfo da referida

auditoria extraordindria no prazo previsto na alinea “a.6” acima;
(e)  convocar, nos termos da Cldusula X desta Escritura, AGD para deliberar sobre qualquer das

matérias que se relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiducidrio, nos termos desta L
Escritura deva fazer, mas ndo o faga;

(f)  cumprir com todas as determinag@es eventualmente emanadas da CVM, da BM&FBOVESRPA




da CETIP, como o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem
solicitadas por aquela autarquia, caso aplicdvel, e manter ativo seu registro de companhia aberta
perante a CVM, sem que este seja suspenso ou cancelado;

(g) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de auditoriu
independente registrada na CVM;

(h)  manter atualizados e em boa ordem seus livros e registros societdrios;

(i)  indicar a diretoria de Relagiio com Investidores responsidvel pelo atendimento, de forma
eficiente, dos Debenturistas;

(i)  ndo realizar operag3es fora de seu objeto social, observadas as disposi¢bes constantes de seu
estatuto social e demais disposi¢des legais e regulamentares em vigor, exceto conforme previsto
nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

(k) nido praticar nenhum ato em desacordo com seu estatuto social, com esta Escritura e/ou com os
Contratos de Garantia;

6)) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada,
no tocante a dever de sigilo e vedagdes & negociacao;

(m) notificar o Agente Fiducidrio, no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis ap6s a ocorréncia do
evento, sobre qualquer alteragdo substancial nas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatérias ou societdrias e nos negécios da Emissora, da Rio Tibagi e/ou de suas
respectivas controladas que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (ii) faga com
que as demonstra¢Ges ou informagdes financeiras fornecidas pela Emissora & CVM ndo mais
reflitam a real condi¢do financeira da Emissora;

(n) tomar as medidas necessarias para:

(n.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas,
autorizagBes (inclusive licencas e autorizagdes ambientais), alvards e ativos
necessarios para continuar conduzindo seus negécios dentro do seu objeto social e

das prdticas comerciais usuais (observado, que, com relacdo as suas controladas \
diretas ou indiretas, nada nesta cldusula proibird tal controlada de dispor sobre seus \
ativos, observado o disposto nesta Escritura), sendo certo que ndo serd considerado
um descumprimento de obrigag&o nao pecunidria previsto na Cldusula 7.2(a) acima,
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se o resultado do descumprimento da obrigac¢do aqui prevista recair em qualquer das
excegdes previstas nas Cldusulas 7.1 e/ou 7.2 acima;

(n.2) manter em boas condi¢es de conservac@o os bens utilizados nz{ condugdo delseu \
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negdécios e na condugfio dos negdcios de suas controladas diretas ou indiretas
necessérios para continuar conduzindo seus negécios dentro do seu objeto social,
excetuando-se pelo desgaste normal; e

(n.3) estender as medidas listadas nas alineas “n.1” e “n.2” acima e nesta alinea para as
sociedades sob seu controle direto ou indireto;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures o
MDA,

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigacOes previstas nesta Escritura,
incluindo: (i) Banco Liquidante; (ii) Escriturador Mandatério; (iii) Agente Fiducidrio; (iv)
Banco Depositdrio; e (v) os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundério na
CETIP ou BM&FBOVESPA;

observar as normas de conduta previstas no artigo 48 da Instrugdo CVM n°® 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada, com excegdo de seu inciso IIT;

aplicar recursos obtidos por meio da Emissdo de Debéntures estritamente conforme o descrito
na Cldusula 4.1 acima;

cumprir com todas as obrigagdes dispostas na Instrugdo CVM 476, em especial as previstas em
seu artigo 17;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA;

ndo transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as obrigagdes assumidas
nesta Escritura, exceto conforme previsto nos Contratos de Garantia;

ndo realizar miituos, na qualidade de credora, com qualquer de suas Partes Relacionadas;

caso o Indice de Cobertura de Servicos da Divida, calculado nos termos da Cldusula 7.2, item
(g), alinea (1) ou (2), conforme aplicével, seja inferior a 1,2x (um inteiro e vinte centésimos),
(A) assegurar que o Banco Depositdrio, segundo instrugdes do Agente Fiducidrio, transfira para
a Conta de Reserva Especial da Emissora, diariamente, 25% (vinte € cinco por cento) dos
Recebiveis da Emissora que transitarem na Conta Vinculada da Emissora, e (B) transferir para a
Conta de Reserva Especial da Emissora, mensalmente, no iltimo Dia Util de cada més, o saldo
das Contas de Livre Movimento da Emissora. As transferéncias aqui previstas deverfio ocorrer
até que o Indice de Cobertura de Servigos da Divida seja superior ou igual a 1,2x (um inteir
vinte centésimos) por dois trimestres consecutivos contados do més em que houvé o
descumprimento (exciusive__)..c{bservado o disposto no Contrato de Cessdo Fidu'ii;’ ria de Dirgijtos,
Creditérios da Emissora; \




x)

)

(2)

(aa)

(bb)

(x.1) até 15 de abril de 2019 (inclusive), manter na Conta de Reserva do Servico da Divida, a
partir do 1° (primeiro) Dia Util seguinte 2 data de pagamento da Remunerago das Debéntur=s
correspondente ao periodo imediatamente anterior, recursos em montante suficiente para
atendimento da Reserva do Servi¢o da Divida relativa ao perfodo imediatamente posterior, nn«
termos da Cldusula 5.8.2 acima, observado o disposto no Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios da Emissora; e (x.2) a partir de 16 de abril de 2019 (inclusive), manter na
Conta de Reserva do Servigo da Divida (x.2.1) recursos suficientes para que a Reserva dc
Servigo da Divida corresponda &s iltimas duas parcelas vincendas das Debéntures, ou
alternativamente, (x.2.2) recursos suficientes para que a Reserva do Servico da Divida
corresponda 2 peniiltima parcela vincenda das Debéntures, e, cumulativamente, encaminhar ao
Agente Fiducidrio cépia autenticada da apélice da fianca bancdria contratada nos termos da
Cldusula 5.8.2 acima, observado o disposto no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios da Emissora;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita ndo sejam empregados em (i)
qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem indevido a
funcionério, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos,
em Ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas, (ii) pagamentos que
possam ser considerados como propina, abatimento ilicito, remuneragio ilicita, suborno, tréfico
de influéncia ou atos de corrup¢do em geral em relacdo a autoridades piblicas nacionais e
estrangeiras, e (iii) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a administragio piblica
nos termos das Leis Anticorrup¢do_(conforme definido abaixo);

até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por suas coligadas e
seus Representantes (conforme abaixo definido) toda e qualquer Lei Anticorrup¢io, bem como
abster-se de praticar quaisquer das Condutas Indevidas (conforme definido abaixo), devendo (i)
manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento da Lei
Anticorrupgfo; (ii) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os
demais prestadores de servicos, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito da Oferta
Restrita; (iii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragéo
publica, nacional ou estrangeira; e (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas, comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio, que poderé tomar todas
as providéncias que entender necessérias;

manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os documentos e
informagbes exigidos pela Instrugdo CVM 476. Os documentos e informagdes podem ser
mantidos em meios fisicos ou eletrénico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas
respectivas imagens digitalizadas;

cumprir todas as leis € demais normas infralegais (incluindo quaisquer regulamentos, normas e




ou tribunais, aplicdveis a condugo de seus negécios, exceto por aquelas questionadas de boa fé
nas esferas administrativa e judicial, sendo certo que ndo serd considerado um descumprimento
de obrigacio ndo pecunidria previsto na Cldusula 7.2(a) acima, se o resultado do
descumprimento da obrigagdo aqui prevista recair em qualquer das excegles previstas nas
Cl4usulas 7.1 e/ou 7.2 acima;

(cc) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagbes e
licencas, inclusive as ambientais, necessdrias para a manutengdo do regular exercicio Aas
atividades desenvolvidas pela Emissora, pelos Garantidores ou por quaisquer de suas
respectivas controladas, sendo certo que ndo serd considerado um descumprimento de obriga¢do
ndo pecunidria previsto na Cldusula 7.2(a) acima, se o resultado do descumprimento da
obrigagdo aqui prevista recair em qualquer das excegdes previstas nas Clausulas 7.1 e/ou 7.2
acima;

(dd) manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as autorizacGes
necessdrias 2 assinatura desta Escritura, dos Contratos de Garantias e ao cumprimento de todas
as obrigacdes aqui e ali previstas;

(ee) manter lista disponibilizada pelo Coordenador Lider contendo as seguintes informagdes dos
Investidores Qualificados procurados: (i) nome; (i) CPF ou CNPJ; (iii) data em que foram
procurados; e (iv) sua decisdo com relagdo a Oferta Restrita;

(ff) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a incidir
sobre a Emissdo e/ou sobre a Oferta Restrita e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(gg) enviar o organograma societdrio, dados financeiros e atos societdrios necessdrios 2 realizagéo do
relat6rio anual, conforme previsto na Instrugio CVM 28, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibiliza¢do do relatério anual na CVM. O
organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter os controladores, as controladas, o
controle comum, as coligadas, e informagdes sobre o bloco de controle, conforme aplicdvel, no
encerramento de cada exercicio social;

(hh) nio celebrar qualquer contrato ou acordo ou praticar qualquer ato que restrinja os direitos sobre
os Direitos Emergentes ou, ainda, que limite a capacidade do Agente Fiducidrio de vender ou de
outra forma dispor dos Direitos Emergentes, no todo ou em parte, apds a ocorréncia e
continuidade de um dos eventos descritos nas Cldusulas 7.1 e 7.2 acima; €

(i) renovar anualmente, durante a vigéncia das Debéntures, a classificagdo de risco (rating), da
Emiss3o, para fins de verificagdo do disposo no item “o” da Cldusula 7.2 acima. Para os fins
previstos nesta alfnea, a Emissora deverd apresentar ao Agente Fiducidrio, no prazo d
(trinta) dias, contados da data de aniversério da presente Emisséo, relatério de cla551ﬁcaga de
risco de confirmacfo (rating confirmation) emitido a ndo mais de 30 (trmta) as evidenci do




que a Emissdo continua com nota igual ou superior “AA+”, em escala nacional, emitida pela
Fitch Group ou equivalente emitida pela Standard & Poor’s (S&P) ou Moody’s, sendo que a
primeira data de aniversério da Emissdo serd em 15 de abril de 2016.

8.1.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures néo for integralmente pago, a Emissora obriga-se a ndo praticar nenhum ato ou celebra:
qualquer contrato com Partes Relacionadas e/ou seus Representantes em desacordo com o previsto em
seu estatuto social e na legislagio aplicdvel, exceto nos termos permitidos nesta Escritura; néo
obstante, qualquer operagdo entre a Emissora com Partes Relacionadas e/ou seus Representantes,
devera ser sempre realizada dentro de condi¢bes de mercado.

8.1.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em caréter irrevogavel e irretratdvel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambiente CETIP e/ou BM&FBOVESPA sejam sempre amparadas
pelas boas préticas de mercado, com plena e perfeita observéncia das normas aplicdveis & matéria,
isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas
e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito pela Emissora as referidas normas der
causa, conforme comprovado por decisdo transitada em julgado e desde que comprovadamente nao
tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiducidrio.

8.2. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures nio for integralmente pago, a Rio Tibagi obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciério:

(a.1) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio social,
ou 3 (trés) Dias Uteis apés a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i)
cépia das demonstragdes financeiras completas da Rio Tibagi relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contédbeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do
parecer da empresa de auditoria independente registrada na CVM, a qual devera ser
uma das seguintes opcdes: Grant Thornton, Emst & Young, PwC, Deloitte ou
KPMG; e (ii) relatério especifico de apuragdo dos Indices Financeiros, elaborado
pela Rio Tibagi, contendo a meméria de cdlculo com todas as rubricas necessérias
que demonstre o cumprimento dos Indices Financeiros, a ser verificado pelo
Agente Fiducidrio, sob pena de impossibilidade de verificacdo pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar & Rio Tibagi e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

(a.2) dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre

de seu exercicio social, (i) copia das demonstragdes financeiras da Rio Tibagi, sém

qualquer revisdo limitada dos auditores, relativas ao respectivo trimgstre
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preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceijtos no Brasil; (iw\!

\

)



relatério especifico de apuragdo dos Indices Financeiros, elaborado pela Rio
Tibagi, contendo a meméria de cédlculo com todas as rubricas necessarias que
demonstre o cumprimento dos Indices Financeiros, a ser verificado pelo Agente
Fiducidrio, sob pena de impossibilidade de verificagdo pelo Agente Fiducidrio;

(a.3) em até 3 (trés) Dias Uteis do recebimento da notificagdo, qualquer informagac
relevante para a Emissdo que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo Agente
Fiducidrio;

(a.4) dentro de 03 (trés) Dias Uteis apés o efetivo registro na junta comercial,
prontamente fornecer cépias de todas as atas de todas as reunides de sdcios e
alteragbes de contrato social que contenham deliberacdes que afetem ou possam
afetar os direitos e/ou interesses dos Debenturistas;

(a.5) informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado
imediatamente apds a verificagdo da ocorréncia de qualquer evento de vencimento
antecipado, acompanhadas de um relatério da Rio Tibagi contendo a descrigéo da
ocorréncia e das medidas que a Rio Tibagi pretende tomar com relagdo a tal
ocorréncia, o qual deverd ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias
Uteis da verificagdo da ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado; e

(a.6) dentro de 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da notificagdo, qualquer informagéo
que, razoavelmente, venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, a fim
de que este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura e da
Instrugdo CVM 28;

(b) comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo previsto na alinea “a.5” acima, qualquer
inadimpléncia no cumprimento das obrigagdes contraidas, nos termos desta
Escritura e/ou dos Contratos de Garantia;

(¢) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as préticas contdbeis geralmente aceitas no Brasil, e permitir que o Agente
Fiducidrio (ou auditor independente por este contratado as expensas da Rio Tibagi
ou Emissora), mediante solicitagio dos Debenturistas, realize auditoria
extraordindria na Rio Tibagi, sendo que a respectiva solicitacio deverd ser
acompanhada de relatério que fundamente a necessidade de realizacio da referida
auditoria extraordindria no prazo previsto na alinea “a.6” acima;

(d) submeter suas demonstra¢des financeiras anuais a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM; 4

(e)  manter atualizados e em boa ordem seus livros e registros societdrios;
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(f) ndo realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdzs
constantes de seu contrato social e demais disposigdes legais e regulamentares em

vigor, exceto conforme previsto nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

(k)  ndo praticar nenhum ato em desacordo com seu contrato social, com esta Escrituia
e/ou com os Contratos de Garantia;

(1)  tomar as medidas necessérias para:

(1.1) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessdes, licengas,
autorizagbes (inclusive licencas e autorizagdes ambientais), alvards,
conforme aplicdvel, e ativos necessdrios para continuar conduzindo seus
negécios dentro do seu objeto social e das priticas comerciais usuais
(observado, que, com relacdo as suas controladas diretas ou indiretas, nada
nesta cldusula proibird tal controlada de dispor sobre seus ativos, observado
o disposto nesta Escritura), sendo certo que nfio serd considerado um
descumprimento de obrigagdo ndo pecunidria previsto na Cldusula 7.2(a)
acima, se o resultado do descumprimento da obrigagdo aqui prevista recair
em qualquer das excegdes previstas nas Clausulas 7.1 e/ou 7.2 acima;

(1.2) manter em boas condi¢es de conservagio os bens utilizados na condugiio de
seus negdcios para continuar conduzindo seus negdcios dentro do seu objeto
social, excetuando-se pelo desgaste normal; e

(1.3) estender as medidas listadas nas alineas “1.1” e “1.2” acima e nesta alinea
para as sociedades sob seu controle direto ou indireto;

(m) ndo transferir ou de qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros as
obrigacdes assumidas nesta Escritura, exceto conforme previsto nos Contratos de
Garantia;

(n) ndo realizar mituos, na qualidade de credora, com qualquer de suas Partes
Relacionadas;

(o) até a Data de Vencimento, a observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, e por suas 3
coligadas e seus Representantes toda e qualquer Lei Anticorrup¢io, bem como

abster-se de praticar quaisquer das Condutas Indevidas, devendo (i) manter politicas i

e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento da Lei /

Anticorrupcdo; (ii) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus f

profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua

tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunica
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imediatamente ao Agente Fiducidrio, que poderd tomar todas as providéncias que
entender necessarias;

(p) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinac¢des Jos
6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & conducdo de seus
negécios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e
judicial, sendo certo que ndo serd considerado um descumprimento de obrigacéo
nfo pecunidria previsto na Cldusula 7.2(a) acima, se o resultado do descumprimesito
da obrigagdo aqui prevista recair em qualquer das excegdes previstas nas Clausulas

7.1 e/ou 7.2 acima;

(@) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacGes e licencas, inclusive as ambientais, necessdrias para a manutengdo do
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Rio Tibagi ou por quaisquer de
suas controladas, sendo certo que ndo serd considerado um descumprimento de
obrigacio ndo pecunidria previsto na Cldusula 7.2(a) acima, se o resultado do
descumprimento da obrigagdo aqui prevista recair em qualquer das excegdes
previstas nas Clausulas 7.1 e/ou 7.2 acima;

(r) manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacOes necessdrias a assinatura desta Escritura, dos Contratos de Garantias e
ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas; e

(s) casoo Indice de Cobertura de Servigos da Divida, calculado nos termos da Clausula
7.2, item (g), alinea (1) ou (2), conforme aplicdvel, seja inferior a 1,2x (um inteiro e
vinte centésimos), (A) assegurar que o Banco Depositério, segundo instrugdes do
Agente Fiducidrio, transfira para a Conta de Reserva Especial da Rio Tibagi,
diariamente, 35% (trinta e cinco por cento) dos Recebiveis da Rio Tibagi que
transitarem na Conta Vinculada da Rio Tibagi, e (B) transferir para a Conta de
Reserva Especial da Rio Tibagi, mensalmente, no dltimo Dia Util de cada més, o
saldo das Contas de Livre Movimento da Rio Tibagi. As transferéncias aqui
previstas deverdo ocorrer até que o Indice de Cobertura de Servicos da Divida seja
superior ou igual a 1,2x (um inteiro e vinte centésimos) por dois trimestres
consecutivos contados do més em que houve o descumprimento (exclusive),

observado o disposto no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da
Rio Tibagi.

8.2.1. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo devedor das
Debéntures ndo for integralmente pago, a Rio Tibagi obriga-se a ndo praticar nenhum ato ou celebrar
qualquer contrato com Partes Relacionadas e/ou seus Representantes em desacordo com o previsto e
seu contrato social e na legislagdo aplicdvel, exceto nos termos permitidos nesta Escritura; fido
obstante, qualquer operagdo entre a Rio Tibagi com Partes Relacionadas e/ou seus Representantes §
dever4 ser sempre realizada dentro de condi¢des de mercado. | % \

L




CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagdo. A Emissora nomeia e constitui Planner Trustee DTVM Ltda., acima qualificada,
como Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissdo objeto desta Escritura, que, neste ato € pela
melhor forma de direito, aceita a nomeag#o, para, nos termos da legislacdo aplicdvel e da Escritura,
representar perante a Emissora a comunhio dos titulares das Debéntures. A Emissora declara ndo .er
conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des, e demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares.

9.2. Declaragdes. O Agente Fiducidrio declara:
a. ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, §3°, da Lei

das Sociedades por Ag¢des, artigo 10 da Instru¢do CVM 28 e demais normas aplicdveis,
inclusive regulamentares, para exercer a fungéio que lhe € conferida;

b. nio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse, previstas no artigo 10
da Instrugdo CVM 28;
c. aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des

previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

d.  aceitar integralmente os termos da presente Escritura e nos Contratos de Garantia, todas
as suas cldusulas e condigdes, tendo verificado a veracidade das informagdes nela
contidas, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tivessem conhecimento;

o

estar devidamente autorizado, na forma da lei e de seus atos societdrios, a celebrar esta
Escritura e a cumprir com suas obrigagdes nela previstas;

f. estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da
regulamentac8o aplicdvel vigente;

g. que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, véilida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com suas clausulas;

h.  que a celebragdio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas ndo
violam qualquer obrigacéo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

i estar ciente da regulamentagdo aplicdvel, emanada do Banco Central do Brasil e outras g -
autoridades competentes; b \ ‘t’ \
%




J ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

K. que a pessoa que a representa na assinatura desta Escritura t8m poderes bastantes para
tanto;

L estar ciente da regulamentagfo aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil, da CVM e
demais autoridades competentes;

m. que é institui¢do financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras; e

n. que nio exerce a fungdo de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da Emissora, ou
em sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo
grupo, exceto aquelas descritas no Anexo I desta Escritura.

9.3.  Substituigio. Nas hipéteses de auséncia, impedimento tempordrio, rentincia, intervengdo,
liquidagfio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio,
serd realizada, dentro do prazo médximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, AGD
da presente Emissdo, para a escolha do novo agente fiducidrio, a ser convocada pelo proprio Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagiio ndo ocorrer em até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério enquanto néo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio. A remuneracdo do novo agente fiducidrio serd definida na prépria AGD que escolher o
novo agente fiducidrio, observado o disposto na Cldusula 9.3.4 abaixo.

9.3.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd ele comunicar imediatamente o fato 4 Emissora,
para que esta comunique aos Debenturistas desta Emissdo, por meio de convocagio de AGD, pedindo
sua substituico.

9.3.2. E facultado aos Debenturistas desta Emissdo, apés o encerramento do prazo para a distribuigdo
pliblica das Debéntures no mercado, proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim.

9.3.3. A substitui¢do do Agente Fiduciério, em cardter permanente, fica sujeita 2 comunicag@o prévia
a2 CVM e a sua manifesta¢do acerca do atendimento aos requisitos previstos na legislagdo aplicdvel,
inclusive na Instrucio CVM n° 28, e eventuais normas posteriores.

9.3.4. O agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneracio percebida pelo anterior, cgso a
AGD desta Emissdo ndo delibere sobre a matéria. Em hipétese alguma a remuneragdo do agent \

[l )
fiducidrio podera ser superior a ora avengada. . \ '




9.3.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a Escritura, averbado na
JUCEPAR e nos Cartdrios.

9.3.6. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fun¢des a partir da data desta Escritura, ou de

eventual aditamento relativo a sua substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até
a efetiva substituigéo.

9.3.7. O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo, comunici-la acs
Debenturistas desta Emissdo, em forma de aviso, de acordo com a Cl4usula 5.10 acima.

9.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as normas e preceitos emanados
pela CVM, em especial a Instrugdo CVM 28.

9.4.  Deveres e AtribuicGes. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta

Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

a. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungdo o cuidado
e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo de seus
préprios negocios;

b. renunciar & fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo ou impedimento;

c. conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas funcdes;

d. verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes contidas nesta
Escritura e nos Contratos de Garantia, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as

omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

e. promover, nos competentes érgdos, caso a Emissora ndo o faga, a inscri¢do desta Escritura e
respectivos aditamentos, bem como o registro dos aditamentos aos Contratos de Garantia, |
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, hipétese em que a Emissora
deverd arcar com os valores despendidos com o referido procedimento. Neste caso, o oficial
do registro notificard a administracdo da Emissora para que esta lhe forneca as indicagdes e
documentos necessérios, sem prejuizo da ocorréncia de descumprimento de obrigacdo ndo
pecunidria pela Emissora;

f. acompanhar a observidncia da periodicidade na prestacio das informacdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais [
informacdes;

g. emitir parecer sobre a suficigficta~das informag3es constantes das propostas\de modifical
A\
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nas condi¢cdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigio das Garantias, observando a manutencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, a Emissora, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Piiblica, cart6rios de
protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento e Procuradoria da Fazenda Publica onde se
localiza a sede ou o estabelecimento principal da Emissora ou de outras comarcas gue
entender necessario, as expensas da Emissora;

solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na
Emissora, e desde que permitido pela legislago aplicavel;

convocar, quando aplicavel, a AGD da presente Emissdo, mediante amincio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos termos da Cldusula 5.10, observadas outras regras relacionadas 2

publicagéo constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacfio aplicdvel e desta
Escritura;

comparecer 2 AGD, a fim de prestar as informagées que lhe forem solicitadas;

elaborar, anualmente, relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°,

alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes
informacgGes:

m.1.  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informacdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria
prestagdo de informagdes pela Emissora;

m.2. alteracBes estatutdrias ocorridas no periodo;

m.3. comentdrios sobre as demonstragdes contidbeis da Emissora, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

m.4.  posigdo da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;
m.5. resgate, amortiza¢do, aquisicdo facultativa e pagamento de Remuneracdo das

Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

m.6. acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo | das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;




m.7.

m.8.

m.9.

m.10.

relag@o dos bens e valores entregues & sua administragao;
cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaragiio sobre sua aptidio para continuar o exercicio da sua fungfo de agente
fiduciario;

existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou privadas, feitas pela prépria
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio no periodo, bem comn
os seguintes dados sobre tais emissoes:

(m.10.1) denominagio da Emissora;

(m.10.2) valor da emiss&o;

(m.10.3) quantidade de debéntures emitidas;

(m.10.4) espécie;

(m.10.5) prazo de vencimento das debéntures;

(m.10.6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominagdio dos

garantidores; e

(m.10.7) eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso “m” acima aos Debenturistas no prazo maximo

de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos
seguintes locais:

n.1.

n.2.

n.3.

n.4.

n.S.

na sede da Emissora;

no seu escritdrio;

na CVM;

na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA; e

na sede do Coordenador Lider.




comunicando aos Debenturistas que relatério a que se refere a alinea “m” acima ou informg-
los que o referido relatério se encontra & disposigdo nos locais indicados na alinea “n” acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas desta Emissfio, com enderecos, mediaate,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Escriturador Mandatdrio € & CETIP efou a
BM&FBOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora ¢
os Debenturistas, assim que subscrever, integralizar ou adquirir as Debéntures expressamente
autorizam, desde j4, o Banco Liquidante, o Escriturador Mandatdrio e a CETIP efor a
BM&FBOVESPA a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive,
referente a divulgacio, a qualquer momento, da posi¢do de Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura e dos Contratos de Garantia;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 45 (quarenta e cinco)
dias da data em que o Agente Fiducidrio tomou ciéncia, de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de qualquer obrigago prevista nesta Escritura, indicando o local em que fornecerd
aos interessados mais esclarecimentos. Comunicago de igual teor deve ser enviada:

s.1. aCVM;
s.2. a4 CETIP e/ou a BM&FBOVESPA;

s.3. ao Banco Central do Brasil, quando se tratar de institui¢io por ele autorizada a
funcionar; e

s.4. a Emissora.

divulgar as informag@es referidas na Cldusula 9.4, alinea (m.10) em sua pigina na rede
mundial de computadores tdo logo delas tenha ciéncia;

notificar a Emissora a reforcar a Garantia dada, na hipétese de sua deterioragdo ou
depreciacio;

assegurar, nos termos do §1° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28, tratamento equitativo a todos
os debenturistas das emissdes de debéntures indicadas no Anexo I a presente Escritura, bem
como aos Debenturistas desta Emissio; e

sem prejuizo do disposto na Cldusula 8.1, item (a), alinea (a.5), caso a Emissora ndo tenha
comunicado o Agente Fiducidrio, mas este tenha ciéncia, por qualquer que seja o meio, de
eventual descumprimento pela Emissora das obrigagdes previstas na Cldusula 7.2 desta
Escritura ou nos Contratos de Garantia, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado

conhecimento do Agente Fiducidrio de tal descumprimento, sendo certo que o previsto neste

item nfo impedird o Agente Fiducidrio de prosseguir com suas obrigagdes referente 21\‘! J
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convocagio de assembleia geral de debenturistas nos casos previstos nesta Escritura,
incluindo, sem limitacSes, aqueles da Clausula 7.2 desta Escritura, bem como de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nas hipéteses previstas na Cldusula 7.1 desta Escritura.

9.5.  Atribuicdes Especificas. Observado as disposi¢cdes desta Escritura, o Agente Fiducidrin
utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegdv =
defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas desta Emissdo e da realizag@o de seus créditos,

devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, ndo sanado, se for o caso, nos prazos previstos na
Cléusula VII e respeitado o previsto na Cldusula 7.3 acima:

a. declarar, observadas as condicdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

b. tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdo dos créditos dos Debenturistas desta
Emissao;

c. requerer a faléncia da Emissora, nos termos da lei brasileira;

d. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial,
ou, ainda, em qualquer procedimento judicial ou extrajudicial andlogo aos previstos nesta
alinea, que substituam ou complementem a atual legislagio sobre faléncias, recuperagéo
judicial e extrajudicial; e

e. excutir as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
Debenturistas.

9.5.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo-adogéo das medidas
contempladas nas alineas “a”, “b”, “c”, e “¢” da Clausula anterior, se, convocada a AGD, aquela assim
o autorizar por deliberagio da unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulagdo, exceto, com
relagdo 2 alinea “a”, nas hipéteses previstas na Cléusula 7.2 acima, quando deverd ser observado o
quérum estabelecido na Cldusula 7.2.2 acima. Para a hipétese prevista na alinea “d” da Cléusula

anterior, bastara a deliberacfio da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagéo.

9.6. Remuneracio. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou & institui¢do que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres ¢ atribui¢des que lhe
competem, nos termos da legislagdo aplicdvel e desta Escritura, a seguinte remuneraggo:

a. parcelas anuais de R$10.000,00 (dez mil reais) cada uma, sendo a primeira devida no 5°
(quinto) Dia Uil ap6s a data de assinatura desta Escritura e as demais no mesmo dia dos anos

/
subsequentes até o vencimento das Debéntures, ou enquanto o Agente Fiducidrio estiver no H\/’

exercicio das atividades de representacio dos Debenturistas; L

b. no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagao das condi Ges{;\(“
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das Debéntures, serd devido ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$250.00
(duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i) execugdo das
Garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora, com os Garantidores
efou com os Debenturistas e (iii) implementac&o das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, o qual serd pago em até de 5 (cinco) dias apés comprovagdo da entrega, pelo Agents
Fiducidrio, de "relatério de horas" & Emissora. Entende-se por reestruturagio das Debéntures
os eventos relacionados a alteracdo (i) das Garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii)
condi¢cdes relacionadas ao vencimento antecipado. A alteragdo dos eventos relacionados a

amortizagfo das Debéntures néo serd considerada reestruturagdo das Debéntures;

as parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagdo
acumulada do IGP-M (Indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela Fundagdo Getilio
Vargas), ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data de pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de

cada parcela subsequente calculada pro rata temporis;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracgio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito em atraso sujeito a atualizagéo
monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia da obrigago pecunidria até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata temporis,

o pagamento das parcelas de remuneragdo descritas acima deverd ser feito ao Agente
Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o faturamento:
ISSQN (Imposto sobre servicos de qualquer natureza), PIS (Contribui¢do ao Programa de
Integracdo Social) e COFINS (Contribui¢do Social para o Financiamento da Seguridade
Social), e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragéo do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento;

as remunera¢Ges do Agente Fiducidrio acima elencadas ndo incluem as despesas com
publicagdes em geral, notificacdes, transporte, alimentagdo, viagens, estadias, fotocépias,
digitalizagdes, envio de documentos, despesas com contatos telefébnicos necessdrias ao
exercicio da fun¢do de Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantagdo do servigo, a serem
cobertas pela Emissora, mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacio,
apresentagdo de relatério de despesas e devida comprovacgio. Nio estdo incluidas igualmente

despesas com especialistas, caso sejam necessdrios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo,
entre outros, ou assessoria legal a8 Emissora; e

a remuneragdao serd devida mesmo ap6s o vencimento das Debéntures, caso o Agenfe
Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigagdes da Emissora, e fido

incluem o pagamento de honoririos de terceiros especialistas, tais como auditores

independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros. \




9.7.  Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis em que,
comprovadamente, tenha incorrido, para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas desta
Emisséo, ou para realizar seus créditos.

9.7.1. O ressarcimento a que se refere a Cldusula anterior serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis
apés a entrega pelo Agente Fiducidrio, 3 Emissora, de cépia dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente feitas e necessérias a protegdo dos direitos dos titulares das Debéntures.

9.7.2. Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas razodveis com procedimen:os
legais, inclusive administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer, para resguardar os
interesses dos Debenturistas desta Emissdo, deverido ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Debenturistas desta Emissdo e, posteriormente, conforme previsto em lei e na
Instrugio CVM 28, ressarcidas pela Emissora. Os recursos para o pagamento de tais despesas, a serem
adiantados pelos Debenturistas desta Emissdo, incluem, também, gastos com honordrios advocaticios
de terceiros, dep6sitos, custas e taxas judicidrias nas a¢Ges propostas pelo Agente Fiducidrio, ou
decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungéo, ou, ainda, que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas da presente
Emissdo. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais, decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas da presente Emissdo, bem como a
remuneragio e as despesas reembolsdveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer
em inadimpléncia, por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, com relagdo ao pagamento destas,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbeéncia.

9.7.3. Excluem-se das obrigacdes de antecipagiio de recursos estipuladas na Cldusula anterior os
Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, ficando desde ja estipulado que caberd aos demais
Debenturistas arcar com tal 6nus, devendo os Debenturistas entdo impedidos por lei de efetuar tais

antecipac®es reembolsar os demais Debenturistas quando receberem os valores devidos pela Emissora.

9.7.4. As despesas a que se refere a Cldusula 9.7 e seguintes compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

a. publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;

b. extragdo de certiddes, fotocépias, digitalizagdes, envio de documentos, custos incorridos em
contatos telefénicos relacionados a emiss#o;

c. locomogdes entre Estados da Federagfo, alimentaciio e respectivas hospedagens, quando
necessdrias ao desempenho das fungdes; e

—




se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas.

9.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses, ou
realizar créditos dos Debenturistas da presente Emissdo, ndo saldado na forma ora estabelecida, ser4
acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

9.7.6. O Agente Fiducidrio responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lhes causar por
culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

9.7.7. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

9.7.8. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo desta Escritura, dos Contratos de Garantia, da Instru¢io CVM 28, conforme
alterada, e/ou dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido desta
Escritura, dos Contratos de Garantia e/ou da legislagio aplicdvel.

9.7.9. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciério assumird que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido nfo foram objeto de fraude ou adulteragiio. Néo serd ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboracéio de documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigagao legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos da legisla¢io aplicdvel.

9.7.10. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obriga¢Bes assumidas nesta Escritura, somente serfio véalidos
quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS f
w,’
10.1. A AGD aplicar-se-4 ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des. )
10.2. Os titulares das Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em,AGD, a fi da\\f\\(: ‘




deliberarem sobre matéria de interesse da comunh#o dos Debenturistas.

10.3. Convocacdio. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo.
conforme definido abaixo, ou pela CVM.

10.3.1. A AGD deverd ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da primeire
convocagio, e no prazo maximo de 8 (oito) dias contados da segunda convocagao.

10.3.2. As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal, observados
0s quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, vélidas e eficazes e vinculardo a Emissora e
obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem
comparecido 3 AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

10.4. Quérum de Instalacio. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagio, com a presenca de

Debenturistas que representem a maioria, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, conforme
definido abaixo, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum, observando-se que serd
considerada regular a AGD a que comparecerem todos os Debenturistas, independentemente de
convocagao.

10.4.1. Para os fins desta Escritura, para efeito de apura¢dio de quérum, seja de instalagdo, como de
deliberagéio, consideram-se “Debéntures em Circulacfio” todas as Debéntures emitidas, excluidas as

Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora, ou que sejam de titularidade, direta ou indireta, de
sociedades sob controle comum da Emissora, sejam elas coligadas, controladas ou controladoras,
diretas ou indiretas, ou de pessoas fisicas que sejam controladoras, bem como dos administradores de
referidas sociedades.

10.5. Mesa Diretora. A presidéncia e a secretaria da AGD caberdo aos Debenturistas eleitos pelos
titulares das Debéntures, ou aqueles designados pela CVM.

10.6. Quérum de Deliberacdio. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture caberd 1 (um) voto. As
deliberacdes serdo tomadas por Debenturistas que representem, no minimo, 66% (sessenta e seis por

cento) das Debéntures em Circulagiio, com excegdo (A) da modificagdo (i) da Data de Vencimento das
Debéntures, (i) das condigdes de pagamento da amortizagao das Debéntures, (iii) das condigdes de

célculo e pagamento da Remuneragio das Debéntures, (iv) da liberacdo, substituicdo e/ou reforgo das ;
Garantias, exceto se outro quérum for previsto nos Contratos de Garantia, (v) de qualquer quérum de
deliberacio da AGD previsto na presente Escritura, (vi) de qualquer das disposi¢Bes relativas ao

Resgate Antecipado Facultativo, ou (vii) da redacdo de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado das Debéntures; as quais deverdo ser deliberadas por Debenturistas que representem p

menos 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio, na forma do disposto no artigo/71,

§5°, da Lei das Sociedades por A¢des; e (B) dos demais quéruns especificos previstos nesta Escritura el
nos Contratos de Garantia. |
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CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data de assinatura desta Escritura, que:

é uma sociedade por aciio devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras, bem como estd devidamente autorizada 2

desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estéd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia e a cumprir
com todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
regulatérios, contratuais e estatutdrios necessarios para tanto e, tendo em vista que a realizagdo
da Emissio e a constituicio das Garantias ndo comprometerdo a operacionalizagdo e a
continuidade dos servicos prestados pela Emissora, ndo hd qualquer restri¢do emanada do
poder concedente, de agéncia reguladora ou de qualquer drgdo fiscalizador para a realizagdo
da Emisséo ou para a constitui¢éo das Garantias;

os representantes legais que assinam esta Escritura e os Contratos de Garantia t&ém poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes aqui e ali estabelecidas
e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracdo desta Escritura e dos Contratos de Garantia e 0 cumprimento de suas obrigacdes
neles previstas (i) ndo infringem nem resultam em vencimento antecipado ou na rescisdo de
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora ou por quaisquer de seus acionistas
diretos perante terceiros; (ii) ndo infringem qualquer disposicéo legal; (iii) ndo resultam na
criagio de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelos
dnus constituidos nos termos dos Contratos de Garantia; (iv) ndo infringem qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora, quaisquer de seus acionistas diretos ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; (v) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio, licenga, ordem de, ou qualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou orgdo regulatério, € exigido para o
cumprimento, pela Emissora de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e das Debéntures,
ou para a realizagio da Emissdo, exceto a inscri¢do da Escritura na JUCEPAR, o registro das
Debéntures na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso, e o registro das Garantias,
nos termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia, e as autorizagdes que ji foram obtidas
na data desta Escritura;

tem todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e |
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data,a Emissora nao




tem ciéncia nem foi notificada acerca de qualquer procedimento administrativo, inquérito ou
outro tipo de investigagdo governamental ou de qualquer procedimento judicial ou arbitral 112
tenha por objeto a revogacdo, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas, ou a intervengas,
revogacdo ou cancelamento da Concessao;

as demonstracdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2012, 31 de
dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2014, bem como aquelas referentes ao periodc
encerrado em 30 de setembro de 2014, representam corretamente a posi¢do patrimonial e
financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com
os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora, e desde a data das demonstragbes financeiras mais
recentes néio houve nenhum impacto adverso relevante na situacéo financeira e nos resultados
operacionais em questfio, ndo houve qualquer operagio material relevante envolvendo a
Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora, assim
como ndo houve qualquer alteracio no capital social ou aumento substancial do
endividamento da Emissora;

estd cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes
dos érgidos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugio de seus negécios,
exceto por aqueles que (i) nfo possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigac®es previstas nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia; ou (ii) estejam sendo
questionados de boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial, constantes das
demonstragdes financeiras da Emissora; ou (iii) aqueles descritos no formuldrio de referéncia
da Emissora e/ou da TPI;

até a presente data, nem a Emissora nem qualquer de seus diretores, membros de conselho de
administragdo, quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servigo agindo em
seu beneficio e/ou de suas afiliadas (“Representantes™): (i) usou os seus recursos e/ou de suas
afiliadas para contribui¢bes, doagdes ou despesas de representagio ilegais ou outras despesas
ilegais relativas a atividades politicas; (ii) fez qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funciondrios piblicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negdcio, transa¢do ou vantagem comercial indevida; (iii) violou qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra prética de
corrupgdo ou atos lesivos & administrag@io publica, incluindo, mas ndo se limitando a, Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013 (“Leis Anticorrupgdo™); ou (iv) fez qualquer pagamento de
propina, abatimento ilicito, remuneracéo ilicita, suborno, trifico de influéncia, “caixinha” ou
outro pagamento ilegal (conjuntamente, “Condutas Indevidas™);

exceto conforme descrito nos Contratos de Garantia, todos os direitos objeto dos Contratos de
Garantia sdo de sua legitima e exclusiva propriedade/titularidade e estdo livied e
desembaragados de quaisquer constricdes ou 6nus, encargos e/ou gravames, diminui¢coes ou
restri¢des de qualquer natureza, '




as informagdes fornecidas pela Emissora por ocasido da Oferta Restrita (consideradas cora2
um todo), incluindo, mas ndo se limitando, as informacgdes relevantes necessdrias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta Restrita, das Debéntures, da Emissora, da TPI =
da Rio Tibagi, suas atividades, situacdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas
atividades, sfio verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

ndo omitiu quaisquer fatos relevantes em relagdo a si, a2 TPI e/ou a Rio Tibagi ou as
Debéntures, que sejam de seu conhecimento, cuja omissdo, no contexto da Oferta Restrita,
possa resultar em alteragdo substancial adversa da sua situacfo econdmico-financeira ou
juridica em prejuizo dos investidores ou que possa fazer com que qualquer declaracdo ou
informagdo fornecida aos investidores seja materialmente enganosa, insuficiente, incorreta ou
inveridica;

exceto com relagdo aqueles que estejam sendo questionados de boa-fé pela Emissora, por
aqueles mencionados nas demonstragdes financeiras trimestrais disponibilizados pela
Emissora e pela TPI e por aquelas descritas no formuldrio de referéncia da Emissora e/ou da
TPL, estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes municipal, estadual e federal de

natureza tributdria, trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei;

n#o hd nenhuma a¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigac@o de qualquer natureza, em relagfio ao qual tenha sido citado ou notificado, nos
termos da legislacdo e regulamentag@o aplicdveis, que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, na TPI e/ou na Rio Tibagi, em suas condi¢des financeiras ou em suas
atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigacGes
previstas nesta Escritura e/ou nos Contratos de Garantia ou afetar de forma negativa a
Emissio, além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras e informacdes trimestrais
disponibilizadas pela Emissora, pela Rio Tibagi e pela TPI e por aquelas descritas no
formulirio de referéncia da Emissora e/ou da TPI,

a Emissora preparou e entregou para as autoridades governamentais competentes todas as
declaragdes de tributos, relatdrios e outras informacdes que, de acordo com o conhecimento da
Emissora, devem ser apresentadas, ou receberam dilacdo dos prazos para apresentac@o destas
declaraces; todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de

qualquer forma pela Emissora, por suas controladas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer \
de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negécios, resultados e \
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estio )
sendo contestados de boa fé e por meio de procedimentos apropriados, iniciados e conduzidos | \/ .
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previstas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

p. esta Escritura constitui obrigacdo legal, vélida e vinculante da Emissora, exequivel de acords
com 0s seus termos e condigdes;

g. ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas fun¢des com relagio a esta Emisséo;

r. mantém, e manterd, os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas passadas da
Emissora, junto a seguradoras de reconhecida capacidade financeira no mercado brasileiro e
estd em cumprimento com todos os contratos de seguros, inclusive, mas nfio se limitando ao

pagamento da totalidade dos prémios relacionados a tais seguros;

s, tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, ndo podera realizar
outra oferta piblica de debéntures de sua emissdo da mesma espécie que a presente Emissdo
dentro do prazo de 04 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a
menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM,;

t. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagfio e apuracdo da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da Remuneragdo das Debéntures foi
acordada por livre vontade pela Emissora, em observéancia ao principio da boa-fé;

u. estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura, ndo tendo
ocorrido, na presente data, qualquer hip6tese de vencimento antecipado;

v. os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente corretos e
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos ¢ informagdes
relevantes para a tomada de decis@o de investimento sobre a Emissora; e

w. estd ciente e de acordo com a cessdo fiducidria dos direitos creditérios da Rio Tibagi prevista
na Clausula 5.8, aliena (F) acima.

11.2  Cada um dos Garantidores declara e garante ao Agente Fiducidrio, de forma individual e ndo
soliddria, na data de assinatura desta Escritura, que:

a. a TPI é uma sociedade por ag@o devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia aberta, ¢ a Rio Tibagi é uma sociedade limitada devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras, bem como estdo devidamente
autorizadas a desempenhar as atividades descritas em seus respectivos objeto social;

b. estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia, confoime

aplicavel, € a cumprir com todas as obriga¢des aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos \g\ ‘
os requisitos legais, regulatérios, contratuais e estatutirios necessdrios para tanto; { \ &
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os representantes legais que assinam esta Escritura e os Contratos de Garantia t€m poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes aqui e ali estabelecidas
e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 0s respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracdo desta Escritura e dos Contratos de Garantia e o cumprimento de suas obrigagtes
neles previstas (i) ndo infringem nem resultam em vencimento antecipado ou na resciséo de
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelos Garantidores ou por quaisquer de seus
acionistas diretos perante terceiros; (ii) ndo infringem qualquer disposi¢do legal; (iii) nao
resultam na criagio de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem dos
Garantidores, exceto pelos dnus constituidos nos termos dos Contratos de Garantia; (iv) néo
infringem qualquer lei, decreto ou regulamento a que os Garantidores, quaisquer de seus
acionistas diretos ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; (v) ndo infringem
qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete os
Garantidores ou quaisquer de seus bens e propriedades,

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagio, licenga, ordem de, ou qualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou oérgdo regulatério, € exigido para o
cumprimento, pelos Garantidores de suas obrigagdes nos termos desta Escritura;

tém todas as autorizagdes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data os Garantidores
nio tém ciéncia nem foram notificadas acerca de qualquer procedimento administrativo,
inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental ou de qualquer procedimento judicial

ou arbitral que tenha por objeto a revogagdo, suspensio ou cancelamento de qualquer delas;

as demonstragdes financeiras dos Garantidores, datadas de 31 de dezembro de 2012, 31 de
dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2014, bem como aquelas referentes ao periodo
encerrado em 30 de setembro de 2014 (exceto com relagdo a Rio Tibagi), representam
corretamente a posigdo patrimonial e financeira dos Garantidores naquelas datas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade
do Brasil ¢ refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias dos Garantidores, e
desde a data das demonstraces financeiras mais recentes ndo houve nenhum impacto adverso
relevante na situagfio financeira e nos resultados operacionais em questdo, néo houve qualquer
operagdo material relevante envolvendo os Garantidores fora do curso normal de seus
negécios, que seja relevante para os Garantidores, assim como néo houve qualquer alteracio
no capital social ou aumento substancial do endividamento dos Garantidores;

estd cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacGes
dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugio de seus negécioss
exceto por aqueles que (i) ndo possam afetar a capacidade dos Garantidores de cumprir gom
suas obrigacBes previstas nesta Escritura ou nos Contratos de Garantia; ou (ii) estejam s \ndo
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questionados de boa-fé pelos Garantidores nas esferas administrativa e/ou judicial, constantes
das demonstragdes financeiras dos Garantidores; ou (iii) aqueles descritos no formuldrio d=
referéncia da Emissora e/ou da TPI;

exceto com relacdo aqueles que estejam sendo questionados de boa-fé pelos Garantidores, por
aqueles mencionados nas demonstracdes financeiras trimestrais disponibilizados pelos
Garantidores e por aquelas descritas no formuldrio de referéncia da TPI, estdo em dia co.
pagamento de todas as obrigacSes municipal, estadual e federal de natureza tributdria,
trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei;

t8m plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuracdo da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneracdo das Debéntures foi
acordada por livre vontade pelos Garantidores, em observéncia ao principio da boa-fé;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura, nédo tendo
ocorrido, na presente data, qualquer hipétese de vencimento antecipado;

as informacGes fornecidas pelos Garantidores por ocasifio da Oferta Restrita (consideradas
como um todo), incluindo, mas nfo se limitando, as informac¢des relevantes necessérias ao
conhecimento, pelos investidores, da Oferta Restrita, das Debéntures, da Emissora, da TPI e
da Rio Tibagi, suas atividades, situacdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas
atividades, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

. ndo hd qualquer ligacdo entre os Garantidores € o Agente Fiducidrio que impeca o Agente

Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

ndo hé nenhuma agfo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigacdo de qualquer natureza, em relagdo ao qual tenha sido citado ou notificado, nos
termos da legislacdo e regulamentacfo aplicdveis, que possa vir a causar impacto adverso
relevante nos Garantidores, em suas condigdes financeiras ou em suas atividades, que possam
afetar a capacidade dos Garantidores de cumprir com suas obriga¢des previstas nesta Escritura
e/ou nos Contrato de Garantia, além daqueles mencionados nas demonstra¢des financeiras e
informagGes trimestrais disponibilizadas pela Emissora, pela Rio Tibagi e pela TPI e por
aquelas descritas no formuldrio de referéncia da Emissora e/ou da TPI; e

a Fianca aqui prestada pela TPI constitui obrigacdo legal, vélida e vinculante da

exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des. | '\\ \
F ‘If *

e

- 57 < ,///f f
/ 1 f»ﬂ HFO

i

N
-

~



CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicacdes. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama, nos enderegos constantes abaixo. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serfio consideradas recebidas na data de scu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pera
méquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverio ser encaminhados em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s o envio da mensagem:

a. Para a Emissora:

Empresa Concessionaria da Rodovias do Norte S.A. - ECONORTE
Rua Olimpiadas, n° 205

CEP: (1454-010, S&o Paulo, SP

At. Sandro Antonio de Lima/ Paula Paulozzi Villar

Tel.: +55(11) 2169-3999

Fax: +355(11) 2169-3969

E-mail: sandro.lima@triunfo.com / paula.villar @triunfo.com

b. Para o Agente Fiduciédrio:

Planner Trustee DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3900 — 10° andar
CEP: 04538-132, Sédo Paulo, SP

At.:  Sra. Viviane Rodrigues

Tel.:  +55(11) 2172-2628

Fax: + 55 (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues @planner.com.br / tlima@ planner.com.br / fiduciario @planner.com.br

c. Para o Banco Liquidante:

Itad Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100
CEP: 04.344-902, S3o Paulo, SP

At.:  Luiz Petito

Tel.:  11-2797-4441 \ \
Fax: 11-2797-4441 \
E-mail: luiz.petito@itau-unibanco.com.br /




d. Para o Escriturador Mandatério:

Itad Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar
CEP: 04.538-132, Sdo Paulo, SP

At Luiz Petito

Tel.: (11)2797-4441

Fax:  (11)2797-4441

E-mail: luiz.petito @itau-unibanco.com.br

e. Para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Av. Repiblica do Chile, n°. 230, 11° andar
CEP: 20031-170, Rio de Janeiro, RJ
Tel.: (21)2276-7474

Fax: (21)2252-4308/2262-5481

ou

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°. 1.663, 4° andar
CEP: 01452-001, Sao Paulo, SP

Tel.: (11)3111-1596

Fax: (11)3115-1564

E-mail: valores.mobiliarios @cetip.com.br

f. Para a TPL:

TPI - Triunfo Participactes e Investimentos S.A.

Rua Olimpiadas, n° 205

CEP: 01454-010, Séo Paulo, SP

At. Sandro Antonio de Lima/ Paula Paulozzi Villar

Tel.:  +55(11) 2169-3999

Fax: +55(11) 2169-3969

E-mail: sandro.lima@triunfo.com / paula.villar @triunfo.com

g. Para a Rio Tibagi:

Rio Tibagi Servicos de Operacdes e Apoio Rodovidrio Ltda.
Rua Olimpiadas, n° 205

CEP: 01454-010, S&o Paulo, SP

At. Sandro Antonio de Lima/ Paula Paulozzi Villar j
Tel.:. +55(11) 2169-3999 '
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Fax: +55(11) 2169-3969
E-mail; sandro.lima@triunfo.com / paula.villar@triunfo.com

Para a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros:
Rua XV de Novembro, n° 275

CEP 01013-001, Sdo Paulo — SP

At. Superintendéncia de Acompanhamento de Empresas

Tel.: +55(11)2565-7222

Fax: +55(11)2565-7737

E-mail: gre@bvmf.com.br

12.1.1. A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada ao Banco Liquidante, a0
Agente Fiducidrio e ao Escriturador Mandatdrio pela Emissora.

12.2. Renincia. Ndo se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas desta Emissdo, em razio de qualquer
inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou seré interpretado
como rentncia ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagéo ou modificagdo de
quaisquer outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedentes, no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Lei Aplicdvel. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.4.  Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica. A presente Escritura e as Debéntures

constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos do disposto nos artigos 461, 585, incisos I e II,
621, 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem que isso signifique renincia a qualquer outra
agdo ou providéncia, judicial ou néo, que objetive resguardar direitos decorrentes desta Escritura e das
Debéntures.

12.5. Trrevogabilidade e Trretratabilidade. A presente Escritura é celebrada em cardter irrevogdvel e

irretratdvel, salvo na hipétese de ndo preenchimento de quaisquer dos requisitos relacionados na
Cléusula II, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.6. Independéncia das Cldusulas. Caso uma ou mais Cldusulas da presente Escritura sejam

consideradas invalidas, ilegais, ineficazes ou inexequiveis, em qualquer aspecto, as demais Cldusulas
aqui previstas permanecerdo vélidas, legais, eficazes e exequiveis, até o cumprimento integral, pelas
Partes, de suas obrigagdes, nos termos desta Escritura.

12.7. Correcio de Valores. Todos os valores em Reais (R$) constantes desta Escritura, inclusive os
mencionados na Clausula VII acima, deverdo ser corrigidos pela variagdo do IGP-M, ou na sua fa

ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, observado qu
disposicdo ndo se aplica a valores relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais como o

W
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Nominal Unitdrio das Debéntures ou a Remuneragéo das Debéntures.

12.8. Despesas. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita cv
com a estruturaciio, emissdo, registro ¢ execugdo das Debéntures bem como da constitui¢do e ca
excussio das garantias, incluindo publicagdes, inscri¢es, registros, contratagdo do Agente Fiducidrio,
do Banco Liquidante, do Escriturador Mandatdrio, dos assessores legais e de prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados s Debéntures.

12.9. Fica eleito o foro da comarca de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, para dirimir as quest0es
oriundas da presente Escritura e da Emissdo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja.

Estando assim, certas € ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram a presente
Escritura em 5 (cinco) vias, de igual teor e forma, juntamente com as 2 (duas) testemunhas abaixo-

assinadas.

L,

Londrina, 09 de abril de 2015.

[Restante da pdgina intencionalmente deixada em branco]
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ANEXO I

INFORMA COES SOBRE OUTRAS EMISSOES

Nos termos do §2° do artigo 10 da Instrugio CVM 28, o Agente Fiducidrio declara que, além desta
Emissdo, atua nas seguintes emissdes de debéntures:

A) Segunda Emissdo de Debéntures da Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A. -
Econorte, que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissdo:

R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais).

Quantidade de Debéntures emitidas;

120 (cento e vinte).

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografiria com garantias
adicionais real e fidejussdria,

Prazo de Vencimento das Debéntures:

As debéntures tém prazo de 72 (setenta e dois) meses,
contados da respectiva data de emissdo, com vencimento
final previsto para 10 de maio de 2017.

Tipo e Valor das Garantias e

denominagio dos Garantidores:

(a) Alienacio fiducidria de 51% das agBes de emissao da
Emissora; (b) penhor de 49% das acdes de emissdo da
Emissora; (c) cessdo fiducidria dos direitos creditérios
provenientes da conta da Emissora e da Rio Tibagi
decorrentes de certos contratos relevantes; e (d) cessdo
fiducidria dos direitos emergentes da concessio detida pela
Emissora.

Eventos de Resgate, Amortizacéo,

Conversdo, Repactuagdo e

Inadimplemento no perfodo:

Resgate Antecipado Facultativo: mediante deliberagio do
Conselho de Administragdo da Emissora, poderd haver
resgate antecipado total ou parcial.

Aquisi¢do Facultativa: a Emissora pode a qualquer tempo
adquirir qualquer quantidade de debéntures em circulagio,
as quais poderdio ser canceladas, permanecer na tesouraria
ou ser novamente colocadas no mercado. As debéntures
adquiridas para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remunerago
das demais debéntures em circulagdo.

Amortizagio: o Valor Nominal Unitdrio (conforme
definido na Escritura da 2* Emissdo) de cada uma das
debéntures serd amortizado em 12 (oito) parcelas
semestrais, com inicio em 10 de novembro de 2011 e
término em 10 de maio de 2017.

Conversibilidade: As debéntures néo sdo conversiveis em
acdes da emissora. 4

Repactuag@o: ndo hé repactuacéo.

Inadimplemento no perfodo: néo aplicével




B) Primeira Emissdo de Debéntures da Companhia de Concessio Rodovidria Juiz de Fora — Riv

(““Concer”), que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissdo:

| R$ 200.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

200 (duzentas) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contam |
)
adicionalmente com garantia [idejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures possuem prazo de vigéncia de 05 (cinco)
anos, vencendo-se portanto em 17 de junho de 2018.

Tipo e Valor dos bens dados em
Garantia e  denominagio dos
Garantidores:

A presente emissdo possui garantias fidejusséria e de
natureza real, representada pelo:

®

(ii)

(iii)

(iv)

penhor de 100% (cem por cento) das ag¢des
representativas do capital social da Concer;
alienagdo fiduciaria de 100% (cem por cento)
das quotas representativas do capital social da
Rio Bonito Servigos de Apoio Rodovidrio
Ltda. (“Rio Bonito™);

cessdo fiducidria de (a) todos os direitos
decorrentes do Contrato de Concessdo de
Servigo Piblico Precedido de Obra Piiblica
PG-138/95-00, celebrado entre a Unido, por
meio da ANTT - Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres e a Concer, em 31 de
outubro de 1995, conforme aditado (“Contrato
de Concessdo™), (b) todos os direitos de
crédito da Concer presentes e futuros
decorrentes da prestacdo dos servicos de
exploragdo,  operagdo, conservagdo €
constru¢do da malha rodoviaria estadual da
RODOVIA BR-040, Trecho Juiz de Fora-Rio
de Janeiro e respectivos acessos, nos termos do
Contrato de Concessdo; e (¢) os direitos
creditérios da Concer sobre todos os valores a
serem depositados e mantidos na Conta
Vinculada, a qual acolherd os depésitos,
diariamente efetuados pelo Banco Santander
(Brasil) S.A., na qualidade de banco
depositario e arrecadador de todos os recursos
recebidos em virtude do pagamento d
quaisquer direitos creditdrios; ek

NS
cessao fiducidria de todos os direirs(y’\

creditérios devidos pela Concer em favor da

\
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Rio Bonito, oriundos do Contrato de Prestagio
de Servigos de Manutenc¢io e Conservagio Ge
Rodovia, Inspecdo de Trifego cuin
Monitoramento da  Rodovia, Operagdc
Rodovidria de Atendimento Médico e
Mecénico, Inclusive Fornecimento de
Materiais, celebrado entre a Concer e a Rio
Bonito, em 1° abril de 2011, conforme adita-o;
e
(v) Fianca prestada pela Rio Bonito.

Eventos de Resgate, Amortizago,
Conversao, Repactuacgio e
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

A Concer poderd, observados os termos e condi¢des
estabelecidos na escritura de emisséo da primeira emissdo
da Concer, a seu exclusivo critério, realizar o resgate
antecipado total das Debéntures, a partir da Data de
Emisséo

Amortizagdo:

O valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado
em 03 (trés) pagamentos anuais, iguais e consecutivos,
tendo inicio em 17 de junho de 2016 e termino em 17 de
junho de 2018.

Conversibilidade:

As debéntures néo sdo conversiveis em a¢des da Concer;
Repactuacio:

Nio se aplica a presente emissdo.

Inadimplemento no periodo:

Nio aplicdvel

C) Primeira Emissio de Debéntures da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacio e
Logistica (“Vessel-Log”), que possuia as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissio:

R$ 145.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

145.000 (cento e quarenta e cinco mil) Debéntures

Espécie:

As debéntures sio da espécie com garantia real, e
contavam adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures da 1* série tinham vencimento em 54 meses
a contar da Data de Emissao;
As debéntures da 2° série tinham vencimento em 57 meses
a contar da Data de Emissdo;
As debéntures da 3° série tinham vencimento em 60 meses

a contar da Data de Emissio;
As debéntures da 4° série tinham vencimento em 51 mesgs

]
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a contar da Data de Emisséo;

Tipo e Valor dos bens dados em
Garantia e denominacio dos
Garantidores:

As Debéntures eram da espécie quirografdria e contavain.
com garantias adicionais fidejusséria e real, representada., |
respectivamente, pela fianga prestada por NTL Navegagio
e Logistica S.A; Maestra Navegagdo e Logistica S.A e
Maestra Shiping LLP, TPI — Triunfo Participacbes e
Investimentos S.A e pela alienacdo fiducidria dos
embarcagoes Maestra Caribe e Maestra.

Eventos de Resgate, Amortizacio,
Conversio, Repactuacio e

Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado:

A Vessel-Log poderia, a qualquer tempo, a partir da data
de emissdo, mediante deliberagdio em Reunido do
Conselho de Administragdo da Vessel-Log, realizar o
resgate antecipado total ou parcial das Debéntures em
circulagio, a seu exclusivo critério, mediante o pagamento
do Valor de Resgate, acrescido de juros remuneratérios e
prémio de reembolso, desde que seja enviada notificagio
ou publicada comunicag¢éo aos Debenturistas;
Amortizagdo: O valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da 1° Série foi amortizado anualmente, a partir do 18° més
contado da Data de Emissdo, da 2* Série foi amortizado
anualmente a partir do 21° més contado da Data de
Emissao, da 3* Série foi amortizado anualmente a partir do
24° més contado da Data de Emissdo sendo o primeiro
pagamento devido em 15 de setembro de 2014 ¢ o dltimo
na Data de Vencimento das debéntures da 3° série
Conversibilidade: As debéntures ndio eram conversiveis
em acdes da Vessel-Log;

Repactuacdo: Néo se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo: Nio se aplica;

D) Primeira Emissdo de Debéntures da Portonave S.A. Terminais Portuarios de Navegantes

(“Portonave’), que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emisséo:

R$ 250.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

2.500 (duas mil e quinhentas) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografiria, a ser

Prazo de Vencimento das Debéntures

convolada em espécie com garantia real. / /
11 de julho de 2017 1N

Tipo e Valor dos bens dados em
Garantia e denominacio dos
Garantidores:

(i) Alienacdo fiducidria da totalidade das acdes da | |
Portonave, incluindo quaisquer direitos e beneficios

relacionados as agdes, os quais somente serdo utilizadds

em caso de declaracdo de vencimento antecipado, :
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conforme previsto nos documentos da emissdo.

(ii) Alienagdo fiducidria de bens méveis de propriedade du
Portonave, cujo valor de aquisicio seja acima de
R$100.000,00 (cem mil reais), conforme previsto rcs
documentos da emissdo.

(iii) Alienagdo Fiducidria de imével de propriedade da
Portonave.

(iv) Cessio fiducidria da totalidade dos direitos de crédiio
decorrentes de contratos da Portonave, da Iceport e da
Teconnave e da totalidade dos direitos emergentes da
Autorizagio;

(v) Alienagio fiducidria da totalidade das a¢des da Iceport,
incluindo quaisquer direitos e beneficios relacionados as
acbes, os quais somente serdo utilizados em caso de
declaragdo de vencimento antecipado, conforme previsto
nos documentos da emissio; e

(vi) Alienacdo fiducidria da totalidade das agdes da
Teconnave, incluindo quaisquer direitos e beneficios
relacionados as a¢des, os quais somente serdo utilizados
em caso de declaragio de vencimento antecipado,

conforme previsto nos documentos da emissgo.

Eventos de Resgate, Amortizacao,
Conversio, Repactuagio e
Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado: A Portonave poderd, a qualquer
tempo, a partir da data de emissdo, resgatar
antecipadamente a totalidade das debéntures em
circulacéo.

Amortizagdo: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
serd amortizado em 9 (nove) parcelas, nos percentuais e
datas indicados na Escritura

Conversibilidade: As debéntures ndo séio conversiveis em
acdes da Portonave;

Repactuag@o: Néo se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo: N#o se aplica;

E) Segunda Emissdo de Debéntures da PORTONAVE S.A. Terminais Portudrios de Navegantes
(“Portonave”), que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissao:

R$ 300.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

3.000 (trés mil) Debéntures l

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, em trés
séries. /1

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures da primeira e da segunda séries vencerfo

em 27 de junho de 2021 e as debéntures da terceira série

\




vencerdo em 27 de dezembro de 2020.

Tipo e Valor dos bens dados em

Garantia e denominacdo dos

Garantidores:

(1) Alienag@io fiducidria da totalidade das agdes ca
Portonave, incluindo quaisquer direitos e beneficics
relacionados &s ac¢des, os quais somente serdo utilizadas
em caso de declaragdo de vencimento antecipado,
conforme previsto nos documentos da emisséo.

(ii) Alienagdo fiducidria de bens méveis de propriedade da
Portonave, cujo valor de aquisicdo seja acima deo
R$100.000,00 (cem mil reais), conforme indicados nos
documentos da emissio.

(iii) Alienacdo Fiducidria de imével de propriedade da
Portonave.

(iv) Cessdo fiducidria da totalidade dos direitos de crédito
decorrentes de contratos da Portonave, da Iceport e da
Teconnave e da totalidade dos direitos emergentes da
Autorizagio;

(v) Alienagdo fiduciéria da totalidade das a¢des da Iceport,
incluindo quaisquer direitos e beneficios relacionados &s
acOes, os quais somente serdo utilizados em caso de
declaragdo de vencimento antecipado, conforme previsto
nos documentos da emissio; €

(vi) Alienacdo fiducidria da totalidade das ac¢des da
Teconnave, incluindo quaisquer direitos e beneficios
relacionados as agdes, os quais somente serdo utilizados
em caso de declaracio de vencimento antecipado,
conforme previsto nos documentos da emissgo.

Eventos de Resgate, Amortizacio,
Conversio, Repactuagiio e

Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado: A Portonave poderd, a qualquer
da data de
totalidade  das

tempo, a partir emissdo, resgatar

antecipadamente a debéntures em
circulagdo.

Amortizagdo: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da primeira série serd amortizado em 13 (treze) parcelas,
nos percentuais € datas indicados na escritura; O Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da segunda série serd
amortizado em 07 (sete) parcelas, nos percentuais e datas
indicados na Escritura e o Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da terceira série sera amortizado em 06 (seis)

parcelas, nos percentuais e datas indicados na Escritura. !

. sy "~ -~ ~ Fd M "l
Conversibilidade: As debéntures ndo sdo conversiveis em

acoes da Portonave,
Repactuagdo: Nio se aplica a presente emissdo;
Inadimplemento no periodo: Néo se aplica;
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F) Segunda Emissdo de Debéntures da Rio Canoas Energia S.A. (“Rio Canoas”), que possui as

seguintes caracteristicas:

Valor da Emissao:

R$ 100.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

100 (cem) Debéntures

Espécie:

As debéntures s@o da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures da Primeira Série possuem o vencimento
final previsto para 22 de dezembro de 2014, ji as
debéntures da Segunda Série possuem o vencimento final
previsto para 15 de dezembro de 2024

Tipo e Valor dos bens dados em

Garantia e denominagio dos

Garantidores:

A presente emissdo possui garantias fidejusséria e de
natureza Real, representada pelo:

(i) Penhor da totalidade das ag¢des representativas do
capital social da Rio Canoas de titularidade da TPI —
Triunfo Participacdes e Investimentos S.A. e

(ii) Cessdo fiducidria da totalidade dos direitos creditérios
de que a Rio Canoas ¢é titular, emergentes do Contrato de
Concessdo n° 03/2010-MME-UHE Garibaldi, assinado em
14 de dezembro de 2010, entre a Unido, representada pela
ANEEL, da
provenientes dos dois Contratos de Compra ¢ Venda e

os direitos creditdrios Rio Canoas,
Energia Elétrica, ambos celebrados em 30 de novembro de
2011, entre a Rio Canoas e a Triunfo Negdcios de Energia
S.A., dos Contratos de Compra de Energia no Ambiente
Regulado, e de quaisquer outros contratos supervenientes
de comercializacdo de energia elétrica firmados pela Rio
Canoas inclusive a totalidade da receita proveniente da

venda de energia elétrica pela Rio Canoas.

Eventos de Resgate, Amortizacio,
Conversao, Repactuacio e

Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado: A Rio Canoas ndo poderd realizar o
resgate antecipado facultativo das debéntures da 1* Série.
E poderd, a qualquer tempo, apés 2 anos da data de
emissdo, resgatar antecipadamente as debéntures da 2°
Série.

Amortizagdo: O valor Nominal Unitédrio das Debéntures da
1* Série serd amortizado em 01 parcela unica na Data de
Vencimento da 1" Série, 22 de dezembro de 2014. O valor
Nominal Unitdrio atualizado da 2° Série serd amortizado
em 20 parcelas semestrais e sucessivas.
Conversibilidade: As debé&ntures ndo sfo conversiveis em
agdes da Rio Canoas;

Repactuacdo: Nio se aplica a presente emissio.
Inadimplemento no perfodo: Néo aplicével
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G) Primeira Emissdo de Debéntures da TPI — Triunfo Participacbes e Investimentos S.A.
(“TPI”), que possuia as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissio:

R$60.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures

Espécie:

As Debéntures eram da espécie subordinada, e contavain
com garantia adicional fidejusséria da Construtora Triunfo
S.A.

Prazo de Vencimento das Debéntures

A data de vencimento foi o 5° dia 1til do més de janeiro de
2013.

Tipo e Valor dos bens dados em

Garantia e denominacdo dos

Garantidores:

As debéntures da presente emissdo eram da espécie
subordinada, isto €, concorriam ao patriménio da TPI em
subordinacdo aos demais créditos (inclusive
quirografarios), gozando de preferéncia tdo somente sobre
o crédito de seus acionistas. Contavam ainda com garantia
adicional fidejusséria pela acionista controladora da TPI &
época, Construtora Triunfo S.A., fiadora da presente

emissdo.

Eventos de Resgate, Amortizacio,

Conversio, Repactuacio e

Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado: Nio se aplica a presente emissdo;
Amortizac@io: A TPI promoveu a amortizag¢do integral das
debéntures da presente emissdo, em 5 parcelas anuais e
sucessivas, sendo a primeira no 84° més

Conversibilidade: As debéntures n3o eram conversiveis
em acgdes da TPI;

Repactuacdo: Néo se aplica a presente emissdo;
Inadimplemento no periodo: Nio aplicavel

H) Primeira Emissdo de Debéntures da Maestra Navegacio e Logistica S.A. (“Maestra”), que

possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissao:

R$ 80.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 80 (oitenta) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografiria com garantias
adicionais reais e fidejussdria.

A

de
Debéntures

Prazo Vencimento das

As debéntures tém prazo de 48 (quarenta e oito) meses,
contados da respectiva data de emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2015

Tipo e Valor dos bens dados em

Garantia e denominagio dos

Garantidores:

As Debéntures sdo da espécie quirograféria e contam com
garantias adicionais fidejusséria e real, representad
respectivamente, pela fianga prestada por TPI — Trjinfo

Participacbes e Investimentos S.A e pela aliepagéo
N

)




fiducidaria da embarcagdo Maestra Mediterrdneo de
titularidade da Vessel Log e hipoteca da embarcacdo
Westerdeich.

Eventos de Resgate, Amortizacdo,
Conversao, Repactuacio e

Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado: A Maestra pode, a qualquer tempo, a

partir da data de emissdo, mediante deliberagdo em

Reunido do Conselho de Administragio da Maestra,

realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures em circulagio.

Amortizacdio: O valor Nominal Unitdrio das Debéntures
serd amortizado mensalmente, a partir do 12° (décimo
segundo) més contato da data de emissdo, sendo o primeiro
pagamento devido em 16 de julho de 2012 e o ultimo
pagamento em 15 de julho de 20135.

Conversibilidade: As debéntures néo sdo conversiveis em
acOes da Maestra;

Repactuagdo: Ndo se aplica a presente emisséo;

Inadimplemento no periodo: Nao aplicdvel

I) Primeira Emissdo de Debéntures da Rio Canoas Energia S.A., que possuia as seguintes

caracteristicas:

Valor da Emissao:

R$ 150.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

150 (cento e cinquenta) Debéntures

Espécie: As debéntures eram da espécie com garantia real, e
contavam adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das | As debéntures tinham prazo de 12 (doze) meses, contados

Debéntures da data de emissdo, € venceram, portanto, em 30 de

novembro de 2012.

Tipo e Valor dos bens dados em

Garantia e denominacdo dos

Garantidores:

A emissdo possufa garantias de natureza Real, representada
pela (i) alienagfo fiducidria de a¢des da Rio Canoas; e (ii)
alienacdo fiducidria de direitos emergentes do Contrato de
Concessdo da UHE Garibaldi e ainda adicionalmente
contavam com a fianca prestada por TPI — Triunfo
Participagdes e Investimentos S.A.

Eventos de Resgate, Amortizacio,
Conversio, Repactuacio e

Inadimplemento no periodo

Resgate Antecipado: A Rio Canoas tinha a faculdade de, a |
qualquer tempo, a partir da data de emissdo, resgatar ;
antecipadamente a totalidade das debéntures em circulagdo.
Amortizagdo: O valor Nominal Unitério das Debéntures foi

amortizado em 01 parcela tinica na data de vencimento.

Conversibilidade: As debéntures ndo eram conversiveis ek{/\_l’

acoes da Rio Canoas;
Repactuacdo: Nao se aplicava a emissio;

Inadimplemento no perfodo: Néo se aplicava.




