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CARACTERIZAGCAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:

D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

Publicages:

Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A — ECONORTE

Rua Seimu Oguido, 242 — Parque ABC I
CEP: 86075-140, Londrina - Parana

(43) 3377-1551/ 3377-1520

Helio Ogama

02.222.736/0001-30

Ernst & Young Auditores Independentes S

Concessionaria de Rodovias, Pontes, Tuneis e Servicos relacionados
Categoria B

Diario Oficial do Estado do Parana e na Folha de Londrina do Estado do
Parana

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugcdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforgos restritos

Numero da Emissdo:
32 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cadigo do Ativo:
ECNT13

Cadigo ISIN:
BRECNTDBS032

Banco Mandatario:
Itat Unibanco S.A.

Escriturador:
Itall Corretora de Valores S.A.

Coordenador Lider:
Banco Santander (Brasil) S.A.
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Data de Emissdo:
15 de abril de 2015

Data de Vencimento:
15 de abril de 2020

Quantidade de Debéntures:
24.600 (vinte e quatro mil e seiscentas)

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
RS 246.000.000,00 (duzentos e quarenta e seis milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativas e escriturais, sem emissao de certificados

Espécie:
Espécie quirografaria, e adicionalmente contam com garantia real e garantia fidejussdria

Conversibilidade:
N3o conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
Ndo se aplica a presente emissdo

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:

Distribuicdo no mercado primario por meio do Mddulo de Distribuicdo de Titulos (o “SDT”) e para
negociacdo no mercado secundario e custddia eletrénica por meio no Sistema Nacional de Debéntures (o
“SND”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizagdo:
N3o se aplica a presente emissdo

Remuneragao:

Para o periodo compreendido entre a Data de Emissao, inclusive, e 25 de agosto de 2016, exclusive: 100%
das taxas médias didrias das Taxas DI — Depoésitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo (“Taxas DI”),
acrescida de sobretaxa de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano; e (ii) Para o periodo
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compreendido entre 25 de agosto de 2016, inclusive, e a Data de Vencimento: 100% das Taxas DI, acrescida
de sobretaxa de 3,20% (trés inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano.

Pagamento da Remuneragao:

Data de Pagamento da
15 de outubro de 2015
15 de abril de 2016

15 de outubro de 2016
15 de abril de 2017

15 de outubro de 2017
15 de abril de 2018

15 de outubro de 2018
15 de abril de 2019

15 de outubro de 2019
15 de abril de 2020

Amortizagao:

Data de Amortizacao Percentual de Amortiza¢do do Valor Nominal Unitario

15 de abril de 2016 7,50% (sete inteiros e cinco décimos por cento)
15 de outubro de 2016 |7,50% (sete inteiros e cinco décimos por cento)
15 de abril de 2017 9,00% (nove por cento)
15 de outubro de 2017 |9,00% (nove por cento)

15 de abril de 2018 9,75% (nove inteiros e setenta e cinco décimos por cento)
15 de outubro de 2018 | 9,75% (nove inteiros e setenta e cinco décimos por cento)
15 de abril de 2019 15,50% (quinze inteiros e cinco décimos por cento)

15 de outubro de 2019 | 15,50% (quinze inteiros e cinco décimos por cento)

15 de abril de 2020 16,50% (sete inteiros e cinco décimos por cento)

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Prémio:
Corresponde a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, na hipdtese de Resgate Antecipado das
Debéntures

Repactuagdo:
N3o se aplica a presente emissdo

Aquisicao Facultativa:

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir, no mercado, Debéntures em circulagdo, por prego ndo
superior ao seu Valor Nominal, acrecido de remuneragao e dos encargos moratdrios, se for o caso. O preco
podera ser superior ao Valor Nominal Unitdrio, desde que observadas as regras expedidas pela CVM

Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 5



RELATORIO ANUAL 2016

Resgate Antecipado:

As Debéntures poderdo ser facultativamente resgatadas, a qualquer tempo, em sua totalidade (mas nao
parcialmente), em moeda corrente nacional (“Resgate Antecipado Facultativo”), a critério da Emissora, por
meio de envio de comunicacdo individual a totalidade dos Debenturistas ou de publicacdo de comunicado
aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario e para a CETIP e/ou BM&FBOVESPA

DESTINAGAO DE RECURSOS

O montante liquido obtido pela Emissora com a integralizacdo das Debéntures sera destinado ao
alongamento do perfil da estrutura de endividamento da Emissora, pagamento de despesas de capital e
investimento em bens de capital — CAPEX, recomposicdo do caixa para uso geral e a liquidagdo antecipada
(i) das debéntures da segunda emissdo da Emissora (“22 Emissdo de Debéntures da Emissora”) e (ii) de
empréstimo para capital de giro contraido junto ao Banco Santander (Brasil) S.A., entre outros credores.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 25 de agosto de 2016, foi deliberado e aprovado pelos
Debenturistas: (i) alteracdo do mecanismo de preenchimento da Conta Reserva do Servico da Divida; (ii)
alteracdo da classificacdo de risco (rating) minima da Emissdo prevista na Clausula 7.2(o) da Escritura de
Emissdo, bem como defini¢cdo da Fitch Group como agéncia responsavel por emitir tal classificacdo de risco;
(iii) alteracdo da classificacdo de risco de confirmacgdo (rating confirmation) da Emissdo para contratacdo de
Nova Divida prevista na Clausula 7.2(h) da Escritura de Emissao, bem como definicdo da Fitch Group como
agéncia responsavel por emitir tal classificacdo de risco; (iv) inclusdo de nova hipdtese de vencimento
antecipado na Escritura de Emissao referente ao mecanismo de distribuicdo de dividendos pela Companhia;
(v) alteragdo da Clausula 8.1.(ii) da Escritura de Emissdo a fim de refletir a deliberagdo do item (iii) acima; e
(vi) autorizagdo para a celebragdo, pelo Agente Fiduciario (conforme definido abaixo), de aditamento a
Escritura de Emissdo e aos demais documentos relativos a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando a, o
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios da Emissora e o Contrato de Presta¢do de Servicos de
Depositdrio, caso necessario

POSICAO DAS DEBENTURES®

31/12/2015 R$10.000,00000000 R$322,82508000 R$10.322,82508000 R$253.941.496,97
31/12/2016 R$8.500,00000000 R$292,16676850 R$8.792,16676850 R$216.287.302,51
|__Emitidas | _Canceladas | Em Tesouraria | Em Circulagio
| 24600 | - | - | 24600 |

! Ressaltamos que as informacgdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS - 2016

|___Data__ | ___Evento | ValorUnitirio

15/04/2016 Remuneracio R$777,94616000
15/04/2016 Amortizacdo RS 750,00000000
15/10/2016 Remuneracio R$748,92716574
15/10/2016 Amortizagao RS 750,00000000

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate e conversao.

AGENDA DE EVENTOS - 2017

15/04/2017 Remuneracdo
15/04/2017 Amortizagdo
15/10/2017 Remuneracdo
15/10/2017 Amortizacdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigacoes
previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora tem o dever de manter, por todo o periodo de vigéncia da Emissdo, a relacao:

Divida Liquida/EBITDA em patamar igual ou inferior a 3x, a qual serd calculada com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora; e

indice de Cobertura de Servico da Divida superior a 1,2x calculado com base nos Gltimos 12 (doze) meses,
entendido como:

EBITDA — Impostos +/- Variacdo de Capital de Giro — CAPEX n3o financiado

Principal + Juros

Onde:

“Divida Liquida” significa a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dividas financeiras
onerosas, o saldo liquido das operagdes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja parte,
bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo
prazo da Emissora menos as disponibilidades; sendo que os casos de avais, fiangas e outras garantias
prestadas mantidas fora do balanco da Emissora deverdo integrar o conceito de Divida; e

(i) “EBITDA” significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo social,
adicionando-se (a) despesas ndo operacionais; (b) despesas financeiras; e (c) despesas com amortizagoes e
depreciagGes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto) e (iv) provisdo para manutengdo da rodovia;
e excluindo-se (i) receitas ndo operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com base nos ultimos 12
(doze) meses contados da data-base de calculo do indice. No célculo da Variagdo de Capital de Giro sera
incluida a variagdo especifica na conta do ativo da Econorte resultante da operagdo de antecipacdo de
despesas a Rio Tibagi
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Segue abaixo quadro demonstrativo referente ao exercicio de 2016:

*em milhares de Reais 12 Tri 2016 22 Tri 2016 32 Tri 2016 4° Tri 2016

(1) Divida Liquida Financeira m 194.218 184.760 188.061
(2) EBITDA 112.378 117.374 119.834 117.334

P PP I P
(4) Variagdo do Capital de Giro (6.802) (20.107) (10.308)

s cpex ./ -/ - | -
(6)_Ant. Desp.RioTibagi | .| | |
(8) Captaco | 285000 __49.000] __s4500] |

(i) (1)/(2)<ou=3,0 1,80 1,65 1,54 1,60
(i) **ICSD (2+3+4+5+6+8) / (7) > ou = 1,05 1,47 1,52 1,34 1,41

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n® 583/16, informamos que este
Agente Fiduciario atua ou atuou nas seguintes emissdes de debéntures:

*12 Emissdao de Debéntures da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacdo e Logistica, que possui as
seguintes caracteristicas:

Valor da Emissao: RS 145.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas: 145.000 (cento e quarenta e cinco mil) Debéntures

Espécie: As debéntures s3o da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures As debéntures da 12 série terdo vencimento em 54 meses a contar

da Data de Emissdo;

As debéntures da 22 série terdo vencimento em 57 meses a contar
da Data de Emiss3o;

As debéntures da 32 série terdo vencimento em 60 meses a contar
da Data de Emissdo;

As debéntures da 42 série terdo vencimento em 51 meses a contar
da Data de Emissao;

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e As Debéntures eram da espécie quirografaria e contavam com
denominagao dos Garantidores: garantias  adicionais  fidejusséria e real, representadas,
respectivamente, pela fianca prestada por NTL Navegagdo e
Logistica S.A; Maestra Navegacdo e Logistica S.A e Maestra Shiping
LLP, TPl — Triunfo ParticipacGes e Investimentos S.A e pela alienagdo
fiduciaria das embarcacdes Maestra Caribe e Maestra; As garantias
estdo devidamente constituidas e exequiveis dentro dos limites da
Emissao;
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Eventos de Resgate, Amortizagao, Resgate Antecipado:
Conversao, Repactuagao e Inadimplemento A Emissora poderia, a qualquer tempo, a partir da data de emissao,
no periodo mediante deliberagdo em Reunido do Conselho de Administragao

da Emissora, realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures em circulagdo, a seu exclusivo critério, mediante o
pagamento do Valor de Resgate, acrescido de juros remuneratoérios
e prémio de reembolso, desde que seja enviada notificagdo ou
publicada comunicagdo aos Debenturistas;

Amortizagao:

O valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série serd
amortizado anualmente, a partir do 182 més contado da Data de
Emissdo, da 22 Série sera amortizado anualmente a partir do 219
més contado da Data de Emissdo, da 32 Série sera amortizado
anualmente a partir do 242 més contado da Data de Emissdo sendo
o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2014 e o
ultimo na Data de Vencimento das debéntures da 32 série
Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢Ges da Emissora;
Repactuacao:

N3o se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo:

N3o se aplica;

*12 Emissdo de Debéntures da Porto Nave S.A. Terminais Portuarios de Navegantes, que possui as
seguintes caracteristicas:

Valor da Emissdo: RS 250.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas: 2.500 (duas mil e quinhentas) Debéntures

Espécie: As debéntures sdo da espécie quirografaria, a ser convolada em
espécie com garantia real .

Prazo de Vencimento das Debéntures 11 de julho de 2017

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e (i) Alienagdo fiducidria da totalidade das a¢des da Emissora,

denominacdo dos Garantidores: nos termos do “Instrumento Particular de Alienagdo

Fiducidria de AcGes e Cessdo de Direitos em Garantia sob
Condicdo Suspensiva” (“Contrato de Aliena¢do Fiducidria de
Acoes”), celebrado entre a TPl Log S.A., a Maris Gaudium
Empreendimentos e Participagdbes S.A.,, a Starport
ParticipacGes Ltda., a Bakmoon Investments Inc. (em
conjunto, “Garantidoras”), a Emissora e o Agente Fiduciario
em [data], as Garantidoras alienaram a totalidade das a¢des
de emissdo da Companhia de sua titularidade incluindo
quaisquer direitos e beneficios relacionados as agdes, os
quais somente serdo utilizados em caso de declaragdo de
vencimento antecipado, conforme previsto na Clausula VII.

(ii) Alienacdo fiduciaria de bens méveis de propriedade da
Emissora, nos termos do “Instrumento Particular de
Alienacdo Fiduciadria de Equipamentos em Garantia sob
Condicdo Suspensiva” (“Contrato de Alienac¢do Fiduciaria de
Bens Madveis”), celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario em [data], por meio do qual a Emissora alienou e
transferiu a propriedade fiducidria, o dominio resoltvel e a
posse indireta dos bens cujo valor de aquisicao seja acima de
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R$100.000,00 (cem mil reais), conforme indicados no Anexo | do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Bens Moveis.

(iii) Alienagdo Fiduciaria de imdvel de propriedade da Emissora, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de
Imével em Garantia sob Condigdo Suspensiva” (“Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Imdvel”) celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiducidario em, por meio do qual a Emissora alienou e
transferiu a propriedade fiduciaria, o dominio resolivel e a posse
indireta dos imoéveis registrados nas Matriculas descritas no Anexo |
do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imdvel.

(iv) Cessao fiduciaria da totalidade dos direitos de crédito
decorrentes de contratos da Emissora, da Iceport e da Teconnave e
da totalidade dos direitos emergentes da Autorizagdo, conforme
abaixo definido, nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo
Fiducidaria de Créditos e Direitos Emergentes, Administracdo de
Contas e Outras Avengas, sob Condicdo Suspensiva” (“Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis”) celebrado entre a Emissora, a
Iceport, a Teconnave, o Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade
de banco administrador, e o Agente Fiduciario;

(v) Alienagdo fiducidria da totalidade das agdes da Iceport, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de A¢des
em Garantia sob Condigdo Suspensiva” (“Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Ac¢Ges da Iceport”), celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiduciario e a Iceport em, por meio do qual a Emissora
alienou a totalidade das a¢Oes de emissdo da Iceport de sua
titularidade, incluindo quaisquer direitos e beneficios relacionados
as agdes, os quais somente serdo utilizados em caso de declaragdo
de vencimento antecipado, conforme previsto na Escritura; e

(vi) Alienacdo fiduciaria da totalidade das agGes da Teconnave, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de A¢oes
em Garantia sob Condicdo Suspensiva” (“Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de A¢des da Teconnave”, em conjunto com o Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Agdes, o Contrato de Alienagdo Fiducidria de
Bens Moveis, o Contrato de Alienagdo Fiducidria de Imodvel, o
Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e o Contrato de
Alienacgdo Fiduciaria de A¢Oes da Iceport denominados “Contratos
de Garantia”), celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e a
Teconnave em, por meio do qual a Emissora alienou a totalidade
das agdes de emissdo da Teconnave de sua titularidade, incluindo
quaisquer direitos e beneficios relacionados as agdes, os quais
somente serdao utilizados em caso de declaragdo de vencimento
antecipado, conforme previsto na Escritura.

Eventos de Resgate, Amortizagdo, Resgate Antecipado:

Conversao, Repactuacgao e Inadimplemento A Emissora poderd, a qualquer tempo, a partir da data de emissao,

no periodo resgatar antecipadamente a totalidade das debéntures em
circulagao.

Amortizagao:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em [9
(nove) parcelas], nos percentuais e datas indicados na Escritura
Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em ag¢des da Emissora; sem
emissdo de cautela e certificados;
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Repactuagao:

N3do se aplica a presente emissao;
Inadimplemento no periodo:
N3do se aplica;

*22 Emissdo de Debéntures da PortoNave S.A. Terminais Portuarios de Navegantes, que possui as seguintes

caracteristicas:

Valor da Emissao:

RS 300.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

3.000 (trés mil) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, em trés séries.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures da primeira e da segunda séries vencerdo em 27 de
junho de 2021 e as debéntures da terceira série vencerdo em 27 de
dezembro de 2020.

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

(i) Alienagdo fiduciaria da totalidade das agGes da Emissora, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de A¢Ges
e Cessdo de Direitos em Garantia sob Condi¢do Suspensiva”
(“Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢Ges”), celebrado entre a TPI
Log S.A., a Maris Gaudium Empreendimentos e Participagdes S.A., a
Starport ParticipagBes Ltda., a Bakmoon Investments Inc. (em
conjunto, “Garantidoras”), a Emissora e o Agente Fiduciario em
[data], as Garantidoras alienaram a totalidade das a¢des de emissdo
da Companhia de sua titularidade incluindo quaisquer direitos e
beneficios relacionados as agdes, os quais somente serdo utilizados
em caso de declaracdo de vencimento antecipado, conforme
previsto na Clausula VII.

(i) Alienagdo fiduciaria de bens mdveis de propriedade da Emissora,
nos termos do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de
Equipamentos em Garantia sob Condi¢do Suspensiva” (“Contrato de
Alienagdo Fiduciadria de Bens Moveis”), celebrado entre a Emissora
e o Agente Fiduciario em [data], por meio do qual a Emissora
alienou e transferiu a propriedade fiducidria, o dominio resoltvel e
a posse indireta dos bens cujo valor de aquisicdo seja acima de
R$100.000,00 (cem mil reais), conforme indicados no Anexo | do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Bens Mdveis.

(iii) Alienagdo Fiduciaria de imével de propriedade da Emissora, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de
Imével em Garantia sob Condigdo Suspensiva” (“Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Imoével”) celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiducidario em, por meio do qual a Emissora alienou e
transferiu a propriedade fiducidria, o dominio resolivel e a posse
indireta dos imdveis registrados nas Matriculas descritas no Anexo |
do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imdvel.

(iv) Cessdo fiducidaria da totalidade dos direitos de crédito
decorrentes de contratos da Emissora, da Iceport e da Teconnave e
da totalidade dos direitos emergentes da Autorizagdo, conforme
abaixo definido, nos termos do “Instrumento Particular de Cessao
Fiduciaria de Créditos e Direitos Emergentes, Administragdo de
Contas e Outras Avengas, sob Condigdo Suspensiva” (“Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis”) celebrado entre a Emissora, a
Iceport, a Teconnave, o Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade
de banco administrador, e o Agente Fiduciario;

(v) Alienagdo fiduciaria da totalidade das ac¢des da Iceport, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de A¢Oes
em Garantia sob Condigdo Suspensiva” (“Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Ac¢Ges da Iceport”), celebrado entre a Emissora, o
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Agente Fiducidrio e a Iceport em, por meio do qual a Emissora
alienou a totalidade das acBes de emissdo da Iceport de sua
titularidade, incluindo quaisquer direitos e beneficios relacionados
as agBes, os quais somente serdo utilizados em caso de declaragdo
de vencimento antecipado, conforme previsto na Escritura; e

(vi) Alienagdo fiduciaria da totalidade das agGes da Teconnave, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de A¢des
em Garantia sob Condi¢do Suspensiva” (“Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Agdes da Teconnave”, em conjunto com o Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Agdes, o Contrato de Alienagdo Fiducidria de
Bens Moveis, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imodvel, o
Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e o Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Ag¢Oes da Iceport denominados “Contratos
de Garantia”), celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e a
Teconnave em, por meio do qual a Emissora alienou a totalidade
das a¢des de emissdao da Teconnave de sua titularidade, incluindo
quaisquer direitos e beneficios relacionados as agdes, os quais
somente serdo utilizados em caso de declaragdo de vencimento
antecipado, conforme previsto na Escritura.

Eventos de Resgate, Amortizagao, Resgate Antecipado: A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir
Conversao, Repactuagdo e Inadimplemento da data de emissdo, resgatar antecipadamente a totalidade das
no periodo debéntures em circulagéo.

Amortizagdo: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da primeira
série serd amortizado em 13 (treze) parcelas, nos percentuais e
datas indicados na Escritura; O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da segunda série serd amortizado em 07 (sete)
parcelas, nos percentuais e datas indicados na Escritura e o Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da terceira série serd amortizado
em 06 (seis) parcelas, nos percentuais e datas indicados na
Escritura.

Conversibilidade: As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da
Emissora; sem emissdo de cautela e certificados;

Repactuagdo: N3do se aplica a presente emissdo;

Inadimplemento no periodo: Nao se aplica;

*22 Emissdo de Debéntures da Rio Canoas Energia S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissao: RS 100.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas: 100 (cem) Debéntures

Espécie: As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures As debéntures da Primeira Série possuem o vencimento final

previsto para 22 de dezembro de 2014, ja as debéntures da Segunda
Série previsto para 15 de dezembro de 2024

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e A presente emissdo possui garantias fidejussoria e de natureza Real,
denominagao dos Garantidores: representada pelo:

[i] Penhor da totalidade das agdes representativas do capital social
da Emissora de titularidade da Interveniente Garantidora (TPl —
Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.); e

[li] Cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios de que a
Emissora ¢é titular, emergentes do Contrato de Concessdo
n2 03/2010-MME-UHE Garibaldi, assinado em 14 de dezembro de
2010, entre a Unido, representada pela ANEEL, os direitos
creditdérios da Emissora, provenientes dos dois Contratos de Compra
e Venda e Energia Elétrica, ambos celebrados em 30 de novembro
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de 2011, entre a Emissora e a Triunfo Negdcios de Energia S.A.
(“CCVE’s”), dos Contratos de Compra de Energia no Ambiente
Regulado (“CCEAR’s”), e de quaisquer outros contratos
supervenientes de comercializacdo de energia elétrica firmados pela
Emissora inclusive a totalidade da receita proveniente da venda de
energia elétrica pela Emissora.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuagdo e Inadimplemento
no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora ndo podera realizar o resgate antecipado facultativo das
debéntures da 12 Série.

E poderd, a qualquer tempo, apds 2 (dois) anos da data de emissdo,
resgatar antecipadamente as debéntures da 22 Série.

Amortizagdo:

O valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série sera
amortizado em 01 parcela Unica na Data de Vencimento da 12 Série.
O valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 22 Série sera atualizado
em 20 parcelas semestrais e sucessivas.

Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em agdes da Emissora;
Repactuacdo:

Ndo se aplica a presente emissao.

Inadimplemento no periodo:

Ndo aplicavel

*12 Emissdo de Debéntures da Companhia
seguintes caracteristicas:

de Concessdao Rodovidria Juiz de Fora — RIO, que possui as

Valor da Emissao:

RS 200.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

200 (duzentas) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures possuem prazo de vigéncia de 05 (cinco) anos,
vencendo-se portanto em 17 de junho de 2018.

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

A presente emissdo possui garantias fidejussoria e de natureza Real,
representada pelo:

(i) penhor de 100% (cem por cento) das agdes representativas
do capital social da Emissora, nos termos do Contrato
de Penhor de Ac¢Ges, o qual foi celebrado entre os
acionistas da Emissora, a Emissora, na qualidade de
interveniente anuente, e o Agente Fiduciario

(“Contrato de Penhor de AcGes”);

(ii) alienagdo fiduciaria de 100% (cem por cento) das quotas
representativas do capital social da Rio Bonito, nos
termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Quotas,
o qual foi celebrado entre os quotistas, a Rio Bonito
na qualidade de interveniente anuente, e o Agente

Fiduciario (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de

Quotas”);

(iii) cessdo fiduciaria de (a) todos os direitos decorrentes do
Contrato de Concessdo de Servico Publico Precedido
de Obra Publica PG-138/95-00, celebrado entre a
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Unido, por meio da ANTT — Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres e a Emissora, em 31 de outubro

de 1995, conforme aditado (“Contrato de Concessao”),

(b) todos os direitos de crédito da Emissora presentes
e futuros decorrentes da prestacdo dos servicos de
exploracdo, operagdo, conservagdo e construcdo da
malha rodoviaria estadual da RODOVIA BR-040, Trecho
Juiz de Fora-Rio de Janeiro e respectivos acessos, nos
termos do Contrato de Concessdo; e (c) os direitos
creditérios da Emissora sobre todos os valores a serem
depositados e mantidos na Conta Vinculada, a qual
acolherd os depdsitos, diariamente efetuados pelo
Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de banco
depositdrio e arrecadador de todos os recursos
recebidos em virtude do pagamento de quaisquer
direitos creditérios, movimentaveis apenas pelo Banco
Depositario e Arrecadador, nos termos do “Contrato
de Administracdo e Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios e Emergentes”, o qual foi celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio e o Banco Depositario e

Arrecadador (“Contrato de Cessdo Fiducidria de

Direitos Creditérios e Emergentes”);

(iv) cessdo fiduciaria de todos os direitos creditérios devidos

pela Emissora em favor da Rio Bonito, oriundos do
Contrato de Prestagdo de Servicos de Manutengdo e
Conservacdo de Rodovia, Inspecdo de Trafego com
Monitoramento da Rodovia, Operagdo Rodoviaria de
Atendimento  Médico e  Mecanico, Inclusive
Fornecimento de Materiais, celebrado entre a
Emissora e a Rio Bonito, em 12 abril de 2011, conforme

aditado (“Contrato de Prestacdo de Servicos”) nos

termos do “Contrato de Administracdo e Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avengas”, o
qual foi celebrado entre a Emissora, a Rio Bonito, o
Agente Fiduciario e o Banco Depositéario e Arrecadador

(“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios

da Rio Bonito”); e

(v) Fiangca prestada pela Rio Bonito Servicos de Apoio

Rodoviario Ltda.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuagdo e Inadimplemento
no periodo

Amortizagao:

Resgate Antecipado:

A Emissora poderd, observados os termos e condigOes estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo, a seu exclusivo critério, realizar o
resgate antecipado total das Debéntures, a partir da Data de
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O valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 03
(trés) pagamentos anuais, iguais e consecutivos, tendo inicio em 17
de junho de 2016 e termino em 17 de junho de 2018.
Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢Ges da Emissora;
Repactuacao:

N3o se aplica a presente emissao.

Inadimplemento no periodo:

N3o aplicavel

*12 Emissdao de Debéntures da TPl — Triunfo ParticipacGes e Investimentos S.A., que possuiu as seguintes

caracteristicas:

Valor da Emissao:

R$60.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures

Espécie:

As Debéntures sdao da espécie subordinada, contando com garantia
adicional fidejussdria pela Construtora Triunfo S.A.

Prazo de Vencimento das Debéntures

A Data de Vencimento sera no 52 dia Util do més de janeiro de 2013

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

As debéntures da presente emissdo sdao da espécie subordinada,
isto é, concorrem ao patrimonio da Emissora em subordinagdo aos
demais créditos (inclusive quirografarios), gozando de preferéncia
tdo somente sobre o crédito de seus acionistas. Contam ainda com
garantia adicional fidejusséria pela acionista controladora da
Emissora, Construtora Triunfo S.A., fiadora da presente emissao.

Eventos de Resgate, Amortizacao,
Conversao, Repactuagao e Inadimplemento
no periodo

Resgate Antecipado:

N3o se aplica a presente emissdo;

Amortizagdo:

A Emissora promoverd a amortizacdo integral das debéntures da
presente Emissdo, em 5 parcelas anuais e sucessivas, sendo a
primeira no 842 més

Conversibilidade:

As debéntures nao sdo conversiveis em agGes da Emissora;
Repactuacdo:

N3o se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo:

Nao aplicavel

12 Emissdo de Debéntures da Maestra Navegacao e Logistica S.A., que possuiu as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissao:

RS 80.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 80 (oitenta) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografaria com garantias adicionais
reais e fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures terdo prazo de 48 (quarenta e oito) meses, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2015

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e contam com garantias
adicionais fidejussdria e real, representadas, respectivamente, pela
fianga prestada por TPl — Triunfo ParticipagOes e Investimentos S.A e
pela alienagdo fiducidria da embarcagdo Maestra Mediterraneo de
titularidade da Vessel Log, hipoteca da embarcagdo Westerdeich.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuacao e Inadimplemento
no periodo

Resgate Antecipado:
A Emissora poderd, a qualquer tempo, a partir da data de emissao,
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mediante deliberagdo em Reunido do Conselho de Administra¢do da
Emissora, realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures em circulagdo.

Amortizagao:

O valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado
mensalmente, a partir do 122 (décimo segundo) més contato da data
de emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 16 de julho de
2012 e o ultimo pagamento em 15 de julho de 2015.
Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em agdes da Emissora;
Repactuacao:

N3o se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo: Ndo aplicavel

*12 Emissdo de Debéntures da Rio Canoas Energia S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissao:

RS 150.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

150 (cento e cinquenta) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures terdo prazo de 12 (doze) meses, contados da data de
emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de novembro de 2012

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

A presente emissao possui garantias de natureza Real, representada
pela [i] alienagdo fiduciaria de agdes da Emissora, formalizado
através de Contrato de Alienagdo Fiduciaria de A¢des devidamente
registrado no 32 Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Sdo
Paulo, bem como a respectiva transcricdo no Livro de Registro de
Acbes da Emissora; [ii] alienagdo fiduciaria de direitos emergentes do
Contrato de Concessdo da UHE Garibaldi, formalizado através de
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Direitos Emergentes,
devidamente registrado no 32 Oficial de Registro de Titulos e
Documentos de Sdo Paulo e ainda adicionalmente contam com a
fianga prestada por TPl — Triunfo ParticipagGes e Investimentos S.A.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuacao e Inadimplemento
no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir da data de emissao,
resgatar antecipadamente a totalidade das debéntures em
circulagdo.

Amortizagao:

O valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 01
parcela Unica na data de vencimento.

Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em acGes da Emissora;
Repactuacao:

Ndo se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo:

N3o se aplica;
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CLASSIFICACAO DE RISCO
FitchRatings

Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteragdo

Debéntures 32 Emissdo AA+(bra) 05/09/2016

ALTERAGOES ESTATUTARIAS

Nao foram realizadas altera¢Oes estatutarias no exercicio de 2016.
INFORMAC@ES RELEVANTES

Ndo hd informagdes relevantes publicadas no exercicio de 2016 com relacdo as Debéntures.

PRINCIPAIS RUBRICAS
BALANGO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

Caixa e equivalentes de caixa 3.202 0,71% 5.622 1,45%
AplicagBes financeiras 41.630 | 9,25% | 19.845 | 5,12%
Contas a receber de clientes 12.635 2,81% 13.821 3,56%
Partes relacionadas 15.783 3,51% 0 -

Instrumentos financeiros derivativos 11.805 2,62% 0 -

Outros créditos 38 0,01% 77 0,02%
Impostos a recuperar 0 - 1.238 0,32%
Despesas antecipadas 609 0,14% 428 0,11%
AplicagGes Ffinanceiras 68 0,02% 77 0,02%
Depdsitos judiciais 1.041 0,23% 1.166 0,30%
Impostos diferidos 17.501 3,89% 21.226 5,47%
Intangivel 345.523 | 76,81% | 324.270 | 83,62%

TOTAL DO ATIVO 449.835 | 100% | 387.770 | 100%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

Fornecedores 2.734 0,61% 1.618 0,42%
Empréstimos 10.000 | 2,22% 1.200 0,31%
Instrumentos financeiros derivativos 0 - 10 0,00%
Debéntures 69.236 | 15,39% | 65.857 | 16,98%
Provisdo para manutengao dos ativos da concessdo 7.368 1,64% 22.925 5,91%
Obrigacdes sociais 2.280 0,51% 2.603 0,67%
Obrigagdes tributarias 3.567 0,79% 2.133 0,55%
Partes relacionadas 2.892 0,64% 1.078 0,28%
Outras exigibilidades 791 0,18% 674 0,17%
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Debéntures 178.143 | 39,60% | 146.760 | 37,85%
Instrumentos financeiros derivativos 24.469 5,44% 23.652 6,10%
Provisao para manuteng¢ao dos ativos da concessao 17.777 3,95% 14.068 3,63%
Impostos diferidos 51.018 | 11,34% @ 38.829 | 10,01%
Provisdo para riscos civeis, tributdrios e trabalhistas 1.809 0,40% 645 0,17%
Capital social 45.200 | 10,05% @ 49.200 | 12,69%
Ajustes de avaliacdo patrimonial 27.931 6,21% 24.011 6,19%
Reserva de lucros 4.076 0,91% 620 0,16%
Reserva de lucros ndo distribuidos 544 0,12% 0 -

Prejuizos acumulados - -8.113 -2,09%

TOTAL DO PASSIVO 449.835

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 205 | Av% | 2016 | Avx |

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -152.376 | -242,92% | -162.709 | -270,15%
(-) Despesa com pessoal -8.593 -13,70% -8.540 -14,18%
(-) Despesas administrativas -12.338 -19,67% -16.638 -27,62%
Receitas financeiras 15.654 24,96% 19.672 32,66%
Despesas financeiras -59.410 -94,71% -70.867 | -117,66%
Imposto de renda e contribui¢do social 1.578 2,52% 6.149 10,21%

(<)Lucro/Prejuizo doperiodo | 381 | 1% | 9995 | _17% |

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS DA EMISSORA
indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,28 em 2015 e 0,20 em 2016
Liquidez Corrente: de 0,87 em 2015 e 0,42 em 2016
Liquidez Seca: de 0,87 em 2015 e 0,42 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,03 em 2015 e 0,06 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagao de Capital de terceiros de 478,56% em 2015 e 490,05%
em 2016. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 26,57% em 2015 para 30,46% em 2016. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 444,40% em 2015 para 493,43% em 2016. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes de 103,75% em 2015 e 119,70% em
2016.

Rentabilidade:
A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de -0,08% enquanto que a de 2016 resultou em -2,58%. A Margem

Liquida foi de -0,18% em 2015 contra -4,48% em 2016. O Giro do Ativo foi de 0,48 em 2015 enquanto em
2016 foi de 0,57. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de -0,49% em 2015 contra -15,21% em 2016.
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Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatdrio de Administracao e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companhia

Grafico: Compesigio da Divida (Valores em RS mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de informacgdes, no decorrer do
exercicio de 2016.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,
cujo parecer ndo apresentou ressalva.

GARANTIA

A presente Emissdo é da espécie quirografdria contando adicionalmente com garantia fidejusséria
representadas pelas Fiangas outorgadas pela TPl — TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. e pela
Rio Tibagi Servigcos de Operag¢des e Apoio Rodovidrio Ltda.
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Em complemento a Fianca, as Debéntures também serdo garantidas por (“Garantias Reais”):

(A) (A.1) sob condicdo suspensiva, cessao fiducidria em garantia de 100% (cem por cento) dos direitos
creditorios titulados pela Emissora, presentes e futuros, decorrentes das receitas de pedagio originadas da
exploracdo das pracas de pedagio instaladas e a serem instaladas pela Emissora nas estradas objeto da
Concessao (“Recebiveis da Emissora”), nos termos do Contrato de Concessdo de Obra Publica assinado
entre o Estado do Parana, por intermédio do Departamento de Estradas de Rodagem — DER (“DER” ou
“Poder Concedente”), e a Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A. — ECONORTE, em 14 de
novembro de 1997, conforme aditado (“Contrato de Concessdo”), e (A.2) cessao fiducidria em garantia da
totalidade dos direitos creditérios titulados pela Emissora decorrentes da Conta Vinculada da Emissora, da
Conta de Reserva do Servico da Divida e da Conta de Reserva Especial da Emissora (conforme definido
abaixo), incluindo as aplica¢des financeiras a elas vinculadas, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditérios da Emissora;

(B) sob condicdo suspensiva, cessdo fiducidria em garantia da totalidade dos demais direitos
emergentes decorrentes da Concessao titulados pela Emissora, presentes e futuros, que possam ser objeto
de cessao fiducidria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis, observando, inclusive, o
artigo 28 da Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, compreendendo, mas ndo se
limitando a, (B.1) o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou
venham a se tornar devidos pelo Poder Concedente a Emissora, em caso de intervencdo ou extingdo
(incluindo, mas ndo se limitando, por advento do termo contratual, encampacdo, caducidade, rescisao,
anulacdo ou faléncia ou extingdo da empresa concessionaria) da Concessdo; e (B.2) o direito de receber os
demais direitos, corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, decorrentes da Concessdo (em conjunto,
“Direitos Emergentes”), nos termos do Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios da Emissora;

(C) sob condicdo suspensiva, alienacdo fiduciaria em garantia de (C.1) 13.599.996 (treze milhdes,
qguinhentas e noventa e mil e novecentas e noventa e seis) acGes ordinarias de emissdo da Emissora e
tituladas pela TPI, representativas de 99,99% (noventa e nove virgula noventa e nove por cento) do capital
social total e votante da Emissora, bem como quaisquer agbes presente e futuras de emissdo da Emissora
detidas pela TPl (“A¢bes”); e (C.2) todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagdes, direitos, juros
sobre capital préprio, distribuicdes e demais valores de remunera¢do do capital relacionados as A¢les a
serem pagos ou distribuidos pela Emissora, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢bes da
Emissora;

(D) sob condicdo suspensiva, alienacdo fiduciaria em garantia de (D.1) 999 (novecentas e noventa e
nove) quotas de emissdo da Rio Tibagi, representativas de 99,90% (noventa e nove virgula noventa por
cento) do capital social total e votante da Rio Tibagi, bem como quaisquer quotas presente e futuras de
emissdo da Rio Tibagi detidas pela TPl (“Quotas”); e (D.2) todos os dividendos, lucros, rendimentos,
bonifica¢Oes, direitos, juros sobre capital préprio, distribuicdes e demais valores de remuneracgdo do capital
relacionados as Quotas a serem pagos ou distribuidos pela Rio Tibagi, nos termos do Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Quotas da Rio Tibagi; e

(E) (E.1) sob condigdo suspensiva, cessdo fiduciaria em garantia de 100% (cem por cento) dos direitos
creditdrios titulados pela Rio Tibagi, decorrentes de todos e quaisquer contratos de prestacdo de servigos
celebrados entre a Rio Tibagi e a Emissora que de qualquer forma estejam relacionados a prestacdo de
servicos pela Rio Tibagi em relagdo a Concessado (“Recebiveis da Rio Tibagi”), e (E.2) cessdo fiduciaria em
garantia da totalidade dos direitos creditérios titulados pela Rio Tibagi decorrentes da Conta Vinculada da
Rio Tibagi e da Conta de Reserva Especial da Rio Tibagi (conforme definido abaixo), incluindo as aplica¢Ges
financeiras a elas vinculadas, conforme listados no Contrato de Cessado Fiduciaria de Direitos Creditdrios da
Rio Tibagi.
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RELATORIO ANUAL 2016

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia

fidejussoria:

31/12/2016
(milhares de reais)
Valor da Emissdo 216.287
PL da TPI — TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. 1.111.301
PL da RIO TIBAGI SERVICOS DE OPERACOES E APOIO RODOVIARIO LTDA. 14.343

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
XIl do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugcdao CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sdo Paulo, abril de 2017.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
ne 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugcdo CVM n2 583 /2.016, com base nas informagdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob forma de
debénture”
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