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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:
Atividade:

Categoria de Registro:

Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A — ECONORTE

Rua Seimu Oguido, 242 — Parque ABC I
CEP: 86075-140, Londrina - Parana

(43) 3377-1551/ 3377-1520
Daniel Ramos Victorino

02.222.736/0001-30

Ernst & Young Auditores Independentes S/S

Servicos Transporte e Logistica

Categoria B

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo

CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagdo

Numero da Emissdo:
32 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
ECNT13

Cadigo ISIN:
BRECNTDBS032

Liquidante:
Itat Unibanco S.A.

Escriturador:

Itau Corretora de Valores S.A.

Coordenador Lider:
Banco Santander Brasil S.A.

Data de Emissao:
15 de abril de 2015
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Data de Vencimento:
15 de abril de 2020

Quantidade de Debéntures:
24.600 (vinte e quatro mil e seiscentas)

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
RS 246.000.000,00 (duzentos e quarenta e seis milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Garantia adicional real e fidejussodria

Conversibilidade:
N3o conversiveis em a¢des da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:
As Debéntures foram depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Seguimento
CETIP UTVM.

Atualizacdo do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizacao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Remuneragao:

Para o periodo compreendido entre a Data de Emissdo, inclusive, e 25 de agosto de 2016, exclusive: 100%
das taxas médias didrias das Taxas DI — Depoésitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo (“Taxas DI”),
acrescida de sobretaxa de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano; e (ii) Para o periodo
compreendido entre 25 de agosto de 2016, inclusive, e a Data de Vencimento: 100% das Taxas DI, acrescida
de sobretaxa de 3,20% (trés inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano.
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Pagamento da Remuneragao:

Data de Pagamento da
15 de outubro de 2015
15 de abril de 2016
15 de outubro de 2016
15 de abril de 2017
15 de outubro de 2017
15 de abril de 2018
15 de outubro de 2018
15 de abril de 2019
15 de outubro de 2019
15 de abril de 2020

Amortizagao:

Data de Amortizacao Percentual de Amortizagao do Valor Nominal Unitario

15 de abril de 2016 7,50% (sete inteiros e cinco décimos por cento)

15 de outubro de 2016 7,50% (sete inteiros e cinco décimos por cento)

15 de abril de 2017 9,00% (nove por cento)

15 de outubro de 2017 9,00% (nove por cento)

15 de abril de 2018 9,75% (nove inteiros e setenta e cinco décimos por cento)
15 de outubro de 2018 9,75% (nove inteiros e setenta e cinco décimos por cento)
15 de abril de 2019 15,50% (quinze inteiros e cinco décimos por cento)

15 de outubro de 2019 15,50% (quinze inteiros e cinco décimos por cento)

15 de abril de 2020 16,50% (sete inteiros e cinco décimos por cento)

Fundo de Amortizagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Prémio:
Corresponde a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, na hipétese de Resgate Antecipado das
Debéntures

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Resgate Antecipado:

As Debéntures poderdo ser facultativamente resgatadas, a qualquer tempo, em sua totalidade (mas nao
parcialmente), em moeda corrente nacional (“Resgate Antecipado Facultativo”), a critério da Emissora, por
meio de envio de comunicac¢do individual a totalidade dos Debenturistas ou de publicagdo de comunicado
aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario e para a CETIP e/ou BM&FBOVESPA.

DESTINAGCAO DE RECURSOS

O montante liquido obtido pela Emissora com a integralizacdo das Debéntures sera destinado ao
alongamento do perfil da estrutura de endividamento da Emissora, pagamento de despesas de capital e
investimento em bens de capital — CAPEX, recomposi¢cdao do caixa para uso geral e a liquidacdo antecipada
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(i) das debéntures da segunda emissdo da Emissora (“22 Emissdao de Debéntures da Emissora”) e (ii) de
empréstimo para capital de giro contraido junto ao Banco Santander (Brasil) S.A., entre outros credores.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

N3o foi ndo realizada assembleia geral de debenturistas no exercicio de 2017

POSICAO DAS DEBENTURES

31/12/2017 R$6.700,00000000 R$143,12036829 R$6.843,12036829 R$168.340.761,06
31/12/2016 R$8.500,00000000 R$292,16676850 R$8.792,16676850 R$216.287.302,51
| Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria_| Em Circulagdo
| 24600 | - | - | 24600 |
EVENTOS REALIZADOS 2017
| Data | Evento | ValoruUnitario |
15/04/2017 Remuneracdo R$677,47101199
15/04/2017 Amortizagao R$900,00000000
15/10/2017 Remuneragdo R$483,92528799
15/10/2017 Amortizacao RS 900,00000000

No exercicio de 2017, ndo ocorreram os eventos de resgate, conversdo e repactuagao.

AGENDA DE EVENTOS 2018

15/04/2018 Remuneracdo
15/04/2018 Amortizagdo
15/10/2018 Remuneracdo
15/10/2018 Amortizacdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2017 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora tem o dever de manter, por todo o periodo de vigéncia da Emissao, a relagdo:

Divida Liquida/EBITDA em patamar igual ou inferior a 3x, a qual serd calculada com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora; e

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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indice de Cobertura de Servigo da Divida superior a 1,2x calculado com base nos Gltimos 12 (doze) meses,
entendido como:

EBITDA — Impostos +/- Variagdo de Capital de Giro — CAPEX n&o financiado

Principal + Juros

Onde:

“Divida Liquida” significa a soma dos saldos dos empréstimos, financiamentos e outras dividas financeiras
onerosas, o saldo liquido das operacgGes ativas e passivas com derivativos em que a Emissora seja parte,
bem como avais, fiancas e demais garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
demonstragdes financeiras auditadas da Emissora, classificadas no passivo circulante e exigivel de longo
prazo da Emissora menos as disponibilidades; sendo que os casos de avais, fiancas e outras garantias
prestadas mantidas fora do balanco da Emissora deverdo integrar o conceito de Divida; e

(ii) “EBITDA” significa o lucro (prejuizo) liquido antes do imposto de renda e da contribuicdo social,
adicionando-se (a) despesas ndo operacionais; (b) despesas financeiras; e (c) despesas com amortizacées e
depreciacGes (apresentadas no fluxo de caixa método indireto) e (iv) provisdo para manutengao da rodovia;
e excluindo-se (i) receitas ndo operacionais; e (ii) receitas financeiras; apurado com base nos ultimos 12
(doze) meses contados da data-base de calculo do indice. No cdlculo da Variagdo de Capital de Giro sera
incluida a variacdo especifica na conta do ativo da Econorte resultante da operacdao de antecipacdo de
despesas a Rio Tibagi

Segue abaixo quadro demonstrativo referente ao exercicio de 2017:

*em milhares de Reais 12 Tri 2017 22 Tri 2017 32 Tri 2017 4° Tri 2017

Divida Liquida Financeira 187.527 175.174 161.541 152.532
(2) EBITDA 117.077 118.749 123.942 128.712
(3) Impostos (2.254) (3.465) (5.458) (8.783)

Variacdo do Capital de Giro (3.949) (1.585) (6.770) (15.485)
(5) CAPEX : 2 2 2

Ant. Desp. Rio Tibagi

Principal + Juros 74.761 75.687 75.687 72.858
(i) (1) /(2)<ou=3,0 1,60 1,48 1,30 1,19
(ii) **ICSD  (2+3+4+5+6) / (7) > ou=1,05 1,48 1,50 1,48 1,43

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n? 583/16, informamos que este
Agente Fiduciario atua ou atuou nas seguintes emissGes de debéntures:

*12 Emissdo de Debéntures da Vessel-Log Companhia Brasileira de Navegacdo e Logistica, que possui as
seguintes caracteristicas:
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Valor da Emissao:

RS 145.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

145.000 (cento e quarenta e cinco mil) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures da 12 série terdo vencimento em 54 meses a contar
da Data de Emissao;
As debéntures da 22 série terdo vencimento em 57 meses a contar
da Data de Emissdo;
As debéntures da 32 série terdo vencimento em 60 meses a contar
da Data de Emissdo;
As debéntures da 42 série terdo vencimento em 51 meses a contar
da Data de Emissdo;

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

As Debéntures eram da espécie quirografaria e contavam com
garantias  adicionais  fidejussoria e real, representadas,
respectivamente, pela fianga prestada por NTL Navegagdo e
Logistica S.A; Maestra Navegacdo e Logistica S.A e Maestra Shiping
LLP, TPl — Triunfo ParticipacGes e Investimentos S.A e pela alienagdo
fiduciaria das embarca¢des Maestra Caribe e Maestra; As garantias
estdo devidamente constituidas e exeqliiveis dentro dos limites da
Emissdo;

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuagdo e Inadimplemento
no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora poderia, a qualquer tempo, a partir da data de emissao,
mediante deliberagdo em Reunido do Conselho de Administragdo
da Emissora, realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures em circulagdo, a seu exclusivo critério, mediante o
pagamento do Valor de Resgate, acrescido de juros remuneratoérios
e prémio de reembolso, desde que seja enviada notificagdo ou
publicada comunicagdo aos Debenturistas;

Amortizagao:

O valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série serd
amortizado anualmente, a partir do 182 més contado da Data de
Emissdo, da 22 Série sera amortizado anualmente a partir do 212
més contado da Data de Emissdo, da 32 Série sera amortizado
anualmente a partir do 242 més contado da Data de Emissdo sendo
o0 primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2014 e o
Gltimo na Data de Vencimento das debéntures da 32 série
Conversibilidade:

As debéntures nao sdo conversiveis em agGes da Emissora;
Repactuacgao:

N3o se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo:

N3o se aplica;

*12 Emissdo de Debéntures da Companhia

seguintes caracteristicas:

de Concessdo Rodovidria Juiz de Fora — RIO, que possui as

Valor da Emissao:

RS 200.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

200 (duzentas) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures possuem prazo de vigéncia de 05 (cinco) anos,
vencendo-se portanto em 17 de junho de 2018.

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

A presente emissdo possui garantias fidejussoria e de natureza Real,
representada pelo:

(i) penhor de 100% (cem por cento) das a¢des representativas
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do capital social da Emissora, nos termos do Contrato
de Penhor de Ac¢Ges, o qual foi celebrado entre os
acionistas da Emissora, a Emissora, na qualidade de
interveniente anuente, e o Agente Fiduciario

(“Contrato de Penhor de AcGes”);

(ii) alienagdo fiduciaria de 100% (cem por cento) das quotas
representativas do capital social da Rio Bonito, nos
termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Quotas,
o qual foi celebrado entre os quotistas, a Rio Bonito
na qualidade de interveniente anuente, e o Agente
Fiduciario (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de

Quotas”);

(iii) cessdo fiduciaria de (a) todos os direitos decorrentes do

Contrato de Concessdo de Servico Publico Precedido
de Obra Publica PG-138/95-00, celebrado entre a
Unido, por meio da ANTT — Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres e a Emissora, em 31 de outubro

de 1995, conforme aditado (“Contrato de Concessdo”),

(b) todos os direitos de crédito da Emissora presentes
e futuros decorrentes da prestacdo dos servicos de
exploracdo, operagdo, conservagdo e construcdo da
malha rodoviaria estadual da RODOVIA BR-040, Trecho
Juiz de Fora-Rio de Janeiro e respectivos acessos, nos
termos do Contrato de Concessdo; e (c) os direitos
creditdrios da Emissora sobre todos os valores a serem
depositados e mantidos na Conta Vinculada, a qual
acolherd os depdsitos, diariamente efetuados pelo
Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de banco
depositdrio e arrecadador de todos os recursos
recebidos em virtude do pagamento de quaisquer
direitos creditérios, movimentaveis apenas pelo Banco
Depositario e Arrecadador, nos termos do “Contrato
de Administracdo e Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios e Emergentes”, o qual foi celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio e o Banco Depositario e

Arrecadador (“Contrato de Cessdo Fiducidria de

Direitos Creditorios e Emergentes”);

(iv) cessdo fiduciaria de todos os direitos creditérios devidos
pela Emissora em favor da Rio Bonito, oriundos do
Contrato de Prestagdo de Servicos de Manutengdo e
Conservacdo de Rodovia, Inspecdo de Trafego com

Monitoramento da Rodovia, Operacdo Rodoviaria de

Atendimento Médico e  Mecanico, Inclusive

Abril 2018
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Fornecimento de Materiais, celebrado entre a
Emissora e a Rio Bonito, em 12 abril de 2011, conforme

aditado (“Contrato de Prestacdo de Servicos”) nos

termos do “Contrato de Administracdo e Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avengas”, o
qual foi celebrado entre a Emissora, a Rio Bonito, o
Agente Fiduciario e o Banco Depositario e Arrecadador

(“Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios

da Rio Bonito”); e
(v) Fianga prestada pela Rio Bonito Servigos de Apoio
Rodoviario Ltda.

Eventos de Resgate, Amortizacao,
Conversao, Repactuagdo e Inadimplemento
no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora poderd, observados os termos e condigdes estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo, a seu exclusivo critério, realizar o
resgate antecipado total das Debéntures, a partir da Data de
Emissdo

Amortizagdo:

O valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera amortizado em 03
(trés) pagamentos anuais, iguais e consecutivos, tendo inicio em 17
de junho de 2016 e termino em 17 de junho de 2018.
Conversibilidade:

As debéntures nao sdo conversiveis em agSes da Emissora;
Repactuacgao:

N3o se aplica a presente emissao.

Inadimplemento no periodo:

Ndo aplicavel

*12 Emissdo de Debéntures da TPl — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A., que possuiu as seguintes

caracteristicas:

Valor da Emissao:

R$60.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures

Espécie:

As Debéntures sdo da espécie subordinada, contando com garantia
adicional fidejussdria pela Construtora Triunfo S.A.

Prazo de Vencimento das Debéntures

A Data de Vencimento sera no 52 dia util do més de janeiro de 2013

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

As debéntures da presente emissdo sdao da espécie subordinada,
isto é, concorrem ao patrimonio da Emissora em subordinagdo aos
demais créditos (inclusive quirografarios), gozando de preferéncia
tdo somente sobre o crédito de seus acionistas. Contam ainda com
garantia adicional fidejusséria pela acionista controladora da
Emissora, Construtora Triunfo S.A., fiadora da presente emissdo.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuagdo e Inadimplemento
no periodo

Resgate Antecipado:

N3o se aplica a presente emissao;

Amortizagao:

A Emissora promovera a amortizagdo integral das debéntures da
presente Emissdo, em 5 parcelas anuais e sucessivas, sendo a
primeira no 842 més

Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em acGes da Emissora;
Repactuacao:
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N3o se aplica a presente emissao;
Inadimplemento no periodo:
N3o aplicavel

12 Emissdo de Debéntures da Maestra Navegacado e Logistica S.A., que possuiu as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissdo:

RS 80.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 80 (oitenta) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografaria com garantias adicionais
reais e fidejussdria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures terdo prazo de 48 (quarenta e oito) meses, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2015

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e contam com garantias
adicionais fidejussdria e real, representadas, respectivamente, pela
fianga prestada por TPl — Triunfo ParticipagOes e Investimentos S.A e
pela alienagdo fiducidria da embarcacdo Maestra Mediterrdneo de
titularidade da Vessel Log, hipoteca da embarcagdao Westerdeich.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuagdo e Inadimplemento
no periodo

Resgate Antecipado:

A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir da data de emissdo,
mediante deliberagdo em Reunido do Conselho de Administragao da
Emissora, realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures em circulagdo.

Amortizagao:

O valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado
mensalmente, a partir do 122 (décimo segundo) més contato da data
de emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 16 de julho de
2012 e o ultimo pagamento em 15 de julho de 2015.
Conversibilidade:

As debéntures nao sdo conversiveis em agGes da Emissora;
Repactuacgao:

N3o se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo: Ndo aplicavel

*12 Emissdo de Debéntures da Rio Canoas Energia S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Valor da Emissao:

RS 150.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

150 (cento e cinquenta) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contam

adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures terdo prazo de 12 (doze) meses, contados da data de
emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de novembro de 2012

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

A presente emissao possui garantias de natureza Real, representada
pela [i] alienagdo fiduciaria de agdes da Emissora, formalizado
através de Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢Ges devidamente
registrado no 32 Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Sdo
Paulo, bem como a respectiva transcricdo no Livro de Registro de
AcOes da Emissora; [ii] alienagdo fiducidria de direitos emergentes do
Contrato de Concessdo da UHE Garibaldi, formalizado através de
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Direitos Emergentes,
devidamente registrado no 32 Oficial de Registro de Titulos e
Documentos de S3o Paulo e ainda adicionalmente contam com a
fianga prestada por TPl — Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuacao e Inadimplemento

Resgate Antecipado:
A Emissora poderd, a qualquer tempo, a partir da data de emissao,
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no periodo resgatar antecipadamente a totalidade das debéntures em
circulagdo.

Amortizagdo:

O valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 01
parcela Unica na data de vencimento.

Conversibilidade:

As debéntures ndo sdo conversiveis em agGes da Emissora;
Repactuacdo:

N3o se aplica a presente emissdo;

Inadimplemento no periodo:

N3o se aplica;

CLASSIFICACAO DE RISCO
FitchRatings

Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteragdo

Debéntures 32 Emissdo BBB-(bra) AA-(bra) 12/03/2018

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES
Ndo foram realizadas alteragOes estatutarias relevantes para a Emissdo no exercicio de 2017.

Em 12 de margo de 2018, foi apresentado relatdrio de classificacdo de risco (rating), no qual a Fitch Ratings
rebaixou para ‘BBB-(bra)’ (BBB menos (bra)), de ‘AA-(bra)’ (AA menos (bra)), o Rating Nacional de Longo
Prazo. Considerando que na Escritura de Emissdo é previsto que a nota minima de rating deve ser mantida
em “AA-“, foi convocada Assembleia Geral de Debenturistas, que foi realizada em primeira convocacgdo no
dia 03 de abril de 2018. Tendo em vista a necessidade dos Debenturistas de prazo adicional para andlise do
fato, foi decidida pela suspensdo da Assembleia, que devera ser reaberta em 03 de maio de 2018.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

Caixa e equivalentes de caixa 5.622 1,45% 12.292 3,20%
AplicagGes financeiras 19.845 | 5,12% @ 16.716 | 4,35%
Contas a receber de clientes 13.821 | 3,56% | 14.041 | 3,65%
Outros créditos 77 0,02% 113 0,03%
Impostos a recuperar 1.238 0,32% 0 -

Despesas antecipadas 428 0,11% 113 0,03%
AplicagBes Financeiras 77 0,02% 35 0,01%
Depdsitos judiciais 1.166 0,30% 1.909 0,50%
Impostos diferidos 21.226 5,47% 24.995 6,50%
Intangivel 324.270 | 83,62% | 314.494 | 81,75%

TOTAL DO ATIVO 387.770 | 100% | 384.708 | 100%

Abril 2018 www.fiduciario.com.br Pagina 12



RELATORIO ANUAL 2017

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

Fornecedores

Empréstimos

Instrumentos financeiros derivativos

Debéntures

Provisdo para manutengdo dos ativos da concessao
Obrigagdes sociais

Obrigagdes tributarias

Dividendos e juros sobre capital prdprio

Partes relacionadas

Outras exigibilidades

Debéntures

Instrumentos financeiros derivativos

Provisdao para manutenc¢do dos ativos da concessao
Impostos diferidos

Provisdo para riscos civeis, tributarios e trabalhistas

Capital social

Ajustes de avaliagdo patrimonial
Reserva de lucros

Prejuizos acumulados

1.618
1.200
10
65.857
22.925
2.603
2.133
0
1.078
674

146.760
23.652
14.068
38.829

645

49.200
24.011
620
-8.113

0,42%
0,31%
0,00%
16,98%
5,91%
0,67%
0,55%
0,28%
0,17%

37,85%
6,10%
3,63%
10,01%
0,17%

12,69%
6,19%
0,16%
-2,09%

15.375
15.000
9.466
57.703
25.306
3.611
4.435
949
2.367
446

109.028
15.688
20.932
31.374

374

49.200
19.986
3.468

4,00%
3,90%
2,46%
15,00%
6,58%
0,94%
1,15%
0,25%
0,62%
0,12%

28,34%
4,08%
5,44%
8,16%
0,10%

12,79%
5,20%
0,90%

TOTAL DO PASSIVO 387.770 | 100% | 384.708 | 100%

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO | 2016 | avx [ 2017

-219,44%

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos

(-) Despesa com pessoal
(-) Despesas administrativas

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Imposto de renda e contribuigdo social

-162.709

-8.540
-16.638

19.672
-70.867

6.149

-270,15%

-14,18%
-27,62%

32,66%
-117,66%

10,21%

-174.422

-8.388
-19.161

4.905
-45.187

-3.769

-10,55%
-24,11%

6,17%
-56,85%

-4,74%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo m 7.885

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,20 em 2016 e 0,23 em 2017

Liquidez Corrente: de 0,42 em 2016 e 0,32 em 2017

Liquidez Seca: de 0,42 em 2016 e 0,32 em 2017

Liquidez Imediata: de 0,26 em 2016 e 0,22 em 2017
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Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 490,05% em 2016 e 429,51%
em 2017. O indice de Composi¢cdo do Endividamento variou de 30,46% em 2016 para 43,15% em 2017. O
grau de imobilizacdo do Patrimdnio Liquido variou em 493,43% em 2016 para 432,87% em 2017. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes de 119,70% em 2016 e 136,55% em
2017.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2016 foi de -2,58% enquanto que a de 2017 resultou em 2,05%. A Margem
Liquida foi de -4,48% em 2016 contra 3,11% em 2017. O Giro do Ativo foi de 0,57 em 2016 enquanto em
2017 foi de 0,66. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de -13,93% em 2016 contra 11,40% em 2017.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatdrio de Administracao e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companhia

Grafico: Composigdo da Divida (Valores em R$ mil)
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Gréafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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N3o temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de informacdes, no decorrer do
exercicio de 2017.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,
cujo parecer ndo apresentou ressalva, mas com a seguinte énfase:

“Investigac¢do Interna

Conforme mencionado na Nota Explicativa n2 24 ii), o Conselho de Administra¢do da controladora TPI —
Triunfo ParticipacGes e Investimentos S.A. instaurou Comité Independente para coordenar investigaces
internas com o propdsito de prestar esclarecimentos especificos e concretos sobre os mandados de busca e
apreensdo, cumprido pela Policia Federal, na sede da Companhia e da controladora TPl — Triunfo
ParticipacGes e Investimentos S.A. e de sua coligada Rio Tibagi Servicos de Operagdes e Apoio Rodoviario
Ltda., ocorrido em 22 de fevereiro de 2018.

As acles para a investigacdo pelo Comité Independente ainda se encontram em fase preliminar e, neste
momento, ndo é possivel prever os desdobramentos futuros para a Companhia decorrentes deste processo
de investigacdo interno, bem como pelas autoridades publicas. Nossa opinido ndo esta ressalvada em
relacdo a esse assunto.”

GARANTIA

A presente Emissdo é da espécie quirografdria contando adicionalmente com garantia fidejusséria
representadas pelas Fiangas outorgadas pela TPl — TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. e pela
Rio Tibagi Servicos de Operagdes e Apoio Rodovidrio Ltda.

Em complemento a Fianga, as Debéntures também serdo garantidas por (“Garantias Reais”):

(A) (A.1) sob condigdo suspensiva, cessao fiducidria em garantia de 100% (cem por cento) dos direitos
creditdrios titulados pela Emissora, presentes e futuros, decorrentes das receitas de pedagio originadas da
exploragdo das pracas de pedagio instaladas e a serem instaladas pela Emissora nas estradas objeto da
Concessdo (“Recebiveis da Emissora”), nos termos do Contrato de Concessdo de Obra Publica assinado
entre o Estado do Parand, por intermédio do Departamento de Estradas de Rodagem — DER (“DER” ou
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“Poder Concedente”), e a Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A. — ECONORTE, em 14 de
novembro de 1997, conforme aditado (“Contrato de Concessdo”), e (A.2) cessdo fiduciaria em garantia da
totalidade dos direitos creditérios titulados pela Emissora decorrentes da Conta Vinculada da Emissora, da
Conta de Reserva do Servico da Divida e da Conta de Reserva Especial da Emissora (conforme definido
abaixo), incluindo as aplicacdes financeiras a elas vinculadas, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditérios da Emissora;

(B) sob condigdo suspensiva, cessdo fiducidria em garantia da totalidade dos demais direitos
emergentes decorrentes da Concessao titulados pela Emissora, presentes e futuros, que possam ser objeto
de cessao fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares aplicaveis, observando, inclusive, o
artigo 28 da Lei n2 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, conforme alterada, compreendendo, mas nao se
limitando a, (B.1) o direito de receber todos e quaisquer valores que, efetiva ou potencialmente, sejam ou
venham a se tornar devidos pelo Poder Concedente a Emissora, em caso de intervencdo ou extin¢ao
(incluindo, mas ndo se limitando, por advento do termo contratual, encampacdo, caducidade, rescisdo,
anulacdo ou faléncia ou extingdo da empresa concessionaria) da Concessdo; e (B.2) o direito de receber os
demais direitos, corpdreos ou incorpdreos, potenciais ou ndo, decorrentes da Concessdao (em conjunto,
“Direitos Emergentes”), nos termos do Contrato de Cessao Fiducidria de Direitos Creditdrios da Emissora;

(C) sob condicdo suspensiva, alienacdo fiducidaria em garantia de (C.1) 13.599.996 (treze milhdes,
quinhentas e noventa e mil e novecentas e noventa e seis) agdes ordindrias de emissdao da Emissora e
tituladas pela TPI, representativas de 99,99% (noventa e nove virgula noventa e nove por cento) do capital
social total e votante da Emissora, bem como quaisquer a¢des presente e futuras de emissdo da Emissora
detidas pela TPI (“A¢Ges”); e (C.2) todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagGes, direitos, juros
sobre capital proprio, distribuicdes e demais valores de remuneracdo do capital relacionados as Acbes a
serem pagos ou distribuidos pela Emissora, nos termos do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acbes da
Emissora;

(D) sob condigdo suspensiva, alienagdo fiduciaria em garantia de (D.1) 999 (novecentas e noventa e
nove) quotas de emissdo da Rio Tibagi, representativas de 99,90% (noventa e nove virgula noventa por
cento) do capital social total e votante da Rio Tibagi, bem como quaisquer quotas presente e futuras de
emissdo da Rio Tibagi detidas pela TPI (“Quotas”); e (D.2) todos os dividendos, lucros, rendimentos,
bonifica¢des, direitos, juros sobre capital préprio, distribuicdes e demais valores de remunerag¢do do capital
relacionados as Quotas a serem pagos ou distribuidos pela Rio Tibagi, nos termos do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Quotas da Rio Tibagi; e

(E) (E.1) sob condigdo suspensiva, cessdo fiduciaria em garantia de 100% (cem por cento) dos direitos
creditdrios titulados pela Rio Tibagi, decorrentes de todos e quaisquer contratos de prestacdo de servigos
celebrados entre a Rio Tibagi e a Emissora que de qualquer forma estejam relacionados a prestacdo de
servicos pela Rio Tibagi em relacdo a Concessdo (“Recebiveis da Rio Tibagi”), e (E.2) cessdo fiduciaria em
garantia da totalidade dos direitos creditérios titulados pela Rio Tibagi decorrentes da Conta Vinculada da
Rio Tibagi e da Conta de Reserva Especial da Rio Tibagi (conforme definido abaixo), incluindo as aplicacGes
financeiras a elas vinculadas, conforme listados no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios da
Rio Tibagi.

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussdria, conforme quadro abaixo:
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31/12/2017 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissao 168.340
PL da TPI — TRIUNFO PARTICIPACGES E INVESTIMENTOS S.A. 1.330.810
PL da RIO TIBAGI SERVICOS DE OPERACOES E APOIO RODOVIARIO LTDA. 3.867
DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontramos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

S3o Paulo, abril de 2018.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
ne 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n® 583 /2016, com base nas informag¢des
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagéo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017 relativos
a execugdo das obrigagbes assumidas pelo emissor, a administragdo do patriménio separado, se for o caso,
aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagdo
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