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INSTRUMENTO PARTICULAR DE SEGUNDO ADITAMENTO A F3 ot i
nnr nen DESENTURES simpLes, o corververs et INNINITEHIAAIANENY
REAL REPRESENTADA POR PENHOR DE ACOES E CESSAO FIDL .. ... ———

EM QUATRO SERIES, DA CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO
S.A. —- ECOPISTAS

TN AT A EEEE R e s vm——

Por este instrumento particular:

(i) ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., sociedade por acdes de capital aberto, com
sede na Cidade de S3o Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, km
28,5, 12 e 22 andares, inscrita no CNPI/MF sob o n2 08.873.873/0001-10, neste ato representada na
forma do seu Estatuto Social (“Fiadora” ou “Ecorodovias”); e

(iii) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,, sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 3.900, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 67.030.395/0001-46, neste ato representada na
forma de seu contrato social ("Agente Fiducidrio”}, representando a comunhdo dos titulares de
debéntures da 12 emisso da Emissora {“Debenturistas”},

CONSIDERANDO QUE a Emissora, a Fiadora e o Agente Fiducidrio celebraram, em 07 de fevereirg de
2011, o “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emisséo Pablica de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantig Real Representada por Penhor de Acdes e
Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, em Quatro Séries, da Concessiondria dos Rodovigs Ayrton
Senna e Carvalho Pinto S.A. — Ecopistas”, conforme aditado (“Escritura”, sendo as debéntures
mencionadas na Escritura denominadas doravante de “Debéntures”),

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura, por meio do presente “Instrumento Particular de Segundo
Aditamento a Escritura da 12 {primeira) Emissdo Piblica de Debéntures Simples, N3o Conversiveis
em Acbes, da Espécie com Garantia Real Representada por Penhor de A¢Oes e Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditérios, em Quatro Séries, da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho
Pinto S.A. — Ecopistas” {“Segundo Aditamento”), de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1. DEFINICOES E INTERPRETACOES

atribuido a tais termos na Escritura. Todos 0s termos no singular definidos neste Segundo
Aditamento deverdo ter os mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa. As
expressGes “deste instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste instrumento” e
palavras da mesma importincia quando empregadas neste Segundo Aditamento, a ndo ser que de
outra forma exigido pelo contexto, referem-se a este Segundo Aditamento como um todo e nio a
uma disposicdo especifica deste Segundo Aditamento, e referéncias 3 clausula, subclausula, adendo
€ anexo estdo relacionadas a este Segundo Aditamento a nio ser que de outra forma especificado.
Todos os termos definidos neste Segundo Aditamento terdo as definicGes a eies atribuidas neste




instrumento quando utilizados em graleuer ceriificaun ou docuiento celebrado ou formalizado de
acordo com os termos aqui previstos. :

1.2.  Salvo qualquer outra disposigdo em contrario prevista neste Segundo Aditamento, todos os
termos e condicdes da Escritura aplicam-se total e automaticamente a este Segundo Aditamento,
mutatis mutandis, e deverdo ser consideradas como uma parte integral deste, como se estivessem
transcritos neste instrumento.

2. AUTORIZACAO

2.1. O presente Segundo Aditamento é firmado com base nas seguintes autorizagdes:
(i) Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 31 de margo de 2017 ("AGE");
(ii) Reunido do Conselho de Administracio da Fiadora realizada em 31 de margo de 2017 (“RCA™); e
{iii) Assembleia Geral de Debenturistas iniciada em 21 de margo de 2017, suspensa e reabertaem 31
de marco de 2017 (“AGD"), cujas atas seréo publicadas no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no
jornal Digrio de Noticias do Estado de S3o Paulo.

2.3. A AGE, a RCA e a AGD serdo levados a registro pela Companhia na Junta Comercial do Estado
de S3o Paulo (“JUCESP”) no prazo de até 5 (cinco) dias Gteis de suas respectivas realizagdes.

2.4. O presente Segundo Aditamento serd levado para registro na JUCESP e nos Cartérios de
Titulos e Documentos competentes no prazo de até S (cinco) dias (teis de sua assinatura.

2.5. A Companhia entregard ao Agente Fiducidrio uma via original deste Segundo Aditamento e
uma copia da AGE, da RCA e da AGD registrados na JUCESP e, apenas para este Segundo
Aditamento, nos Cartérios de Titulos e Documentos, em até 5 {cinco) dias Oteis contados dos
respectivos registros.

3. ALTERACOES

3.1.  As Partes resolvem ajustar as seguintes defini¢Bes previstas na Cldusula 7.1{x) da Escritura:
“indice de Cobertura do Servico da Divida” e “Divida Liquida”, de modo a incluir o caixa final do
periodo imediatamente anterior ao de medicdo e excluir mituos, empréstimos, debéntures
(publicas ou privadas) efou quaisquer outros tipos de financiamentos firmados com partes
relacionadas (intercompany) que: (x) possuam cldusula expressa de subordinagdo as Debéntures em
estrutura e garantias; (y} tenham prazo de vencimento posterior & Data de Vencimento das
Debéntures; (w) ndo prevejam pagamento de juros até a Data de Vencimento das Debéntures; e
(z) ndo prevejam hipdtese de amortizagdo ou resgate antecipado ou, havendo clausula de
amortizacdo ou resgate, conforme o caso, que estas s6 sejam permitidas ap6s o pagamento integral
das Debéntures {(“Mutuos Subordinados”), respectivamente. Em razdo disto, a redagdo da Clausula
7.1(x) serd alterada e passard a vigorar com a seguinte redagao:

“7.1
(...)
{x)
(..}




“indice de Cobertura do Serviro.cia Divida ™ sigiifica a.seyuinte equagdo, calculado com base
no dltimo trimestre de uma.data de verifictcéo: '

(Caixa Final do Perfodo + EBITDA Ajustado — Impostos — Variacdo de Capital de Giro)
{(Amortizac@o de Principal + Pagamento de Juros)

Onde:

i considera-se como “Caixa Final do Periodo”, o caixa final do periodo imediatamente
anterior ao de medicdio, conforme divulgado pela Companhia nas informagdes trimestrais
{ITR) relativas ao respectivo trimestre;

ii. considera-se como “EBITDA Ajustode”, o lucro ou prejuizo operacional, antes da
contribuigdo social e imposto de renda, adicionando-se as Despesas Financeiras, depreciacio
e amortizagdo, e excluindo as Receitas Financeiras e adicionando, ginda, os custos com a
provisio para manutengdo do infraestrutura rodovidria e outras provisdes similares que
possam ser introduzidas através da aiteragdo nas normas e procedimentos contdabeis a partir
da Data da Emissdo, e deverd ser calculndo, ao longo do prazo de vigéncia das Debéntures,
com base nas contas contdbeis citadas na presente definiciio e derivadas das demonstracbes
preparadas de acordo com as praticos contdbeis adotadas no Brasil;

iii. considera-se como “Impostos”, o somatério do imposto de Renda e Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido pagos no referido periodo;

iv. considera-se como “Variacio de Capital de Giro”, a Necessidade de Capital de Giro no
referido periodo (-) Necessidade de Capitol de Giro do periodo anterior, sendo tol
Necessidade de Capital de Giro apurada como segue:

{+) Ativo Circulante (-) caixa, bancos e aplicogdes financeiras - Passivo Circulante (-}
Divida de curto prazo

iv.1. Ativo Circulante: E representado pelas disponibilidades financeiras e outros bens e
direitos que se espera sejam transformados em disponibilidades, vendidos ou usados dentro
de um ano ou no decorrer de um ciclo operacional.

iv.2. Passivo Circulante: Sto as obrigagdes conhecidas ou caiculdveis e os encargos
estimados, inclusive contingéncias passivas, cujos prazos estabelecidos ou esperados situem-
se no curso do exercicio sequinte @ data do levantamento dos balancetes mensuais e do
balanco patrimonial.

iv.3. Divida de Curto prazo: equivalente gos saldos de curto prazo de empréstimos,
financiamento, Swaps, Leasing financeiros, Debéntures e demais titulos de divida de emissdo
da Emissora, inclusive saldo de matuos;

v. considera-se como “Amortizagéo de Principal”, valores pagos relacionados ao principal de
Empréstimos, Financiamentos, Swaps, Arrendamentos Mercantis (Leasings) Financeiros,
Debéntures e demais Titulos de Divida de emissGio da Emissora, excetuando-se as
amortizagdes decorrentes de mutuos contraidos com a Fiadora, durante o referido periodo; e

vi. considera-se como “Pagamento de Juros”, valores pagos relacionados aos juros de dividas
de Empréstimos, Financiamentos, Swaps, Arrendamentos Mercantis {Leasings) Financeiros,




3.2,

Dehéntures e demais Titulns. de Diviiia e emissdo da Emissora, excetuando-se as
amortizaces decorrentes de miliuos contriic'os com @ Fiadora; durante o referido periodo.

“Divida Liguida”: significa: {a) a soma do passivo referente o empréstimos, financiamentos,
debéntures, encargos financeiros provisionados e ndo pagos, notas promissérias (cormmercial
papers), titulos emitidos no mercado internacional (bonds, eurobonds, shorttermnotes)
registrados no passivo circulante e no exigivel a longo prazo; (b) soma dos valores referentes
a concessdo, conforme conta “Credor pela Concessdio” das demonstragdes financeiras da
Emissora; {c) subtraida pelos: (i} saldos de caixa e aplicacdes financeiras registrados no ativo
circulante; e (i) os mutuos, empréstimos, debéntures {pablicas ou privadas) efou quaisquer
outros tipos de financiamentos firmados com partes relacionadas (intercompany) que:
(x) possuam cldusula expressa de subordinagfio Gs Debéntures em estrutura e garantias; {v}
tenham prazo de vencimento posterior & Data de Vencimento das Debéntures; (w} ndo
prevejam pagamento de juros até a Data de Vencimento das Debéntures; e (2) ndo prevejam
hipdtese de amortizagdio ou resgate antecipado ou, havendo cldusula de amortizac@o ou
resgate, conforme 0 caso, que estos so sejam permitidas apds o pagamento integral das
Debéntures.”

As Partes resolvem alterar das redagbes dos itens que preveem a limitag8o de

endividamento adicional, conforme Clausulas 5.1(k) e 7.1{w) da Escritura, de forma que a
Companhia possa, a partir de 12 de janeiro de 2018, inclusive, captar novas dividas. Em razdo disto,
as redacBes das Cldusulas 5.1{k} e 7.1{w) serdo alteradas e passardo a vigorar com as seguintes
redagfes:

“5.1.
(...}

{k) néio captar novos empréstimos, financiamentos, odigntamento de recursos ou
qualquer outra forma de tomada de recursos com terceiros (excetuodos os endividamentos
intercompany, conforme previstos na Ciéusula 5.1{j) desta Escritura) que, de forma individual
ou agregada, superem o montante de R$50.000.000,00 {cinquenta milhBes de reais); exceto:
(il a qualquer momento, a partir do data de integralizacdo das Debéntures, por
financiamento direto junto oo BNDES; ou {ii} a partir de 12 de janeiro de 2019, inclusive, por
outras novas dividas, desde gue: (8) a Companhia estejo cumprindo com o covenant
financeiro previsto no item (iii) da Clgusula 7.1(x} desta Escritura; {b) tenham prozo de
vencimento posterior & Data de Vencimento das Debéntures; e (c) néio prevejam pagamentos
até a Data de Vencimento das Debéntures, exceto pagamentos de juros, que ficam
permitidos em quolquer data, ainda que anterior & Data de Vencimento das Debéntures,”

“7.1.

(.}

{w) captar novos empréstimes, financiamentos, adiantamento de recursos ou qualquer
outra forma de tomada de recursos com terceiros (excetuados os endividamentos
intercompany, conforme previstos na Cléusula 7.1{p) desta Escritura} que, de forma
individual ou agregada, superem o montante de R$50.000.000,00 {cinquenta milhdes de
reais); exceto: (i) @ qualquer momento, a partir da data de integralizacdo das Debéntures,
por financiamento direto junto ao BNDES; ou (i) o partir de 1¢ de janeiro de 2019, inclusive,
por outras novas dividas, desde que: {a) a Companhia estejo cumprinde com o covenant




3.3.

financeiro previsto no item fiiil da Cldusuiu 7.1(x} destu” Escritura; (b) tenhom prozo de
vencimento posterior & Data de Vencimenty das Debéntures; e {c) niio prevejam pagamentos
até o Data de Vencimento daos Debéntures, exceto pagamentos de juros, que ficam
permitidos em qualquer data, ainda que anterior & Data de Vencimento das Debéntures;”

As Partes resolvemn alterar os itens que preveem a limitacdo de endividamento

intercompany, conforme Cldusulas 5.1(j) e 7.1(p} da Escritura, de forma que novos endividamentas
intercompany por meio de Mutuos Subordinados observem os limites estabelecidos da Cldusula 3.7
abaixo. Em razdo disto, as redagdes das Clausulas 5.1(j} e 7.1(p) serdo alteradas e passardo a vigorar
com as seguintes reda¢des:

3.4.

“5.1.

(..)

{i) néio celebrar mituos, empréstimos, financiamentos, adiantamentos ou qualquer
outra forma de tomada de recursos com seus acionistas (diretos ou indiretos) ou qualquer
empresa coligada que, de forma individual ou agregada, superem o0 montonte de
RS150.000.000,00 (cento e cinquenta milthGes de reais), exceto pela captagdo, observado o
disposto no item (iv) da Cldusule 7.1{x) desta Escritura, pela Emissora, de novos
endividamentos intercompany por meio de mutuos, empréstimos, debéntures (publicas ou
privadas) e/ou quaisquer outros tipos de financiamentos firmados com partes relacionadas
(intercompany} que: (x}possuom cldusula expressa de subordinacfo ds Debéntures em
estrutura e garantias; (y) tenham prazo de vencimento posterior @ Data de Vencimento das
Debéntures; (w) nfo prevejam pagomento de juros até a Data de Vencimento das
Debéntures; e {z) ndo prevejam hipdtese de amortiza¢do ou resgate antecipado ou, havendo
cldusula de amortizac@o ou resgate, conforme 0 caso, que estas s6 sejam permitidas apds o
pagamento integral das Debéntures;”

“7.1.
f--.}

(p} o Emissorg conceder ou tomar mituos, empréstimos ou adiantamentos
{“intercompany”} para ou de quaisquer sociedades do grupo econdmico da EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A. que, de forma individual ou agregoda, superem o montante de
R5150.000.000,00 {cento e cinquenta mithdes de reais), exceto pela captagdo, observado o
disposto no item (iv]) da Cléusula 7.1{x) desta Escritura, pela Emissora, de novos
endividamentos intercompany por meio de mutuos, empréstimos, debéntures (ptiblicas ou
privadas) e/ou quaisquer outros tipos de financiamentos firmados com partes relacionadas
{intercompany) que: (x} possuam cléusula expressa de subordinacdo as Debéntures em
estrutura e garantias; (y) tenham prozo de vencimento posterior & Data de Vencimento das
Debéntures; (w) ndo prevejam paogamento de juros oté o Dota de Vencimento dos
Debéntures; e {z) nGo prevejam hipétese de amortizagdo ou resgate antecipado ou, havendo
cléusulo de amortizag@io ou resgate, conforme o caso, que estas so sefjom permitidas apos o
pagamento integral das Debéntures;”

As Partes resolvem excluir as Cldusulas 6.12, 6.12.1, 6.12.2, 6.12.3 e 6.12.4 da Escritura em

razio da autorizacdo para a outorga das novas caracteristicas da fianga pela Fiadora prevista na
Clausula VI da Escritura por todo o prazo das Debéntures, passando esta a viger enquanto as

Debéntures estiverem em vigor.




3.5

Em razio da autorizacdo para # outoiga das novas caracteristicas da fianga da Fiadora

prevista na Clausula Vi da Escritura, as Clausulas 5.2 caput, 6.4, 6.5 e 7.1(x) caput da Escritura serdo
alteradas e passardo a vigorar, respectivamente, com as seguintes redagoes:

3.6.

“52. Enquanto perdurar a Fianga, nos termos da Ciéusula VI abagixo, e 0 menos que o
Agente Fiducidrio de outra forma previomente autorize, a Fiadora obriga-se a:’

“6.4. A Fiadora sub-rogar-se-G nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parciaimente, a presente fianga, sendo certo que a Fiadora obriga-se somente d exigir tais
valores da Emissora apds os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido.”

“6.5  As novas caracteristicas da Fianga entrarGo em vigor o partir da data de celebragdo
deste aditivo, permanecendo vdlida a Fianca em todos os seus termos até o pagamento
integral do Valor Garantido.”

“7.1.

(...}

(x} ndo observincia dos seguintes Covenants Financeiros, todos o serem apurados
trimestraimente a partir de 31 de margo de 2011 {exceto para os alineas “ii” e “iv" abaixo,
que somente serdo observadas e apuradas trimestralmente a partir de 31 de mar¢o de
2017), com base nas ultimas demonstracBes finonceiras da Emissorg, sendo as

demonstractes financeiras trimestrais revisadas, e as anuais auditadas:”

Em razio da deliberacdo da RCA, as Cldusulas 1.3 e 6.10 da Escritura serfo alteradas e

passardo a vigorar, respectivamente, com as seguintes redaches:

3.7.

“1.3. Reunides do Conselho de Administragdo da Fiadora realizadas: {i) em 18 de janeiro de
2011, na qual foi deliberada a concess@o da Fianga {conforme definido abaixo) e do penhor
de acdes no Gmbito da Emissdo (conforme definido abaixo); e (i} em 31 de margo de 2017,
na qual foram deliberadas aiteragdes das condigdes da Fianga (conforme definido abaixo)
(em conjunto, “RCA da Fiadora”).”

“6.10. A Fionga de que trata esta Cldusula foi devidamente aprovada em RCA da Fiadora
realizada em 18 de janeiro de 2011, tendo sido alterada em RCA da Fiadora realizada em 31
de margo de 2017.”

As Partes resolvem alterar a Cldusula 7.1(iv} da Escritura para incluir um Covenant

Financeiro, o qual deverd ser menor e/ou igual a 5,50, e obtido pela razdo entre divida ligquida total
{“Divida Liguida Total”) e EBITDA Ajustado dos Gltimos 12 meses, sendo que a Divida Liquida Total

incluira os Mutuos Subordinados. Em razdo disto, a Cldusula 7.1(x) da Escritura serd alterada e
passard a vigorar com a seguinte reda¢do:

“7.1

(..)




{x)
{.)

fiv) menor efou igual a 5,50, obtido pela razdo entre Divida Liguida Total e EBITDA
Ajustado dos uitimos 12 meses.

(...

“Divida Ligquida Total” significa: (a) a soma do passivo referente a empréstimos, mutuos,
financiamentos, debéntures, encargos financeiros provisionados e néo pagos, notas
promissérias fcommercial papers), titulos emitidos no mercado internacional (bonds,
eurobonds, short term notes), registrodos no passivo circulante e no exigivel a longo prazo;
(b) soma dos valores referente a concessdo, conforme conta “Credor pela Concessfio” das
demonstrac@es financeiras dg Emissora; e (¢) diminuido pelos saldos de caixa e aplicactes
financeiras registrados no ativo circulante.”

4. DISPOSICOES GERAIS

4.1. Em decorréncia das alteracBes realizadas neste Segundo Aditamento, as Partes resolvem
alterar e consolidar a Escritura, que passa a vigorar conforme Versdo anexa a este Segundo
Aditamento como seu Anexo A.

pelo presente Segundo Aditamento sd0 neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor e efeitg.
Este Segundo Aditamento é firmado em carater irrevogavel, obrigando as partes por si e seus
sucessores.

4.3.  Este Segundo Aditamento & regido pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil,
4.4.  Fica eleito o foro da Comarca de Sd0 Paulo, Estado de S3o Paulo para dirimir quaisquer
ddvidas ou controvérsias oriundas deste Segundo Aditamento e para a execucdo das obrigacGes

previstas neste Segundo Aditamento, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Segundo Aditamento, em
6 (seis) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 {duas) testemunhas.

Sdo Paulo, 12 de julho de 2017.

(Restante da pdging intencionaimente deixado em branco.
As assinaturas seqguem nas pdginas sequintes.)

N



(Pdgina de Assinatura do Instrumeniu Pai ticular.de Seyundo Aditariento & Escritura da 1€ {primeira)
Emisséio Publica de Debéntures Simples, Ndo Cunversiveis em Agdes, da Espécie com Garantig Real
Representada por Penhor de Agdes e Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, em Quatro Séries, da
Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. — Ecopistas)

CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A. — ECOPISTAS

a———— 7 ‘ir CI"’L. :/ b‘._-\/\. kc—_: (t}p:}_i ey ("P
Nome: Nome: !
Cargo: Cargo:



(Pdgina de Assinatura do Instrumeniu Par ticular de Segundo Aditaraento a Escritura da 12 {primeira)
Emisséio Piblica de Debéntures Simpiles, Ndo Cenversivels em Acbes, da Espécie com Garantia Real
Representada por Penhor de A¢des e Cessiio Fiducidgria de Direitos Creditérios, em Quatro Séries, da
Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvatho Pinto S.A. - Ecopistas)

ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A.

£
e = Fet_ o iomy Dpumasnion.
Nome: ‘Nome: Jasé C ﬂﬁs assaniga
; ; osé Ca
Cargo: Mar?::?;?gf:ﬁ::q?:rm Cargo: Dirator Executivo da Concessdes Rodoviarias
] b A




(Pégino de Assinatura do Instrumento Pariicular te Segundo Aditarento a Escritura do 12 {primeira)
Emisséo Publica de Debéntures Simpies, Néo Conversiveis em A¢bes, da Espécie com Garantia Real
Representada por Penhor de Acbes e Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios, em Quatro Séries, da
Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto 5.A. - Ecopistas)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBVA DE TiTuj@umon osluARuQ)QTDA.
™y : 7 ) .
W - .

Nome: {_Nome
Cargo: Cargo: Aline Cunto
Tatiana Lima Procuradora
Procuradora




(Pégina de Assinatura do instrumento Parvicular de Segindo Aditainento d Escritura da 12 (primeira)
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nio Coaversiveis em £¢des, da Espécie com Garantia Real
Representada por Penhor de Ag&es'e Cessdo Fiducidrio de Direitos Creditérios, em Quatro Séries, da
Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. — Ecopistas)
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ANZXO A
ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAC PUBLICA DE DEBENTURES SHVIPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL REPRESENTADA POR PENHOR DE ACOES E CESSAO
FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS, EM QUATRO SERIES, DA CONCESSIONARIA DAS RODOVIAS
AYRTON SENNA E CARVALHO PINTO S.A. — ECOPISTAS

Pelo presente instrumento particular:

(i) Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas, sociedade por
acbes com sede na Rodovia Ayrton Senna, km 32, Pista Oeste, CEP 08578-010, no Municipio
de ftaquaquecetuba, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 10.841.050/0001-
35, neste ato representada na forma de seu estatuto social {“Emissora”);

(i) Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A., sociedade por acBes com sede na Rodovia dos
Imigrantes, km 28,5, 1.2 e 2.2 andares, CEP 09845-000, no Municipio de $30 Bernardo do
Campo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 08.873.873/0001-10, neste ato
representada na forma de seu estatuto social {“Ecorodovias” ou “Fiadora”); e,

{iii} Planner Trustee DTVM Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima n2 3.900, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu contrato social {“Agente
Fiducidrio”), representando a comunhdo dos debenturistas da presente emissdo
{"Debenturistas”),

vém por esta e na meihor forma do direito firmar a presente Escritura da Primeira Emiss3o Pablica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Bes, da espécie com garantia real representada por
penhor de agGes e cessdo fiducidria de direitos creditérios, em quatro séries, da Concessiondria das
Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas (“Escritura” e “Debéntures”,
respectivamente), contendo as seguintes Cliusulas e condices:

Clausula | - Da Autorizagio
1.1.  AEscritura é firmada com base nas seguintes autorizagdes:

1.2.  Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 18 de janeiro de 2011 (“AGE”), na
gual os acionistas aprovaram a realizacdo da emissio de Debéntures e delegaram ao Conselho de
Administragdo da Emissora poderes para deliberar sobre as condi¢cdes constantes do pardgrafo 1° do
artigo 59 da Lei n.2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Leidas S.A."); e

1.3.  Reunides do Conselho de Administra¢do da Fiadora realizadas: (i) em 18 de janeiro de 2011,
na qual foi deliberada a concessdo da Fianga {conforme definido abaixo) e do penhor de agdes no
ambito da Emissdo {conforme definido abaixo); e (ii) em 31 de margo de 2017, na qual foram
deliberadas alteragBes das condi¢Bes da Fianga {conforme definido abaixo} (em conjunto, “RCA da
Fiadora”).

Cliusula Il - Dos Requisitos

A primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, sob o regime de garantia
firme de subscricdo e integralizagio, exceto para as Debéntures da Opcdo de Debéntures Adicionais,
as quais serdo objeto de distribuicdo sob o regime de melhores esfor¢os de colocacdo, da espécie




com garantia real representada por penhor de ayes e cessio ficucidria de direitos creditérios, em
quatro séries, da Emissora (“Emissdo”) sera feita com a observéncia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicagio das Delibera¢es Societarias

2.1.1. A ata da AGE que deliberou sobre a presente Emissdo foi devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo {“JUCESP") em 18 de janeiro de 2011 sob o n.2 34.973/11-4 ¢
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal Didrio de Noticias do Estado
de S&o Paulo (“Diario de Noticias”} em 01 de fevereiro de 2011. A RCA da Fiadora realizada em 18 de
janeiro de 2011 que aprovou a concessdo da Fianga (conforme definido abaixo) e do penhor de
agbes que deliberou sobre a presente Emissdo foi devidamente arquivada na JUCESP em 27 de
janeiro de 2011 sob o n.2 34.974/11-8 e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo
{“DOESP”) e no jornal “Didrio de Noticias” em 01 de fevereiro de 2011.

2.1.2. Os atos societdrios que, eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da
presente Escritura também serdo arquivados na JUCESP e devidamente publicados.

2.2, Inscrigdo da Escritura

A Escritura e seus aditamentos serdo inscritos na JUCESP e no Cartério de Titulos e Documentos
competente, de acordo com o disposto no inciso It do artigo 62 da Lei das S.A. e no artigo 129 da Lei
n2 6015 de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, respectivamente, incluindo o primeiro
aditamento a presente Escritura, que deliberard sobre a taxa de juros aplicdvel as Debéntures apos a
realizagdo do procedimento de coleta de intengBes de investimento conduzido pelos coordenadores
da Emisséo, em conformidade com o artigo 23, paragrafo 12, e o artigo 44 da Instrucio CVM 400,
conforme definida na Clausula abaixo {“Procedimento de Bookbuilding”).

2.3,  Registro na Comisséo de Valores Mobilidrios

A Emissdo devera ter sido registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM”), na forma da Lei n®
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da Lei das S.A., bem como das demais
disposiges legais e regulamentares pertinentes, especialmente a Instrugcio da CVM n.2 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”).

2.4. Registro para distribuicio nos Mercados Primario e Secunddrio

As Debéntures da presente Emissdo serdo registradas para distribuiciio no mercado primdrio por
meio do SDT — Mddulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”}, administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Balcao Organizade de Ativos e Derivativos {“CETIP”) e para negociagio no mercado
secundario por meio do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), também administrado e
operacionalizado pelo CETIP, sendo a distribuicdo e a negociaciio liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou do Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX”) (ambiente de
negociagdo de ativos de renda fixa} administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. —
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo processados pela
BM&FBOVESPA a custddia e a liquidagdo financeira da Emissdo e da negociacdo de Debéntures.

2.5, Registro dos Contratos de Garantia

Os Contratos de Garantia, conforme definidos abaixo, nos quais serfo formalizadas as garantias
mencionadas nas Cldusulas 3.7 e 3.8 abaixo, deverdo ser registrados nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos competentes, nos termos do artigo 129 da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de




1973, conforme alterada, sende o respective penhor das 2¢6es devidamente averbada no Livro de
Registro de A¢Bes da Emissora, nos termos do disposto no artige 40 da Lei das S.A.

2.6. Registro na ANBIMA

A Emissdo deverd ser registrada junto a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”) no prazo de até 15 {quinze) dias, a contar da data da
concessao do respectivo registro na CVM, nos termos do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulagdo
e Melhores Praticas para as Ofertas PUblicas de Distribuicio e Aquisicdo de Valores Mobilidrios
(“Codigo ANBIMA”).

Clausula HI - Das Caracteristicas da Emiss3o Comuns 3s Quatro Séries
As Debéntures desta Emissdo terdio as seguintes caracteristicas e condigdes:
3.1. Valor Total e Namero da Emissdo

O valor total da Emissdo € de R$370.000.000,00 {trezentos e setenta milhdes de reais), na Data de
Emissdo, conforme definida na Cldusula 3.9 abaixo, colocadas sob o regime de garantia firme de
subscrigdo e integralizagdo, exceto para as Debéntures da Opgio de Debéntures Adicionais, as quais
serdo objeto de distribuicdo sob o regime de melhores esforcos de colocacio e serdo limitadas ao
montante de R$20.000.000,00 {vinte milhdes de reais) adicionais ac valor originalmente oferecido,
conforme definidas nas Clausulas 3.3.1 e 3.3.2 desta Escritura.

3.2, Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitério das Debé&ntures serd de R$1.000,00 {mil reais} na Data de Emissio {“Valor
Nominal Unitario”).

3.3. Quantidade de Debéntures e Niimero de Séries

A Emiss3o serd realizada em quatro séries, sendo que o ndmero de Debéntures a ser alocado em
cada série serd de 92.500 (noventa e duas mil e quinhentas) Debéntures. Serdo emitidas um total de
370.000 {trezentos e setenta mil) Debéntures.

3.3.1. A quantidade de Debéntures foi aumentada de forma proporcional entre as Séries, na data
da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a critério da Emissora com a prévia concordancia do
Banco Itad BBA (“Coordenador Lider”) e do Banco Bradesco BBI S.A. (“Coordenador” e, em conjunto
com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”), em 5,71% {cinco inteiros e setenta e um centésimos
por cento) com relagdo a quantidade originalmente oferecida (“Debéntures Adicionais”}, nos termos
do artigo 14, paragrafo 22, da Instrugdo CVM n2 400 ("Opciio de Debéntures Adicionais"). Foram
mantidas as mesmas condi¢Bes e prego das Debéntures originalmente oferecidas para a subscricio
das Debéntures Adicionais.

3.3.2. Considerando o exercicio da Opgéo de Debéntures Adicionais, a Emissora obriga-se a tomar
todas as medidas necessérias para a emissio de Debéntures Adicionais.




3.4. Forma

As Debéntures terdo a forma escritural, nominativa, sem a emiss3o de certificados representativos
de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sers comprovada pelo
extrato da conta de depdsito emitido pela instituigdo responsavel pela escrituracio das Debéntures
{a “Instituicio Depositéria”). Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, extrato expedido pela CETIP em nome do
Debenturista. Para as Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA, serd emitido, pela
BM&FBOVESPA, extrato de custédia, em nome do Debenturista, que serd igualmente reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures.

3.5. Conversibilidade
As Debéntures ndo serdo conversiveis em agfes.
3.6. Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia real representada por penhor de a¢bes e cessio
fiducidria de direitos creditérios.

3.7. Garantias

A garantia real serd representada e constituida:

(i} por um contrato de penhor de agdes, a ser compartilhada com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social ("BNDES”), da totalidade das agdes ordinarias de emissdo da
Emissora detidas pela Ecorodovias representativas de 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e
nove centésimos por cento) do capital social da Emissora e de todos os dividendos, lucros,
rendimentos, bonificages, direitos, juros sobre capital préprio, distribuictes e demais valores
recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos ou a serem distribuidos
Ecorodovias, assim como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou
relacionadas a, quaisquer das a¢Ses empenhadas, a ser celebrado entre (a} a Ecorodovias, (b) o
Agente Fiduciario, (c) a Emissora e (d) o BNDES (“Contrato de Penhor de Aciies”), cuja minuta é parte
Integrante desta Escritura como Anexo I. Tendo em vista que ha um penhor sobre as referidas aghes,
o qual foi constituido em favor dos detentores das notas promissérias comerciais da 52 emissdo da
Emissora, o penhor das acdes a ser concedido aos Debenturistas e ac BNDES tera eficicia a partir da
data da averbacdo da desoneragio dos gravames das notas promissérias comerciais da 52 emissio
da Emissora, conforme previsto no Contrato de Penhor de Acdes;

(i) um contrato de cessdo fiducidria, cuja minuta é parte integrante desta Escritura como Anexo I
(“Contrato de Cessdo Fiducigria”), a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, o BNDES, e
o Itad Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario, de: {a) todos os direitos de crédito da
Emissora presentes e futuros decorrentes da prestagdo dos servigos de exploragio, operagdo,
conservagao e construgdo das pragas de peddgio instaladas no Sistema Rodovidrio, nos termos do
Contrato de Concessao (conforme definido abaixo), deduzida dos valores dos pagamentos essenciais
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos do Contrato de Concessdo
Rodovidria N.2 006/ARTESP/2009, celebrado em 17 de junho de 2009, entre o Estado de S&o Paulo,
por intermédio da Secretaria de Estado dos Transportes, representada pela Agéncia Reguladora de
Servicos Publicos Delegados de Transporte do Estado de Sdo Paulo {0 “Poder Concedente” e o
"Contrato de Concessdo”) e todas as receitas acessdrias associadas ou decorrentes da concessio do
Corredor Ayrton Senna / Carvalhe Pinto, incluindo, sem limitacio, as receitas de pedagio e todas e




quaisguer indeniza¢Bes a serem recebidas nos terros das. garantias e apdlices de seguro de lucro
cessante contratadas nos termos do Contraio ile"Concessio; (b) todos os direitos emergentes do
Contrato de Concessdo, inclusive as relativos a eventuais indeniza;ﬁes a serem pagas pelo Poder
Concedente em decorréncia da extingdo, caducidade, encampagdo, ou revogacio da concessio
objeto do Contrato de Concessdo, consoante o disposto no artigo 35 da Lei n? 8.987 de 13 de
fevereiro de 1995 {“Direitos Emergentes da Concessio”); e (¢) todos os direitos creditérios da
Companhia sobre todos os valores a serem depositados e mantidos nas Contas do Projeto (conforme
definidas na alinea (c) da Cldusula 1 do Contrato de Cessdo Fiduciria), deduzida dos valores dos
pagamentos essenciais para o cumprimento pela Companhia de suas obrigagSes nos termos do
Contrato de Concessdo, bem como quaisquer aplicacSes financeiras, incluindo quotas de fundo de
investimento resultantes de aplicagBes dos recursos depositados nas Contas do Projeto {os direitos
creditérios mencionados nos itens (a), (b) e {c) sio denominados conjuntamente “Direitos
Creditdrios”). Diante da cessdo fiducidria descrita no sub-item “a” acima, a qual também é dada em
garantia aos detentores das notas promissérias comerciais da 52 emissdo Emissora, o contrato de
cessdo fiducidria que tem por objeto a cessdo fiducidria descrita no sub-item “a” acima é firmado
com a condicdo suspensiva de que haja o pagamento das notas promissérias da 52 emissdo e a
liberac@o das garantias com a liquidagio da Oferta de Debéntures.

A Emissora requereu seu registro de companhia aberta na categoria B, em 05 de outubro de 2010,
de modo que suas agdes ndo possuirio autorizagio para serem negociadas em mercados
regulamentados de valores mobilidrios.

As Garantias serdo compartilhadas, de forma “pari passu” e sem ordem de preferéncia de
recebimento no caso de excussdo. Para tanto, seré celebrado (i) um contrato de compartilhamento
de garantias entre o BNDES e 0 Agente Fiduciario, representando os Debenturistas, (“Contrato de
Compartilhamento de Garantias”), cuja minuta & parte integrante desta Escritura como Anexo n; e
{ii) um contrato de administra¢do de contas, a ser celebrado entre (a) a Emissora, (b) a Fiadora, (c) o
Agente Fiduciario, {d} o BNDES, e (e} o Itali Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario
(“Contrato de Administracio de Contas”). O Contrato de Cessdo Fiducidria e o Contrato de Penhor
de Acbes sdo denominados, em conjunto, “Contratos de Garantia”. Os Contratos de Garantia e 0
Contrato de Administragdo de Contas siio denominados, em conjunto “Contratos da Emissdo”.

3.8. Fianca

A Ecorodovias constitui, pela presente Escritura, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiduciario, uma fianga, cujas condigdes sdo descritas em maior detalhe na Cliausula Vi desta
Escritura (a “Fianca”).

3.9. Data de Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emissiio das Debéntures da 12, 22, 32 g 42 Séries serd o dia 15
de janeiro de 2011 (“Data de Emiss30”).

3.10. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfo efetuados pela Emissora no dia do seu
respectivo vencimento por intermédio da CETIP efou da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures
estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou por meio da instituicio responsavel pela
escrituracdo das Debéntures para os Debenturistas que ndo estejam depositadas em custddia
vinculada & BM&FBOVESPA e & CETIP,




3.11. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isencio tributéria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 15 (quinze) dias antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

3.12. Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o primeiro dia (til subsequente, sem acréscimo
de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, 0s prazos para
pagamento de qualquer obriga¢ao prevista ou decorrente da presente Escritura, quando a data de
tais pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario na cidade de
Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através
da CETIP e/ou BM&FBOVESPA, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com sdbado, domingo ou feriado nacional.

3.13. Encargos Moratdrios

Ocorrendo atraso imputavel @ Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em atraso, independentemente de qualquer aviso, notificagio ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por cento) e
juros de mora pro rota temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores
em atraso devidamente acrescidos da Atualizagdo e Remuneracdo das Debéntures {conforme
definido na Clausula 4.7. desta Escritura) desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo
pagamento.

3.14. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 3.13 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagSes pecuniarias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratérios no periodo relativo ao

atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu respectivo
vencimento.

3.15. Publicidade

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos Debenturistas
serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no Jornal Didrio de Noticias e no DOESP.

3.16. Comunicagdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualguer das partes nos termos desta Escritura, se feitas por
fac-simile ou correio eletrdnico, serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente), devendo os respectivos originais ser encaminhados até 5 (cinco) dias Gteis ap6s o envio
da mensagem; se feitas por correspondéncia, as comunica¢des serdo consideradas entregues
guando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por
telegrama, nos enderegos constantes da qualificagdo a seguir:




(a) Para a Emissora:

Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3900, 112 andar

CEP 04538-132 — S&o Paulo, SP

Tel: (11) 3709-4990

Fax: (11} 3709-4991

At.: 5r. Marcello Guidotti

E-mail: marcello.guidotti@ecorodovias.com.br

(b) Para a Ecorodovias:

Ecorodovias ConcessGes e Servicos S.A.

Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, 12 e 22 andares
CEP 09845-000 — Sdo Bernardo do Campo, SP
Tel: (11) 3709-4990

Fax: {11) 3709-4991

At.: 5r. Roberto Koiti Nakagome

E-mail: roberto.nakagome@ecorodovias.com.br

{c} Para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee DTVM Ltda

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 3900, 102 andar
CEP 03548-132 — $30 Paulo, SP

Tel: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Email: vrodrigues@plannercorretora.com.br

{d) Para o Banco Mandatario:

ltad Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n2 100, Torre Olavo Setdbal
CEP 04344-902 — S3o Paulo, SP

Tel: {11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

At.: Sra. Claudia Germano Vasconcellos

E-mail: escrituracaorf @itau-unibanco.com.br

(e} Para a Instituigdo Depositdria: /
Itad Corretora de Valores S.A. /
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.400, 10° andar /
CEP 04538-132 — 580 Paulo, SP

Tel: {11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920
At.: Sra. Cldudia Germano Vasconcellos
E-mail: escrituracaorf @itau-unibanco.com.br




{f Para a CETIP:

CETIP S.A. - Balcio Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, n.2 230, 11.2 gndar, Rio de Janeirg, RJ
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1.663, 4.2 andar, Sdo Paulo, SP.
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Site: www.cetip.com.br

(g) Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Rua Antonio Prado, n.° 48, Sio Paulo, SP

Rua XV de Novembro, n.2 275, Sdo Paulo, 5P

Site: www.bmfbovespa.com.br

3.17. Banco Mandatario
O banco mandatério da Emissio € o Itad Unibanco $.A., instituigéo financeira com sede na Cidade de

Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Eng. Armando de Arruda Pereira, 707, 92 andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 60.701.190/0001-10 {0 “Banco Mandatario”).

3.18. Institui¢io Depositaria

A instituicdo depositaria da Emissdo é a ital Corretora de Valores S.A., instituicio financeira com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 102
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o ne 61.194.353/0001-64 {“Instituicio Depositiria”).

3.19. Destina¢3o dos Recursos

O montante liquido obtido pela Emissora com a distribuicdo das Debéntures sers integralmente
utilizado para o pagamento de parte do valor principal da divida representada pelas notas
promissorias comerciais da 52 emissio da Emissora de RS$371 milhBes. Os recursos para o
pagamento do restante da divida em questio serdo provenientes de recursos do caixa da Emissora.

3.20. Repactuagio
As Debéntures ndo estarfio sujeitas a repactuagio.
3.21. Aquisigdo de Debéntures pela Emissora

3.21.1. A Emissora poders, a gualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagdo, por preco nio
superior a¢ saldo do seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo e Atualizacdo, conforme
definidos abaixo, da respectiva Série, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da
data de pagamento imediatamente anterior da Remuneracdo da respectiva Série, até a data do seu
efetivo pagamento, observando o disposto no paragrafo 22, do artigo 55, da Lei das S.A

(“Aquisicdo”).

3.21.2. As Debéntures objeto da Aquisicdo poderdo ser canceladas a qualquer momento,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a livre e exclusivo
critério da Emissora, devendo, no primeiro caso, ser objeto de aditamento a esta Escritura.




3.21.3. A Aquisicio deverd ocorrer de forms proporcional entre as Séries e as Debéntures

adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando recolocadas no mercado, fardo
jus & mesma remuneragdo das demais Debéntures em circulagio.

3.22. Oferta de Resgate Antecipado

3.22.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberagdo em reunido de seu
Conselho de Administragdo, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das
Debéntures, enderecada aos Debenturistas, sem distingdo entre as Séries, assegurado a todos os
Debenturistas igualdade de condiges para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condigGes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”):

(a) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunica¢do ao Agente
Fiducidrio e, na mesma data, por meio de publicagdo de andncio nos termos da Clausula
3.16 acima {"Edital de Oferta de Resgate Antecipadg"), o qual devera descrever os termos e
condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) se o resgate sera total ou parcial,
{sendo parcial, proporcional a todas as Séries) e, se for parcial, o procedimento para o
resgate parcial {sorteio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 12, da Lei das 5.A.); (b} o valor do
prémio de resgate, caso exista; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a
aceitagdo desta por um percentual minimo de Debenturistas; (d) a data efetiva para o
resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas; {e) a forma de manifestacao dos
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado; e (f) demais
informagdes necessdrias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e para a
operacionalizagdo do resgate das Debéntures;

(b} apds a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 {dez) dias (teis para se
manifestarem, através de correspondéncia formal encaminhada a Emissora, com copia para
o Agente Fiducidrio, findo o qual a Emissora tera o prazo de 3 (trés) dias Uteis para proceder
a liguidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerda em uma Unica data,
observado que a Emissora somente poderd resgatar a quantidade de Debéntures que
tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado;

(c) a Emissora devera comunicar a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, através de correspondéncia
com o de acordo do Agente Fiducidrio, sobre a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado
com antecedé@ncia minima de 2 {dois} dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado; e

{d) o valor a ser pago aos Debenturistas no &mbito da Oferta de Resgate Antecipado serd
equivalente ao Valor Nominal das Debéntures, ou saldo do Valor Nominal das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Atualizagdo e Remuneragdo {0 “Saldo Devedor”), acrescido,
se for o caso, de prémio de resgate que, a exclusivo critério da Emissora, venha a ser
oferecido no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado.

3.22.2. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, quando se tratar de resgate
antecipado parcial, o resgate antecipado parcial devera ocorrer por meio de "operagdo de compra e
venda definitiva no mercado secunddrio", sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagio dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo, rateio e valida¢do das quantidades de
Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Os Debenturistas, na data
do efetivo resgate parcial, deverdo adotar todos os procedimentos de "operagdo de compra e venda




definitiva no mercado secundida” iunto a CEViF sob peria de ndo terem suas Debéntures
efetivamente resgatadas. Fica ainda estabelacido que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizagiio do resgate antecipado parcial, ndo havera a necessidade de
aditamento a esta Escritura ou qualguer outra formalidade.

3.22.3. As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.
Clausula IV - CondicBes Financeiras das Debéntures

4.1. Quantidade

Foram emitidas 92.500 (noventa e duas mil e quinhentas} Debéntures para cada uma das quatro
Séries, totalizando 370.000 {trezentas e setenta mil) Debéntures, incluidas as Debéntures Adicionais.

4.2, Prazo e Data de Vencimento

4.2.1. O prazo de vencimento das Debéntures a serem alocadas na 12 Série (as “Debéntures da 12
Série”) sera de 144 (cento e quarenta e quatro} meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de janeiro de 2023, data em que sera pago o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da 12 Série ainda ndo amortizado, nos termos do da Clausula 4.3.1., juntamente com o
valor da Remuneragao da 12 Série em moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura.

4.2.2. Q prazo de vencimento das Debéntures a serem alocadas na 22 Série (as “Debéntures da 22
Série”} serd de 135 (cento e trinta e cinco) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de abril de 2022, data em que serd pago o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da 22 Série ainda ndo amortizado, nos termos do da Cldusula 4.3.2., juntamente com o
valor da Remuneragdo da 22 $érie em moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura.

4.2.3. O prazo de vencimento das Dehéntures a serem alocadas na 32 Série {as “Debéntures da 32
Série”) serd de 138 {cento e trinta e oito) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2022, data em que serd pago o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da 32 Série ainda ndo amortizado, nos termos do da Clausula 4.3.3., juntamente com o
valor da Remuneragdo da 32 Série em moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura.

4.2.4. O prazo de vencimento das Debéntures a serem alocadas na 42 Série {(as “Debéntures da 42
Série”) serd de 141 (cento e quarenta € um) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de cutubro de 2022, data em que sera pago o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da 42 Série ainda ndo amortizado, nos termos do da Cldusula 4.3.4., juntamente com
o valor da Remuneragdo da 42 Série em moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura.

4.3. Periodicidade de Pagamento do Vator Nomina!

4.3.1. O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 12 Série serda amortizado em 11
{onze) parcelas, conforme a tabela a seguir (“Amortizacio da 12 Série”):

Percentual do Valor Nominal
Data da AmortizagSo | Unitdrio das Debéntures da 12
Série a ser Amartizado
15 de Janeiro de 2013 1,3275%
15 de Janeiro de 2014 3,3000%
15 de Janeiro de 2015 3,3000%




15 de Janeire de 2316 -} " 4,0580%
15 de Janeirode 2017 . | ' 5,3525%
15 de Janeiro de 2018 7,7763%
15 de laneiro de 2019 10,2627%
15 de Janeiro de 2020 13,4773%
15 de Janeiro de 2021 16,9297%
15 de Janeiro de 2022 22,1787%
15 de Janeiro de 2023 11,4373%

4.3.2. O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debé&ntures da 22 Série sera amortizado em 11
(onze) parcelas, conforme a tabela a seguir (“Amortizacdo da 22 Série”):

Percentual do Valor Nominal
Data da Amortizac3o Il Unitario das Debéntures da 22
Série a ser Amortizado

15 de Abril de 2012 1,3275%
15 de Abril de 2013 3,2000%
15 de Abril de 2014 3,3000%
15 de Abril de 2015 4,6580%
15 de Abril de 2016 5,3525%
15 de Abril de 2017 7,7763%
15 de Abril de 2018 10,2627%
15 de Abril de 2019 13,4773%
15 de Abril de 2020 16,9297%
15 de Abrii de 2021 22,1787%
15 de Abril de 2022 11,4373%

4.3.3. O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 32 Série sera amortizado em 11
{onze) parcelas, conforme a tabela a seguir (“Amortizacio da 32 Série”):

Percentual do Valor Nominal
Data da Amortizacio il Unitario das Debéntures da 32
Série a ser Amortizado
15 de Julho de 2012 1,3275%
15 de Julho de 2013 3,3000%
15 de Julho de 2014 3,3000%
15 de Julho de 2015 4,6580%
15 de Julho de 2016 5,3525%
15 de Julho de 2017 7,7763%
15 de Julho de 2018 10,2627%
15 de Julho de 2019 13,4773%
15 de Julho de 2020 16,9297%
15 de lutho de 2021 22,1787%
15 de Julho de 2022 11,4373%




4.3.4. O Valor Nominal Unitaric Atualizado. das Debéntures 6a 42 Série sera amortizado em 11
{onze) parcelas, conforme a tabela a seguir (“Amaortizacdo da 42 Série”):

Percentual do Valor Nominal
Data da Amortizacdo IV Unitario das Debéntures da 42
Série a ser Amortizado
15 de Cutubro de 2012 1,3275%
15 de Outubro de 2013 3,3000%
15 de QOutubro de 2014 3,3000%
15 de Qutubro de 2015 4,6580%
15 de Outubro de 2016 5,3525%
15 de Qutubro de 2017 7,7763%
15 de Qutubro de 2018 10,2627%
15 de Qutubro de 2019 13,4773%
15 de Qutubro de 2020 16,9297%
15 de Qutubro de 2021 22,1787%
15 de Outubro de 2022 11,4373%

4.4, Atualiza¢do e Remuneragdo das Debéntures

4.4.1. A partir da Data de Emissfo, as Debéntures fardo jus ao seguinte rendimento, composto pela
Atualizacio e pela Remuneragio, calculado separadamente para cada Série (“Remuneracdo”).

4.5. Atualizacio das Debé&ntures

4.5.1. As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario
atualizado (“Atualizaciio”), a partir da Data de Emissdo, pela variagdo do fndice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
{(“1PCA™), calculada de forma pro rata temporis por dias Gteis ("Valor Nominat Unitdrio Atualizado das
Debéntures"), sendo o produto da Atualizacdo incorporado ao Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures automaticamente, segundo a seguinte formula, calculado separadamente para cada
Série:

VNa =VNexC
onde:

VNa = Volor Nomingl Unitério das Debéntures da respectiva Série,
gtualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou soido do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da respectiva série, informado/calculado com 6 {seis)
casas decimais, sem arredondamento; e / /

C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8
{oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte
forma:




onde:

n = nimero total de ndmeros-indices considerados na atualizagdo
monetdria, sendo n um numera inteiro;

Nl = vafor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversdrio do ativo. Apés a data de aniversdrio, valor do
nidmero-indice do més de atualizacdo;

Nig1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior oo més “k”;

dup = numero de dias uteis entre o Data de Emissdo ou ultima data de

aniversario da respectiva Série, imediatamente anterior e a data de
cdiculo, limitado ao ndmero total de dias uteis de vigéncia do indice
de preco, sendo "dup” um ndmero inteiro; e

dut = numero de digs titeis contidos entre a Data de Emissdo ou data de
aniversdrio imediatamente anterior e a proxima data de aniversdrio
da respectiva Série, sendo "dut" um ndmero inteiro.

Sendo que:

(i) A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste & Escritura ou qualquer outra formalidade.

(i) O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo
orgdo responsdvel por seu calculo;

(iii} Considera-se data de aniversério o dia 15 {quinze) de cada més ou o primeiro dia util seguinte
caso o dia 15 (quinze) ndo seja dia Otil;

(iv) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversarios consecutivas do ativo em guest3o;

dup

N [ X efuat

~  \ NI - . . .
{v) Os fatores resultantes da expressdo: k-t sdo considerados com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

{vi} O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s mais
remotos. Os resultados intermediarios so calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento;
e

{vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia atil subsequente,
apropriando o pro rata do Gltimo dia util anterior.

4.5.2. Caso, se até a data de aniversdrio da respectiva Série Nl ndo houver sido divuigado, devera
ser utilizado em substituicdo a Nl na apuragdo do Fator “C” um nimero-indice projetado, calculado




com base na ultima projecio disponivel, diyuigadat pela ANBilA (“Numero-indice Projetado” e
“Projecdo”) da varia¢do percentual-do I?CA, cunforme férmula a seguir:

NI,, = NI, x(1+ projeg¢do)
onde:

Nl Numero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizacao, calculado com 2 casas decimais,
com arredondamento; e

Projecdo: variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagdo.

(i} o Numero-indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto néo houver sido divulgado
o nlmero-indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensacio entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IPCA que seria
aplicavel; e

(i) o numero-indice do 1PCA, bem como as projecdes de sua variagdo, deverdo ser utilizados
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo drgdo responsavel por seu
cédlculofapuragdo.

4.5.3. Na auséncia de apuragio efou divulga¢do do IPCA por prazo superior a 10 (dez} dias ateis
contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacdo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou,
ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposigao legal ou determinagéo judicial do
IPCA, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas {na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei da S.A. e nesta Escritura), para definir, de comum acordo
com a Emissora, observada a regulamentacdio aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual
deverd refletir parametros utilizados em operagbes similares existentes a época {a “Taxa
Substitutiva”). A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo ou
inaplicabilidade por imposicdo legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a deliberacdo desse
parametro serd utilizada, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagGes pecunidrias previstas nesta
Escritura, a mesma taxa didria produzida pelo dltimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures quando da deliberagdo do novo
pardmetro de remuneracdo para as Debéntures.

4.5.4. Caso 0 IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas,
a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada, e o IPCA a partir da data de
sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo da Atualizagdo.

455. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, a
Emissora optara por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a
comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 {dez) dias contados a partir da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida entre:

(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade
das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal
Unitario atualizado nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneracio devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento

.




da Remuneragdo imediatamente anterior, cunfoirie o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da
Atualizacio sera utilizada para calculo do fator “C” a Ultima: variacdo disponive!l do IPCA divuigada
oficialmente; ou

{b) apresentar cronograma de amortizag3o da totalidade das Debéntures em circulagdo, ndo
excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de amortiza¢do das Debéntures. Durante o
prazo de amortizacgdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da
Remuneracio continuara sendo agquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a
amortizacdo integral das Debéntures da referida Série sera utilizada uma taxa alternativa, que
podera ser a Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alternativa {gue podera ser a Taxa
Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados em Assembleia Geral de Debenturistas,
seguindo os qudruns aplicdveis mencionados na Cldusula IX abaixo. Caso a taxa alternativa {que
podera ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Gteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis.

4.6. Periodicidade e Valor de Pagamento da Atualizacdo
A Atualizacio das Debéntures serd paga juntamente com o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor

Nominal Unitdrio, conforme o caso, na proporgdo do Valor Nominal Unitdrio amortizado,
exclusivamente nas datas de Amortiza¢do, conforme tabelas abaixo.

Pagamento da Atualizagdo da 12 Série
15 de Janeiro de 2013
15 de Janeiro de 2014
15 de Janeiro de 2015
15 de laneiro de 2016
15 de Janeiro de 2017
15 de Janeiro de 2018
15 de Janeiro de 2019
15 de Janeiro de 2020
15 de Janeiro de 2021
15 de Janeiro de 2022
15 de laneiro de 2023

Pagamento da Atualizacdo da 22 Série
15 de Abril de 2012
15 de Abril de 2013
15 de Abril de 2014
15 de Abril de 2015
15 de Abril de 2016
15 de Abrii de 2017
15 de Abril de 2018
15 de Abril de 2019
15 de Abril de 2020
15 de Abril de 2021
15 de Abril de 2022

Pagamento da Atualizagdo da 32 Série
15 de Jultho de 2012




. .15 de.Julho Ja2 2013
~15 de Julho' de 2014

15 de Julho de 2015

15 de lulho de 2016

15 de Julho de 2017

15 de Julho de 2018

15 de Julho de 2019

15 de Julho de 2020

15 de Julho de 2021

15 de Julho de 2022

Pagamento da Atualizagdo da 42 Série
15 de Qutubro de 2012
15 de Outubro de 2013
15 de Outubro de 2014
15 de Outubro de 2015
15 de Qutubro de 2016
15 de Qutubro de 2017
15 de Outubro de 2018
15 de Outubro de 2019
15 de Qutubro de 2020
15 de Outubro de 2021
15 de Qutubro de 2022

4.7. Remuneracio

4.7.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracdo (a “Remuneracio”) correspondente a 8,25%
{oito inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 dias Uteis, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso, a partir da Data da Emissio ou da data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme aplicdvel, e pagos anualmente, conforme definido
na Cldusula 4.8. ahaixo.

4.7.2. A Remuneragdo, mencionada na Clausula 4.7.1 acima, foi apurada na data de conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, e divulgada nos termos do paragrafo 2¢ do artigo 23 da Instruciio
CVM 400.

4.7.3. O calculo da Remuneragdo obedecera a seguinte férmuia:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}
onde,

J = valor dos juros da respectiva Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento. Periodo de Capitalizagdo significa o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data
prevista do pagamento da Remuneracio imediatamente anterior, nos casos dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento da Remuneragdo correspondente ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade e é calculado
separadamente para cada Série;

27

\ .



VNa = Valor Nominal Unitério atuaiizado das Debértures da iespectiva Série, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros fixos, calculado com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento, de
acordo com a seguinte féormula:

e

FatorJuros= taxa e
100

onde:
taxa =  8,2500
DP = nimero de dias Gteis entre a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento de

Remunera¢do imediatamente anterior da respectiva Série e a data atual,
sendo "DP" um ndmero inteiro;

4.8. Periodicidade do pagamento da Remuneracio das Debéntures

O pagamento da Remuneragdo das respectivas Séries serd feito anualmente, a partir do 122 més
para as Debéntures da 22 Serie, a partir do 152 més para as Debéntures da 32 Serie, a apartir do 182
més para as Debéntures da 42 Serie e a partir do 242 més para as Debéntures da 12 Serie a contar da
Data de Emiss3o, conforme tabelas abaixo.

Pagamento da Remuneragio da 12 Série
15 de Janeiro de 2012
15 de Janeiro de 2013
15 de laneiro de 2014
15 de Janeiro de 2015
15 de Janeiro de 2016
15 de Janeiro de 2017
15 de Janeiro de 2018
15 de Janeiro de 2019
15 de Janeiro de 2020
15 de Janeiro de 2021
15 de Janeiro de 2022
15 de Janeiro de 2023

Pagamento da Remuneracio da 22 Série
15 de Abril de 2012
15 de Abril de 2013
15 de Abril de 2014
15 de Abril de 2015
15 de Abril de 2016
15 de Abril de 2017
15 de Abril de 2018
15 de Abril de 2019
15 de Abril de 2020
15 de Abril de 2021




4.9. Integralizagao

__ 15 de Abrii ge 2022

Pagamento da Remuneracgio da 32 Série

15 de Julho de 2012

15 de Julho de 2013

15 de Julho de 2014

15 de Julho de 2015

15 de Julho de 2016

15 de Julho de 2017

15 de lulho de 2018

15 de Julho de 2019

15 de Julho de 2020

15 de Julho de 2021

15 de Julho de 2022

Pagamento da Remuneracio da 42 Série

15 de Qutubro de 2012

15 de Qutubro de 2013

15 de Qutubro de 2014

15 de Qutubro de 2015

15 de Qutubro de 2016

15 de Outubro de 2017

15 de Outubro de 2018

15 de Qutubro de 2019

15 de Qutubro de 2020

15 de Qutubro de 2021

15 de Qutubro de 2022

A integralizagdo das Debéntures serd a vista, na data de subscrigdo, em moeda corrente nacional, de
acordo com as normas de liquidagéo aplicdveis a CETIP e/ou BMF&BOVESPA, conforme disposto na

Cldausula abaixo.

4.10. Pre¢o de Subscricio

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido de sua
Remuneragdo e Atualizagdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de

integralizagdo, de acordo com o disposto nas Cldusulas 4.5 e 4.7 desta Escritura.

Clausula V - Dos Compromissos da Emissora e das ObrigacBes Adicionais

5.1. Até a amortizagdo total do saldo devedor das Debéntures, e a menos que o Agente Fiduciario de
outra forma previamente autorize, a Emissora obriga-se a:

(a) utilizar os recursos oriundos da Emissdo conforme estabelecido na da Cldusula 3.20 acima;

(b} notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer mudanga na natureza ou escopo dos negécios e
operagdes da Emissora, ou sobre qualquer evento ou fato, que no entendimento da Emissora afete
ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condicdo financeira da Emissora ou sua
capacidade de cumprir suas obrigagbes nos termos do {A) Contrato de Concessio e (B) desta
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Escritura, no prazo de até 2 (deis) dias Gieis contados. a partir. da.data que a Emissora tomar
conhecimento da respectiva mudanga cu evento;

(c) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer condena¢do em decisdo transitada em julgado
decorrente de processe judicial, que afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa,
a Emissora e seus ativos, ou a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacSes nos termos desta
Escritura, dos Contratos de Garantia efou do Contrato de Concessdo, no prazo de até 2 (dois) dias
Uteis contado a partir da data que a Emissora tomar conhecimento do respectivo trinsito em julgado
do processo;

(d) notificar o Agente Fiducidrio acerca de qualquer inadimplemento ou descumprimento relevante
por parte da Emissora ou do Poder Concedente de gualquer obrigagdo nos termos do Contrato de
Concessdo, no prazo de até 2 (dois) dias (teis contados a partir da data que a Emissora tomar
conhecimento do respectivo inadimplemento ou descumprimento;

(e) fornecer ao Agente Fiduciario cdpia de qualguer comunicacio enviada pelo Poder Concedente a
Emissora relativa a uma possivel causa de término, vencimento antecipado ou resilicdo, ou resolugio
do Contrato de Concessdo, no prazo de até 2 (dois} dias Gteis contados a partir da data do
recebimento pela Emissora da referida comunicagdo;

{f} manter vigentes as apdlices de seguro que sejam estabelecidas em decorréncia de disposicéo
expressa no Contrato de Concessdo, informando ao Agente Fiduciario as renovacdes e/ou alteragdes
gue eventualmente ocorram nas referidas apdlices;

{g} notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de quaisquer (A)
descumprimentos de obrigagBes previstas nesta Escritura, nos Contratos de Garantia e no Contrata
de Concessdo, e (B} Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definidos na Cldusula 7.1 abaixo);

(h) ndo constituir, em favor de terceiros, garantias ligadas aos Direitos Creditdrios oriundos do
Contrato de Concessdo e da exploracdo das rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto, com excecdo do
compartilhamento de garantia com o BNDES nos termos do Contrato de Cessio Fiducidria;

(i) manter vdlidas todas as concessdes, autorizagGes e licengas (inclusive licengas ambientais)
necessarias a exploragdo de seus negdcios, especialmente com relagdo as licengas e autorizagdes,
sejam elas requeridas ou ndo nos termos do Contrato de Concesso, e que possam impactar
adversamente e de forma significativa, a conducdo de seus negécios, observado o disposto no
Formulario de Referéncia, Prospecto Preliminar e o que constara no Prospecto Definitivo;

(i) ndo celebrar matuos, empréstimos, financiamentos, adiantamentos ou qualquer outra forma de
tomada de recursos com seus acignistas {diretos ou indiretos} ou qualquer empresa coligada que, de
forma individual ou agregada, superem o montante de R$150.000.000,00 (cento e cinguenta
milh&es de reais), exceto pela captacdoc, observado o disposto no item (iv) da Cldusula 7.1(x) desta
Escritura, pela Emissora, de novos endividamentos intercompany por meio de mdtuos, empréstimos,
debéntures (publicas ou privadas) e/ou quaisquer outros tipos de financiamentos firmados com
partes relacionadas (intercompany) que: (x) possuam clausula expressa de subordinacio as
Debéntures em estrutura e garantias; (y} tenham prazo de vencimento posterior 3 Data de
Vencimento das Debéntures; {(w) ndo prevejam pagamento de juros até a Data de Vencimento das
Debéntures; e (z) ndc prevejam hipdtese de amortizacdo ou resgate antecipado ou, havendo
cldusula de amortizagdo ou resgate, conforme o caso, que estas s6 sejam permitidas apds o
pagamento integral das Debé&ntures;




{k) ndo captar novos empréstimos, financiamentos, adientamentd de recursos ou qualquer outra
forma de tomada de recursos com ferceiros (excetuados of -ehdividamentos intercompany,
conforme previstos na Clausula 5.1(j} desta Escritura) que, de forma individual ou agregada,
superem o montante de R$50.000.000,00 {cinquenta mithSes de reais); exceto: (i) a qualquer
momento, a partir da data de integralizagdo das Debéntures, por financiamento direto junto ao
BNDES; ou (ii) a partir de 12 de janeiro de 2019, inclusive, por outras novas dividas, desde que: (a) a
Companhia esteja cumprindo com ¢ covenant financeiro previsto no item (iii} da
Cldusula 7.1(x) desta Escritura; (b) tenham prazo de vencimento posterior a Data de Vencimento das
Debéntures; e (c) ndo prevejam pagamentos até a Data de Vencimento das Debéntures, exceto
pagamentos de juros, que ficam permitidos em qualquer data, ainda que anterior & Data de
Vencimento das Debéntures;

{l) ndo constituir, em favor de terceiros, garantias ligadas aos Direitos Creditdrios e Contas Cedidas
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiducidria) oriundos do Contrato de Concessdo e da
exploracdo das rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto, com excecdo do compartithamento de
garantia com o BNDES nos termoes do Contrato de Compartilhamento de Garantias;

(m) notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagdo de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas pela Emissora;

{n) encaminhar ac Agente Fiducidrio: (i) no prazo de até 5 {cinco) dias 0teis contados do
recebimento da notificacdo pelo Agente Fiducidrio, sempre considerando o escopo da solicitagdo,
informacdes razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio eventualmente
requerer, desde que tais informacges sejam necessdrias a defesa dos direitos dos Debenturistas e
ressalvadas as informac¢des de natureza estratégica e/ou confidencial da Emissora; {ii} dentro do
prazo legalmente estabelecido, apés o término de cada exercicio social ou de cada trimestre social,
ou nas datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, ¢opia de demonstrativo de
apuracdo dos indices financeiros previstos na alinea (w} da Clausula 7.1.1. abaixo, com sua
respectiva memoria de calculo, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio ou cdpia de suas informagdes trimestrais relativas ao respectivo trimestre,
ambas acompanhadas do relatdrio da administracdo e do parecer dos auditores independentes e/ou
relatdrio de revisdo especial, conforme o caso, acompanhado de relatdrio demonstrando a apuragdo
dos indices financeiros previstos na Clausula VI abaixo, explicitando as rubricas necessirias 2 sua
apurag¢do e de declaragcdo do Diretor de Relagfes com Investidores atestando o cumprimento das
disposi¢des constantes nesta Escritura; (iii) copia das informagdes periédicas e eventuais exigidas
pelas normas da CVM, nos prazos legalmente previstos; e (iv) cdpia de qualquer correspondéncia ou
notificagao judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora relacionada a um evento de
inadimplemento, imediatamente apds o seu recebimento;

{0) cumprir as determinagdes emanadas da CVM, entregando os documentos solicitados e
prestandg, ainda, as informacgdes gue lhe forem solicitadas;

{p} submeter, na forma da lei, suas demonstracdes financeiras a exame de empresa de auditoria
independente devidamente registrada na CVM;

(g) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto a CVM, nos termos das
normas, regulamentos e instrugdes da CVM aplicaveis;

{r} ndo realizar operagdes fora de seu gbjeto social, observadas as disposicBes estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;
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(s} cumprir com a obrigacdo de: (i) contratar ou manzer contratada agéncia classificadora de risco
que seja a Standard & Paors, Moody’s ou Fitch, ou outra-agéncia da ruting de renome internacional,
aceita por Debenturistas representativos por pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, que as substitua caso estas venham a deixar de existir, para manter
atualizado o relatorio de classificagdio de risco das Debéntures, com periodicidade minima de 1 {um}
ano, até o vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agéncia classificadora de risco dé
ampla divulgac¢do de tal classificag3o de risco ao mercado; (i) assegurar que seja entregue ao Agente
Fiducidrio os relatérios de classificagdo de risco, no prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data de
disponibilizagdo dos referidos relatérios; e (iii) comunicar em até 3 (trés) dias Gteis ao Agente
Fiduciario qualguer alteracio da classificacdo de risco das Debéntures;

(t) encaminhar imediatamente & CVM e a0 Agente Fiducidrio e divulgar na pagina da rede mundial
de computadores pertinente, ¢ relatdrio referido na alinea anterior;

(u} manter em vigor as autorizagbes para celebrar esta Escritura e ps Contratos de Garantia e
cumprir com todas as obriga¢des aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

{v) cumprir, em todos seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e aplicaveis a condugio
de seus negdcios, exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinag&es dos
drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente ou
administrativamente, de boa-fé, pela Emissora;

(w) estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos Debenturistas, tendo em vista
assegurar o eficiente tratamento aps Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
6rgdo destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar instituicio financeira autorizada
para prestar esse servigo;

{x) convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que sejam do interesse dos Debenturistas caso o Agente Fiducidrio nic o faga no prazo
aplicavel;

(y) observar e cumprir com todas as suas obriga¢fes constantes desta Escritura, dos Contratos de
Garantia e do Contrato de Administragdo de Contas;

(z) fornecer ao Agente Fiduciario no prazo maximo de 90 {noventa) dias corridos apds o término de
cada exercicio social, no prazo maximo de 45 {(guarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre do exercicio social, ou nas respectivas datas de divulgagdo, o que ocorrer primeiro, {a)
copia de suas demonstragées financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado
ou das informagdes financeiras consolidadas e revisadas relativas ao respectivo trimestre, conforme
0 caso, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, caso ndo estejam disponiveis na
CVM; e {b) relatério contendo meméria de calculo detalhada para acompanhamento dos Covenants
Financeiros previstos no item "6.12” e "7.1” alinea “w”, compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtencdo destes e assinado por representante legal da Emissora; e

{aa) observar os termaos do artigo 1.427 do Cddigo Civil, que estabelece que, salvo cldusula expressa,

o terceiro que presta garantia real por divida alheia ndo fica obrigado a substitui-la ou reforga-la,
quando, sem culpa, se perca, deteriore, ou desvalorize.

32

\_.\-



5.2. © Enquanto perdurar a Fianga, nos termos ua Clausula VI abaixo, € a menos que o Agente
Fiduciario de outra forma previamente autorize, a Fiadora obriga-se a::

{a) fornecer, dentro de prazo razoavel, sempre considerando-se o escopo da solicitacdo, as
informagbes sobre a Fiadora e seus ativos que o Agente Fiducidrio eventual e razoavelmente
requerer, desde que tais informagbes sejam necessarias 3 defesa dos direitos dos Debenturistas e
ressalvadas as informag8es de natureza estratégica efou confidencial da Fiadora;

(b) notificar o Agente Fiducidrio sobre gualquer mudanga na natureza ou escopo dos negdcios e
operagdes da Fiadora, ou sobre gualquer evento ou fato, que no entendimento da Emissora afete ou
que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condigdo financeira da Fiadora ou sua
capacidade de cumprir suas obrigacfes nos termos dos Contratos de Garantia e deste Escritura, no
prazo de ate 2 (dois) dias Uteis contado a partir da data que a Emissora tomar conhecimento da
respectiva mudanga ou evento;

{c) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualguer condenacdo em decisdo transitada em julgado
decorrente de processo judicial, que afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa,
a Fiadora e seus ativos, ou a capacidade da Fiadora de cumprir suas obrigagdes nos termos desta
Escritura e dos Contratos de Garantia, no prazo de até 2 (dois) dias Gteis contados a partir da data
que a Fiadora tomar conhecimento do respectivo transito em julgado do processo;

(d) submeter, na forma da lei, suas demonstrag@es financeiras a exame de empresa de auditoria
independente devidamente registrada na CVM;

(e} ndo realizar operag@es fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias, legais e
regulamentares em vigor;

(f) manter em vigor as autorizacGes para celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia e cumprir
com todas as obrigacBes aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

(g) cumprir, em todos seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacGes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e aplicaveis a condugio
de seus negdcios, exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos

6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados judicialmente ou
administrativamente, de boa-fé, pela Fiadora;

(h) observar e cumprir com todas as suas obrigacdes constantes desta Escritura, dos Contratos de
Garantia e do Contrato de Administragdo de Contas;

(i} durante a vigéncia das Debéntures, ndo permitir que as agBes da Emissora e a distribuicio de
dividendos, juros sobre capital préprio e quaisquer outras distribuicdes que venham a ser declaradas
ou pagas pela Emissora, assim coma quaisquer ativos ou direitos da Emissora sejam onerados ou
utilizados, adicionais as garantias prestadas e vigentes na Data de Emissdo, exceto para a
constituicdo da garantia regulada no Contrato de Penhor de Agdes, ndo podendo assim ser
oferecidos como garantia de qualguer outra operagdo ou empresas do grupo da Fiadora.

Clausula Vi - Da Fianga

6.1. A Fiadora assume, em carater irrevogdvel e irretratdvel, a condi¢iio de fiadora solidaria e
principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas Debéntures, na Data de




Emissdo, acrescido da Remuneragdo € Atualizagdo da 12, 22, 32 ¢ 42 Séries, conforme o caso, e dos
encargos moratorios aplicaveis, bem como das demais obrigacdes pecunidrias acessdrias previstas

nesta Escritura, inclusive, mas ndo limitado, aquelas devidas ao Agente Fiducidrio (“Vaior
Garantido”).

6.2. O Valor Garantido serd pago pela Fiadora no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contado a partir de
comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio a Fiadora informando a falta de pagamento,
na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Fiadora nos termos desta Escritura
de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo de
principal, Atualizacdo, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serio
realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura.

6.3. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo Unico, 366, 827, 834, 835,
836, 837, 838 e 839 do Cdédigo Civil Brasileiro e artigos 77 e 595 da Lei n.2 5.869, de 11 de janeiro de
1973 {“Codigo de Processo Civil").

6.4. A Fiadora sub-rogar-se-d nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a presente fianga, sendo certo que a Fiadora obriga-se somente a exigir tais valores da
Emissora apds os Debenturistas terem recebido integralmente ¢ Valor Garantido.

6.5. As novas caracteristicas da Fianga entrardo em vigor a partir da data de celebragio deste

aditivo, permanecendo valida a Fianca em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor
Garantido.

6.6. A Fiadora desde j& reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Cddigo
Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

6.7. A Fiadora declara que é uma sociedade por agOes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por a¢Ges, de acordo com as leis brasileiras, bem como que sio
verdadeiras as declaragGes e garantias constantes da Cldusula 10.2 abaixo.

6.8. Nas hipoteses de ocorréncia, com relagdo a Fiadora, de qualquer dos eventos a que se refere
a Cldusula VIl desta Escritura, o Agente Fiducidrio requererd a substituigdo da Fianga ora prestada,
que deverd ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data do recebimento,
pela Emissora, de notificacdo solicitando a substituicdo.

6.9.  Asubstituicdo da Fiadora estara sujeita a prévia aprovagido dos Debenturistas.

6.10. A Fianga de que trata esta Clausula foi devidamente aprovada em RCA da Fiadora realizada
em 18 de janeiro de 2011, tendo sido alterada em RCA da Fiadora realizada em 31 de margo de
2017.

6.11. A Fianca de que trata esta Clausula, enquanto permanecer valida, podera ser excutida e
exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for necessdrio até a integral liquida¢do do Valor
Garantido devidos em razao das Debéntures.

Clausula ViI- Vencimento Antecipado

7.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o Agente Fiducidrio poderd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigaces relativas as Debéntures e exigird o imediato




pagamento, pela Emissora e pela Fiadora, enguanio a Fianga. prevista na Clausula VI acima
permanecer vélida, do saldo devedor-do Valor Nominal Unitario cas Debéntures, acrescido da
Atualizacio e da Remuneragdo devida desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagido ou
notificagio judicial ou extrajudicial {“Vencimento Antecipado” e “Evento de Inadimplemento”):

(a) decretagio de faléncia da Emissora, da Fiadora e/ou de quaisquer de suas controladas
detentoras de concessdes rodoviarias (“Controladas da_Fiadora”); (ii) pedido de autofaléncia pela
Emissora, Fiadora efou quaisquer Controladas da Fiadora; (iii}) pedido de faléncia da Emissora,
Fiadora efou de quaisquer Controladas da Fiadora formulado por terceiros ndo elidido no prazo
legal; {iv) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora, Fiadora efou
de quaisquer Controladas da Fiadora, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou
(v} liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora, Fiadora e/ou de quaisquer Controladas da
Fiadora;

{)] propositura, pela Emissora, Fiadora e/ou de quaisquer Controladas da Fiadora, de plano de
recupera¢do extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagao judicia!l do referido plano, ou ainda, ingresso, pela Emissora,
Fiadora efou de quaisquer Controladas da Fiadora, em juizo, de requerimento de recuperagdo
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua
concessao pelo juiz competente;

(€) descumprimento pela Emissora efou pela Fiadora de qualquer obrigacdo pecunidria
relacionada 3s Debéntures, ndo sanado no prazo de 1 (um) dia Gtil, contado da data do respectivo
vencimento;

(d) protestos de titulos contra a Emissora e Fiadora, cujo valor, individual ou em conjunto, seja
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) com relagdo a Emissora e R$15.000.000,00
(quinze milhes de reais) com relagdo a Fiadora, atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagio positiva do IPCA {ou seu equivalente em outras moedas), e que ndo sejam
sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente efetuados, no
prazo de 5 (cinco) dias uteis, contados da data em que a Emissora e/ou a Fiadora tiver ciéncia da
respectiva ocorréncia, 8 excecdo do protesto efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que
validamente comprovado pela Emissora e/ou Fiadora no prazo legal;

(e) pagamentos ao$ acionistas da Emissora e/ou Fiadora de dividendos, incluindo dividendos a
titulo de antecipa¢io e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, quando a Emissora
ou Fiadora estiver em mora com relagio as Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo lega! obrigatdrio previsto no estatuto social da Emissora, ou da Fiadora;

() falta de cumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagdes ndo-pecuniarias, que nao
sejam sanadas no prazo de 5 {cinco} dias dteis, contados de notificagio neste sentido;

{g) a Emissora ou a Fiadora inadimplir qualquer divida financeira em valor unitario ou agregado
igual ou superior a R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais) com rela¢do a Emissora, R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) com relagdio a Fiadora, atualizade mensalmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo positiva do IPCA {(ou seu equivalente em outras moedas}, ou seu contravalor
em outras moedas, se tal inadimplemento ndo for sanado no prazo de cura aplicavel a tal
pagamento, salvo se o ndo pagamento da divida na data de seu respectivo vencimento: (i} tiver a
concordancia do credor correspondente; ou, ainda (i) estiver amparado por decisdo judicial vigente
obtida pela Emissora, pela Fiadora e/ou Controladas da Fiadora;
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(h) declaraco de vencimento antecipado de qualquar divida.e/ou obrigagdo da Emissora ou da
Fiadora em valor unitario ou agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 {(dez milhSes de reais)
com relacdo & Emissora e R$15.000.000,00 (quinze milh8es de reais} com relagdo a Fiadora,
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela varia¢gdo positiva do \PCA {ou seu
equivalente em outras moedas), ou seu contravalor em outras moedas;

(i) as declaracGes e garantias prestadas pela Emissora ef/ou Fiadora, e as obrigactes da
Emissora efou Fiadora constantes desta Escritura, do Contrato de Distribuigdo, dos Contratos de
Garantia e do Contrato de Administragdo de Contas (conjuntamente, “Contratos da Oferta”) forem

descumpridas e/ou provarem-se falsas, incorretas ou enganosas;

(i) a Emissora ou Fiadora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a terceiros
os direitos e obrigagBes que respectivamente adquirird e assumird nos documentos relativos as
Debéntures e a Fianca, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto se realizada nos termos das
alineas {m) e {n) abaixo;

(k) desapropriagio, confisco ou qualquer outra medida de qualguer entidade governamental
brasileira que resulte na incapacidade de gestdo de seus negdcios, pela Emissora ou Fiadora, desde
que tal desapropriagdio, confisco ou outra medida afete substancialmente e de forma adversa a
capacidade de pagamento, pela Emissora ou pela Fiadora, de suas obriga¢fes relativas as
Debéntures, sendo que, no caso de incapacidade de gestdo dos negdécios que afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento da Fiadora, devera ser
apresentada nova garantia de fianga nos termos da Cléusula 6.8 desta Escritura, em até 5 (cinco) dias
tteis;

(1 ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial condenatdria transitada em
julgado contra a Emissora efou a Fiadora, em valor unitdrio ou agregado igual ou superior a
R$10.000.000,00 {dez milhSes de reais) com relagdo a Emissora e R$15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais) com relagdio a Fiadora, atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo
positiva do IPCA {ou seu equivalente em outras moedas), ou seu contravalor em outras moedas, no
prazo de até 5 (cinco) dias (teis contados da data estipulada para pagamento;

(m) cisdo, fusdo ou ainda, incorpora¢io da Emissora por outra companhia, sem a prévia e
expressa autorizagdo dos Debenturistas;

(n) cisdo, fusdo ou ainda, incorporacdo da Fiadora, enquanto perdurar a Fianga, sem a prévia e
expressa autorizagiio dos Debenturistas, exceto no caso de uma cisdo da Fiadora em que
cumulativamente, os seguintes requisitos sejam atendidos: (i) todos os ativos cindidos sejam
vertidos para a EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. ou controladas, diretas ou indiretas, da
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.; {ii) seja realizada uma unica vez durante a vigéncia das
Debéntures; (iii} a Fiadora nfo deixaria de deter diretamente 99,99% (noventa ¢ nove inteiros e
noventa e nove centésimos por cento) do capital social da Concessiondria Ecovias dos Imigrantes
S.A., da Concessionarias Ecovia Caminho do Mar S.A., da Emissora, ou ndo deixaria de deter
diretamente 90% (noventa por cento) do capital social da Empresa Concessiondria de Rodovias do
sul $.A.; e {iv) a contribuicio do montante que ird ser vertido para a EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica $.A. no ambito da cisdo da Fiadora ndo poderd representar ativo cujo montante seja
superior a 20% (vinte por cento) do total de ativos da Fiadora na época da cisdo;

{0) a Emissora criar ou permitir a existéncia de quaisquer énus ou gravames sobre propriedade,
receitas e ativos e qualguer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros sobre suas receitas
ou recebiveis, no presente ou no futuro, da Emissora exceto: (i) penhores ou depdsitos para garantir
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direitos e obrigagtes trabalhistas, fiscais ou-judiciais da Emissora, desde que liberados em 30 (trinta)
dias da data em que forem constituidds; (it} 6nus ou gravames sobie as propriedades, ativos ou
receitas exigidos pelo poder concedente, nos termos do Contrato de Concessdo celebrado pela
Emissora; e {iii} nus ou gravames sobre as propriedades, ativos ou receitas ja existentes na Data de
Emissdo das Debéntures;

{p) a Emissora conceder ou tomar mutuos, empréstimos ou adiantamentos (“intercompany”)
para ou de quaisquer sociedades do grupo econdmico da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.
que, de forma individual ou agregada, superem o montante de R$150.000.000,90 (cento e cinquenta
mithSes de reais), exceto pela captagio, observado o disposto no item (iv) da Cldusula 7.1(x) desta
Escritura, pela Emissora, de novos endividamentos intercompany por meio de matuos, empréstimos,
debéntures (publicas ou privadas) e/ou quaisquer outros tipos de financiamentos firmados com
partes relacionadas (intercompany) que: (x)possuam cldusula expressa de subordinagdo as
Debéntures em estrutura e garantias; {y) tenham prazo de vencimento posterior a Data de
Vencimento das Debéntures; (w) ndo prevejam pagamento de juros até a Data de Vencimento das
Debéntures; e {z} ndo prevejam hipstese de amortizagdo ou resgate antecipado ou, havendo
cldusula de amortizagdo ou resgate, conforme o caso, que estas so sejam permitidas apds o
pagamento integral das Debéntures;

(q) ocorréncia de mudanga de controle acionario direto da Emissora, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas:

(r) ocorréncia de alteragdo societdria gue venha a resultar na exclusdo, de forma direta ou
indireta, da Primav Construgdes e Comércio S.A. efou da Impregilo International Infrastructures N.V.
do controle acionario da Emissora, exceto no caso em que a referida troca de controle ndo resulte
em rebaixamento do rating da Emissdo em relacdo ao rating da mesma no momento imediatamente
anterior ao da troca de controle. Para efeitos desse item serdo considerados como vélidos os ratings
da Standard&Poor’s, Fitch ou a classificagdo equivalente pela Moody's;

{s) alteragdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora realizada sem o prévio
consentimento dos Debenturistas, exceto se tal alteragdo for determinada pelo Poder Concedente;

(t) transformacgdo da Emissora ou Fiadora em sociedade limitada;

(u) a Fiadora deixar de deter o controle direto da Emissora, exceto se a EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A. tornar-se a nova controladora, ou se a Ecorodovias Infraestrutura e
Logistica S.A. deixar de ser a controladora indireta da Emissora;

{(v) anulagiio, nulidade ou inexequibilidade quanto & emissdo das Debéntures efou a Fianga
prestada pela Fiadora efou dos Contratos de Garantia;

{w) captar novos empréstimos, financiamentos, adiantamento de recursos ou qualquer outra
forma de tomada de recursos com terceiros {excetuados os endividamentos intercompany,
conforme previstos na Clausula 7.1(p) desta Escritura) que, de forma individual ou agregada,
superem o montante de R$50.000.000,00 {cinquenta milhdes de reais); exceto: (i} a qualquer
momento, a partir da data de integralizacdo das Debéntures, por financiamento direto junto ao
BNDES; ou (ii} a partir de 12 de janeiro de 2019, inclusive, por outras novas dividas, desde que: (a) a
Companhia esteja cumprindo com o covenant financeiro previsto no item (iii} da Cldusula 7.1(x)
desta Escritura; (b) tenham prazo de vencimento posterior a Data de Vencimento das Debéntures; e
(c) ndo prevejam pagamentos até a Data de Vencimento das Debéntures, exceto pagamentos de




juros, que ficam permitidos em quaiquer Jdata, ainda que antarior.d Data de Vencimento das
Debéntures; e : . A oo

() ndo observincia dos seguintes Covenants Financeiros, todos a serem apurados
trimestralmente a partir de 31 de marco de 2011 (exceto para as alineas “iii” e “iv" abaixo, que
somente serdo observadas e apuradas trimestralmente a partir de 31 de margo de 2017), com base
nas Gltimas demonstraces financeiras da Emissora, sendo as demonstraces financeiras trimestrais
revisadas, e as anuais auditadas:

{i) superior & 20% (vinte por cento), obtido pela razdo entre Patrimdnio Liquido e
Passivo Total na data das demonstra¢Bes financeiras;
(ii} indice de Cobertura do Servico da Divida igual ou superior a 1,20;

(iii} menor a 4,00, obtido pela razio entre Divida Liguida e EBITDA Ajustado dos
Gltimos 12 meses; e

{iv) menor e/ou igual a 5,50, obtido pela razdo entre Divida Liquida Total e EBITDA
Ajustado dos Gltimos 12 meses.

“Patriménio_Liquido”: significa a soma das seguintes contas das demonstragdes financeiras da
Emissora (a} Capital Social, (b} Reserva de Capital, {c) Ajustes de Avalia¢3o Patrimonial, {d) Reservas
de Lucros, (e} A¢Ges em Tesouraria, e {f) Lucros {Prejuizos) Acumulados.

“Passivo Total”: S3o todas as obrigaces conhecidas ou calculdveis e os encargos estimados,
inclusive contingéncias passivas.

“indice de Cobertura do Servico da Divida”: significa a seguinte equacdo, calculado com base no
dftimo trimestre de uma data de verificacdo:

(Caixa Final do Periodo + EBITDA Ajustado — impostos — Varia¢do de Capital de Girp)
(Amortizaco de Principal + Pagamento de Juros)

Onde:

i. considera-se como “Caixa Final do Periodo”, o caixa fina! do periodo imediatamente anterior ao de

medicdo, conforme divulgado pela Companhia nas informagdes trimestrais {ITR) relativas ao
respectivo trimestre;

ii. considera-se como “EBITDA Ajustado”, o lucro ou prejuizo operacional, antes da contribuicio
social e imposto de renda, adicionando-se as Despesas Financeiras, depreciagio e amortizacdo, e
excluindo as Receitas Financeiras e adicionande, ainda, os custos com a provisdo para manuten¢io
da infraestrutura rodovidria e outras provisGes similares que possam ser introduzidas através da
alteragdo nas normas e procedimentos contibeis a partir da Data da Emissdo, e deverd ser
calcuiado, ao longo do prazo de vigéncia das Debéntures, com base nas contas contabeis citadas na
presente definicdo e derivadas das demonstragges preparadas de acordo com as praticas contibeis
adotadas no Brasil;

iii. considera-se como “Impostos”, 0 somatério do Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liguido pagos no referido periodo;

iv. considera-se como “Variagdo de Capital de Giro”, a Necessidade de Capital de Giro no referido
periodo (-} Necessidade de Capital de Giro do periodo anterior, sendo tal Necessidade de Capital de
Giro apurada como segue:




(+) Ativo Circulante {-) caixa, bancos e aplicagdes financeiras — Passivc Circutante {-) Divida de curto
prazo

V. considera-se como “Amortizacio de Principal”, valores Pagos relacionados ao principal de
Empréstimos, Financiamentos, Swaps, Arrendamentos Mercantis (Leasings) Financeiros, Debéntures
e demais Titulos de Divida de emiss3o da Emissora, excetuando-se as amortizacdes decorrentes de
mutuos contraidos com a Fiadora, durante o referido periodo; e

vi. considera-se como “Pagamento de duros”, valores Pagos relacionados aos juros de dividas de
Empréstimos, Financiamentos, Swaps, Arrendamentos Mercantis { Leasings) Financeiros, Debéntures

empréstimos, debéntures {(piblicas ou privadas} e/oy quaisquer outros tipos de financiamentos
firmados com partes relacionadas (intercompany} que: (x} possuam  clausula expressa de

“Divida Liguida Total” significa: {a) a soma do passivo referente a empréstimos, mutuos,
ﬁnanciamentos, debéntures, encargos financeiros provisionados e n3o Pagos, notas promissdriasg
{commercial papers), titulos emitidos no mercado internacional {bonds, eurobonds, short term
notes), registrados no passivo circulante e no exigivel a longo prazo; (b} soma dos valores referente a
concessdo, conforme conta “Credor pela Concess3o”

{c) diminuido pelos saldos de caixa e aplicagdes financeiras registrado

7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicad
(n), {0}, {p), (q), {s), (u), {t), (v) e (w} da Cldusula 7.1 acima acarret
Debéntures sendg que o Agente Fiducidrio devers declara
obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento
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7.3. Na ocorréncia de quaisquer dos -eventos indicades nas demais-alineas da Clausula 7.1 acima,
que ndo estdo indicadas na Cldusula 7.2 acima, o Agente Fiduciario devers convocar, em até §
{cinco) dias Gteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das debéntures. A
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere esta Cldusula deverd ser realizada no prazo de até
15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocagio, ou no prazo de 8 (oito) dias
corridos, a contar da data da segunda convocagdo, se aplicavel. Na Assembleia mencionada, que
sera instalada de acordo com os procedimentos e quorum previstos na Clausula IX desta Escritura, os
Debenturistas poderdo optar, por deliberagio de titulares que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, por ndo declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

7.4.  Na hipétese: {i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Cldusula 10.2 acima por falta de quorum; ou {ii) de n3o ser aprovado o exercicic da faculdade
prevista na Clausula 7.2 acima por titulares que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debé&ntures em circulagdio, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures.

7.5.  Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures em circulagdo, acrescido
da Remuneracdo das Debéntures da 12, 2%, 3% e 42 Séries, conforme o caso, calculada pro rato
temporis desde a Data de Emissiio, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, em até 10 {dez) dias dteis contados do recebimento, pela
Emissora, de comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por meijo de
carta protocolizada no enderego constante da Cldusula 3,16 desta Escritura, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratorios previstos na Cléusula 3.14
acima.

Cldusula VIII - Do Agente Fiduciirio

8.1. Nomeagio

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee DTVM Ltda., acima qualificada, como o
Agente Fiduciario dos Debenturistas da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura, representar perante a Emissora a

comunhdo dos Debenturistas.

8.1.2. O exercicio permanente da fungdo de Agente Fiducidrio é privativo das pessoas indicadas no
artigo 7¢ da Instrugdo CVM n? 28 de 23 de novembro de 1983 ("Instrucdo CVM 28”).

8.2.  Substituicio

8.2.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporérios, rendncia, intervencdo, liquidacdo
judicial ou extrajudicial, faténcia, ou qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio
Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% {(dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.
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8.2.2. Se a convocagdo da Assembleia Gera! de Debenturistas a que se-refere a Clausula 9.1 acima
ndo ocorrer em até 15 (quinze} dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto no se consumar o
processa de escolha do novo agente fiduciario.

8.2.3. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd definida na prépria Assembleia Geral de
Debenturistas que o escolher, observado o disposto na Clausula 8.2.5 abaixo.

8.2.4. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

8.2,5. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da distribuicio das Debéntures no
mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiducidric e a indicagio de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,

8.2.6. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita @ comunicagdo
prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 82 da
Instrugdo CVM 28, e eventuais normas posteriores.

8.2.7. O Agente Fiduciario substituto fara jus 3 mesma remuneragdo percebida pelo anterior, caso
a Assembleia Geral de Debenturistas ndo delibere sobre a matéria, observado que o eventual
substituto ndo poderd, em hipdtese alguma, receber remuneragdo superior ao seu antecessor.

8.2.8. A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser operada por meio de aditamento a presente
Escritura, aditamento este que devera ser inscrito na JUCESP.

8.2.9. 0O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura desta
Escritura e o novo agente fiducidrio a partir de eventual aditamento em que for nomeado como
substituto para exercer a fungdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua
efetiva substituicdo.

8.2.10. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.3. Deveres

8.3.1. Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, na presente Escritura e nos
Contratos de Garantia, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracio de seus
proprios negdcios;

{b) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra circunstincia que lhe impega 0 exercicie da fungdo;

(c} canservar em boa guarda toda a escrituragio, correspandéncia e demais papéis relacionados : (\
com o exercicio de suas fungGes; U '

&
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{d) verificar, no momento de aceitar 2 fungie, a-veracidade- das. informagBes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam <anadas as omissBes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes érgios, caso a Emissora ndo o faga, a inscricdo desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

{f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informagdes obrigatérias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacdes;

(g} emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes dag propostas de modificacdes
nas condicGes das Debéntures;

{h) solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas fun¢des, certiddes
atualizadas perante 6rgios e entidades publicas e oficios de registros publicos;

{i) solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislacdo aplicavel,
auditoria extraordinaria na Emissora;

N convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas, através de anuncio
publicado, pelo menos por trés vezes, nos orgdos de imprensa onde a Emissora deve efetuar suas
publicagGes;

(k) enviar a CVM, 4 BM&FBOVESPA e & CETIP, na data da primeira publicagdo, cépia do edital de
convocacdo e da proposta a ser submetida a Assembleia Geral de Debenturistas;

{n comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que ihe
forem solicitadas;

(m) enviar a CVM, 3 BM&FBOVESPA e 3 CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de
Debenturistas, sumario das deliberagSes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, cdpia da ata da
referida Assembleia;

(n) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea
{b}, da Lei das S.A., 0 qual deverd conter, a0 menos, as seguintes informacdes: (i) eventual omissio
ou inverdade, de que tenha tonhecimento, contida nas informacBes divulgadas pela Emissora, ou,
ainda, o inadimplemento ou atraso na prestacdo obrigatéria de informagdes pela Emissora; (ii)
alteragBes estatutirias ocorridas no periodo; (iii) comentdrios sobre ag demonstragdes financeiras
da Emissora enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
(iv) posi¢do da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado; (v) amortizacdo, conversio,
repactuacdo, aquisicdo facultativa e pagamento de rendimento das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicies e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; {vi)
acompanhamento da destinaciio dos recursos captados através da Emissdo de Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; {vii) cumprimento de outras
obrigagdes assumidas pela Emissora e Fiadora nesta Escritura e nos Contratos de Garantia; (viii)
declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das Debéntures; e (ix) declaracio
sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiducidrio;

{0) disponibilizar exemplar do relatério de que trata a alinea anterior aos Debenturistas no

prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:{i) na sede da Emissora; (i} no iocal indicado pelo Agente Fiducidrio; (iii)
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na CVM; (iv) na BM&FBOVESPA e na-CETIP; {v) ne instituicdo lider da colocagdo das Debéntures,
inclusive, na hipdtese de o prazo para a-aprecentago ¢o relatério vencer antes do encerramento do
prazo maximo da distribuigdo primdria das Debéntures;

{r} publicar, as expensas da Emissora, no 6rgéo da imprensa estabelecido na Cldusula 3.15 desta
Escritura, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua disposi¢ao nos
locais indicados na alinea (o) acima;

{a) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora,  instituigdo depositéria, & CETIP e a BM&FBOVESPA;
{r) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas

impositivas de obriga¢@es de fazer e de ndo fazer;

{s) calcular trimestralmente os indices financeiros previstos Clausula VI acima e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas na ocorréncia de qualquer descumprimento dos referidos indices
financeiros;

(t) notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo maximo de 5 (cinco) dias,
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacSes assumidas na presente Escritura ou nos
Contratos de Garantia indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada: (i} a CvM; (i) a BM&FBOVESPA e {iliy a
CETIP;

{u} fazer com que a Emissora cumpra a obrigagdo prevista na (f} acima bem como encaminhar a
CVM o relatorio de avaliacdo {rating) objeto de atualizagdo ali previsto, no prazo mdximo de 15
(quinze) dias da sua veiculagdo;

) verificar a regularidade da constituigdo do penhor de agles e cessdo fiducidria de direitos
creditdrios, observando a manutengdo de sua suficiéncia e exeqgiibilidade, de acordo com laudo de
avaliagdio a ser apresentado anualmente por auditoria independente;

(w) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, inclusive nas hipdteses de Oferta
de Resgate Antecipado, inutilizando os certificados correspondentes as Debéntures resgatadas;

(x) acompanhar as obrigacdes da Emissora nos Contratos de Garantia, bem como cumprir com
as obrigacdes estabelecidas pelo Agente Fiducidrio nos Contratos de Garantia; e

{v) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes de eventuais propostas de
modificaces nas condigbes das Debéntures.

8.4.  Atribuigdes Especificas
8.4.1. O Agente Fiduciario utilizard de quaisquer processos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizac3o de
seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar, observadas as condi¢Bes desta Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures
e cobrar seu principal e acessorios;

(b} tomar toda e qualquer providéncia necessdria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;
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(c) requerer a faléncia da Emissora, apés a inobservincia desta 4ltima de notificagio que lhe
tenha side encaminhada requerendo o cumprimento da obrigagio em atraso, mediante a concessio
de prazo de, pelo menaos, 5 (cinco) dias; e

{d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo judicial ou extrajudicial,
intervencdo ou liquidagéo extrajudicial da Emissora, apds a inobservancia desta ltima de notificacio
que lhe tenha sido encaminhada requerendo o cumprimento da obrigacdo em atraso, mediante a
concessdo de prazo de, pelo menos, 5 (cinco) dias.

8.4.2. 0O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogiio das medidas
contempladas nas alineas da Cldusula anterior se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas,
esta assim o autorizar pelo quorum de aprovacdo de Debenturistas que representem a unanimidade
das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberacio da maioria das Debéntures em
circulagao quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea (d) da mesma Clausula.

8.4.3. O Agente Fiduciario prestara contas a Emissora das despesas necessdrias 3 salvaguarda dos
direitos e interesses dos Debenturistas, para o fim de ser, imediatamente, ressarcido pela Emissora.

8.4.4. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma da Clausula
8.4.3 acima, serd acrescide a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento.

8.5. Remuneragao

8.5.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio ou a institui¢do que vier a substitui-lo nesta qualidade, a
titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei @ desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga em parcelas anuais de R$24.000,00 {vinte e
guatro mil reais), sende o primeiro pagamento devido no 32 {terceiro) dia Util apds a assinatura
desta Escritura de Emissdo e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes.

8.5.2. As parcelas serdo atualizadas, na menor periodicidade admitida por lei, pelo IPCA, ou, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, e serfo corrigidas anualmente desde a data de

pagamento da primeira parcela até a data de pagamento de cada parcela, calculados pro rata die se
necessario.

8.5.3. As parcelas serdo acrescidas de: (i} Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza (ISS); (ii)
Programa de Integragao Social {PIS); {iii) Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social
{COFINS); e {iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.5.4. O Agente Fiducidrio serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar

seus créditos, no prazo de até 10 (dez} dias contados da entrega dos documentos comprobatérios:

(a) publicagdo de relatorios, editais de convocacgdo, avisos e notificacdes, conforme previsto
nesta Escritura, e cutras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;
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(b) locomogBes dentro e ertre Estados-de Federagdis e raspectivas hospedagens e
alimentacbes, quando necessérias ao desempenho das fungdes, desde que as despesas
sejam razodveis, comprovadas; e

{c) extragdo de certiddes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.5.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou
realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma prevista na Clausula acima
serd acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

8.5.6. No caso de inadimplemento da Emissara, todas as despesas razodveis com procedimentos
legais e administrativos, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverdo ser previamenie aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem,
também, os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de
agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de ag8es intentadas contra ele no exercicio
de sua fun¢do, ou ainda que the causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragdo e as despesas razodveis reemboisaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ac pagamento destas por um periodo superior a 30
{trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia,

8.5.7. No caso de inadimpléncia do pagamento dos honorérios do Agente Fiduciario pela Emissora
incidirdo os Encargos Moratdrios da Cldusula 3.13 desta Escritura.

Cidusula IX - Da Assembleia Geral de Debenturistas

9.1. Convocagdo

9.1.1. Os Debenturistas da 12, 28, 32 e 42 Séries poderfo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia, de acordo com o disposto no artigo 71 da Leidas S.A., a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunh3o dos Debenturistas.

9.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulagao, cu pela CVM,

9.1.3. A convocacdo se dara mediante anuncio publicado, pelo menos 3 {trés) vezes, no érgdo de
imprensa estabelecido na Clausula 3.16 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagde de anUncio de convocacdo de Assembleias gerais constantes da Lei das S.A., da
regulamentacgdo aplicavel e desta Escritura. |

0.2, Quorum de Instalagdo
9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenga

de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circula¢do por série e,
em segunda convocagdo, com qualquer quorum, conforme previsto na Lei das S.A.

™
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9.2.2. Para os efeitos da presente Escritura, considera-se Debzntures em circulagdo todas as
Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora, Fiadora ou detidas
por seus controladores, diretos ou indiretos, controladas ou coligadas, bem como por seus
respectivos executivos e administradores e respectivos conjuges.

9.3, Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.4, Quorum de Deliberaciio

9.4.1. Nas deliberacBes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em circulagio
caberd um voto, admitida a constituicio de mandatério, Debenturista ou nio.

9.4.2. Arenuncia a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures dependers de aprovacio
de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo de todas as séries em conjunto.

9.4.3. As alteragBes referentes & redugio da Remuneragio aplicivel s Debéntures, alteragdo de
prazos de vencimento e pagamentos de principal e Remuneragdo, qualquer modificagdo na cldusula
de Vencimento Antecipado, altera¢io dos termos e condigbes da Fianga ou dos Contratos de

Garantia, dependerdo de aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo, 90% {noventa .

por cento) das Debéntures em circulagdio de todas as Séries em conjunto. As alteragBes pertinentes
ao prazo de vigéncia das Debéntures, e as datas de amortizacio de principal, dependerio de
aprovacdo de Debenturistas que representem, no minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulacdo de cada Série.

9.4.4. Toda e qualquer alteragio nas Cldusulas ou condicBes previstas nesta Escritura, dependerd
de aprovacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulacdo de tadas as séries em conjunto, exceto se houver outro quarum especifico
previsto para a matéria.

9.4.5. Toda e qualquer alteragdo dos quoruns previstos nesta Escritura dependerd da aprovacio
dos Debenturistas com um guorum no minimo igual ao que estd sendo alterado.

9.4.6. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e da Fiadora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.4.7. 0O Agente Fiducidrio deverd comparecer 3s Assembleias gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.4.8. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das S.A.,
sobre a assembleia geral de acionistas.
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Cldusula X - Declaragbes e Garantias
10.1. Declarages e Garantias do Agente Fiducidrio
O Agente Fiduciério declara e garante a Emissora, na data da assinatura desta Escritura, que:

{a) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacBes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(b} ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, paragrafo 3¢,
da Lei das S.A., e demais normas aplicdveis, inclusive regulamentares, para exercer a fungdo que lhe
€ conferida;

(c) aceita a funcdo que fhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicSes
previstos na legislagdo especifica e nestg Escritura;

(d) a celebrac8io desta Escritura e os Contratos de Garantia e o cumprimento de suas obrigacfes
previstas ndo infringem qualquer obrigacéio anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(e) esta Escritura e os Contratos de Garantia contém obrigacdes vélidas e vinculante do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condices;

{f) é equiparado a uma instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

(g} 05 representantes legais que assinam esta Escritura tam poderes estatusrios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacSes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram og
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(h} ndo exerce a fungdo de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da Emissora, ou em
sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo, exceto
com relagdo as Debéntures da presente Emissio;

(i) ndao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer, plenamente, suas
fungbes;

(j} aceita integralmente todas as Clusulas € condicGes da Escritura e dos Contratos de
Garantia; e

(k) esta ciente da regulamentacdo aplicavel as Debéntures e 3 Emissdo, emanada da CVM, do
Banco Central do Brasil e demais autoridades e 6rgdos competentes.

10.1.1. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade nas
deliberagfes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento
Ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, para
se basear nas suas decisfes.

10.2. Declaragdes e Garantias da Emissora e da Fiadora

A Emissora e a Fiadora declaram e Earantem ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura, que:
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(a) estdo devidamente autorizadas a celebrar.esta Escritura @ es Contratos de Garantia e a

cumprir com todas as obrigagBes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessdrios para tanto;

{b) a celebragdo desta Escritura e dos Contratos de Garantia, bem como a colocacio das
Debéntures nao infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora ou
a Fiadora sejam parte, nem ird resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (i) criagdo de gualquer énus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou da Fiadora, exceto por aqueles ji existentes
na presente data; ou (iii) rescisdo de qualguer desses contratos ou instrumentos;

(c) a celebracdo desta Escritura, dos Contratos de Garantia, e 0 cumprimento de suas
obrigacBes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pela Emissora
ou pela Fiadora;

(d) esta Escritura e os Contratos de Garantia, e as obrigages aqui previstas constituem
obrigacBes da Emissora e da Fiadora, exigiveis de acorda com os seus termos e condigdes;

{e) 0 Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conterd, no minimo, e observadas as
disposicSes legais e regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes em relagdo &
Emissora, nas respectivas datas de cada evento, no contexto da presente Emissdo, necessarias para
que os investidores e seus consultores tenham condigGes de fazer uma andlise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora e da Fiadora, de sua condig#o financeira, lucros, perdas,
ndo contendo declaragSes falsas ou omissGes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas
declaragdes foram dadas;

(f} as declaragdes, informagdes e fatos contidos no Prospecto Preliminar e Prospecto Definitivo
da Emissdo em relagdo a Emissora e a Fiadora sdo verdadeiras;

(g) as opinibes, analises e expectativas expressas no Prospecto Preliminar e Prospecto Definitivo
da Emissdo em relagdo a Emissora e 3 Fiadora foram dadas de boa-fé, sendo expressas apds serem
consideradas todas as circunsténcias relevantes e com base em suposigéies razodveis;

{(h) ndo ha fatos relativos a8 Emissora e a Fiadora que, nas respectivas datas dos Prospecto
Preliminar e Prospecto Definitivo da Emissdo, cuja omissdo, no contexto dessa Emissdo, faga com
gue alguma declaragdo relevante do prospecto da Emissdo seja enganosa, incorreta ou inveridica; as
demonstra¢es financeiras da Emissora e da Fiadora representam corretamente a posi¢io
patrimonial e financeira da Emissora e da Fiadora e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, de forma consistente com praticas
passadas;

(i} as informagdes financeiras da Emissora e da Fiadora, em todo os seus aspectos relevantes,
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora e da Fiadora e foram
devidamente elaboradas em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil;

(G} a Emissora e a Fiadora estdo cumprindo, em todos os seus aspectos relevantes, as leis,

regulamentos, normas administrativas e determinagGes dos drgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicdveis a condugdo de seus negécios;
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()] exceto pelas contingéncias infarmadas no prospecto prelimmnar € Prospecto Definitivo da
Emissdo, ndo ha qualquer acao judicial,-processo acministrativo ov arnitral, inquérito ou outro tipo
de investigagao governamental, que seja de conhecimento da Emissora e da Fiadora, que possa vira
causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua condigdo financeira;

{m} ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos daleidasS.A., e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(n) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora ou @ Fiadora e o Agente Fiducidrio que impega O
Agente Fiduciario de exercer plenamente a3 suas fungdes; e

{0) esta Escritura constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculante da Emissora, exequivel de
acordo com seus termas e condigdes.

10.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, 2 indenizar Os Debenturistas € O
Agente Fiduciario por todos € quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas {incluindo
custas judiciais e honorarios advocaticios razoéveis) diretamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas € pelo Agente Fiduciario em razdo da inveracidade ou incorre¢do de guaisquer das
suas declaragbes prestadas nos termos desta Clausula Xi1.

Clausula X\ - Titulo Executivo extrajudicial e Execugdo Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585,
incisos i e i, do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as ohrigagdes assumidas nos termaos desta Escritura
comportam execugdo especifica, submetendo-se as disposicoes dos artigos 461, 632 € seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar O vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura.

Clausula X\ - Disposi¢bes Gerais

12.1. Esta Escritura & celebrada em carater irrevogavel e irretratével, obrigando as partes € seus
sucessores a qualquer titulo.

12.2. Nfo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso, ommissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba a
quaisquer das partes efou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da outra parte
prejudicara 0 exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como constituindo uma
renGincia ao mesma ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagao ou
modificagdo de quaisguer outras ohrigagbes assumidas pelas partes nesta Escritura ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou &m parte, de quaisquer das Cldusulas desta Escritura
nio afetard as demais, que permanecerﬁo sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo @ declaragio de invalidagdo ou
nulidade de qualquer Cldusula desta Escritura, as partes desde ja se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicio a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura, de termos e condigdes validos que reflitam os termos & condigdes da Cljusula invalidada

ou nula, observados a intencdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da Clausula invalidada
ou nuia e o contexto em que se insere,
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12.4.* O Agente Fiducidrio nado é obrigado, para s baseer nas cuas dacisdes, a efetuar gualquer
verificagdo de veracidade das deliberagbes societdrias ¢ a<0s da adminstraciio da Emissora ou ainda
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado
pela Emissora ou por seus colaboradores. O Agente Fiduciario ndo serd ainda, em nenhuma
circunstancia, responsavel pela elaboragio destes documentos, que permanecerdo sob obrigagao
legal e regulamentar da Empresa, nos termos da legislagdo aplicavel.

12.5. Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.6. Fica eleito o Foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo para dirimir quaisquer
ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execugao das obrigacdes de pagamento

previstas nesta Escritura, com rendncia a gqualgquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

* kK
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Anexo | da Escritura do 12 {primeira} E10
Agles, da Espécie com Garantia Real represe
Direitos Creditorios, em Quatro Séries, da Concession

pinto 5.A. — ECOPISTAS

MINUTA DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE PENHOR DE AGOES REPRESENTATIVAS DO CAPITAL DA
N SENNAE CARVALHO PINTO S.A. - ECOPISTAS

CONCESSIONAR!A DAS RODOVIAS AYRTO

51



Nédo Conversiveis em
Cessdo Fiducidgria de

das Rodovias Ayrton senna e Carvalho

cmissio Publica de Cebéntures Simples,
representada £or penhor ce Ages €
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a da 14 (primeira)
Garantia Real
Quatro Séries, da Conc

Anexo Il da Escritur
AcBes, da Espécie com
Direitos Creditdrios, em
pinto S.A. — ECOPISTAS

[TOS CREDITORIOS E OUTROS ATIVOS

MINUTA DO CONTRATO DE CESSAO £IDUCIARIA DE DIRE
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Anexo it da Escritura da 12 {primeira) £missSo Publica de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em
Acbes, da Espécie com Garantia Real repres
Direitos Creditorios, em Quatro Séries,

pinto S.A. — ECOPISTAS

entada por Penhor ce Agdes e Cessdio Fiducidria de
da Concessiondria dus Rodovias Ayrton Senna e Carvalho

MINUTA DO CONTRATO DE COMPARTILHAMENTO DE GARANTIAS
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