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ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSA0 PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL REPRESENTADA PGR, PENHORDE AQOES E(een™ -

FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS, EM QUATRESERIES, DACA37 70 pRO’toCOLO
RODOVIAS AYRTON SENNA E CARVALHO RINTO." 90 .JUGEOﬁ‘?\ 24 920/ 1-2

i
Pelo presente instrumento particular:

) Concessionaria das Rodovias Ayrton Sem wav FINto S.A, -

A

Ecopistas, sociedade por agfes com sede na Rodovia Ayrton Senna, km 32, Pista Oeste,
CEP 08578-010, no Municipio de Itaquaquecetuba, Estado de 8do Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 10.841.050/0001-55, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora™);

Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, 1. e 2.2 andares, CEP 09845-000, no Municipio de Sio
Bernardo do Campo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.873.873/0001-10, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Ecorodovias” ou “Fiadora™; e,

(iii) Planner Trustee DTVM Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sio Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.900, 10° andar, , inscrita
no CNPJ/MF sob o n°® 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu
contrato social (“Agente Fiducidrio”), representando a comunhio dos debenturistas da
presente emisséio (“Debenturistas™),
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(i) Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A., sociedade por ages com sede na o
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vém por esta e na melhor forma do direito firmar a presente Escritura da Primeira Emissio Ptblica

de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes, da espécie com garantia real representada por

penhor de agdes e cessdo fiduciéria de direitos ereditdrios, em quatro séries, da Concessionéria das
Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas (“Escritura” e “Debéntures”, _
respectivamente), contendo as seguintes Clausulas e condictes: Registro de Titulos ¢ Documentos e

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO Civil de Bessegq Juridica — Comarcu

1.1, AEscritura é firmada com base nas seguintes autorizagbes: M ISR O FIINBA L N° 004426

1.2,  Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 18 d ‘AGE”},
na qual os acionistas aprovaram a realiza¢io da emissdo de Debéntures e d¥& £setho de
Administracfio da Emissora poderes para deliberar sobre as condicdes con3¥&iigmed paragrafo 1°
do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lel das S.A.”); e

1.3.  Reunifio do Conselho de Administracio da Fiadora realizada em 18 de janeiro de 2011, na
qual foi deliberada a concessdo da Fianca (conforme definido abaixo) e do penhor de acdes no
dmbito da Emissdo (conforme definido abaixo) (“RCA da Fiadora™).

CLAUSULA IT - DOS REQUISITOS

A primeira emissio de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, sob o regime de garantia
firme de subscri¢do e integralizacfo, exceto para as Debéntures da Opciao de Debéntures
Adicionais, as quais serdo objeto de distribuigdo sob o regime de melhores esforcos de colocacio, da
espécie com garantia real representada por penhor de acBes e cessfio fiducidria de direitos
creditorios, em quatro séries, da Emissora (“Emiss@io”) ser4 feita com a observincia dos seguintes
requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicacio das Deliberacdes Societarias

2.1.1. A ata da AGE que deliberou sobre a presente Emissio foi devidamente registrada na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) em 27 de janeiro de 2011 sob o n.? 34.973/11-4 e
publicada no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo (“DOESP”) e no jornal Diario de Noticias do
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Estado de Sdo Paulo (“Diario de Noticias”) em Olvde fevereiro de 2011. A RCA da Fiadora realizada
em 18 de janeiro de 2011 que aprovou a concesé‘g(g dg Fianca°(confgrme, flefinido abaixo) e do
penhor de agdes que deliberou sobre a presente Emisgioo} deviddmente regibtrada na JUCESP em
27 de janeiro de 2011 sob 0 n.° 34.974/11-8 e publicada nd Di#ri8 Qficial dé Estddo de Sio Paulo
(“DOESP”) e no jornal “Diario de Noticias” em 01 de fevereiro de 2011, ‘

2.1.2. Os atos societdrios que, eventualmente, venhamn a ser praticados apds o registro da
presente Escritura também serdo arquivados na JUCESP e devidamente publicados.

2.2. Inscricio da Escritura

A Escritura e seus aditamentos serfio inscritos na JUCESP e no Cartério de Titulos e Documentos
competente, de acordo com o disposto no inciso I do artigo 62 da Lei das S.A. e no artigo 129 da
Lei n° 6015 de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, respectivamente, incluindo o primeiro
aditamento 4 presente Escritura, que deliberar4 sobre a taxa de juros aplicavel as Debéntures apbs
a realizagio do procedimento de coleta de intencdes de investimento conduzido pelos
coordenadores da Emissdo, em conformidade com o artigo 23, pardgrafo 1°, e o artigo 44 da
Instrugiio CVM 400, conforme definida na Clausula abaixo (“Procedimento de Bookbuilding”).

2.3. Registro na Comissiio de Valores Mobiliarios

A Emissfo deverd ter sido registrada na Comisséio de Valores Mobiliarios (“CVM™), na forma da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da Lei das S.A., bem como das demais
disposiges legais e regulamentares pertinentes, especialmente a Instrucdo da CVM n.° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucio CVM 400”).

2.4. Registro para distribuicfio nos Mercados Priméario e Secundario

As Debéntures da presente Emissfo serdo registradas para distribui¢io no mercado primdrio por
meio do SDT — Médulo de Distribuiciio de Titulos (“SDT”), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Balcao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”) e para negociacioe no mercado
secundério por meio do SND — Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), também administrado e
operacionalizado pelo CETIP, sendo a distribuicio e a negociacio liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, efou do Sistema BOVESPAFIX (“BOVESPAFIX")
(ambiente de negociagio de ativos de renda fixa) administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA™), sendo
processados pela BM&FBOVESPA a custddia e a liquidacfio financeira da Emissdo e da negociacio
de Debéntures. '

2.5. Registro dos Contratos de Garantia

Os Contratos de Garantia, conforme definidos abaixo, nos quais serfio formalizadas as gdeshtias
mencionadas nas Clausulas 3.7 ¢ 3.8 abaixo, deverdo ser registrados nos Cartérios de Regis
Titulos e Documentos competentes, nos termos do artigo 129 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro4
1973, conforme alterada, sendo o respectivo penhor das aces devidamente averbada no Livro de
Registro de Agbes da Emissora, nos termos do disposto no artigo 40 da Lei das S.A.

2.6. Registro na ANBIMA

A Emissfio deverd ser registrada junto & Associacfio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”) no prazo de até 15 (quinze) dias, a contar da data da
concessdo do respectivo registro na CVM, nos termos do artigo 25 do Coédigo ANBIMA de
Regulago e Melhores Priticas para as Ofertas Piiblicas de Distribuicio e Aquisi¢io de Valores
Mobiliarios (“Codigo ANBIMA™).

CLAUSULA III - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSA0 COMUNS AS QUATRO SERIES

As Debéntures desta Emissdo terfio as seguintes caracteristicas e condicdes:
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3.1.  Valor Total e Ntimero da Emissio
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O valor total da Emissio é de R$ 350.000.000,00 (tI‘o.BZEIitQS e cinduenth milkdes de reais), na Data
de Emisséo, conforme definida na Cliusula 3.9 abaixb, coldeadasobie regime«de garantia firme de
subscri¢aio e integralizagdo, exceto para as Debéntures da Opcéo de Debéntures Adicionais, as quais
serdo objeto de distribui¢sio sob o regime de melhores esforgos de colocacio e serdo limitadas ao
montante de R$ 20.000.000,00 (vinte milhSes de reais) adicionais ao valor originalmente
oferecido, , conforme definidas nas Cléusulas 3.3.1 e 3.3.2 desta Escritura.

3.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitério das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissio
(“Valor Nominal Unitaric”).

3.3. Quantidade de Debéntures e Niimero de Séries

A Emissfo sera realizada em quatro séries, sendo que o nimero de Debéntures a ser alocado em
cada série serd de 87.500 (oitenta e sete mil e quinhentas) Debéntures. Serfio emitidas nm total de
350.000 (irezentos e cinquenta mil) Debéntures.

3.3.1. A quantidade de Debéntures poders ser aumentada de forma proporcional entre as Séries,
exclusivamente na data da conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, a critério da Emissora com
a prévia concordancia do Banco Itat BBA (“Coordenador Lider”) e do Banco Bradesco BBI S.A.
(“Coordenador” e, em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores™), em até 5,71%
(cinco inteiros e setenta e um centésimos por cento) com relagio a quantidade originalmente
oferecida (“Debéntures Adicionais”), nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM n®
400 ("Opcio de_Debéntures Adicionais™). Serfio mantidas as mesmas condicbes e preco das

Debéntures originalmente oferecidas para a subscri¢sio das Debéntures Adicionais. As Debéntures’

da Op¢do de Debéntures Adicionais serdo objeto de distribuicio sob o regime de melhores esforcos
de colocagdio até o limite de R$ 20.000.000,00 (vinte milhées de reais).

3.3-2. A Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para a emissio de Debéntures
Adicionais, caso as respectivas opgdes sejam exercidas.

3.4. Forma

As Debéntures terfio a forma escritural, nominativa, sem a emissio de certificados representatj
de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada/gelo
extrato da conta de depdsito emitido pela instituicfio responsavel pela escrituraciio das Debénfs
(a “Instituiciio Depositdria”). Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularig
das Debéntures custodiadas eletronicamente no SND, extrato expedido pela CETIP em nomd73}
Debenturista. Para as Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA, serd emitido, peXi
BM&FBOVESPA, extrato de custdédia, em nome do Debenturista, que sera igualmente reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures.

3.5. Conversibilidade
As Debéntures ndo serfio conversiveis em acdes.
3.6. Espécie

As Debéntures serdo da espécie com garantia real representada por penhor de agdes e cessdo
fiduciaria de direitos creditérios.

3.7. Garantias
A garantia real serd representada e constituida:

(1) por um contrato de penhor de agGes, a ser compartilhada fcom o Banco Nacional d
Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES”), da totalidade das agpes ordinarias de emissio da
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Emissora detidas pela Ecorodovias representativas de 99,09% (noventa e nove inteiros e noventa e
nove centesimos por cento) do capital social da,Fmissora ¢°de.fados <% dividendos, lucros,
rendimentos, bonificacdes, direitos, juros sobre capitad ,froprios disttibuicbes é demais valores
recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outid forma disfribuides ouss serem distribuidos 3
Ecorodovias, assim como todas as outras quantias pagas ou a sereimn pagas em decorréncia de, ou
relacionadas a, quaisquer das acbes empenhadas, a ser celebrado entre (a) a Ecorodovias, (b) o
Agente Fiducidrio, (c) a Emissora e (d) o BNDES (“Contrato de Penhor de Acées”), cuja minuta é
parte integrante desta Escritura como Anexo I, Tendo em vista que ha um penhor sobre as referidas
agbes, o qual foi constituido em favor dos detentores das notas promissérias comerciais da 52
emissdo da Emissora, o penhor das agbes a ser concedido aos Debenturistas e ao BNDES terd
eficicia a partir da data da averbacfio da desoneracdo dos gravames das notas promissérias

1243736
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comerciais da 52 emissfo da Emissora, conforme previsto no Contrato de Penhor de Agdes;

EX) REGIS

(“Contrato de Cessdo Fiduciaria™), a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduci4rio, o BNDES,
e o Ttat Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario, de: (a) todos os direitos de crédito d

Emissora presentes e futuros decorrentes da prestacio dos servicos de exploragdo, operagio;
conservagéo e construgio das pracas de pedagio instaladas no Sistema Rodoviario, nos termos dg
Contrato de Concessdo (conforme definido abaixo), deduzida dos valores dos pagamentos
essenciais para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos do Contrato de
Concessiio Rodovidria N.¢ 006/ARTESP/2009, celebrado em 17 de junho de 2009, entre o Estado
de Sao Paulo, por intermédio da Secretaria de Estado dos Transportes, representada pela Agéncia
Reguladora de Servigos Piblicos Delegados de Transporte do Estado de Sio Paulo (o “Poder
Concedente” e o “Contrato de Concessiio”) e todas as receitas acessérias associadas ou decorrentes
da concessao do Corredor Ayrton Senna / Carvalho Pinto, incluindo, sem limitacéo, as receitas de
pedagio e todas e quaisquer indenizacdes a serem recebidas nos termos das garantias e apdlices de
seguro de lucro cessante contratadas nos termos do Contrato de Concessfo; (b) todos os direitos
emergentes do Contrato de Concessfo, inclusive os relativos a eventuais indenizacdes a serem )

J

(i) um contrato de cessdo fiduciaria, cuja minuta é parte integrante desta Escritura como Anexo I;/

pagas pelo Poder Concedente em decorréncia da extingio, caducidade, encampacio, ou revogagio =~ &
da concessdo objeto do Contrato de Concessfo, consoante o disposto no artigo 35 da Lein® 8.987 & %“
de 13 de fevereiro de 1995 (“Direitos Emergentes da Concessdo”); e (¢) todos os direitos creditérios s
da Companhia sobre todos os valores a serem depositados e mantidos nas Contas do Projeto — §
(conforme definidas na alinea (c) da Clausula 1 do Contrato de Cessio Fiduci4ria), deduzida dos & 'S
valores dos pagamentos essenciais para o cumprimento pela Companhia de suas obrigacies nos = g
termos do Contrato de Concessgo, bem como quaisquer aplicacSes financeiras, incluindo quotas de 3 =
fundo de investimento resultantes de aplicagdes dos recursos depositados nas Contas do Prajeto (os. g

direitos creditérios mencionados nos itens (a), (b) e (c) sdo denominados conjuntamente “Direito
Creditorios”). Diante da cessdo fiduciaria descrita no sub-item “a” acima, a qual também é dadagt
garantia aos detentores das notas promissérias comerciais da 52 emissio Emissora, o contratgAl
cess@o fiducidria que tem por objeto a cessdo fiduciaria descrita no sub-item “a” acima é firgi
com a condi¢io suspensiva de que haja o pagamento das notas promissérias da 52 emiss
liberagiio das garantias com a liquidacio da Oferta de Debéntures.

A Emissora requereu seu registro de companhia aberta na categoria B, em 05 de outubro de 2015;
de modo que suas agOes nfio possuirdo autorizagfio para serem negociadas em mercados
regulamentados de valores mobiliarios.

As Garantias serdo compartilhadas, de forma “pari passu” e sem ordem de preferéncia de
recebimento no caso de excussdo. Para tanto, sera celebrado (i) um contrato de compartilhamento
de garantias entre 0 BNDES e o Agente Fiduciério, representando os Debenturistas, (“Contrato de
Compartilhamento de Garantias”), cuja minuta é parte integrante desta Escritura como Anexo I1I; e
(i1) um contrato de administragfio de contas, a ser celebrado entre (a) a Emissora, (b) a Fiadora, (c)
o Agente Fiducidrio, (d) o BNDES, e (e) o Itati Unibanco S.A., na qualidade de banco depositario
(“Contrato de Admjnistracio de Contas™). O Contrato de Cessdo Fiduciaria e o Contrato de Penhor
de Ac¢Oes sfo denominados, em conjunto, “Contratos_de Garantia”. Os Contratos de Garantia e o
Contrato de Administracio de Contas sdo denominados, em conjunto “Contratos da Emiss&o”.
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3.8. Fianca \
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A Ecorodovias constitui, pela presente Escritura, emdfavorS dos‘SD‘ébeﬂ%urist%s, representados pelo
Agente Fiducidrio, uma fianga, cujas condicées siio déseritad em miicrdetalle nar€Husula VI desta
Escritura (a “Fianca™).

3.9. Datade Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures da 12, 2% 38 e 4 Séries serd o dia 15
de janeiro de 2011 (“Data de Emissio”).

3.10. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora no dia do seu
respectivo vencimento por intermédio da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures
estejam custodiadas na CETIP ou na BM&FBOVESPA, ou por meio da instituicdo responsével pela

escrituragfio das Debéntures para os Debenturistas que nio estejam depositadas em custddia
vinculada &8 BM&FBOVESPA e 4 CETIP.

3.11. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria, este
deverd encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 15 (quinze) dias antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio comprobatéria dessa
imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagdo tributria em vigor.

3.12. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro dia ttil subsequente, sem acréscimo
de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s prazos para
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura, quando a data de
tais pagamentos coincidir com dia em que nfo haja expediente comercial ou bancério na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados

através da CETIP e/ou BM&FBOVESPA, hipotese em que somente haver4 prorrogacio quando-;é}““' :
&

data de pagamento coincidir com sébado, domingo ou feriado nacional.

3.13. Encargos Moratérios
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Ocorrendo atraso imputdvel 4 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares 2T A

Debéntures, os débitos em atraso, independentemente de qualquer aviso, notificagio ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial, ficarfio sujeitos & multa moratéria de 2% (dois por cento) e
juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores
em atraso devidamente acrescidos da Atualizagio ¢ Remuneragiio das Debéntures (conforme
definido na Clausula 4.7. desta Escritura) desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo
pagamento.

3.14. Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto na Cliusula 3.13 acima, o nio comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratérios no perfodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu respectivo
vencimento.

3.15. Publicidade
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Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos Debenturistas
serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, np°Jorfial Dis¥io .de Noticias e no
DOESP. e e > ° . o )
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3.16. Comunicacdes

As comunicagdes a serem enviadas por qualguer das partes nos termos desta Escritura, se feitas por
fac-simile ou correio eletrénico, serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo
remetente), devendo os respectivos originais ser encaminhados até 5 (cinco) dias viteis apds o envio
da mensagem; se feitas por correspondéncia, as comunica¢des serdio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios ou por
telegrama, nos enderegos constantes da qualificacio a seguir:

(a) Para a Emissora:

Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. —Ecopistas
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 11° andar

CEP 04538-132 — Sao Paulo, SP

Tel: (11) 3709-4990

Fax: (11) 3709-4991

At.: Sr. Marcello Guidotti

E-mail: marcello.guidotti@ecorodovias.com.br Regzb‘fr '

(b) Para a Ecorodovias:

Ecorodovias Concessdes e Servicos S.A.

Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, 1° e 2° andares
CEP 09845-000 - Séo Bernardo do Campo, SP
Tel: (11) 3709-4990

Fax: (11) 3709-4991

At.: Sr. Roberto Koiti Nakagome

E-mail: roberto.nakagome@ecorodovias.com.br

(e Para o Agente Fiduciério:

Planner Trustee DTVM Ltda

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10° andar
CEP 03548-132 — 83ao Paulo, SP

Tel: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Email: vrodrigues@plannercorretora.com.br

(d) Para o Banco Mandatério:

Itail Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setiibal
CEP 04344-902 — 880 Paulo, SP

Tel: (11) 5029-1910

Fax: (11) 5029-1920

At.: Sra. Claudia Germano Vasconcellos

E-mail; escrituracaorf @itau-unibanco.com.br

(e) Para a Instituicao Depositaria:

Ttati Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10° andar
CEP 04538-132 — Séo Paulo, SP

Tel: (11) 5029-1910

)
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{f) Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Repiiblica do Chile, n.° 230, 11.2 andar, Rio de Janeiro, RJ
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1,663, 4.° andar, Sio Paulo, SP.
At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br

Site: www.cetip.com.br

e 1243786
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(g) Para a BM&FBOVESPA:

BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Rua Antonio Prado, n.c 48, S3o Paulo, SP - Regisiro de Titulos e Documentos e
Rua XV de Novembro, n.® 275, Séo Paulo, SP ' Civil de Pessoa Juridica — Comarca
Site: www.bmfbovespa.com.br de legmadiliatyiuba - SP

]
3.17. Banco Mandatario MIC N® 004426
O banco mandatério da Emissfo é o Itati Unibanco S.A., instituic3 T/sede na Cidade

de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Eng. Armando d&Z
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-10 (0 “Banco Manda ﬁﬂg

3.18. Institnicio Depositiria

A instituicfio depositaria da Emissfo é a Itati Corretora de Valores S.A., institui¢fio financeira com
sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Instituicfio Depositaria”).

3.19. Destinacdo dos Recursos

O montante liquido obtido pela Emissora com a distribuicdo das Debéntures serd integralmente
utilizado para o pagamento de parte do valor principal da divida representada pelas notas
promissorias comerciais da 52 emissfo da Emissora de R$ 371 milhdes. Os recursos para o
pagamento do restante da divida em questfio serdo provenientes de recursos do caixa da Emissora.

3.20. Repactuacio
As Debéntures ndo estarfo sujeitas a repactuacio.
3.21. Aquisicio de Debéntures pela Emissora

3.21.1, A Emissora poder4, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagio, por preco nio
superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracio e Atualizacio,
conforme definidos abaixo, da respectiva Série, calculado pro rata temporis, desde a Data de
Emissdo ou da data de pagamento imediatamente anterior da Remuneracio da respectiva Série, até
a data do seu efetivo pagamento, observando o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei das
S.A (“Aguisicfio”).

3.21.2,As Debéntures objeto da Aquisicio poderfo ser canceladas a qualquer momento,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado, a livre e exclusive
critério da Emissora, devendo, no primeiro caso, ser objeto de aditamento a esta Escritura.

3-21.3. A Aquisicio deverd ocorrer de forma proporcional entre as Séries e as Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando recolocadas no mercado, fardo .
jus 4 mesma remuneracfo das demais Debéntures em cireulacio.
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3.22.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critéx?ib, hefliants Aeliberacic ems reunido de seu
Conselho de Administragdo, realizar a qualquex$tempd, ofertalde resgate +antecipado das
Debéntures, enderegada aos Debenturistas, sem distingio entre as Séries, assegurado a todos os
Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condi¢fes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado™):

(a) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacdo ao Agente
Fiduciério ¢, na mesma data, por meio de publicagdio de aniincio nos termos da Cliusula 3.16 acima
("Edital de Oferta de Resgate Antecipado™), o qual devera descrever os termos e condicdes da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) se o resgate ser4 total ou parcial, (sendo parcial,
proporcional a todas as Séries) e, se for parcial, o procedimento para o resgate parcial (sorteio, nos
termos do artigo 55, pardgrafo 1°, da Lei das S.A.); (b) o valor do prémio de resgate, caso exista; (c)
se a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada & aceitagfo desta por um percentual minimo
de Debenturistas; (d) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas;
(e) a forma de manifestagio dos Debenturistas que optarem pela adesdio & Oferta de Resgate
Antecipado; e (f) demais informagBes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e

e 1243786
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para a operacionalizacio do resgate das Debéntures; 2 O
Yt = o
(b) ap0s a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que O ;:o%
optarem pela adesdo 4 Oferta de Resgate Antecipado terio o prazo de 10 (dez) dias tteis para se ko & & 3
manifestarem, através de correspondéncia formal encaminhada 4 Emissora, com chpiapara o O E? T o '
Agente Fiduciario, findo o qual a Emissora tera o prazo de 3 (tr@s) dias tteis para proceder & ] =u S-i?
liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrers em uma tnica data, observado quea ™ 8 S
Emissora somente poderd resgatar a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus & '8 <, &
. . - . . e = Q!
respectivos titulares em adesdo & Oferta de Resgate Antecipado; = S i =
N
(c) a Emissora deverd comunicar a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, através de correspondéncia ;‘* ] E?
com o de acordo do Agente Fiduciério, sobre a realizagio da Oferta de Resgate Antecipado com I 2
antecedéncia minima de 2 (dois) dias titeis da respectiva data do resgate antecipado; e s = Q3
oY 3
7, 2 S
(d) o valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado sg g !
Lo

equivalente ao Valor Nominal das Debéntures, ou saldo do Valor Nominal das Debéntuitks, g
conforme o caso, acrescido da Atualizagio e Remuneracio (o “Saldo Devedor”), acrescido, se 63;
caso, de prémio de resgate que, a exclusivo critério da Emissora, venha a ser oferecido no ambito\d J
Oferta de Resgate Antecipado.

3.22.2, Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, quando se tratar de resgate |
antecipado parcial, o resgate antecipado parcial dever ocorrer por meio de "operacio de !
compra e venda definitiva no mercado secundirio”, sendo que todas as etapas desse :
processo, tais como habilitacio dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracio, rateio e
validaglio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serfo realizadas fora do ;
ambito da CETIP. Os Debenturistas, na data do efetivo resgate parcial, deverdo adotar
todos os procedimentos de "“operacio de compra e venda definitiva no mercado
secunddrio” junto a CETIP sob pena de nio terem suas Debéntures efetivamente
resgatadas. Fica ainda estabelecido que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizagio do resgate antecipado parcial, nio haverd a
necessidade de aditamento a esta Escritura ou qualquer outra formalidade.

3.22.3.As Debéntures resgatadas serfio canceladas pela Emissora.

CLAUSULA IV - CONDICOES FINANCEIRAS DAS DEBENTURES

4.1. Quantidade

Serdo emitidas 87.500 (oitenta e sete mil e quinhentas} Debéntures para cada uma das 4 Séries,
totalizando até 350.000 (trezentos e cinquenta mil) Debéntures, excluidas as Debéntures
Adicionais.
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4.2.1. O prazo de vencimento das Debéntures a serém 2lotadai ria 13 Série fas “Debéntures da 12
Série”) serd de 144 (cento e quarenta e quatro) meseb.contados da Data de Emissid, vencendo-se,
portanto, em 15 de janeiro de 2023, data em que ser4 pago o Valor Nominal Unitério Atualizado
das Debéntures da 12 Série ainda ndo amortizado, nos termos do da Clausula 4.3.1., juntamente
com o valor da Remuneraciio da 12 Série em moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura.

4.2.2, O prazo de vencimento das Debéntures a serem alocadas na 22 Série (as “Debéntures da 22
Série”) sera de 135 (cento e trinta e cinco) meses contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 15 de abril de 2022, data em que serd pago o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da 22 Série ainda ndo amortizado, nos termos do da Clausula 4.3.2., juntamente com o ‘
valor da Remuneragio da 22 Série em moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura. V
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4.2.3. O prazo de vencimento das Debéntures a serem alocadas na 32 Série (as “Debéntures da 32
Série”) serd de 138 (cento e trinta e oito) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de julho de 2022, data em que serd pago o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da 32 Série ainda ndo amortizado, nos termos do da Clausula 4.3.3., juntamente com o
valor da Remuneracio da 32 Série em moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura,

4.2.4. O prazo de vencimento das Debéntures a serem alocadas na 42 Série (as “Debéntures da 42

Série”) sera de 141 (cento e quarenta e um) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se,

portanto, em 15 de outubro de 2022, data em que seré pago o Valor Nominal Unitario Atualizado G,

das Debéntures da 4% Série ainda niio amortizado, nos termos do da Clausula 4.3.4., juntament: S ”f,%
-5

com o valor da Remuneragio da 4% Série em moeda corrente nacional, nos termos desta Escritura, ZA
2] NaquanuieRital Yo
4.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal 5\ d
4.3.1. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série serd amortizado em 11 . &’
(onze) parcelas, conforme a tabela a seguir (“Amortizacio da 12 Série”): g t % 3
g & &
Data da Amortizacio I Percentual do Valor Nominal z b % :4
Unitario das Debéntures da - 28 F
12 Série a ser Amortizado = 2 Fe
15 de Janeiro de 2013 1,3275% = 8 i -
15 de Janeiro de 2014 3,3000% § F s
15 de Janeiro de 2015 3,3000% 2 ‘? S
15 de Janeiro de 2016 4,6580% Z cla oS
15 de Janeiro de 2017 5,3525% = N § g
15 de Janeiro de 2018 7,7763% £ 8 g
15 de Janeiro de 2019 10,2627% S S e
15 de Janeiro de 2020 13,4773% & '
15 de Janeiro de 2021 16,9207%
15 de Janeiro de 2022 22,1787%
15 de Janeiro de 2023 11,4373%

4.3.2. O Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 22 Série serd amortizado em 11
(onze) parcelas, conforme a tabela a seguir (“Amortizacio da 22 Série”):

Data da Amortizacio IT Percentual do Valor
Nominal Unitario das
Debéntures da 22 Série a

ser Amortizado
15 de Abril de 2012 1,3275%
15 de Abril de 2013 3,3000%
15 de Abril de 2014 3,3000%
15 de Abril de 2015 4,6580% [
15 de Abril de 2016 5,3525%

15 de Abril de 2017 7,7763%
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Data da Amortizacio ITY Percentual do Valor
“| dNdéEminal Unitdrio dds .o
Deb2yptures da 28 Série a :
o5. Sér Amortisado «°  osp
15 de Abril de 2018 10,2627%
15 de Abril de 2019 13,4773%
15 de Abril de 2020 16,9297%
15 de Abril de 2021 22,1787%
15 de Abril de 2022 11,4373%

(onze) parcelas, conforme a tabela a seguir (*Amortizaciio da 32 Sérje™):

Data da Amortizacio III Percentual do Valor
Nonmunal Unitario das
Debéntures da 32 Série a
ser Amortizado

15 de Julho de 2012 1,3275%

15 de Julho de 2013 3,3000%
15 de Julho de 2014 3,3000%
15 de Julho de 2015 4,6580%
15 de Julho de 2016 5,3525%
15 de Julho de 2017 7,7763%

15 de Jultho de 2018 10,2627%
15 de Julho de 2019 13,4773%
15 de Julho de 2020 16,9297%
15 de Julho de 2021 22.1787%
15 de Julho de 2022 11,4373%
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4.3.4. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 42 Série sera amortizado em 11
(onze) parcelas, conforme a tabela a seguir (“Amortizaciio da 42 Série”):

4.4

Data da Amortizacio IV Percentual do Valor
Nominal Unitario das
Debéntures da 42 Série a
ser Amortizado

15 de Qutubro de 2012 1,3275%

15 de Qutubro de 2013 3,3000%
15 de Outubro de 2014 3,3000%
15 de Qutubro de 2015 4,6580%
15 de Outubro de 2016 5,3525%

15 de Qutubro de 2017 7,7763%

15 de Outubro de 2018 10,2627%
15 de OQutubro de 2019 13,4773%
15 de Outubro de 2020 16,0297%
15 de Outubro de 2021 22.1787%
15 de Outubro de 2022 11,4373%

Atualizacio e Remuneracio das Deb&ntures

9TFP00 N

4.4.1. A partir da Data de Emissfo, as Debéntures fardo jus ao seguinte rendimento, composto
pela Atualizagdo e pela Remuneragio, calculado separadamente para cada Série (“Remuneracio”).

4.5.

4.5.1. As Debéntures terfo o seu Valor Nominal Unitario ou C
“Atualizacdo”), a partir da Data de Emissio, pela variagfio do Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —

atualizado (

Atualizaciio das Debéntures

saldo do Valor Nominal Unitario

QJI.‘ _
&

dS — pqryadenbonboyy
DOADUO]) ~ DIPLINS VOSSIF 2P 141D
2 SOJURUITIOT 2 SOMILT 9P 04151323

ILME N

3
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IBGE (“IPCA™), calculada de forma pro rata temporis por, dias Gteis ("Walor Nominal Unitario hiar)
Atualizado das Debéntures"), sendo o produto da Atvializago iredrporido 26 Valor Nominal Lo |
Unitario das Debéntures automaticamente, segundo a sefuine forriuta,«calculado separadamente §r“ l
L. .0 e ° sew LA R . o™ 1
para cada Série: . e
S
VNa =VNex C E v
onde: 58 s
: oz
.5
i
VNa = Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série, g i
atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem 2 I
arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures da respectiva série, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento; e
C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da segui
Jorma:
Kegisiro ae 11
dup Civil de Pessoa Xg@¥dica -
i dl
C=H NI, )4 de ItaquaquesiTmea
e [\ N, MICROFILME ~—N° 004426 ;
onde:
n = nimero total de numeros-indices considerados na
atualizagéio monetdria, sendo n um nitmero inteiro;
NIx = valor do nitmero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizagdio, caso a atualizacéio seja em data anterior ou na
prépria data de aniversdrio do ative. Apés a data de
antversario, valor do niimero-indice do més de atualizacéo;
NIg: =  valordo mimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
dup = numero de dias titeis enire a Data de Emissdo ou iltima data
de aniversdrio da respectiva Série, imediatamente anterior e
a data de caleulo, limitado ao mitmero total de dias titeis de
vigéncia do indice de preco, sendo "dup” um nitmero inteiro;
e
dut = nitmero de dias tteis contidos entre a Data de Emissédo ou
data de aniversdrio imediatamente anterior e a préxima
data de aniversdrio da respectiva Série, sendo "dut" um
niéimero inteiro.
Sendo que:
(i) A aplicagdo do IPCA incidirA no menor periodo permitido pela legislacio em vigor, sem Y

necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

(ii) O IPCA dever4 ser utilizado considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado pelo
érgdo responsavel por seu célculo;

(iii) Considera-se data de aniversério o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro dia ttil seguinte
caso o dia 15 (quinze) nio seja dia til;

(iv) Considera-se como més de atualizacfo, o perfodo mensal ¢
aniversarios consecutivas do ativo em questiio;

preendido entre duas datas de
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(v) Os fatores resultantes da expressido: ( k-1 om B (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

1243786

(vi) O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais
remotos. Os resultados intermedidrios sfo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento;
e

HME N2

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serfio iguais ao valor do dia wtil subsequente,
apropriando o pro rata do ailtimo dia ttil anterior.
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4.5.2. Caso, se até a data de aniversdrio da respectiva Série NI nfio houver sido divulgado, devera
ser utilizado em substitui¢do a NIx na apuracio do Fator “C” um niimero-indice projetado, /
calculado com base na dltima projecio disponivel, divulgada pela ANBIMA (“Niimerg-Indice

Projetado” e “Projecfio”) da variacio percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NI,, = NI, X(1+ projecdo)

onde: FG‘E
) S5

NI,: Ntmero-Indice Projetado do IPCA para o més de atualizaciio, calculado com 2 casas decimaié 2 ©
com arredondamento; e TR
-5 S =

Projecio: variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacio. = é f_‘ §
ZYa g S

(i) o Ntumero-Indice Projetado ser4 utilizado, provisoriamente, enquanto nao houver sido divulgado é § i 2
0 nimero-indice correspondente ao més de atualizagdo, nfo sendo, porém, devida nenhuma g, & =
compensagdo entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagio posterior do IPCA que 2 ? S
seria aplicével; e 4 (.'/_] ~§
27§ g

(ii) o ntimero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagio, deverfio ser utilizados £ & &
considerando idéntico néimero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsével por seu w § -

(=2

célculo/apuracio.

4.5.3. Na auséncia de apuragfio e/ou divulgacio do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias Gteis
contados da data esperada para apuragfio e/ou divulgagfio ("Periodo de Auséncia do IPCA") on,
ainda, na hipétese de extingao ou inaplicabilidade por disposicio legal ou determinaciio judicial do
IPCA, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei da S.A. e nesta Escritura), para definir, de comum acordo
com a Emissora, observada a regulamentagfo aplicdvel, o novo parimetro a ser aplicado, o qual
deverd refletir parAmetros utilizados em operacies similares existentes A época (a “Taxa
Substitutiva”). A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo méaximo de 30 (trinta)
dias corridos contados do Wltimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingdo ou
inaplicabilidade por imposicfio legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a deliberagio desse
parémetro serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagbes pecunidrias previstas
nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pelo ltimo IPCA divulgado, nfo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares das Debéntures quando da deliberacio do
novo pardmetro de remunerac¢io para as Debéntures.

B

4.5.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas nfio serd mais realizada, e o IPCA a
partir da data de sua validade, voltar4 a ser utilizada para o calculo da Atualizagio.

4.5.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, a
Emissora optard por uma das alternativas a segnir estabeleciflas, obrigando-se a Emissora a
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comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da
realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debe\nturisbazs, qial a algernativa escalhidg entre:
° [ e © ° » L
(a) a Emissora deverd resgatar antecipadamentece, cohsefhitnterhthtd; ‘cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério atualizado nos termos desta Escritura,
acrescido da Remuneracio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissio ou da Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Atualizacio
serd utilizada para célculo do fator “C” a tltima variacio disponivel do IPCA divulgada
oficialmente; ou
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circulagéo, ndo excedendo o prazo de vencimento final e o prazo médio de amortizacio das
Debéntures. Durante o prazo de amortizacio das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneragfio continuar4 sendo aquela estabelecida nesta
Escritura, observado que, até a amortizacfio integral das Debéntures da referida Série ser4
utilizada uma taxa alternativa, que poder4 ser a Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a
taxa alternativa (que poderd ser a Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente
aprovados em Assembleia Geral de Debenturistas, seguindo os guéruns aplicéveig
mencionados na Cliusula IX abaixo. Caso a taxa alternativa (que poderd ser a P4R
Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e doisYs

(b) apresentar cronograma de amortizacio da totalidade das Debéntures em /

Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquent §

dois) dias fiteis. ag

tn

T . oy 3

4.6. Periodicidade e Valor de Pagamento da Atualizacéo : = % S

Toa
)

. s e ®

A Atualiza¢do das Debéntures serd paga juntamente com o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do :{ ‘'S g ~

Valor Nominal Unitério, conforme o caso, na proporgio do Valor Nominal Unitario amortizado, - 8 8 3

exclusivamente nas datas de Amortizacfio, conforme tabelas abaixo. 2 & %“ ;6:
Q bl

& 8o

= *g-: S

Pagamento da Atualizaciio da 12 Série S ? S

15 de Janeiro de 2013 Z | a5

15 de Janeiro de 2014 - % SIS

15 de Janeiro de 2015 £ § S

15 de Janeiro de 2016 § 8 -

15 de Janeiro de 2017
15 de Janeiro de 2018
15 de Janeiro de 2019
15 de Janeiro de 2020
15 de Janeiro de 2021
15 de Janeiro de 2022
15 de Janeiro de 2023

Pagamento da Atualizacio da 22 Série
15 de Abril de 2012
15 de Abril de 2013
15 de Abril de 2014
15 de Abril de 2015
15 de Abril de 2016
15 de Abril de 2017
15 de Abril de 2018
15 de Abril de 2019
15 de Abril de 2020 [
15 de Abril de 2021
15 de Abril de 2022
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Pagamento da Atualizacag da 3@ Sérig  L° :
15deJulhode2qra I °,° S.. |ee
15 de Julho de 2013
15 de Julho de 2014
15 de Jutho de 2015
15 de Julho de 2016
15 de Julho de 2017
15 de Julho de 2018
15 de Julho de 2019
15 de Julho de 2020 pe
15 de Julho de 2021 /@%
15 de Julho de 2022 Z

Pagamento da Atualizacio da 42 Série =) 3
15 de Outubro de 2012 P fc_;
15 de Outubro de 2013 s & O
15 de Outubro de 2014 =38
15 de Qutubro de 2015 3 o, 3
15 de Outubro de 2016 =38 3=
15 de Outubro de 2017 ms = g
15 de Outubro de 2018 T8 g
15 de Outubro de 2019 7! §
15 de OQutubro de 2020 ; g &F
15 de Outubro de 2021 2 83
15 de Qutubro de 2022 = c %

: g o ©

4.7. Remuneracio

4.7.1. As Debéntures farfo jus a uma remuneraciio (a “Remuneracfic”) correspondente a um
spread, na forma percentual ao ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, que se
Iniciard com remuneracdo definida com base no cupom da NTN-B 2017, acrescida de um spread
equivalente a, no méximo, 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 dias
Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, a partir da Data da Emissdo ou da
data de pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior, conforme aplicavel, calculado em
regime de capitalizagio composta de forma pro rata temporis por dias titeis e pagos anualmente,
conforme definido na Cl4usula 4.8. abaixo.

4.7.2, A Remuneragio, mencionada na Cldusula 4.7.1 acima, sera apurada na data de conclusio
do Procedimento de Bookbuilding, e serd divulgada nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da
Instrugao CVM 400.

4.7.3. O célculo da Remuneracio obedecera a seguinte formula:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde,

J = valor dos juros da respectiva Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento. Periodo de Capitalizagdo significa o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizacio, ou na data
prevista do pagamento da Remuneragfo imediatamente anterior, nos casos dos demais Periodos de
Capitaliza¢io, e termina na data prevista do pagamento da Remuneracio correspondente ao

periodo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solucdo de continuidade e é calculado
separadamente para cada Série;

NTOS
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VNa = Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures da respectiva Série, calculado com 6

(seis) casas decimais, sem arredondamento; % eo § 9o o e e oo
K : 09 g ] a . e

. a _ e 9 © L] 9
FatorJuros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove)néasas decimais, edrm arrédorfddmento, de
acordo com a seguinte formula:

e

FatorJuros= @H 2
100

onde:
taxa =  taxa dejuros fixa a ser apurada no Procedimento de Bookbuilding, na forma
percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;
DP = rnumero de dias iiteis entre a Data de Emisséo ou a Data de Pagamento de

Remunerac@o imediatamente anterior da respectiva Série e a data atual,
sendo "DP" um niimero inteiro;

4.8. Periodicidade do pagamento da Remuneraciio das Debéntures

O pagamento da Remuneragfio das respectivas Séries serd feito anualmente, a partir do 12° més
para as Debéntures da 22 Serie, a partir do 15° més para as Debéntures da 32 Serie, a apartir do 18°
més para as Debéntures da 42 Serie e a partir do 24° més para as Debéntures da 12 Serie tar
da Data de Emisséo, conforme tabelas abaixo.

Pagamento da Remuneracio da 12 Série _“E“q“p,aemha
15 de Janeiro de 2012 o Y 9
15 de Janeiro de 2013 O S

15 de Janeiro de 2014 %
15 de Janeiro de 2015 o)
15 de Janeiro de 2016 o
15 de Janeiro de 2017 e
15 de Janeiro de 2018 &
15 de Janeiro de 2019 =
=
Z
=
=
o
=
')
=N

15 de Janeiro de 2020
15 de Janeiro de 2021
15 de Janeiro de 2022
15 de Janeiro de 2023

Pagamento da Remuneracio da 22 Série
15 de Abril de 2012
15 de Abril de 2013
15 de Abril de 2014
15 de Abril de 2015
15 de Abril de 2016
15 de Abril de 2017
15 de Abril de 2018
15 de Abril de 2019
15 de Abril de 2020
15 de Abril de 2021
15 de Abril de 2022

Pagamento da Remuneracio da 32 Série
15 de Julho de 2012
15 de Julho de 2013 t
15 de Jutho de 2014 '
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Pagamento da Remuneracio da 32 Série
15deJulhode2cts 2 = o s d o e
15 de Julho de 2016 °°
15 de Julho de 201%*
15 de Julho de 2018 M OFIEY
15 de Julho de 2019 ,M
15 de Julho de 2020 £ \

15 de Julho de 2021 ]
15 de Julho de 2022 N

cop
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0

]
o
Q

Pagamento da Remuneracio da 42 Série
15 de Qutubro de 2012
15 de Outubro de 2013
15 de Outubro de 2014
15 de Qutubro de 2015
15 de Outubro de 2016
15 de Qutubro de 2017
15 de Outubro de 2018
15 de Outubro de 2019
15 de Qutubro de 2020
15 de Outubro de 2021
15 de Qutubro de 2022
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4.9. Integralizacio
A integralizagio das Debéntures serd & vista, na data de subscricdo, em moeda corrente nacional, de

acordo com as normas de liquidago apliciveis & CETIP ¢/ou BMF&BOVESPA, conforme disposto
na Clausula abaixo.

4.10. Preco de Subscricio

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido de sua
Remuneracéo e Atualizacdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissiio até a data de
integralizacdo, de acordo com o disposto nas Clausulas 4.5 e 4.7 desta Escritura.

CLAUSULA V - DOS COMPROMISSOS DA EMISSORA E DAS OBRIGACOES ADICIONAIS

5.1. Até a amortizago total do saldo devedor das Debéntures, e a menos que o Agente Fiducidrio de
outra forma previamente autorize, a Emissora obriga-se a:

(a) utilizar os recursos oriundos da Emissdo conforme estabelecido na da Clausula 3.20 acima;

(b) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer mudanca na natureza ou escopo dos negécios e
operagdes da Emissora, ou sobre qualquer evento ou fato, que no entendimento da Emissora afete
ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condigfio financeira da Emissora ou sua
capacidade de cumprir suas obrigacOes nos termos do (A) Contrato de Concessio e (B) desta
Escritura, no prazo de até 2 (dois) dias fiteis contados a partir da data que a Emissora tomar
conhecimento da respectiva mudanca ou evento;

(¢) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer condenacfio em decisdo transitada em julgado
decorrente de processo judicial, que afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa,
a Emissora e seus ativos, ou a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigacSes nos termos desta
Escritura, dos Contratos de Garantia e/ou do Contrato de Concess&o, no prazo de até 2 (dois) dias
uteis contado a partir da data que a Emissora tomar conhecimento do respectivo trinsito em
julgado do processo; :

(d) notificar o Agente Fiduciério acerca de qualquer inadimplemento ou descumprimento relevante
por parte da Emissora ou do Poder Concedente de qualquer obrigacio nos termos do Contrato de
Concessdo, no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados a partir da data que a Emissora tomar
conhecimento do respectivo inadimplemento ou descumprimentp;
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o/ @ktterae] comudlicatdo enviddapelo Peder Goncedente 4
&rms3~de término, erncam;ento: antecipado pu rgsilicio, ou
resolucdo do Contrato de Concessao; 10 prazo de até 2 (deis) dias tteisecortados @ partie tla data do
recebimento pela Emissora da referida comunicacfio;

(f) manter vigentes as apdlices de seguro que sejam estabelecidas em decorréncia de disposicdo
expressa no Contrato de Concessdo, informando ao Agente Fiducirio as renovacBes e/ou
alteragdes que eventualmente ocorram nas referidas apélices;

(g) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de quaisquer (A)
descumprimentos de obrigagbes previstas nesta Escritura, nos Contratos de Garantia e no Contrato
de Concessdo, e (B) Eventos de Vencimento Antecipado (conforme definidos na Clausula 7.1
abaixo);

(h) n&o constituir, em favor de terceiros, garantias ligadas aos Direitos Creditérios oriundos do
Contrato de Concesséo e da exploragiio das rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto, com excegiio
do compartilhamento de garantia com 0 BNDES nos termos do Contrato de Cessfo Fiduciaria;

(i) manter vilidas todas as concessdes, autorizagdes e licencas (inclusive licencas ambientais)
necessérias a exploragfo de seus negdcios, especialmente com relagio as licencas e autorizagGes,
sejam elas requeridas ou ndo nos termos do Contrato de Concessdo, e que possam impactar
adversamente e de forma significativa, a conducfio de seus negbcios, observado o disposto no
Formulério de Referéncia, Prospecto Preliminar e o que constara no Prospecto Definitivo;

() n#o celebrar miituos, empréstimos, financiamentos, adiantamentos, ou qualquer outra forma Ye
tomada de recursos com seus acionistas (diretos ou indiretos) ou qualquer empresa coligada qu ,\

de forma individual ou agregada, superem o montante de R$ 150.000.000,00 (cento e cingiienta®,

milhoes de reais);

(k) nfo captar novos empréstimos, financiamentos, adiantamento de recursos ou qualquer outra

forma de tomada de recursos, exceto financiamento direto junto ao BNDES, a partir da data da &

integralizagio das Debéntures que, de forma individual ou agregada, superem o montante de R$
50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais);

(1) nédo constituir, em favor de terceiros, garantias ligadas aos Direitos Creditérios e Contas Cedidas
(conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria) oriundos do Contrato de Concessio e da
explorago das rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto, com excecio do compartithamento de
garantia com o BNDES nos termos do Contrato de Compartilhamento de Garantias;

(m) notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagiio de qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas pela Emissora;

(n) encaminhar ao Agente Fiducidrio: (i) no prazo de até 5 (cinco) dias dteis contados do
recebimento da notificagdo pelo Agente Fiduciario, sempre considerando o escopo da solicitagéo,
informacgdes razodveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente Fiducidrio eventualmente
requerer, desde que tais informacdes sejam necessarias i defesa dos direitos dos Debenturistas e
ressalvadas as informagbes de natureza estratégica e/ou confidencial da Emissora; (i) dentro do
prazo legalmente estabelecido, ap6s o término de cada exercicio social ou de cada trimestre social,
ou nas datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, copia de demonstrativo de
apuracdo dos indices financeiros previstos na alinea (w) da Clausula 7.1.1. abaixo, com sua
respectiva memdria de calculo, copia de suas demonstraces financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio ou cdpia de suas informacBes trimestrais relativas ao respectivo trimestre,
ambas acompanhadas do relatério da administracdio e do parecer dos auditores independentes e/ou
relatorio de revisio especial, conforme o caso, acompanhado de relatério demonstrando a apuracio
dos indices financeiros previstos na Cldusula VI abaixo, explicitando as rubricas necessérias & sua
apuracfio e de declaragdo do Diretor de RelagBes com Investidores atestando o cumprimento das
disposigBes constantes nesta Escritura; (iii) copia das informacdes periédicas e eventuais exigidas
pelas normas da CVM, nos prazos legalmente previstos; e (iv) copia de qualquer correspondéncia
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ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora relacionada a um_evento de
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(0) cumprir as determinages emanadas da CVM, emdregando os ‘décismentés solicitados e
prestando, ainda, as informacdes que The forem solicitadas;

1243786

(p) submeter, na forma da lei, suas demonstracfes financeiras a exame de empresa de auditoria
independente devidamente registrada na CVM;

{(q@) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto 4 CVM, nos termos das
normas, regulamentos e instru¢des da CVM aplicéveis;

M) REGISTRO DE TITULOS £ DOCUME

(r) néo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicGes estatutérias, legais e
regulamentares em vigor;

(s) cumprir com a obrigacio de: (i) contratar ou manter contratada agéncia classificadora de risco
que seja a Standard & Poors, Moody's ou Fitch, ou outra agéncia de rating de renome
internacional, aceita por Debenturistas representativos por pelo menos 75% (setenta e cincg 150T0
cento) das Debéntures em circulagdo, que as substitua caso estas venham a deixar de existyfiPe
manter atualizado o relatorio de classificacfio de risco das Debéntures, com periodicidadef
de 1 (um) ano, até o vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agéncia class}#
de risco dé ampla divulgagio de tal classificaciio de risco ao mercado; (ii) assegurar i
entregue ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagfo de risco, no prazo de 3 (trés) dikg
contados da data de disponibilizacéio dos referidos relatérios; e (iii) comunicar em até 3 (trés
Gteis ao Agente Fiduciério qualquer alteragiio da classificaciio de risco das Debéntures;

'

&
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(t) encaminhar imediatamente 4 CVM e ao Agente Fiduciario e divulgar na pagina da rede mundial = 2 F

de computadores pertinente, o relatério referido na alinea anterior; 2 S _é: é“

. = § SIS

(u) manter em vigor as autorizagSes para celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia e - £8 U

cumprir com todas as obrigacSes aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e 2 ? S

estatutdrios necessarios para tanto; 2 ~E

=2 g

(v) cumprir, em todos seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas administrativas e 2 § 3

determinacdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e apliciveis A & 3 z
condugio de seus negdcios, exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas e & R

determinagées dos orgios governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados
judicialmente ou administrativamente, de boa-fé, pela Emissora;

(w) estruturar e manter um adequado e eficiente atendimento aos Debenturistas, tendo em vista
assegurar o eficiente tratamento aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
orgdo destinados ao atendimento de seus acionistas ou contratar instituicio financeira autorizada
para prestar esse servigo;

(x) convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que sejam do interesse dos Debenturistas caso o Agente Fiduciario nio o fa¢a no prazo
aplicavel,

() observar e cumprir com todas as suas obrigagSes constantes desta Escritura, dos Contratos de
Garantia e do Contrato de Administracio de Contas;

(z) fornecer ao Agente Fiduciario no prazo méximo de 9o (noventa) dias corridos apos o término de
cada exercicio social, no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre do exercicio social, ou nas respectivas datas de divulgaciio, o que ocorrer primeiro, (2)
copia de suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entdo encerrado
ou das informag@es financeiras consolidadas e revisadas relativas ao respectivo trimestre, conforme
o caso, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, caso nfo estejam disponiveis na
CVM,; e (b) relatério contendo meméria de cileulo detalhada para acompanhamento dos Covenants
Financeiros previstos no item “6.12” e¢ “7.1” alinea “w”, compreé¢ndendo todas as rubricas
necessarias para a obtengio destes e assinado por representante legal dh Emissora; e
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(aa) 0b§ewar 0s termos do artigo 1.427 do Cédigo Civil, que esgabelece Jue, Salvo clusila expressa,
0 terceiro que presta garantia real por divida alheia ndo fica Dbtigadd & substituila 01§ reforca-la,
quando, sem culpa, se perca, deteriore, ou desvalorize. ,%¢  °  "e° Ses  oSe sus

5.2.  Até que seja firmado um aditamento a esta Escritura para refletir o cancelamento da
Fianga, nos termos da Clausula VI abaixo, e a menos que o Agente Fiducidric de outra forma
previamente autorize, a Fiadora obriga-se a, enquanto perdurar a Fianca:

(a) fornecer, dentro de prazo razodvel, sempre considerando-se o escopo da solicita¢do, as
informacGes sobre a Fiadora e seus ativos que o Agente Fiducidrio eventual e razoavelmente
requerer, desde que tais informacdes sejam necessérias & defesa dos direitos dos Debenturistas e
ressalvadas as informagdes de natureza estratégica e/ou confidencial da Fiadora;

(M) REGISTRO DE TULOS E DOCUME
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(b) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer mudanca na natureza ou escopo dos negdcios e
operagdes da Fiadora, ou sobre qualquer evento ou fato, que no entendimento da Emissora afete ou
que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condiciio financeira da Fiadora ou sua
capacidade de cumprir snas obrigacdes nos termos dos Contratos de Garantia e deste Escritura, no
prazo de até 2 (dois) dias tteis contado a partir da data que a Emissora tomar conhecimefs

respectiva mudanca ou evento;

(c) notificar o Agente Fiducirio sobre qualquer condenaciio em decisdo transitada
decorrente de processo judicial, que afete ou que possa afetar adversamente, de forma 51
a Fiadora e seus ativos, ou a capacidade da Fiadora de cumprir suas obrigagdes nos ter “desta
Escritura e dos Contratos de Garantia, no prazo de até 2 (dois) dias titeis contados a partir da'dd
que a Fiadora tomar conthecimento do respectivo trinsito em julgado do processo;

(d) submeter, na forma da lei, snas demonstragBes financeiras a exame de empresa de auditoria
independente devidamente registrada na CVM; ‘
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(e) nao realizar operagGes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢Ges estatutérias, legais e

regulamentares em vigor; Z
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(f) manter em vigor as autorizagbes para celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia e
cumprir com todas as obrigacSes aqui previstas, satisfazendo todos os requisitos legais e
estatutarios necessérios para tanto;

() cumprir, em todos seus aspectos relevantes, as leis, regulamentos, normas administrativas

]
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e determinacBes dos 6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, vigentes e apliciveis 3 . .u.en.

condugdo de seus negdcios, exceto aquelas leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagBes dos érgos governamentais, autarquias ou tribunais, que estejam sendo contestados
Jjudicialmente ou administrativamente, de boa-fé, pela Fiadora;

[T

(h) observar e cumprir com todas as suas obrigacdes constantes desta Escritura, dos Contratos de
Garantia e do Contrato de Administracio de Contas;

T
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(1) durante a vigéncia das Debéntures, ndo permitir que as acdes da Emissora e a distribuicio de
dividendos, juros sobre capital préprio e quaisquer outras distribui¢des que venham a ser
declaradas ou pagas pela Emissora, assim como quaisquer ativos ou direitos da Emissora sejam
onerados ou utilizados, adicionais as garantias prestadas e vigentes na Data de Emissdo, exceto
para a constitui¢fio da garantia regulada no Contrato de Penhor de Agdes, nfo podendo assim ser
oferecidos como garantia de qualquer outra operacfo ou empresas do grupo da Fladora.
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CLAUSULA VI - DA FIANGA

6.1. A Fiadora assume, em caréter irrevogével e irretratavel, a condicio de fiadora solid4ria e
principal pagadora do valor total da divida da Emissora representsda pelas Debéntures, na Data de
Emissdo, acrescido da Remuneragéo e Atnalizacio da 12, 22, 32 e 42 Séries, conforme o caso, e dos
encargos moratérios apliciveis, bem como das demais obrigacded pecuniarias acessorias previstas




REGISTRO DE TIT E DOCUMENYOS
#BEE  MICROFILME NUMER e
a oy 0 o o8 a a D
_ 13345¢ ,EERETR LORE 4
Swkewk m oo o » o e ©
Q < a g9 - L]

nesta Escritura, inclusive, mas nio limitado, éguelas devidas ao Agente Fiduciirio (“Valor
Garantide™). v e o o o o
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6.2. O Valor Garantido ser4 pago pela Fiadora no prazdde 5 fcincd) dids siteiss Sontaco a partir
de comunicagfio por escrito enviada pelo Agente Fiduci4rio a Fiadora informando a falta de
pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Fiadora nos termos
desta Escritura de Emissfio, incluindo, mas nio se limitando aos montantes devidos aos
Debenturistas a titulo de principal, Atualizacio, Remuneragio ou encargos de qualquer natureza.
Os pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta

Escritura.

6.3. A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo dnico, 366, 827, 834, 835,
836, 837, 838 e 839 do Cadigo Civil Brasileiro e artigos 77 e 595 da Lei n.? 5.869, de 11 de janeiro

de 1973 (“Cédigo de Processo Civil”).

6.4. A Fiadora sub-rogar-se-4 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou

parcialmente, a presente fianga, sendo certo que a Fiadora obriga-se a somente exigir tais valatSSHin

da Emissora ap6s os Debenturistas terem recebido integralmente o Valor Garantido ou até quass

cancelada, nos termos da Cl4usula 6.12.3 abaixo.

6.5. A presente Fianca entrard em vigor na data de assinatura desta Escritura, permarggl
vélida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido ou até ser can‘c,él
nos termos do disposto na Cl4ausula 6.12.3 abaixo.

6.6. A Fiadora desde ji reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Codigo
Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido.

6.7. A Fiadora declara que é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras, bem como que sdo
verdadeiras as declaragdes e garantias constantes da Cldusula 10.2 abaixo.

6.8.  Nas hipéteses de ocorréncia, com relacio 4 Fiadora, de qualquer dos eventos a que se refere
a Clausula VII desta Escritura, o Agente Fiduciario requerera a substituicio da Fianga ora prestada,
que dever4 ser realizada no prazo de 15 (quinze) dias corridos, contados da data do recebimento,
pela Emissora, de notifica¢dio solicitando a substituicgo.

6.9. A substituicio da Fiadora estard sujeita 3 prévia aprovacio dos Debenturistas.

6.10. A Fianga de que trata esta Cldusula foi devidamente aprovada em RCA da Fiadora,
realizada em 18 de janeiro de 2011.

6.11. A Fianga de que trata esta Cl4usula, enquanto permanecer valida, podera ser excutida e
exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for necessirio até a integral liquidacio do Valor
Garantido devidos em razio das Debéntures.

6.12. Do célculo dos indices financeiros apliciveis a4 Emissora e eventual
cancelamento da Fianca

6.12.1. A Emissora deverd observar os seguintes indices financeiros (“Covenants Financeiros”), a
serem apurados anualmente a partir de 31 de marco de 2011 inclusive, e calculados de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas demonstracdes financeiras da Emissora:

® superior & 20% (vinte por cento), obtido pela razio entre Patriménio Liquido e
Passivo Total na data das demonstracdes financeiras;

(ii) Indice de Cobertura do Servi¢o da Divida igual ou superior a 1,20; e
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(iii) menor 4 4,00, obtido pela razdo entre Divida Liquida e EBITDA Ajustado dos

tltimos 12 meses. .3 9 S Y
- ~ @ v 4 © - 9
k- - - [+ b &

“Patriménio Liquido™: significa a soma das seguintes cgétag éas dentofistraced findnceiras da
Emissora (a) Capital Social, (b) Reserva de Capital, (¢) Ajustes de Avaliacdo Patrimonial, (d)
Reservas de Lucros, (e) A¢Bes em Tesouraria, e (f) Lucros (Prejuizos) Acumulados.

“Passivo Total™: SHo todas as obriga¢es conhecidas ou calculdveis e os encargos estimados,
inclusive contingéncias passivas.

«

ndice de Cobertura do Servico da Divida™: significa a seguinte equagéo, calculado com base nos
tltimos 12 meses de uma data de verificacgo:

EBITDA Ajustado — Impostos — Varia¢io de Capital de Giro

Amortizacgéo de Principal + Pagamento de Juros

Onde:

i. considera-se como “EBITDA Ajustado”, o lucro ou prejuizo operacional, antes
contribuigéio social e imposto de renda, adicionando-se as Despesas Financeiras, deprecia
amortizaco, e excluindo as Receitas Financeiras e adicionando, ainda, os custos ¢
provisio para manutencfio da infraestrutura rodovidria e outras provisdes similares
possam ser introduzidas através da alteragio nas normas e procedimentos contdbeis a part}

Data da Emissdo, e dever4 ser calculado, ao longo do prazo de vigéncia das Debéntures, cdr@{w

base nas contas contébeis citadas na presente defini¢io e derivadas das demonstracdes
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil;

ii. considera-se como “Impostos”, o somatério do Imposto de Renda e Contribuicfio Social
sobre o Lucro Liquido pagos no referido perfodo;

iii. considera-se como “Variagfio de Capital de Giro”, a Necessidade de Capital de Giro no
referido perfodo (-) Necessidade de Capital de Giro do periodo anterior, sendo tal Necessidade
de Capital de Giro apurada como segue:

(+) Ativo Circulante (-) caixa, bancos e aplicacdes financeiras — Passivo Circulante (-)
Divida de curto prazo

fii.1 Ativo Circulante: E representade pelas disponibilidades financeiras e outros bens e
direitos que se espera sejam transformados em disponibilidades, vendidos ou usados dentro de
um ano ou no decorrer de um ciclo operacional.

1ii. 2 Passivo Circulante: S3io as obrigagBes conhecidas ou calculiveis e os encargos
estimados, inclusive contingéneias passivas, cujos prazos estabelecidos ou esperados situem-se
no curso do exercicio seguinte & data do levantamento dos balancetes mensais e do balango
patrimonial.

iii. 3 Divida de Curto prazo: equivalente aos saldos de curto prazo de emrpestimos,
financiamento, Swaps, Leasing Financeiros, Debéntures e demais titulos de divida de emissdo
da Emissora, inclusive saldo de mfituos;

iv. considera-se como “Amortizacfio de Principal”, valores pagos relacionados ao principal de
Empréstimos, Financiamentos, Swaps, Arrendamentos Mercantis (T.easings) Financeiros,
Debéntures e demais Titulos de Divida de emisséio da Emissora, excetuando-se as amortizacOes
decorrentes de miituos contraidos com a Fiadora, durante o referido perfodo; e

v. considera-se como “Pagamento de Juros”, valores pagos relacionados aos juros de dividas de
Empréstimos, Financiamentos, Swaps, Arrendamentos Mercantis (Leasings) Financeiros,
Debéntures e demais Titulos de Divida de emissdo da Emissora, excetuando-se as amortizacdes
decorrentes de miituos contraidos com a Fiadora; durante o referido perfodo.
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Divida Liquida™ significa (a) a soma do passiy elerenge a empréstimos,, finapgtiamentos,
debéntures, encargos financeiros provisionados e nido pagos, motad pronpfissérifs (dbmmercial
papers), titulos emitidos no mercado internacional (Bpnds,Seurbbdnils, shart- tefm notes),
registrados no passivo circulante e no exigivel a longo prazo, (b) soma dos valores referente a
concessfio, conforme conta “Credor pela Concessdo” das demonstracdes financeiras da Emissora (c)
diminuido pelos saldos de caixa e aplicacdes financeiras registrados no ativo circulante

6.12.2. A alteragio de qualquer dos Covenants Financeiros, por qualquer motivo, deverd ser

aprovada por Debenturistas representando, no minimo, go% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagio.

6.12.3. Caso seja verificado que os Covenants Financeiros “i” e “4i” mencionados na Clausula 6.12.1
acima foram cumpridos pela Emissora durante os tiltimos 24 meses consecutivos, e que no a partir
do 24° més o Covenant Financeiro “iii” da mesma Clausula 6.12.1 foi devidamente cumprido
naquele momento pela Emissora, o Agente Fiducidrio notificars a Fiadora e a Emissora
imediatamente para que seja realizado um aditamento  presente Escritura de modo a cancelar 3

Fianga ora prestada. Neste aditamento, a Fiadora deixaré de ser parte desta Escritura, nio regegq
mais obrigag¢des a ela.

6.12.4. Se por qualquer razdo, o Agente Fiducidrio nfo notificar a Emissora e a Fiadora 43
mencionado na Cliusula 6.12.3 acima, a Fiadora e/ou a Emissora poderdio notificar
Fiducidrio de modo a celebrarem o aditamento mencionado acima com a maior brevidade [0, <

CLAUSULA VII- VENCIMENTO ANTECIPADQ

7.1.  Naocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, o Agente Fiducidrio poder4 declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacSes relativas as Debéntures e exigird o imediato
pagamento, pela Emissora e pela Fiadora, enquanto a Fianca prevista na Clausula VI acima
permanecer vélida, do saldo devedor do Valor Nominal Unit4rio das Debéntures, acrescido da
Atualizagdo e da Remuneracio devida desde a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento,
caleulada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelaciio ou
notificagfo judicial ou extrajudicial (“Vencimento Antecipado” e “Evento de Inadimplemento™):

(@)  decretagiio de faléncia da Emissora, da Fiadora e/ou de quaisquer de suas controladas
detentoras de concessdes rodovidrias (“Controladas da Fiadora™); (ii) pedido de
autofaléncia pela Emissora, Fiadora e/ou quaisquer Controladas da Fiadora; (iii) pedido
de faléncia da Emissora, Fiadora e/ou de quaisquer Controladas da Fiadora formulado
por terceiros nfo elidido no prazo legal; (iv) pedido de recupera¢io judicial ou de
recupera¢io extrajudicial da Emissora, Fiadora ef/ou de quaisquer Controladas da
Fiadora, independentemente do deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidacéo,
dissolugio ou extingdo da Emissora, Fiadora e/ou de quaisquer Controladas da Fiadora;

(b)  propositura, pela Emissora, Fiadora e/ou de guaisquer Controladas da Fiadora, de
plano de recuperacfio extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do referido
plano, ou ainda, ingresso, pela Emissora, Fiadora e/ou de quaisquer Controladas da
Fiadora, em juizo, de requerimento de recuperacio judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacio ou de sua concessio pelo juiz
competente;

(¢)  descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacio pecuniaria
relacionada as Debéntures, nfo sanado no prazo de 1 (um) dia 1til, contado da data do
respectivo vencimento;

(d)  protestos de tftulos contra a Emissora e Fiadora, cujo valor, individual ou em conjunto,
seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) com relacdo 3 Emissora e
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) com relacdo & Fiadora, atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IPCA (ou seu
equivalente em outras moedas), e que ndo sejam sarados, declarados ilegitimos ou

HWTIAG
dS — pgnjasenbonboiy

D2UDILO.) — VD]

s
o
S
i,
B
]
=)

REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS
e w1243786

[ DOSSaG 2P I

2 SOJUAUINIO(T 2 SOINILL 3P 0415189}y

A

h




(e)

®

(g)

(h)

)

(k)

O

REGISTRO DETIT € DOCUMENTOS
2@ Micaimge §UM 0
£ 4%\9 D

comprovados como tendo sido indedjdamente- efetuados, no prazo de 5 (cinco) dias
2 ) - ° .« & . . .
iteis, contados da data em que a Em SS0Ta ¢pouca Fiadera tiver clengla d_ﬁ respectiva
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pagamentos aos acionistas da Emissora e/ou Fiadora de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipagfio e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital
proprio, quando a Emissora ou Fiadora estiver em mora com relacio as Debéntures,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério previsto no
estatuto social da Emissora, ou da Fiadora;

ILME N®

REGISTRO DE TITULOS € DOCUMENTOS

falta de cumprimento pela Emissora de quaisquer obrigagBes néio-pecuniarias, que ndo
sejam sanadas no prazo de 5 (cinco) dias titeis, contados de notificacio neste sentido;

a Emissora ou a Fiadora inadimplir gualquer divida financeira em valor unitirio ou
agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) com relagdo &
Emissora, R$15.000.000,00 (quinze milhSes de reais) com relacdo 4 Fiadora,
atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissfio, pela variagfio positiva do JPG@
(ou seu equivalente em outras moedas), ou seu contravalor em outras moedasZa®
inadimplemento néo for sanado no prazo de cura aplicdvel a tal pagamento, s; Qo
néo pagamento da divida na data de seu respectivo vencimento: (i) tiver a concli “@@&“‘:
do credor correspondente; ou, ainda (ii) estiver amparado por decisio judiciak#} entec' )
obtida pela Emissora, pela Fiadora e/ou Controladas da Fiadora;

/) "qu.:““
declaracio de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacio da Emissora ou~
da Fiadora em valor unitdrio ou agregado igual ou superior a R$10.000.000,00 {(dez
milhoes de reais) com relag@o & Emissora e R$15.000.000,00 (quinze milh&es de reais)
com relagdo a4 Fiadora, atualizado mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagdo positiva do IPCA (ou seu equivalente em outras moedas), ou seu contravalor
em outras moedas;

as declara¢Bes e garantias prestadas pela Emissora e/ou Fiadora, e as obrigacdes da
Emissora e/ou Fiadora constantes desta Escritura, do Contrato de Distribuicfio, dos
Contratos de Garantia e do Contrato de Administracio de Contas (conjuntamente,
“Contratos da Oferta”) forem descumpridas e/ou provarem-se falsas, incorretas ou
enganosas;

a Emissora ou Fiadora transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer ceder a
terceiros os direitos e obrigagSes que respectivamente adquirirA e assumird nos
documentos relativos as Debéntures e a Fianca, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas, exceto se realizada nos termos das alineas (m) e (n) abaixo;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na incapacidade de gestdo de seus negocios, pela

Emissora ou Fiadora, desde que tal desapropriaciio, confisco ou outra medida afete
substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento, pela Emissora ou pela

Fiadora, de suas obrigagdes relativas s Debéntures, sendo que, no caso de incapacidade

de gestdo dos negdcios que afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de /f
pagamento da Fiadora, devera ser apresentada nova garantia de fianca nos termos da /
Clausula 6.8 desta Escritura, em até 5 (cinco) dias 1iteis; (glf/

nio cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial condenatéria transitada em
julgado contra a Emissora e/ou a Fiadora, em valor unitdrio ou agregado igual ou
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) com relagio a4 Emissora e
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) com relagio A Fiadora, atunalizado
mensalmente, a partir da Data de Emissfo, pela variacio positiva do IPCA (ou seu
equivalente em ountras moedas), ou seu contravalor em outras moedas, no prazo de até 5
(cinco) dias tteis contados da data estipulada para pagamento;
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ciséo, fuséio ou ainda, incorporagio da Fiaddra, erquanto perdurap « Fianca, sem a
prévia e expressa autorizagio dos Debenturistas, exceto no caso de uma cisio da Fiadora
em que cumulativamente, os seguintes requisitos sejam atendidos: (i) todos os ativos
cindidos sejam vertidos para a EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. ou
controladas, diretas ou indiretas, da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica 8.A.; (ii)
seja realizada uma finica vez durante a vigéncia das Debéntures; (iii) a Fiadora n3o
deixaria de deter diretamente 99,99% (noventa e nove inteiros e noventa e nove
centésimos por cento) do capital social da Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A.,
da Concessionarias Ecovia Caminho do Mar S.A., da Emissora, ou nfo deixaria de deter
diretamente 90% (noventa por cento) do capital social da Empresa Concessionaria de
Rodovias do Sul S.A.; e (iv) a contribuicio do montante que ird ser vertido para a
EcoRodovias Infraestrutura e Logfstica S.A. no 4mbito da cisdo da Fiadora ndo poder4

representar ativo cujo montante seja superior a 20% (vinte por cento) do total de ativos
da Fiadora na época da cisio;
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a Emissora criar ou permitir a existéncia de quaisquer 6nus ou gravamegyobre i
propriedade, receitas e ativos e qualquer forma de cessfio ou promessa de @é‘\@m\‘a‘% =

terceiros sobre suas receitas ou recebiveis, no presente ou no futuro, da E¥
exceto: (i) penhores ou depésitos para garantir direitos e obrigacies trabalhistas, .

ou judiciais da Emissora, desde que liberados em 30 (trinta) dias da data em que foréfﬁ!ﬂ]j}
constituidos; (ii) 6nus ou gravames sobre as propriedades, ativos ou receitas exigidos
pelo poder concedente, nos termos do Contrato de Concessio celebrado pela Emissora;

e (iii) 6nus ou gravames sobre as propriedades, ativos ou receitas j existentes na Data
de Emissdo das Debéntures;
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a FEmissora conceder ou tomar miituos, empréstimos ou adiantamentos
(“intercompany”) para ou de quaisquer sociedades do grupo econdémico da EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A. que, de forma individual ou agregada, superem o
montante de R$ 150.000.000,00 (cento e cingiienta milhdes de reais);

N
o

ocorréneia de mudanca de controle acionario direto da Emissora, sem a prévia anuéncia
dos Debenturistas;

9THY00 N

ocorréncia de alteracfio societiria que venha a resultar na excluso, de forma direta ou
indireta, da Primav Constru¢des e Comércio S.A. e/ou da Impregilo International
Infrastructures N.V. do controle acionario da Emissora, exceto no caso em que a
referida troca de controle nio resulte em rebaixamento do rating da Emissdo em
relacio ao rating da mesma no momento imediatamente anterior ac da troca de
controle. Para efeitos desse item serfo considerados como vilidos os ratings da
Standard&Poor’s, Fitch ou a classificagio equivalente pela Moody’s;

alteracao do objeto social disposto no estatuto social da Emissora realizada sem o prévio
consentimento dos Debenturistas, exceto se tal alteragdo for determinada pelo Poder
Concedente;

transformagfo da Emissora ou Fiadora em sociedade limitada;
a Fiadora deixar de deter o controle direto da Emissora, exceto se a EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A. tornar-se a nova controladora, ou se a Ecorodovias

Infraestrutura e Logistica S.A. deixar de ser a controladora indireta da Emissora;

anulagéio, nulidade ou inexequibilidade quanto 4 emissdo das Debéntures e/ou & Fianca
prestada pela Fiadora e/ou dos Contratos de Garantia;

ndo captar novos empréstimos, financiamentos, adiantamento de recursos ou qualquer
outra forma de tomada de recursos, exceto financiamento direto junto ao BNDES, a




I3
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Fatrnmono_Liguido
Emissora (a) Capital Social, (b) Reserva de Capital, (c} Ajustes de Avaliacdo Patrimoni
Reservas de Lucros, (€) A¢des em Tesouraria, e (f) Lucros (Prejuizos) Acumulados.

Patriménio_Liguido™ significa a soma das seguintes contas das demonstragdes financeir
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partir da data da integralizaciio das Deblgtures que, de forma individual ou agregada,
superem o montante de R$ 50.000.000,0 \(cj.ﬂqii@,nta millides de reaisy; eoE
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(x)  ndo observincia dos seguintes Covenants,Rinanteiros; tddes aserems apurados
trimestralmente a partir de 31 de marco de 2011 (exceto para a alinea “iii” abaixo, que
somente serd observada trimestralmente a partir do cancelamento da Fianca conforme o
disposto na Clausula 6.12.1 e 6.12.2), com base nas tltimas demonstragSes financeiras

da Emissora, sendo as demonstracies financeiras trimestrais revisadas, e as anuais
auditadas:

(1) superior & 20% (vinte por cento), obtido pela razio entre Patrimdnio Liquido e
Passivo Total na data das demonstraces financeiras;

(if) indice de Cobertura do Servi¢o da Divida igual ou superior a 1,20; e

(iii) menor A 4,00, obtido pela razdo entre Divida Liquida e EBITDA Ajustado dos
ultimos 12 meses,

Indice de Cobertura do Servico da Divida™ significa a seguinte equacio, calculado com base nos

tltimos 12 meses de uma data de verificaco:

EBITDA Ajustado — Impostos — Variagio de Capital de Giro

Amortizagdo de Principal + Pagamento de Juros
Onde:

1. considera-se como “EBITDA Ajustado”, o lucro ou prejuizo operacional, antes da
contribuicio social e imposto de renda, adicionando-se as Despesas Financeiras, depreciagéo e
amortizac¢do, e excluindo as Receitas Financeiras e adicionando, ainda, os custos com a
provisao para manuten¢io da infraestrutura rodovidria e outras provisbes similares que
possam ser introduzidas através da alteragfo nas normas e procedimentos contibeis a partir da
Data da Emissdo, e deverd ser calculado, ao Jongo do prazo de vigéncia das Debéntures, com
base nas contas contdbeis citadas na presente definicio e derivadas das demonstracBes
preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil;

ii. considera-se como “Impostos”, o somatério do Imposto de Renda e Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido pagos no referido periodo;

iii. considera-se como “Variagiio de Capital de Giro”, a Necessidade de Capital de Giro no
referido periodo (-) Necessidade de Capital de Giro do periodo anterior, sendo tal Necessidade
de Capital de Giro apurada como segue:

(+) Ativo Circulante (-) caixa, bancos e aplicagdes financeiras — Passivo Circulante (-)
Divida de curto prazo

iii.1 Ativo Circulante: E representado pelas disponibilidades financeiras e outros bens e
direitos que se espera sejam transformados em disponibilidades, vendidos ou usados dentro de
um ano ou no decorrer de um ciclo operacional.

lii. 2 Passivo Circulante: Sdo as obrigagBes conhecidas ou caleulveis e os encargos
estimados, inclusive contingéncias passivas, cujos prazos estabelecidos ou esperados situem-se
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no curso do exercicio seguinte & data doNlgkantameafo dos balancetes mensais e do balanco
patrimonial. 0 e a o o
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1i. 3 Divida de Curto prazo: equivalente aos &aldos de carte fpi'azo“cele ginrpestimos,
financiamento, Swaps, Leasing Financeiros, Debéntures e demais titulos de divida de emissio
da Emissora, inclusive saldo de miituos;

o @ oo %]
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iv. considera-se como “Amortizaciio de Principal”, valores pagos relacionados ao principal de
Empréstimos, Financiamentos, Swaps, Arrendamentos Mercantis (Leasings) Financeiros,
Debéntures e demais Titulos de Divida de emissdo da Emissora, excetuando-se as amortizaces
decorrentes de muituos contraidos com a Fiadora, durante o referido periodo; e

REGISTRO DE TITULOS E DOCUME

v. considera-se como “Pagamento de Juros”, valores pagos relacionados aos juros de dividas de
Empréstimos, Financiamentos, Swaps, Arrendamentos Mercantis (Leasings) Financeiros,
Debéntures e demais Titulos de Divida de emissao da Emissora, excetuando-se as amortizacoes
decorrentes de mituos contraidos com a Fiadora; durante o referido periodo.
“Divida_Liquida™: significa (a) a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos,
debéntures, encargos financeiros provisionados e néo pagos, notas promissorias (commerciq
papers), titulos emitidos no mercado internacional (bonds, eurobonds, short term no
registrados no passivo circulante e no exigivel a longo prazo, (b) soma dos valores refere

concesséo, conforme conta “Credor pela Concessdo” das demonstragdes financeiras da Emiss 3
diminuido pelos saldos de caixa e aplicagées financeiras registrados no ativo circulante. ?g_ 2.
2 ag
7.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), (¢), (e), (g), (h), 0 ST Su S
(m), (n), (0), (p), (@), (s), (W), (t), ™) e (w) da Clausula 7.1 acima acarretard o vencimento\%\'g ) &
antecipado das Debéntures sendo que o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente — s 3%
vencidas todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. - »§ i g
8 X9
7.3, Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas demais alineas da Cldusula 7.1 E, 5 i :
acima, que nfo estfio indicadas na Cldusula 7.2 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até =, § 2
5 (cinco) dias iteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral 27 § _
de Debenturistas para deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das debéntures. A < C'O ~N =
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere esta Clausula devera ser realizada no prazo de o 9 28
até 15 (quinze) dias corridos, a contar da data da primeira convocaciio, ou no prazo de 8 (oito) dias ot § Iy
corridos, a contar da data da segunda convocagio, se aplicivel. Na Assembleia mencionada, que & 8 2
serd instalada de acordo com os procedimentos e quorum previstos na Cliusula IX desta Escritura,

os Debenturistas poderéio optar, por deliberacfio de titulares que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagiio, por nio declarar antecipadamente
vencidas as Debéntures.

7.4- Na hipétese: (i) de nio instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula 10.2 acima por falta de quorum; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista na Cléusula 7.2 acima por titulares que representem, no mfnimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagio, o Agente Fiducirio dever4 declarar o vencimento antecipado
das Debéntures.

7.5. Em caso de declaragdio do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures em circulagdo,
acrescido da Remuneragéo das Debéntures da 12, 22, 32 e 42 Séries, conforme o caso, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissfo, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, em até 10 (dez) dias tteis contados do recebimento, pela
Emissora, de comunicagfo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduci4rio 4 Emissora por meio de
carta protocolizada no endereco constante da Clausula 3.16 desta Escritura, sob pena de, em néo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos na Clausula 3.14
acima.
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8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee DTVM Ltda., acima qualificada, como o AN |
Agente Fiducidrio dos Debenturistas da Emissfo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, v

aceita a nomeacfio para, nos termos da lei e desta Eseritura, representar perante a Emissora a
comunhdo dos Debenturistas.

8.1.2. O exercicio permanente da fun¢o de Agente Fiducidrio é privativo das pessoas indicadas
no artigo 7° da Instrugfio CVM n® 28 de 23 de novembro de 1983 (“Instrucio CVM 28”).
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8.2, Substituicdo

8.2.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervencio, liquidacio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada, dentro dg
prazo méximo de 30 (itrinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Gera
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciério, a qual podera ser convocada pelo prig;
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no mifg

Caaieeety

~ . ,, =

10% (dez por cento) das Debéntures em circulacio, ou pela CVM. =) 3
) O J

N2 =<3

8.2,2, Se a convocaciio da Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 9.1 aéllf{awm S
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd A Emissora=—es X ? Y
efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto nio se consumar ¢ - = S g :_3
processo de escolha do novo agente fiduciario. ; R 8 5
2 S

x e . . . . £ ¢

8.2.3. A remuneraciio do novo agente fiducidrio serd definida na propria Assembleia Geral de = § 3,2
Debenturistas que o escolher, observado o disposto na Clausula 8.2.5 abaixo. =z % bi
ol o Q

., " 1 es . . ~ ] S

8.2.4. Na hipétese de nfio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes por Z 8
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos N % @ §
Debenturistas, pedindo sua substituicgo. 8 g g,

=

. . T . 5 8z
8.2.5. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribui¢fio das Debéntures no 28~

mercado, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e 3 indicacfio de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.2.6. A substituicio, em caréter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo
prévia 8 CVM e & sua manifesta¢fio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da
Instrugdo CVM 28, e eventuais normas posteriores.

8.2.7. O Agente Fiducirio substituto fard jus & mesma remuneracgio percebida pelo anterior,
caso a Assembleia Geral de Debenturistas nfo delibere sobre a matéria, observado que o eventual
substituto ndo poder4, em hipdtese alguma, receber remuneracio superior ao seu antecessor.

8.2.8. A substituigio do Agente Fiduciario deverd ser operada por meio de aditamento a presente
Escritura, aditamento este que devera ser inscrito na JUCESP.

8.2.9. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura
desta Escritura e o novo agente fiducidrio a partir de eventual aditamento em que for nomeado

como substituto para exercer a fungfo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua
efetiva substituicio.

8.2.10. Aplicam-se &s hipdteses de substituicho do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.3. Deveres

8.3.1. Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da . na presente Escritura e nos
Contratos de Garantia, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:
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(a). proteger os direitos e interesses dos Debenturigtas, saplicandi, nd exergitio £a funcio o 5 co
cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costgma: gihpregal na Adminjstragdo de seus § g
proprios negbeios; ahe 8 ".® Sca  ede cos Wy
8 ea
1) renunciar & fungfo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer E et
outra circunsténcia que The impega o exercicio da funciio; |
x)
() conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis E “5‘

relacionados com o exercicio de suas func@es;

(d) verificar, no momento de aceitar a funciio, a veracidade das informacGes contidas nesta

Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora n#o o faga, a inscricio desta Escriturz
e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

® acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdes obrigatfs3
e\ 24t

informacdes;

o
5
P
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g

(8 emitir parecer sobre a suficiéncia das informacbes constantes das propostas de
modificacdes nas condigdes das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessrio para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas perante érgéos e entidades ptiblicas e oficios de registros pablicos;

HAINT1A
JS — pgryazanbonbog

i) solicitar, quando considerar necessério, e desde que permitido pela legislacfio aplicdvel,
auditoria extraordiniria na Emissora;

{ convocar, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas, através de antncio
publicado, pelo menos por trés vezes, nos 6rgios de imprensa onde a Emissora deve efetuar suas
publicacdes;

Z
=]
L=
o
i
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=

(9] enviar 8 CVM, 8 BM&FBOVESPA e & CETIP, na data da primeira publicagdo, cépia do
edital de convocagfio e da proposta a ser submetida & Assembleia Geral de Debenturistas;

M comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas;

(m) enviar a CVM, 3 BM&FBOVESPA e 4 CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de
Debenturistas, sumério das deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da
referida Assembleia;

(n) elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das S.A,, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes: (i} eventual
omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informacBes divulgadas pela
Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na prestagio obrigatéria de informacdes pela
Emissora; (ii) alteragdes estatutirias ocorridas no periodo; (iii) comentairios sobre as
demonstractes financeiras da Emissora enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a
estrutura de capital da Emissora; (iv) posi¢io da distribuicio ou colocagio das Debéntures no
mercado; (v) amortizagio, conversfio, repactuagiio, aquisicio facultativa e pagamento de
rendimento das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora; (vi) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da
Emissdo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
(vii) camprimento de outras obriga¢Bes assumidas pela Emissora e Fiadora nesta Escritura e nos
Contratos de Garantia; (viii} declaracdo acerca da suficiéncia e ekequibilidade das garantias das
Debéntures; e (ix) declaragfio sobre sua aptidfio para continuar lexercendo a funcio de Agente
Fiduciario;

2 SOJUAUNIOCT 2 SOJNIL] Op OAISISY
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(0) disponibilizar exemplar do relatério taza glinea apteript.aos [Beberfturistas no

prazo méximo de 4 (quatro) meses, a contar do‘encerramgntd do exérd@cio,8ocial da Efnissora, ao
menos nos seguintes locais:(i) na sede da Emissora; (i) pb,loca indfeaflc pelo AdenteSEiduciario;
(iii) na CVM; (iv) na BM&FBOVESPA e na CETIP; (v) na institui¢cfo lider da colocacio das
Debéntures, inclusive, na hipétese de o prazo para a apresentacio do relatério vencer antes do
encerramento do prazo méximo da distribui¢fio prim4ria das Debéntures;

(p) publicar, as expensas da Emissora, no érgio da imprensa estabelecido na Clausula 3.15
desta Escritura, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua
disposicdo nos locais indicados na alinea (o) acima;

(@ manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto & Emissora, 4 institui¢do depositria, & CETIP e 4 BM&FBOVESPA;

® fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(s) calcular trimestralmente os indices financeiros previstos na Clausula VI acima e co
Assembleia Geral de Debenturistas na ocorréncia de qualquer descumprimento dos reffs
indices financeiros;

(t) notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo méximo de 5 (cinco) d é’g'{,w
de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagtes assumidas na presente Escritura ou nos ™

Contratos de Garantia indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores

esclarecimentos. Comunicagéo de igual teor deve ser enviada: (i) & CVM; (ii) 4 BM&FBOVESPA e
(iii) a CETIP;

(u) fazer com que a Emissora cumpra a obrigacfio prevista na (f) acima bem como encaminhar
a CVM o relatério de avaliagio (rating) objeto de atualizagfio ali previsto, no prazo méaximo de 15
(quinze) dias da sua veiculacio;

() verificar a regularidade da constituicio do penhor de aces e cessdo fiduciria de direitos
creditérios, observando a manutencéio de sua suficiéncia e exeqiiibilidade, de acordo com laudo de
avaliacdo a ser apresentado anualmente por auditoria independente;

(w) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, inclusive nas hipoteses de Oferta
de Resgate Antecipado, inutilizando os certificados correspondentes as Debéntures resgatadas;

(x) acompanhar as obrigagSes da Emissora nos Contratos de Garantia, bem como cumprir com
as obrigacoes estabelecidas pelo Agente Fiduciario nos Contratos de Garantia; e

(¥) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificagbes nas condi¢des das Debéntures.

8.4. Atribuicées Especificas
8.4.1. O Agente Fiducidrio utilizard de quaisquer processos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecfo e defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizaciio de

seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

{a) declarar, observadas as condigbes desta Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

) tomar toda e qualquer providéncia necessdria para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas;
() requerer a faléncia da Emissora, apds a inobservincia desta dltima de notificacido que the

tenha sido encaminhada requerendo o cumprimento da obrigagfio em atraso, mediante a concesséo
de prazo de, pelo menos, 5 (cinco) dias; e

]
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(d) representar os Debenturistas em processo de faléneia, recuperagio,judicial bu eftrajudicial,
intervengdo ou liquidacfio extrajudicial da Emissora, #pog .4 incbsgrvancia destailtima de
notificacio que lhe tenha sido encaminhada requerendo @ cumprimeynto Ya, obrighcisiem atraso,
mediante a concessio de prazo de, pelo menos, 5 (¢inco) dias.
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8.4.2. O Agente Fiducirio somente se eximir4 da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas da Cldusula anterior se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas,
esta assim o autorizar pelo quorum de aprovaciio de Debenturistas que representem a unanimidade
das Debéntures em circulagfio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em
circulagio quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea (d) da mesma Cliusula.

ia
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8.4.3. O Agente Fiducidrio prestar4 contas & Emissora das despesas necessarias salvaguarda dos
direitos e interesses dos Debenturistas, para o fim de ser, imediatamente, ressarcido pela Emissora.

8.4.4. O credito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nfo tenha sido saldado na forma da Clausula
8.4.3 acima, sera acrescido i divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures
preferindo a estas na ordem de pagamento.

8.5. Remuneracio 2N

8.5.1. Sera devida ao Agente Fiducidrio ou 2 instituigfio que vier a substitui-lo nesta qualida
titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres ¢ atribui¢Ses que lhe competem, nos termo
lei e desta Escritura, uma remuneracfio a ser paga em parcelas anuais de R$24.000,00 (vinte 87"
quatro mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 3° (terceiro) dia 1til apés a assinatura
desta Escritura de Emissdo e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos anos subsequentes.

kel
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8.5.2. As parcelas serdo atualizadas, na menor periodicidade admitida por lei, pelo IPCA, ou, na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, e serfio corrigidas anualmente desde a data de
pagamento da primeira parcela até 4 data de pagamento de cada parcela, calculados pro rata die se
necessario.
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8.5.3. As parcelas serflo acrescidas de: (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS); (ii)
Programa de Integragfio Social (PIS); (iii) Contribui¢io para Financiamento da Seguridade Social
(COFINS); e (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragéo do Agente
Fiduciério, excetuando-se o imposto de renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.
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8.5.4. O Agente Fiduciério serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas razoéveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias contados da entrega dos documentos comprobatérios:

(a) publicagio de relatérios, editais de convocacio, avisos e notificagSes, conforme previsto
nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) locomogdes dentro e entre Estados da Federacio e respectivas hospedagens e
alimentacles, quando necessirias ao desempenho das funcGes, desde que as despesas sejam
razoéveis, comprovadas; e

{c) extragdo de certiddes e eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.5.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que n#o tenha sido saldado na forma prevista na Clausula
acima serd acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

8.5.6. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis com procedimentos
legais e administrativos, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses
dos Debenturistas deverfic ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
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posteriormente, conforme previsto em lei, Yegsarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem,
também, os gastos com honorarios advocaticios de Tceirpy, depositos,ccustas e tayds judiciarias de
aces propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢des dntentatlas contrafele fo exercicio
de sua fungfo, ou ainda que The causem prejuizos ou risceg finanfeirod, nfjuanto seprefantante da
comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ages judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remuneragio e as despesas razoaveis reembolsaveis do Agente Fiduci4rio, na hipétese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagfio ao pagamento destas por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduci4rio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

8.5.7. No caso de inadimpléncia do pagamento dos honoréarios do Agente Fiduciario pela Emissora
incidirdio os Encargos Moratérios da Clausula 3.13 desta Escritura.

CLAUSULA IX - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Convocagio

9.1.1.  Os Debenturistas da 12, 22, 32 e 42 Séries poderdo, a qualquer tempo, reu
Assembleia, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das S.A., a fim de deliberaréy#
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

9.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em circulagfo, ou pela CVM.

9.1.3. A convocagdo se dard mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no 6rgio de
imprensa estabelecido na Cldusula 3.16 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagio de antincio de convocaciio de Assembleias gerais constantes da Lei das S.A., da
regulamentacio aplic4vel e desta Escritura.

9.2, Quorum de Instalacio

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocaciio, com a
presenca de Debenturistas que representern a metade, no minimo, das Debéntures em circulagio
por série e, em segunda convocagio, com gualquer quorum, conforme previsto na Lei das S.A.

9.2.2. Para os efeitos da presente Escritura, considera-se Debéntures em circulacfio todas as
Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora, Fiadora ou detidas
por seus controladores, diretos ou indiretos, controladas ou coligadas, bem como por seus
respectivos executivos e administradores e respectivos cénjuges.

9.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.4. Quorum de Deliberacio

9.4.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em circulagio
caberd um voto, admitida a constituicio de mandatério, Debenturista ou nio.

9.4.2. A renincia A declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures dependera de
aprovacio de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio de todas as séries em conjunto.

9.4.3. As alteracdes referentes a redugfio da Remuneracio aplicivel 4s Debéntures, alteragio de
prazos de vencimento e pagamentos de principal e Remuneraciio, qualquer modificagio na clausula
de Vencimento Antecipado, alteraciio dos termos e condi¢des da Fianca ou dos Contratos de
Garantia, dependerdo de aprovacfo de Debenturistas que representein, no minimo, 90% (noventa
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ao prazo de vigéncia das Debéntures, e as datas 8§ arhortizaddd de prinibal? *dependerdo de
aprovagio de Debenturistas que representem, no minino 9% (soventd por cénto)idas Debéntures
em circulagfio de cada Série. R Tooote eee tee

por cento) das Debéntures em circulacio de todas asa%?jes em copjunto. As alteragBes pertinentes

9.4.4. Toda e qualquer alteracfo nas Clausulas ou condigBes previstas nesta Escritura, dependera
de aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das

Debéntures em circulagfo de todas as séries em conjunto, exceto se houver outro quorum especifico
previsto para a matéria,

9.4.5. Toda e qualquer alteracio dos quoruns previstos nesta Escritura dependerd da aprovacio
dos Debenturistas com um quorum no minimo igual ac que est4 sendo alterado.

9.4.6. Serad facultada a presenga dos representantes legais da Emissora e da Fiadora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.4.7. O Agente Fiducidrio dever4 comparecer as Assembleias gerais de Debenturistas e p
aos Debenturistas as informagdes que The forem solicitadas.

9.4.8. Aplica-se 4s Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na £ i
S.A., sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X - DECLARACOES E GARANTIAS
10.1. Declaracdes e Garantias do Agente Fiduciario
O Agente Fiducidrio declara e garante 4 Emissora, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) esta devidamente antorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigactes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

(b) ndo tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, paragrafo 3°,
da Lei das 8.A., e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para exercer a funcio que
lhe é conferida;

(c) aceita a funco que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicBes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(d) a celebragio desta Escritura e os Contratos de Garantia e o cumprimento de suas
obriga¢bes previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(e) esta Escritura e os Contratos de Garantia contém obrigagoes vélidas e vinculante do Agente
Fiducidrio, exigiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

3] é equiparado a uma instituicdio financeira devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

(= 0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatuarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obriga¢Ges ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(h) nio exerce a fun¢do de agente fiducidrio de debéntures de emissdo da Emissora, ou em
sociedade coligada, controlada, controladora da Emissora ou integrante do mesmo grupo, exceto
com relacdo as Debéntures da presente Emissio;

0] nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer, plenamente, suas
funcies;
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(k) est4 ciente da regulamentacio aplicavel s Debéntufes ¢ & Entissao, eifatdda da CVM, do

Banco Central do Brasil e demais autoridades e 6rgdos competentes.
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10.1.1. O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagiio de veracidade nas
deliberagdes societarias e em atos da administracio da Emissora ou ainda em qualquer documento
ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, para
se basear nas suas decisdes.

REGISTRO DE TITULOS £ DOCUMENTOS

10,2, Declaracdes e Garantias da Emissora e da Fiadora

A Emissora e a Fiadora declaram e garantem ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) estdo devidamente autorizadas a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garanti
cumprir com todas as obrigaces previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos lega
estatutarios necessérios para tanto;

(b) a celebragio desta Escritura e dos Contratos de Garantia, bem como a colocacioZgy £
Debéntures ndo infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emiss C ?;
ou a Fiadora sejam parte, nem ir4 resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio i) 5
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criacio de qualquer 6nus ou Ec 'S g
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou da Fiadora, exceto por aqueles ja existentes - 8 R
na presente data; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; z § %“
) ~"
(©)  a celebraglio desta Escritura, dos Contratos de Garantia, e o cumprimento de suas 5 §
obrigacdes aqui previstas nfo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora & ?
ou pela Fiadora; Z ciq ~
= U3
() esta Escritura e os Contratos de Garantia, e as obrigacGes aqui previstas constituem = §
obrigac¢bes da Emissora e da Fiadora, exigiveis de acordo com os seus termos e condices; . §
(=2}

(e) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo conters, no minimo, e observadas
as disposicOes legais e regulamentares pertinentes, todas as informacdes relevantes em relacio a
Emissora, nas respectivas datas de cada evento, no contexto da presente Emisso, necessarias para
que os investidores e seus consultores tenham condi¢bes de fazer uma anélise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora e da Fiadora, de sua condicfio financeira, lucros,
perdas, nfo contendo declarages falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstincias em que
essas declara¢bes foram dadas;

) as declaragbes, informacdes e fatos contidos no Prospecto Preliminar e Prospecto Definitivo
da Emissdo em relagfio 2 Emissora e 4 Fiadora sfio verdadeiras;

(g) as opinides, andlises e expectativas expressas no Prospecto Preliminar e Prospecto
Definitivo da Emisséio em relagfio 4 Emissora e & Fiadora foram dadas de boa-fé, sendo expressas
apds serem consideradas todas as circunsténcias relevantes e com base em suposi¢des razodveis;

(h) ndo héd fatos relativos & Emissora e & Fiadora que, nas respectivas datas dos Prospecto
Preliminar e Prospecto Definitivo da Emissdo, cuja omissfio, no contexto dessa Emissiio, faca com
que alguma declaragio relevante do prospecto da Emissfo seja enganosa, incorreta ou inveridica;
as demonstracdes financeiras da Emissora e da Fiadora representam corretamente a posicio
patrimonial e financeira da Emissora e da Fiadora e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as praticas contébeis adotadas no Brasil, de forma consistente com préaticas
passadas;

)] as informac@es financeiras da Emissora e da Fiadora, em todo os seus aspectos relevantes,
representam corretamente a posic&o patrimonial e financeira da Emissora e da Fiadora e foram
devidamente elaboradas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil;
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regulamentos, normas administrativas e determinacoés dbsi6rgibs governamentaig, autarquias ou
tribunais, apliciveis & conducfo de seus negbcios; **°  ° ¢ ®°e  eoe ese

()] exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Preliminar e Prospecto Definitivo da
Emiss#o, ndo hé qualquer acfo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagdo governamental, que seja de conhecimento da Emissora e da Fiadora, que possa vir a
causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua condicfio financeira;

(m)  ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das S.A., e demais normas aplicveis, inclusive regulamentares;

(n) ndo hi qualquer ligacdo entre a Emissora ou a Fiadora e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente as suas funcdes; e

(o) esta Escritura constitui uma obrigacéo legal, vilida e vinculante da Emissora, exequivel de
acordo com seus termos e condigoes.

10.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogével e irretratavel, a indenizar os Debenturista
Agente Fiduciério por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incl :‘
custas judiciais e honorarios advocaticios razoéveis) diretamente incorridos e comprovados
Debenturistas e pelo Agente Fiducirio em razdo da inveracidade ou incorrecfio de quaisqu
suas declaracdes prestadas nos termos desta Clausula XIIL.

CLAUSULA X1 - TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUGAO ESPECIFICA

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do
artigo 585, incisosIe II, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ji que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabfveis, as obrigacSes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execu¢fo especifica, submetendo-se s disposices dos artigos 461, 632
e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

CLAUSULA XTI - DISPOSICOES GERAIS

12.1.  Esta Escritura € celebrada em caréter irrevogavel e irretratével, obrigando as partes e seus
sucessores a qualquer titulo,

12.2. N#o se presume a renfincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba a
quaisquer das partes e/ou aos Debenturistas em razjo de qualquer inadimplemento da outra parte
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como constituindo uma
reniincia ao mesmo ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novaciio ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacBes assumidas pelas partes nesta Escritura ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas desta Escritura
ndo afetar4d as demais, que permanecerdo sempre vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as snas obrigacBes aqui previstas. Ocorrendo a declaracfio de invalidacio ou
nulidade de qualquer Clausula desta Escritura, as partes desde ja se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicio & Cldusula declarada invalida ou nula, a incluséo, nesta
Escritura, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condi¢des da Cldusula invalidada
ou nula, observados a intencdo e o objetivo das partes quando da negociacio da Clausula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

12.4. O Agente Fiducidrio nfo é obrigado, para se basear nas suas decisSes, a efetuar qualquer
verificago de veracidade das deliberag@es societarias e atos da admipistracio da Emissora ou ainda
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tetha sido, ou seja, encaminhado
pela Emissora ou por seus colaboradores. O Agente Fiducidrio ndo seri ainda, em nenhuma

NTOS
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12.5. Esta Escritura é regida pelas Leis da Repablich'Federativa do Brhsil. °°° ° s

243736

12.6. Fica eleito o Foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura e para a execucio das obriga¢es de pagamento
previstas nesta Escritura, com reniincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

ILME Ne

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
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CONTRATO DE PENHOR DE ACOES E OUTRAS AVENCAS

WME N*

Pelo presente instrumento particular, as partes:

REGISTRO DE TITULOS £ DOC

() Ecorodovias ConcessGes e Servicos S.A., sociedade por agdes com sede na Rodovia
dos Imigrantes, km 28,5, 1° ¢ 2° andares, CEP 09845-000, no Municipio de Sio Bernardo do
Campo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 08.873.873/0001-10, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Ecorodovias™);

(ii) Planner TruStee DTVM Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Esty
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF g
n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de sen Contrato Social (“Ag
Fiduciario”), representando a comunhfio dos debenturistas da 12 emissio de debénturd

Ecopistas, abaixo definida (“Debenturistas™); Y&
S
S
(iii) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, empresa = ;U &
ptblica federal, com sede na Avenida Repiiblica do Chile, n° 100, na Cidade do Rio de Janeiro, ™ ] cé‘ ~
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.657.248/0001-89, neste ato ;..% 8 §
representado de acordo com seu estatuto social (o “BNDES” e em conjunto com a Agente Ry
Fiduciario representando os Debenturistas (as “Partes Garantidas™); = 3 %*: :
H = 2
g
e ainda como interveniente anuente, s 8] gb
z 1 8
(iv) Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. — ° tn Q §
Ecopistas, sociedade por agbes com sede na Rodovia Ayrton Senna, km 32, Pista Oeste, CEP 2 v 3 S
08578-010, no Municipio de Itaquaquecetuba, Estado de $do Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o = g8 &
n? 10.841.050/0001-55, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Ecopistas” ou g\é € =«

“Emissora™);

vém por meio deste e na melhor forma de direito firmar o presente Contrato de Penhor de A¢des
(“Contrato”), contendo as seguintes considerages:

CONSIDERANDO QUE:

()] Em 17 de junho de 2009, foi celebrado o Contrato de Concessio Rodoviaria n°
006/ARTESP/2009, entre o Estado de Sdo Paulo, por intermédio da Secretaria de Estado dos
Transportes, representada pela Agéncia Reguladora de Servicos Pdblicos Delegados de
Transporte do Estado de Sic Paule ("ARTESP” ou “Pader Concedente™) e a Ecopistas, conforme
aditado (“Contrato de Concessfio”), tendo por objeto a recuperacgéio, o refor¢o, a monitoragio, o
melhoramento, a manutenciio, a conservacio, a operac¢do e a exploracio pela Ecopistas do
Corredor Ayrton Senna / Carvalho Pinto e seus respectivos acessos (“Corredor Ayrton

Senna/Carvalho Pinto”);

(ii) A Ecopistas deliberou, em Assembléia Geral Exiraordinéria realizada em 18 de janeiro de
2011, a emissio de 350.000 (trezentas e cinquenta mil) deb&ntures simples, ndo conversiveis em

- 3y

acdes, da espécie com garantia real, em quatro séries, para distribuigdo publica (a “Emissio” e as
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“Debéntures”), cujas condigBes e caracteristicas estfio descritas ia Bscritura da Pf;imeirg :ﬁ.mﬁsfto
Ptblica de Debéntures Simples, Nio-Conversiveis em Acde$, da Espécie com Garantia Real
Representada por Penhor de Agdes ¢ Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Garantia
Adicional Fidejusséria, em quatro séries, da Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e

g

T

g
Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas celebrada em [e] de [e] de 2011 entre a Ecopistas, a Ecorodovias e § o

£

&

o

co00 8
Q

epoO0o0
eceo

o
Q
¢
e
[
L:3

G

o Agente Fiduciario (“Escritura”), cujas condi¢Ges estio descritas no Anexo III ao presente
Contrato;

(iii) A Ecopistas deliberou, em Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 18 de janeiro de
2011, a obtenciio de um financiamento junto ac BNDES, no valor de R$ 355.396.000,00
(trezentos e cinquenta e cinco milhdes trezentos e noventa e seis mil reais), cujos recursos serdo
destinados para investimentos relativos a recuperagio, conservagiio especial, implantacio de
melhorias e ampliagio de capacidade — com aquisi¢io e instalagdo de equipamentos e sistemas
operacionais — no corredor formado pelas rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto, além de
acessos, de acordo com o previsto no Contrato de Concesséio n°® 006/ARTESP/2009, celebrado
entre a ECOPISTAS e a Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Delegados de Transporte do
Estado de Sdo Paulo — ARTESP em 17/06/2000 , o qual serd estabelecido por meio de
contrato de financiamento mediante abertura de crédito, cuja copia encontra-se no Anexo
“Contrato BNDES” e em conjunto com a Escritura, os “Contratos Garantidos”);

U
. ., rox s s i o ss e ' ®
(iv) A Ecorodovias € legitima proprietaria de 191.724.995 acdes ordinirias, representatiw ISE 9
99,99% (noventa ¢ nove virgula nove por vento) do capital social da Ecopistas; &5
e
. . . . . . ST ey
v) As Acdes, conforme definidas abaixo, detidas pela Ecorodovias estio empenhadas, em ! § 5] &
primeiro grau, em favor dos detentores de notas promissérias comerciais da 52 Emisséio de Notas & & g
Promissoérias da Ecopistas (“52 Emissfio” e “Gravames da 52 Emisséo”); - S S‘ s
= =
8 g9
(vi) Em garantia ao cumprimento das obrigaghes assumidas pela Ecopistas nos termos dos g 94 :
Contratos Garantidos, a Eccrodovias concordou em empenhar as Agdes, conforme abaixo g T
definidas, téo logo seja realizada a Condigfio Suspensiva nos termos da Clausula 3.1. abaixo, em S ? S
favor das Partes Garantidas; 2= I~
RS
.. . . . L . . o
(vii}  Ainda em garantia ao cumprimento das obrigacBes assumidas pela Ecopistas nos termos < § S
dos Contratos Garantidos, a Ecopistas celebrou nesta data o Contrato de Cesséo Fiduciaria de & Ay 2
s =R °®

Direitos Creditorios e Outros Atives (“Contrato de Cessfio Fiducidria”, quando em conjunto com o
presente Contrato, os “Contratos de Garantia™), por meio do qual sera transferida fiduciariamente
as Partes Garantidas e em beneficio destas, livres e desembaragados de quaisquer Onus, gravames
ou restrigdes, os direitos descritos no Contrato de Cessdo Fiduciaria. Diante da cessdo fiduciaria
descrita acima, a qual também é dada em garantia aos detentores das notas promisséorias
comerciais da 52 Emissfio, o contrato de cessfio fiduciiria que tem por objeto referida cessio
fiduciaria é firmado com a condigfo suspensiva de que haja o pagamento das notas promissorias
da 52 emissfio (“NPs da 52 Emissio”) e a liberagfio das garantias com a liquidaciio da Emissdo das

Debéntures; e

(viii) As expressfes com letras maifisculas utilizadas e nfio definidas no presente instrumento
deverio ter os significados que lhes sdo atribuidos nos Contratos Garantidos.

Assim sendo, as partes t8m entre si justo e contratado este Contrato, que serd regido pelas
disposicoes estabelecidas em sequéncia,

Do OBJETO DO CONTRATO

1.1. O objeto deste Contrato ¢ a constituiciio de penhor sobre as Ac¢Ges, conforme abaixo
definido, para assegurar o pagamento pela Ecopistas das obrigagdes dos Contratos Garantidos

(“Obrigacdes Garantidas™).

CA\DOCUME~1\DPA\CONFIG~1\Temp\Ecopistas - Contrato de Penhor de Ag¢Ges - 2010 11 16_comentéarios TCMB.DOC
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1.2, Para os fins do artigo 1.424 do Cddigo Civil, as Obfiéagﬁes Garantidas s&0 compostas
por todas as obrigacGes de pagamento da Ecopistas as Partes Garantidas, nos termos dos
Contratos Garantidos, e que correspondem: '

(a) ao montante de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) acrescido
de uma remuneracéo (a “Remuneracfo”) correspondente a um spread na forma percentual ao
ano, a ser definida em Procedimento de Bookbuilding, que se iniciara com remuneracio definida
com base no cupom da NTN-B 2017, acrescida de um spread equivalente a, no maximo, 2,20% ao
ano, base 252 dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme
definido na Escritura, o “Valor Nominal Unitdrio Atnalizado™) ou saldo do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures conforme aplicavel, que podera ser aumentado em até 5,71%
(cinco inteiros e setenta ¢ um centésimos por cento), nos termos do artigo 14, pargrafo 2°, da
Instrugiio CVM n° 400 ("Opgio de Debéntures Adicionais"), correspondente a um montante de
até R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sendo que o montante da Opcio de Debéntures
Adicionais realizado sera acrescido da Remuneracio, com vencimentos em 15 de janeiro de 2023
para a 12 série, 15 de abril de 2022 para a 22 série, 15 de julho de 2022 para a 32 série, ¢ 15
outubro de 2022 para a 42 série, respectivamente, conforme das definicdes da Escritura;

(b) ao montante de R$ R$ 355.396.000,00 (trezentos e cinquenta e cinco milhdes tre
e noventa e seis mil reais), atualizado nos termos do Contrato BNDES, acrescido de
comissdes, pena convencional, multas e despesas previstos no Contrato BNDES; e

(c) as comissdes, despesas, multas, encargos e demais custos previstos neste Contrato e nos
demais Contratos de Garantia {conforme definidos na Escritura).

DA CONSTITUICACQ DO PENHOR DE ACOES

2.1. Em garantia do fiel e pontual cumprimento das Obriga¢Ges Garantidas, a Ecorodovias,
nos termos do artigo 1.43t e seguintes do Codigo Civil e do artigo 40 da Lei n.? 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢Ges”), em carater irrevogével e
irretratavel, neste ato da em penhor em favor das Partes Garantidas, livres e desembaragados de
quaisquer o6nus, gravames ou restrigbes, que nfic sejam os gravames das NPs da 52 Emissfo, os
seguintes bens:

(a) a totalidade das a¢des ordinarias de emisséo da Ecopistas de sua titularidade, representativas
de 99,99% (noventa e nove virgula nove por cento) do capital social da Ecopistas (“Percentual do
Penhor ”) na data deste Contrato (“A¢des™);

(b) todos os dividendos, lucres, rendimentos, honificagdes, direitos, juros sobre capital proprio,
distribui¢des e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos ou a serem distribuidos 4 Ecoroedovias, assim como todas as outras quantias pagas ou
a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das Ac¢tes (“Rendimentos das
Acfes Empenhadas™), que deverZo ser integralmente depositados pela Ecopistas na conta n®
90.055-0, mantida na agéncia 2001, junto ao Itad Unibance S.A. (“Conta de Distribuicio sobre as
Agbes”);

(c) as agbes derivadas das AgGes por meio de desdobramento, grupamento ou bonificagio,
inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienagio das A¢des e quaisquer
bens ou titulos nos quais as Acbes sejam convertidas (incluinde quaisquer depdsitos, titulos ou
valores mobiliarios);

(d) o direito de subscrigio de novas a¢les representativas do capital social da Ecopistas, bénus de

subscriciio, debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores
mobhilidrios conversiveis em ac¢des, relacionados & participaciio societaria da Ecorodovias na
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Ecopistas, bem como quaisquer direitos de preferéncia, opcdés iou oufros, direitas, sgbre
» ’ . T - . Ly
mencionados titulos, que venham a ser subscritos, adquiridos ‘ot de qualquér modo detidos pela

Ecorodovias até o pagamento integral de todas as Obrigacdes Garantidas;

(e) quaisquer novas ac¢fes de emissdo da Ecopistas, ordinirias ou preferenciais, com ou sem
direito de voto, que venham a ser subscritas, adquiridas ou que, de qualguer outra forma, venham
a ser de titularidade da Ecorodovias, sendo que quaisquer das novas a¢bes previstas nos itens “c”,
“d” e neste item “e” (“A¢Oes Adicionais”) deverdo integrar a defini¢io de AgBes, para efeitos da

constituic8o da garantia representada pelo Contrato; e

1243786

(f) todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonifica¢es, direitos, juros sobre capital préprio,
distribuicbes e demais valores recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos ou a serem distribuidos & Ecorodovias, assim como todas as outras quantias pagas ou
a serem pagas em decorréncia de, ou relacionadas as A¢des Adicionais, que integrarfio a defini¢io
de Rendimentos das A¢Ses Empenhadas.

REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS

2.2. A Ecorodovias compromete-se a complementar a garantia ora prestada por meio de
penhor de acdes adicionais, em nlimero que assegure a manuten¢io do Percentual do Penhor e
celebrar todos os documentos adicionais ¢ a tomar todas as medidas ou providéncias necessay
para formalizar ¢ penhor de tais agfes adicionais em favor das Partes Garantidas.

. . . : . m\!“t“"'“@ Qx

2.2.1. Os Rendimentos das A¢Ses empenhadas deverfo ser integralmente depositadosiptla @ = J== o3
Ecopistas na Conta de Distribui¢doe sobre as A¢oes. Q q‘%: S &
D, 3

2.2.2. Enquanto a Ecopistas estiver cumprinde regularmente as obrigagdes decorrentes dos @M%’{g < o,
Contratos Garantidos, os Rendimentos das A¢Bes serdo liberados & Ecorodovias, na conta 10642~ = 2 & fi]
6, agéncia 0910, do Banco Itali Unibanco S.A., imediatamente apés o depédsito, caso este seja ; 2 R §
realizado até as 12 horas (meio dia), ou no dia 1til subsequente, caso o depdsito seja realizado S =S
apbs as 12 horas (meio dia). Na hipétese da ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, = G 3=
conforme definido na Escritura efou um inadimplemento relativo ao Contrato BNDES ou Bz & g
declaracdo de vencimento antecipado nos termos dos Contratos Garantidos, a Conta de Tag
Distribuico sobre as Agbes seré bloqueada conforme disposi¢es do Contrato de Administragio Z 1 g
de Contas até que o inadimplemento tenha sido sanado, para reforcar a garantia do integral e S O g
pontual pagamento das ObrigagGes Garantidas. A Conta de Distribuigio sobre as AcGes é de 2 T 3 |
titularidade da Ecorodovias e € cedida fiduciariamente as Partes Garantidas por meio do Contrato & § S
b N

=N

de Cessfio Fiduciiria, sendo que a administragio da Conta de Distribuicio sobre as A¢des serd
regida pelo Contrato de Administracio de Contas.

2.2.3. A Ecopistas e a Ecorodovias obrigam-se a adotar todas as medidas e providéncias, de
modo a assegurar que as Partes Garantidas tenham preferéncia com rela¢do ao recebimento dos
Rendimentos das A¢des Empenhadas.

2.3.  Atualmente, as A¢Oes possuem as seguintes caracteristicas:

Companhia | Titular das Ag¢Ges | Forma das AgGes | Quantidade Total das % do Capital
Emissora das Aches Social
Acles representado
pelas Acoes
Ecopistas Ecorodovias Nominativas 191.724.995 99,99 %

Para fins deste Contrato, o valor unitirio das Acdes em 30 de junho de 2010 foi apurado com base
no laudo de avaliagfio preparado pela Ernst & Young Terco Assessoria Empresarial Lida., datade
de 11 de dezembro de 2010, o qual esta anexo aos Prospectos da emissao das Debéntures.

2.4.  Durante a vigéneia do presente Contrato, a Ecorodovias nio podera vender ou de outra
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forma transferir as Acdes, salvo mediante o consentlmenffo premo El)c de’ Debentunstas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em® tirculdcio, a ser deliberado em
Assembléia Geral de Debenturistas, nos termos da Cléusula 9.4.3 da Escritura; e (if) do BNDES,
n#o obstante as autorizagdes previstas no Contrato de Concess#o.

12437386

2.5. O penhor ora constituido, as disposi¢des contidas no presente Contrato e a proibi¢io de
transferéncia das A¢es sem o consentimento prévio por escrito das Partes Garantidas descrita na
Clausula 2.4 acima, deverfio ser averbados no Livro de Registro de Acdes da Ecopistas, de acordo
com os termos dos artigo 39 da Lei das Sociedades por A¢des.

2.6.  Aaverbacfo no Livro de Registro de A¢des da Ecopistas deveri ter a seguinte redagfio:

) REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS

“Nos termos do Capitulo II1, Segiio VII, da Lei 6.404/76, as acdes de nitmero fe] a [e] estdo
empenhadas em favor (a) da comunhiio dos titulares das debéntures da 1% Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversfveis em Acgfes, da Espécie com Garantia Real, da
Concessiondria das Rodovias Ayrton Senna e Carvatho Pinto S.A. — Ecopistas representados
pelo Agente Fiducidrio Planner Trustee DTVM Lida., e (b) do Baneco Nacional
Desenvolvimento Econdémico e Social — BNDES, nos termos do Contrato de Financia

Mediante Abertura de Crédito n® 10.2.1962.1, celebrado em [e] de fevereiro de 2011, ac¢ées i @
que estéo vinculadas e sujeitas aos termos e condigdes do Contrato de Penhor de Agbes firy 0q
entre a Ecorodouvias, a Ecopistas, 0 BNDES e o Agente Fiducidrio em [e] de [e] de 2011, do S 3
uma copia se encontra arquivada na sede desta Companhia, anexa ao presente Liurd A, O
Registro de Ag¢des. A excussdo do penhor e a transferéncia das agdes estio sujeitos a prévia . A 2 &
autorizacdo do Poder Concedente.” — s 8 w3
=8 2 F

2.7. A Ecorodovias e a Ecopistas comprometem-se a entregar &s Partes Garantidas copia z g é“
autenticada das averbages contempladas no Livro de Registro de A¢des da Ecopistas na forma da - b %ﬂ o
Clausula 2.6, e a informar de imediato e entregar copia autenticada de eventuais averbagdes g &y
adicionais requeridas de tempos em tempos, segundo os termos do presente Contrato. S ? e
Z | S

® 3

o &

- ] =X

DA CONDIGCAO SUSPENSIVA e g5
KN s @

3.1. As Partes Garantidas concordam que a validade e eficacia do penhor objeto deste Contrato B =ae

estd sujeita a desoneragio do penhor de primeiro grau das A¢des, por parte do agente de garantia
(“Agente de Garantias”) das notas promissérias comerciais emitidas pela Companhia no
montante de até R$371.000.000,00 (irezentos e setenta e um milhdes de reais) (“Condigio
Suspensiva”), de modo que este Contrato passara a produzir efeitos a partir da data da averbagfio
da desoneragdo dos Gravames da 52 Emissdo das Agfes no Livro de Registro de Acdes da
Emissora.

Do COMPARTILHAMENTO

4.1. A garantia prevista neste Contrato serd compartilhada entre as Partes Garantidas, em
cardter nfo solidario, de acordo com a sua Participagio no Valor Total Atualizado, conforme
definido e regulado no Contrato de Compartilhamento de Garantias.

OBRIGACOES DA ECORODOVIAS

5.1. A Ecorodovias obriga-se perante os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
e 0 BNDES, a menos que de outro modo autorizem, a cumprir as seguintes obrigacdes:
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(1)  manter durante o periodo de vigéncia do presente Contarato, § sua*atuad partici a.r;ao.no ¥ w
capital social da Ecopistas; g (<]
(b)  ndo alienar, empenhar, gravar ou onerar as A¢bes, salvo o penhor de acdes objeto deste I~
Contrato e os Gravames da 52 Emisséo ji constituidos; | g 2

; =

o

(c) manter empenhada a totalidade das Actes em favor dos Debentunstas, representados pelo I'E -
Agente Fiduciario, e do BNDES, durante o periodo de vigéneia do presente Contrato,; & 5

| w
(d) arcar com eventuais despesas decorrentes dos procedlmentos de execugfic do penhor g 5
constituido nos termos deste Contrato; g s
(¢)  manter as Partes Garantidas indenes e a salvo de todas e quaisquer responsabilidades,

custos e despesas (incluindo, mas sem limita¢io, honorarios e despesas advocaticios)
razoavelmente despendidos que venham comprovadamente incorrer: (i) referentes ou
provenientes de qualquer atraso no pagamento dos tributos incidentes ou devidos relativamenje3
qualquer parte das Ac¢Oes e das Agbes Adicionais; (ii) referentes ou resultantes de qu

das obrigaces assumidas neste Contrato; e (iii) referentes a formalizacio e ao aperfeigo T34

do penhor sobre as A¢Ges e sobre as A¢des Adicionais de acordo com este Contrato;
|

() defender, de forma tempestiva e eficaz, os direitos das Partes Garantidas sobre as AgGess

sobre as Ag¢Bes Adicionais, contra gquaisquer procedimentos ou processos que venham a ser

propostos por terceiros ou que a Ecorodovias venha a ter cifncia e que possam, de qualquer

forma, afetar adversamente a presente garantia; e :

HNTIA
JS — vgrijasanbprbop
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(g)  ndo celebrar qualquer contrato ou praticar qualquer ato que possa restringir os direitos ou
a capacidade das Partes Garantidas.

Da EXCUSSAO DAS ACOES EMPENHADAS i

|
6.1.  Na hipotese de declaracio de vencimento antecipado das Debéntures ou do Contrato
BNDES, o Agente Fiduciério, representando os Debenturistas, ¢ o BNDES ficam, de forma
individual cu conjunta, autonzados e habilitados a dispor de, cobrar, receber, realizar, vender,
seja em juizo ou de forma particular, ou ceder, total ou parcialmente, as AgGes conforme precos
efou em termos e condi¢hes compativeis com a pratica de mercado e, observado o disposto na
Clausula 6.1.1 abaixo, mdependentemente de qualquer notificacéo 4 Ecopistas ou 4 Ecorodovias,
observado o inciso IV, artigo 1.433 do Cédigo Civil, a aplicar os recursos assim recebidos,
exclusivamente no pagamento das ObrigacBes Garantidas de acordo com a Participacio no Valor
Total Atualizado da divida oriunda das Debéntures e do Contrato BNDES, nos termos da Clausula
4.1 acima.

9TPrPd0 oN

6.1.1. A transferéncia e a alienacBo extrajudicial das agbes descritas nesta Clausula 6.1
dependem de prévia anuéncia da ARTESP, de acorde com o artigo 27, caput, parigrafo primeiro e
incisos I e I1, e com o artigo 28, caput, da Lei Federal 8.987 de 13 de feverelro de 1995 e de acordo
com ¢ Contrato de Concesséo,

6.2. O Agente Fiduci4rio e o BNDES aplicardo o produto da excussdo da garantia constituida
nos termos deste Contrato no pagamento: 3

(a) de eventuais despesas decorrentes dos procedimentos de execugio do penhor constituido nos
termos deste Contrato em caso de descumprimento da Ecopistas em efetuar tal pagamento; e
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Parte Garantida conforme Cl4usula 3 do Contrato de Compartithhinento de Garantias, nos termos

dos Contratos Garantidos.
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6.2.1. Caso exista, apds a excussfo da garantia constituida nos termos deste Contrato, saldo em
aberto das Obriga¢des Garantidas, a Ecopistas permanecer4 responsavel pelo referido saldo até o
integral pagamento da ObrigagGes Garantidas.

6.2.2. Apds a utilizacio do produto da referida venda e transferéncia das A¢des na liquidacgdo das
Obriga¢des Garantidas, o produto excedente, se houver, devera ser entregue a Ecorodovias.

D REGISTRO DE TITULOS £ DOCUME

6.3. O inicio de qualquer acéio ou procedimento para excutir ou executar a garantia objeto deste
Contrato nfo prejudicar4, de maneira alguma, nem diminuiri, os direitos das Partes Garantidas
de propor qualquer agéo ou procedimento contra a Ecopistas ou a Ecorodovias para garantir a
cobrancga de quaisquer importincias devidas aos Debenturistas e/ou ao BNDES nos termos deste
Contrato, tampouco a propositura de qualquer outra agio ou procedimento prejudicara, de
maneira alguma, ou diminuird os direitos dos Debenturistas, representados pelo Aggif®
Fiduciério, e/ou do BNDES de propor agio ou procedimento para a excussio ou execugapag
garantia constituida nos termos deste Contrato. (=

=
o
6.4. Para possibilitar o fiel cuamprimento do presente instrumento, a Ecorodovias outorga .93,
Agente Fiduciario e a0 BNDES procuragdes, irretratveis e irrevogaveis, nos termos dos modelds = %
constantes do Anexo I e II, por meio dos quais o Agente Fiducidrio efou o BNDES ficam oS a
autorizados, no caso de declaracéio de vencimento antecipado das Debéntures e¢/ou do Contrato s O &
BNDES, na qualidade de mandatirios da Ecorodovias, a firmar, se necessirio, quaisquer — & S =3
documentos e praticar quaisquer atos necessarios para tanto, incluindo os previstos no artige [l & =
1.422, no inciso IV do artigo 1.433 e nos artigos 1.454 e 1.455 do Cddigo Civil, e todas as 28 5 é“
faculdades previstas na Lei n? 11,101, de 9 de fevereiro de 2005. O mencionado mandato é e 3 '5_‘ o
outorgado em cariter irrevogavel e irretrativel, durante todo o prazo de vigéncia das Qbrigacdes ES D
Garantidas, sendo sua outorga condigfio essencial para a formalizagio da garantias objeto deste Q $ e
Contrato, nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil. 2 1 o S
g § §
2 88
DoS DIREITOS DE VOTO ANTES E APOS UM INADIMPLEMENTO & § =
&

7.1.  Enquanto nfio ocorrer um Evento de Inadimplemento, conforme definido na Escritura,
efou um inadimplemento relativo ac Contratc BNDES, ou a declaracio de vencimento
antecipado, a Ecorodovias podera exercer o direito de voto vinculado as Acgbes de sua titularidade,
comprometendo-se (i) a nfio aprovar e/ou realizar qualquer ato em desacordo com o disposto
neste Contrato ou que prejudique o pagamento e cumprimento integral das ObrigacGes
Garantidas ou comprometa o penhor aqui constituido; e (ii) a submeter as seguintes matérias a
aprovagio prévia e conjunta do BNDES e de Debenturistas representando 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagiio:

(a) alteracio no direito de voto das A¢Ges;
(b) criagiio de nova espécie ou classe de ac¢des de emissio da Ecopistas;
() liquidagio, dissolucdo, faléncia, recupera¢io judicial ou extrajudicial,

reorganizacdo ou outro ato que possa implicar numa reestruturagfo financeira; e

{d) fusfo, cisfo, incorporagio ou qualquer outra espécie de reorganizacio societaria
envolvendo a Ecopistas.

7.1.1 As demais matérias a serem aprovadas pelas assembléias de acionistas da Ecopistas nfio
serio sujeitas ao disposto no item 7.1. acima.
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7.2. As Partes desde jai reconhecem e concordam que®3érd fula ¢ inéfitaz perante a
Ecorodovias, a Ecopistas, o Agente Fiduciério, 0 BNDES ou qualquer terceiro, qualquer ato ou
negocio juridico relacionado as AcBes praticado em desacordo com as disposiges deste Contrato,
em especial as relativas ao exercicio do direito de voto definidas neste Contrato.

7.3. Em caso de ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, conforme definido na
Escritura, e/ou de inadimplemento relativo ac Contrato BNDES, ou a declaragiio de vencimento
antecipado, a Ecorodovias devera exercer seu direito de voto relacionado ds Ag¢des em estrita
observancia s instrugbes escritas fornecidas em conjunto pelo Agente Fiduciério e pelo BNDES,
abstendo-se de praticar quaisquer atos que conflitem com tais instrugdes, incluindo, entre outros,
deliberagGes relacionadas a qualquer das seguintes matérias, nos casos em que séo resolvidas por
voto dos acionistas:

(a) alteragdes no Estatuto Social da Ecopistas;

(b) declaracdo ou distribuicdo de dividendos e quaisquer outras espécies de distribuicZd
pela Ecopistas; 3,

(©) liquidacdo, dissolugdo, faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial, reorganizacitle
outro ato que possa implicar numa reestruturacfio financeira; e

(d) fusdo, cisfio, incorporagio ou qualquer outra espécie de reorganizagiio societéria
envolvendo a Ecopistas.

Das DECLARACOES, GARANTIAS E OBRIGAGCOES ADICIONAIS

8.1.  AEcopistas declara e garante que:

(a) tem plenos poderes, autorizagio e capacidade para celebrar este Contrato e para cumprir
suas obrigacGes contratuais;

(b)  tomou todas as medidas necessarias para autorizar a celebraciio e cumprimento deste
Contrato;
{(c) o presente Contrato constitui uma obrigagfio legal, vilida e exeqiiivel contra a Ecopistas

de acordo com os termos ora contratados;

(d)  acelebragfo deste Contrato e o cumprimento de suas obrigagdes, bem como a Emissdo e
a colocaciio das Debéntures nfio infringem qualquer disposicio legal, contratual ou obrigagiio
antericrmente assumida pela Ecopistas e néo resultard na criagfo ou imposi¢io de qualquer 6nus
sobre seus ativos, com excegio dos constantes no Contrato de Cessfo Fiduciaria celebrado nesta
data, entre a Ecopistas, o0 BNDES, o Italt Unibanco S.A. e o Agente Fiduciario, tampouco
desrespeito aos limites de endividamento da Ecopistas previsto pela legislacéo aplicavel; e

(e) nenhum registro, pedido, autorizagiio ou arquivamento junto a érgios ou agéncias
governamentais ou terceiros & necessaric no que diz respeito & celebragdo do presente Contrato,
ou para sua validade ou exeqiiibilidade, excecfio feita ao registro do presente Contrato e de seus
anexos perante 0 competente Registro de Titulos e Documentos € a aprovagio da ARTESP.

8.2. AEcorodovias declara e garante que:
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(a) tem plenos poderes, autorizagio ¢ capacidade para celgprar egte Coptra}o, para Sumgrir
suas obrigagdes contratuais e empenhar as A¢des, nos termos deste Contrato;

(b)  tomou todas as medidas necessarias para autorizar a celebracfio e cumprimento deste
Contrato; .

1243786

(c) o presente Conirato constitui uma obrigacio legal, vilida e exeqiifvel contra a
Ecorodovias, de acorde com os termos ora contratados;

ME NS

(d)  acelebragio deste Contrato e o cumprimento de suas obrigagdes néo infringem qualquer
disposigdo legal, contratual ou obriga¢io anteriormente assumida pela Ecorodovias e nio
resultara na criagio ou imposi¢io de qualquer 8nus sobre seus ativos, com exceciio do penhor das
AcBes estabelecido por meio deste Contrato;

REGISTRO DE TITULDS E DOCUME

(e) apds a desoneragdo do gravame de penhor de primeiro grau das Acdes, por parte do
Agente de Garantias mencionada na cldusula 3.1 deste Contrato, a Ecorodovias é a tinica e
legitima titular das A¢Bes; e

Ry

() que as A¢bes estfo e permanecerfio livres e desembaragadas de quaisquer dnus /Dy AR
gravames de qualquer natureza, exceto (i) pelo penhor objeto deste Contrato e (ii) a‘- s“@?‘-‘wﬁ &
gravames existentes por conta das NPs da 52 Emissfo. ~ 3

4 2

8.3.  Asdeclaragbes e garantias aqui prestadas pela Ecorodovias e pela Ecopistas sdo validas S Viyians /% g
verdadeiras nesta data, comprometendo-se a Ecorodovias e a Ecopistas a indenizar o BNDES e os S8
. = e » . - s -
Debenturistas contra todas e quaisquer reivindicagbes, danos, perdas, responsabilidades e L-"?: S
despesas (incluindo, sem limitacio, despesas e honorarios advocaticios razoaveis) que venham a <3 5 o
incorrer em decorréncia da inveracidade de quaisquer de suas declaragbes e garantias aqui = § N
contidas. 3 I g’
Q

1 s 21 |8

8.4. O Agente Fiduciario declara e garante que: S O3
2753

b

(a) ¢ uma instituicio devidamente constituida e existente de acordo com as leis da £ % 2
Repblica Federativa do Brasil, devidamente autorizada a conduzir suas atividades comerciaise & &

com poderes para livremente exercer a administracio de seus bens;

(b) se encontra autorizado, nos termos de seu contrato social, da lei e pelas autoridades
governamentais a cumprir e executar todas as disposi¢bes contidas neste Contrato e nenhuma
outra autorizac@o, consentimento ou aprovacéo, notificagio ou registro respectivamente de, 4 ou
com qualquer autoridade governamental ou qualquer outra pessoa foi exigido ou deve ser obtido
ou feito para a devida celebragio, entrega, protocolo, registro ou cumprimento deste Contrato ou
de qualquer operacfio aqui contemplada; e

(c) a celebragio, entrega e cumprimento do presente Contrato ndo viola qualquer
dispositivo de seu contrato social, qualquer obrigacio por ele anteriormente assumida ou
quaisquer leis e regulamentos a que se encontre sujeito.

DA DIVISIBILIDADE

9.1. A nulidade ou ineficicia de qualquer das cliusulas deste Contrato ndo prejudicara a
validade e a eficicia das snas demais clausulas. Caso qualquer das clausulas deste Contrato venha
a ser declarada nula, no todo ou em parte, as Partes, de boa-fé, envidardo esfor¢os no sentido de
substituir a clausula declarada nula por outra de teor e objetivo equivalentes.
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DA AUSENCIA DE RENUNCIA

10.1. O atraso ou ndo exercicio pelo Agente Fiduciirio, representando a comunhdo dos
Debenturistas, ou do BNDES, de qualquer poder ou direito aqui contido ndo dever4 operar como
uma rentincia, tampouco como novagio ou alteracio contratual, a nfio ser que expressamente
manifestado pelo Agente Fiduciario ou pelo BNDES. Os direitos e recursos estabelecidos no
presente Contrato sfo cumulativos, poderfio ser exercidos isolada ou simultaneamente e niio
excluem quaisquer direitos oun recursos estabelecidos em lei.

12437386
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DAS RENUNCIAS E ADITAMENTOS; SUCESSORES E CESSIONARIOS

11.1. Toda e qualquer renincia, aditamento ou modificacio de qualquer dos termos ou
disposicdes do presente Contrato somente serd valida se por escrito e assinada pelas partes
contratantes. O presente Contrato obriga as partes e seus respectivos sucessores e cessionarios.

11.2. A Ecopistas e a Ecorodovias nfio poderfio ceder quaisquer de suas obrigactes em viry
deste Contrato sem o consentimento prévio e por escrito de ambos o BNDES e o Age
Fiduciério ou seus sucessores ou cessionarios. O consentimento prévio do Agente Fiduciérid
deliberado em Assembléia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula [9.4.3] da Escritury

Dos DIREITOS CUMULATIVOS

12.1. Os direitos, recursos, poderes e prerrogativas estipulados neste Contrato sio cumulativos
e nio exclusivos de quaisquer outros direitos, poderes ou recursos estipulados pela lei.

Das NOTIFICACOES

HIANTIAO

13.1. Qualquer aviso, instru¢iio ou outro método de comunicaciio exigidos ou permitidos nos
termos deste Contrato serao dados por escrito através de entrega em méaos, fac-simile, servico de
entrega riapida ou por correspondéncia registrada, com recibo de entrega, postagem paga
antecipadamente, enderegados 4 parte que receber 0s mesmos em seus respectivos enderecos
conforme disposto abaixo, ou Aquele outro endereco conforme tal parte possa designar através de

aviso 4s demais partes.
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(a) Se para a Ecopistas:

Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. — Ecopistas
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 11° andar

CEP 04538-132 — Sdo Paulo, SP

Tel: (11) 3709-4990

Fax: (11} 3709-4991

At.: Sr. Marcello Guidotti

Email: marcello.guidotti@ecoredovias.com.br

{b) Se para a Ecorodovias:

Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A.

Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, 1° e 22 andares
CEP 09845-000 — Sdo Bernardo do Campo, SP
Tel: (11) 3709-4990

Fax: (11) 3709-4991

At.: Sr. Roberto Koiti Nakagome

Email: roberto.nakagome@ecorodovias.com.br
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Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES

Av.Repfiblica do Chile, n® 100, Rio de Janeiro, RJ

At: Sra. Adely Maria Branquinho das Dores (Chefe do Departamento de Transportes e Logistica)
Telefone: (21) 2172-7745

Fax: (21) 2172-6238

E-mail: adores@bndes.gov.br

Com copia para:

Sr. Danie] Augusto da Silva Nobre (Gerente)

E-mail: nobre@bndes.gov.br e

Sr. Berbardo Raposo Vidal (Advogado)

E-mail: bernardo.raposo@bndes.gov.br

LY

(d) Se para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda

Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 3900, 10° andar
CEP 03548-132 — Sédo Paulo / SP

Tel: (11) 2172-2628

Fax; (11) 3078-7264

At.: Sra. Viviane Rodrigues

E-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.br

(e) Se para a ARTESP:

Endereco: Rua Urussui, n° 300

CEP: 04542-051 - Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Carlos Eduardo Sampaio Deria — Diretor Geral
Tel.: (11) 3465-2000

Fax: (11) 3465-2000

13.2. Todo e qualquer aviso, instrugio e comunicagio nos termos deste Contrato serfio validos e
considerados entregues na data de seu recebimento, conforme comprovado através de protocolo
assinado pela parte 4 qual sfo entregues ou, em caso de transmissdo por fac-simile ou correio,
com aviso de recebimento.

Do REGISTRO DESTE CONTRATO

14.1. A Ecopistas por este ato se compromete a efetuar o registro do presente Contrato e
qualquer alteragfio no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos competente no prazo de 20
(vinte) dias corridos da data de assinatura do Contrato ou da respectiva alteragfio, bem como
enviar uma via original devidamente registrada do Contrato e seus respectivos aditamentos ao
Agente Fiduciario 2 (dois) dias tteis apds a obtenc&o dos referidos registros, além de manter
arquivada uma cdpia do Contrato e de seus respectivos aditamentos em sua sede social.

Do PraZO
15.1. O presente Contrato é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes

e seus sucessores a qualquer titulo e permanece em vigor até o total cumprimento das Obrigacbes
Garantidas.

15.2. Apés a satisfaciio das Obrigagbes Garantidas, o Agente Fiducidrio efou BNDES deverio
proceder 3 desoneracio das Acles que ainda estiverem gravadas nos termos deste Contrato,
referida

Y

praticando imediatamente todos os atos e celebrando os documentos necessarios &
liberacéo.

C:\DOCUME~1\DPA\CONFIG~1\Temp\Ecopistas - Contrato de Penhor de Ag¢des - 2010 11 16_comentérios TCMB,DOC

REGISTRO DE TITULOS E DOCUME

NTOS
124378§J

WHME N*

dS — vqnriasanbonboiy
DOUDUO]) — DIIPLANS DOSSB] 3

9r00 N @ TIWTIA

2 SOMPUINIO] 3 SOINILL 2P 041S132)]




(LA

REGISTRG DETIT E DOCU TOE ©c o o § ©es @o 0
-2@ MICROFILME NUMER I I I I
b 13345 ¢ o 9 9 © g o°n

_‘/ qu OOD Onb onou oo 2
\\
o o a o ° -012'
-3+ o 2 -] a -] ao oo
o] a [+] 2 Q -] Q L+
=] VO [- 3} [ Q o
o o e ® o 9 o
hw a L) ¢ e oee ved

Do FORO E EXECUCAO ESPECIFICA ®

16.1. As partes elegem o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, como

competente para dirimir toda e qualquer disputa decorrente do Contrato, renunciando a qualquer
outre, por mais privilegiado que possa ser.

16.2. O BNDES e o Agente Fiduciario poderfio, a seu critério exclusivo, requerer, individual ou
solidariamente, a execugio especifica das obrigagles aqui assumidas pela Ecopistas, conforme
estabelecem os artigos 461, 621 e 632 do Codigo de Processo Civil. No caso da execugiio especifica
ser requerida individualmente pelo BNDES ou o Agente Fiduci4rio, representando a comunhéo

dos Debenturistas, o credor que requerer a execucgio devera notificar previamente o outro credor
neste sentido.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes assinam o presente instrumento em 4
(quatro) vias de igual teor e contetido, na presenca das testemunhas identificadas abaixo:

Rio de Janeiro, [¢] de fevereiro de 2011
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