Relatorio

Anual

EXERCICIO
2015

42 Emissao de Debéntures Simples

o N/

editora dtica pl a N N er



RELATORIO ANUAL 2015

INDICE

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES ........cvuoviectieeeieeeseeteae s sesae s sesae s sesae st esaessssesessssas s s s sssesassssesassassnes 3
CARACTERIZAGAO DA EMISSORA ......voeveeeveeeteeeeseeeeesstesessssesassesassas s sessssasssssssssassssssassssssassssssassanssssssssnnes 3
DESTINACAO DE RECURSOS ......eoveveveveceeeeseceesseesessessesessessssssssssessssessssssssssssssssssssssssasssssssassssasssssssssssssasssenns 5
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS .....ovoivieceieeeecesseseseeesessessssessessssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssssassssssssssssassssens 6
POSICAO DAS DEBENTURES ......ovovviievececeetectetceesee st sessssssssstssassssssssssssssssssssssssassssssssssassssassssssssssnsssassanens 6
EVENTOS REALIZADOS = 2015........ocuveeveeeeeeeseieseesessessssessesessssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssnsssassnsnns 6
AGENDA DE EVENTOS = 2016......cvucvieeveeeiecieesstesssesse s sesse s sessesessessesesssssesessssessssassassssassssesassassesassssssassnens 6
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA........oucveeveeeeecieeaess s s sesae s sesae s sesas s sess e s sessesassessssassssesessssenes 6
ORGANOGRAMA .....ovivereetetetee et se sttt s e s s s s s st s e s st e st st s st e s st essesas s s s e s s s s s esas s sa et st asaesassenas s 7
EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES........ouveevieiaceceeiersseaessseseesssssaesessesesaessssssesessssassassenans 7
PARTICIPAGAO NO MERCADO .........oeeveieierieeeseseessiesaesessssessessesas st sas s sas s ssss s s s ssssssasssssssassasassassssassessnes 10
CLASSIFICAGAO DE RISCO .....cvuveveceiectceeieeesseseesessseesessessesassessasassssssssssessssassssassssssssssssssssssssssassssssassssssanssens 10
ALTERAGOES ESTATUTARIAS ...ttt ses et sassas s e s ssassassnssesssssssasssssasssssssssssassnssssnssnaes 10
INFORMAGOES RELEVANTES .....ocvocvieveieceeeceeeres s teseessssssssssssassessssessasssssssasessasssssssssssssnsssssssnsssssssnsssssssssnes 11
PRINCIPAIS RUBRICAS.......coveeveeeeeeeseesssessesaeses s ssssssesssssssesssssssessssassassssssssssssssssssssssssssssssassasssssssssssssssassssenes 11
COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA........c.cveeveeeiceseenseesessesensssesnenns 11
PARECER ....vovvovertiietecteeeessse et s st st s s s s s s e s s s s e s s s s et ae s s s s et s e b e s ae st e s s e s st es s st s e e st en et s e s s s ena et enensanen 12
DECLARAGAD ...ttt ettt sttt st t s ae s s s et s st s et s s et s asaesan s sanes 12

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 2



RELATORIO ANUAL 2015

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: EDITORA ATICAS.A

Enderego da Sede: Avenida Otaviano Alves de Lima, 4400, 72 andar — Ala A — Vila Arcadia
CEP: 02909-900 - S3o Paulo/SP

Telefone / Fax: (11) 4383-9311 / (11) 4383-9491

D.R.l.: Daniel Cordeiro Amaral

CNPJ: 61.259.958/0001-96

Auditor: PricewaterhouseCoopersAuditores Independentes
Atividade: 58.11.5.00 — Edicdo de Livros

Categoria de Registro: Sociedade An6nima Fechada

Publicagao: O Estado de Sdo Paulo e o Didrio Oficial de Sao Paulo

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocacdo;

Numero da Emissao:
42 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cadigo do Ativo:
CETIP: EDAT14;

Cadigo ISIN:
BREDATDBS029;

Banco Mandatario:
Itat Unibanco S.A.

Escrituradora:
Ital Corretora de Valores S.A;

Coordenador Lider:
Banco Ital BBA S.A;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 18 de dezembro de 2015;
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Data de Vencimento:
As debéntures vencerdo em 18 de dezembro de 2017;

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 400.000 (quatrocentos mil) Debéntures

Numero de Séries:
A presente emissdo foi emitida em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissdo é de RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), na data de emisso;

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 1.000,00 (um mil reais), na data de emiss3o;

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissao de certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussdria;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissdo;

Poder Liberatério:
N3o se aplica a presente emissdo;

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Negociacao:

As Debéntures estdo registradas no mercado secundario por meio do Médulo CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negocia¢bes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagio:
Ndo se aplica a presente emissao;

Remuneragao:

Sobre o saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de
sobretaxa de 1,80% (um inteiro e oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis ("Sobretaxa", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remunerag¢do"), calculados de forma
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exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remunerac¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

Pagamento da Remuneragao:

A remuneracdo serd paga semestralmente a partir de junho de 2016, nos dias 18 (dezoito) e 18 de
dezembro de cada, ocorrendo o primeiro pagamento em 18 de junho de 2016 e o ultimo, na data de
vencimento.

Amortizagao:

A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, da Data de
Integralizacdo, e com aviso prévio aos Debenturistas, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco
Liquidantee a CETIP, de 5 (cinco)Dias Uteis da data do evento, amortizacSes antecipadas sobre o saldo
devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo devedor
do Valor Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada prorata
temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (“Valor da Amortizacdo Antecipada”), acrescido de
prémio, em percentual estabelecido na Escritura conforme a data de pagamento, incidente sobre o Valor
da Amortizacdo Antecipada.

Fundo de Amortizagdo:
N3o se aplica a presente emissao;

Prémio:
Aplicavel no caso de Amortizagdo Antecipada Facultativa;

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Aquisicao Facultativa:

A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circula¢do, desde que observe o disposto
no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Ag¢des, nos artigos 13 e 15 da Instru¢do CVM 476 e na
regulamentacdo aplicdvel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures em
circulagao

Resgate Antecipado:

A Companhia podera realizar, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado,
total ou parcial, das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, a qual
devera ser enderecada a todos os Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade de condi¢des a
todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo
com os termos e condicGes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”).

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo foi integralmente utilizados para pagamento
da aquisicdo da Saraiva Educacdo Ltda. (“Saraiva”) e visando reforgar o caixa da Companhia.
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ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do ano de 2015, ndo houve realizacdo de assembléia.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Prego Unitdrio Financeiro

31/12/2015 R$1.000,00000000 RS$2,98251899 R$1.002,98251899 R$401.193.007,60

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
400.000 - - - - 400.000

*0O Agente Fiduciario ndo é responsdvel pelo cdlculo do pre¢o unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a interpretacao da Escritura de Emissao e seus Aditamentos, se existentes, nao
implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS - 2015
N3o foram realizados eventos em 2015

AGENDA DE EVENTOS - 2016

Data Evento

18/06/2016 Remuneracio
18/12/2016 Remuneracio

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015 a Emissora cumpriu regularmente e dentro do prazo todas as obrigacGes
pecunidrias e ndo pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, exceto com rela¢do a divulgacdo de suas
DemonstracGes Financeiras. Ndo foi observado também o recebimento das informac&es conforme disposto
na clausula 7.1 da Escritura de Emissao item (iii).
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ORGANOGRAMA
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissGes de debéntures:

* 22 Emissdo de Debéntures do Sistema de Ensino Abril Educagdo, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora: Sistema de Ensino Abril Educagao S.A.

Valor da emissao: R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais),
Quantidade de debéntures emitidas: 215 (duzentas e quinze)

Espécie: Quirografdria, com Garantia Fidejussdria

Prazo de vencimento: As Debéntures vencerdo 18 de junho de 2017

Garantia Fidejusséria, como Fiadoras Editora Atica S.A., Editora Scipione
S.A. e Abril Educagdo S.A., solidariamente com a Companhia, perante os
Garantias: Debenturistas como avalista, fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsavel por todas as obrigacdes pecuniarias
decorrentes da Escritura de 12 Emissao da CEAP.

A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos da
cldusula 6.16 da Escritura de Emissdo. Foi realizado o resgate total em 11
DE NOVEMBRO DE 2014.

A Emissora poder3, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, e
com aviso prévio ao debenturistas, agente fiduciario, escriturador, banco
liguidante e a CETIP, amortizagdes antecipadas sobre o saldo devedor do
Valor Nominal da totalidade das Debéntures em circulacdo, mediante o
Amortizagao: pagamento de parcela do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagdo a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures,
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente

Eventos de resgate:
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anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de
prémio, incidente sobre o valor da amortizacdo. Sem prejuizo do disposto
acima, a qualquer tempo a partir, inclusive, de 12 de julho de 2015, a
Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, com aviso prévio, nos
termos desta Escritura de Emissdo, até 2 (duas) amortizagGes antecipadas
sobre o saldo devedor do Valor Nominal da totalidade das Debéntures
em circulagdo, no valor minimo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) cada, limitadas as 2 (duas) amortiza¢gdes antecipadas a um valor
total de RS$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), sem qualquer
prémio ou penalidade.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

Adimplemento:

A Emissora liquidou suas obrigagdes.

* 32 Emissdo de Debéntures do Somos Sistema de Ensido Abril Educagdo S.A. (atual denominagdo Sistema
de Ensino Abril Educagao S.A), que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Sistema de Ensino Abril Educagdo S.A.

Valor da emissao:

RS 475.000.000,00 (quatrocentos e setenta e cinco milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

475.000 (quatrocentos e setenta e cinco mil)

Espécie: Quirografdria, com Garantia Fidejussdria
Prazo de vencimento: 31 de outubro de 2019
Garantias: Garantia Fidejusséria, como Fiadora Abril Educagao S.A

Eventos de resgate:

Sujeito as condicbes da cldusula 6.16 da Escritura de Emissao

Amortizacao:

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
amortiza¢des antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal da
totalidade das Debéntures em circulagdo, mediante o pagamento de
parcela do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo
a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneracgao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remunerag¢do imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o
valor da amortiza¢do, de acordo com a cldusula 6.17 da Escritura de
Emissdo.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagses.

* 12 Emissdo de Debéntures da Editora Atica, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Editora Atica S.A.

Valor da emissao:

RS 140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

140 (cento e quarenta debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com Garantia Fidejussoria

Prazo de vencimento:

30 de setembro de 2018

Garantias:

Garantia Fidejussdria, como Fiadoras Abril Educacdo S.A., solidariamente
com a Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora,
principal pagadora e solidariamente responsavel por todas as obrigacdes
pecuniarias decorrentes da Escritura de 12 Emissdo da Editora Atica S.A.

Eventos de resgate:

As debentures foram resgatadas em 10.11.2014

Amortizagdo:

O Valor Nominal de cada uma das Debéntures seria amortizado em 3
(trés) parcelas anuais e sucessivas, na seguinte ordem:
l. 2 (duas) parcelas, no valor correspondente a 33,33% (trinta e
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trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devidas em 2 de setembro de 2016 e 2 de
setembro de 2017; e

Il 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo eram conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo eram objeto de repactuacdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes, exceto com
relacdo a entrega de suas Demonstragdes Financeiras.

* 32 Emissdo de Debéntures da Editora Atica, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Editora Atica S.A.

Valor da emissao:

RS 140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

140. 000 (cento e quarenta mil)

Espécie: Quirografaria, com Garantia Fidejussdria
Prazo de vencimento: 31 de julho de 2019
Garantias: Garantia Fidejusséria, como Fiadora Abril Educagdo S.A

Eventos de resgate:

A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures.

Amortizagdo:

o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 5 (cinco)
parcelas semestrais e sucessivas, sendo:

I [a primeira parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 31 de
outubro de 2017;

Il. a segunda parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 30 de abril
de 2018;

Il a terceira parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 31 de
outubro de 2018;

V. a quarta parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 30 de abril
de 2019; e

V. a quinta parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida na Data de Vencimento.]

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures ndo sdo objeto de repactuagdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagGes, exceto com
relacdo a entrega de suas Demonstragdes Financeiras.

* 12 Emissdo de Debéntures da Editora

Scipione, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Editora Scipione S.A.

Valor da emissao:

RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

60 (sessenta)

Espécie:

Quirografaria, com Garantia Fidejussdria

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo 18 de setembro de 2018.

Garantia Fidejussoéria, como Fiadoras Abril Educagdo S.A., solidariamente
com a Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora,

Garantias: principal pagadora e solidariamente responsdavel por todas as obrigacdes
pecunidrias decorrentes da Escritura de 12 Emissdao da Editora Scipione

S.A.
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Eventos de resgate: As debentures foram resgatadas em 10.11.2014

o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd amortizado em 3
(trés) parcelas anuais e sucessivas, na seguinte ordem:

l. 2 (duas) parcelas, no valor correspondente a 33,33% (trinta e
trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
Amortizagao: cada uma das Debéntures, devidas em 30 de setembro de 2016 e 30 de
setembro de 2017; e

Il. 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de

Vencimento.
Conversao: As Debéntures ndo sdo conversiveis.
Repactuacao: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
Adimplemento: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgses.

*22 Emissdo de Debéntures da Editora Scipione, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora: Editora Scipione S.A.
Valor da emissao: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),
Quantidade de debéntures emitidas: 200.000 (duzentos mil)
Espécie: Quirografaria, com Garantia Fidejussdria
Prazo de vencimento: As Debéntures vencerdo 31 de julho de 2019.
Garantias: Garantia Fidejusséria, como Fiadoras Abril Educagdo S.A
Eventos de resgate: Possivel, conforme previsto na clausula 6.17 da Escritura de Emissao.
O Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd amortizado em 5
Amortizagao: (cinco) parcelas anuais e sucessivas, na seguinte ordem estabelecida na
cldusula 6.14 da Escritura de Emissdo.
Conversao: As Debéntures ndo sdo conversiveis.
Repactuagao: As Debéntures nao serdo objeto de repactuagao programada.
. A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes, exceto com
Adimplemento: A " . .
relagdo a entrega das Demonstragdes Dinanceiras.

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Editora Atica S.A. ("Companhia") é uma sociedade andnima de capital fechado com sede na cidade de S3o
Paulo, tendo como controladora a SOMOS Educacdo S.A.. A Editora Atica S.A. tem como atividade
preponderante a edicdo, publicacdo, divulga¢do e comercializacdo, no atacado ou varejo, de livros, sistemas
de ensino e publicagdes de qualquer natureza, voltados, principalmente, para a educagao.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

N3o se aplica a presente emissdo;

ALTERAGOES ESTATUTARIAS
No exercicio de 2015 a Emissora realizou as alteracGes estatutarias descritas abaixo:

Em 11 de julho de 2015 em Assembleia Geral Extraordinaria foi alterada a composicdo da diretoria;

Foi aprovada a transferéncia de uma das filiais, para Rua Galileo Gaia 400, Ala A, Sdo Paulo/SP;

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 10



RELATORIO ANUAL 2015

Em 02 de margo de 2015, foi alterado o quadro de diretores;

Foi aprovado a destinacao do lucro evidenciado na conta “Reserva de Retencao de Lucros” apurado no
Balanco patrimonial da Companhia, referente ao periodo de dezembro de 2014 para distribuicdo de
dividendos para Abril Educagdo S.A., Unica acionista. Nesta assembléia foi aprovado ainda a abertura de
filial.

Foi alterado o endereco da sede para Rua Conselheiro Gomide, 243 — Campinas/SP, em deliberacdo feita na
AGE datada de 24 de setembro de 2015.
Em 2015 foi aprovado ainda o aumento de capital, Altera¢do da politica de algadas e Grupamento de a¢Ges

INFORMAGCOES RELEVANTES

No ano de 2015 nao foram informados fatos relevantes pela Companhia.

PRINCIPAIS RUBRICAS

Nao foi possivel destacarmos as Principais Rubricas pertinentes ao exercicio de 2015, pois até a presente
data, ndo foram divulgadas as Demonstra¢Ges Financeiras da Emissora.

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Nao foi possivel elaborarmos os Comentarios sobre as Demonstragdes Financeiras de 2015, por falta de sua
divulgacao.

GARANTIA

A presente emissdo é da espécie quirografaria ou sem preferéncia, ndo possuindo privilégio algum sobre o
ativo da Emissora. Para o fim de garantir todas e quaisquer obrigacdes assumidas na escritura de emissao,
até a liquidacdo final das debéntures a Somos Educacdo S.A. (atual denominacdo da Abril Educacdo S.A.)
prestou fianca para o fiel e pontual pagamento das debéntures, conforme quadro abaixo.

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel.

31/12/2015 (RS mil)
Valor total da Emissao 401.193
Somos Educagao S.A. 922.751

A garantia fidejusséria pode ser afetada pela existéncia de divida da garantidora, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejussdria, ndo contempla andlise de
todo o passivo da garantidora.
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PARECER

A Companhia n3o atendeu o prazo para publicacdo de suas Demonstracdes Financeiras relativas ao
exercicio de 2015, salientamos que referido descumprimento foi devidamente notificado.

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da fungdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢cdo CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

S3o Paulo, abril de 2016.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

debenturistas para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informacgbes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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