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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:

D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

Publicagoes:

Editora e Distribuidora Educacional S.A.

Rua Santa Madalena Sofia, n2 25, 32 andar, sala 03,
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais

(11) 3133-7304 / (31) 2126-0749

Carlos Lazar

38.733.648/0001-40

PricewaterhouseCoopers

Atuacdo e comercializacdo na area de educacdo

Sem Registro

Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e jornal “O Tempo”

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucao

CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocacao

Numero da Emissdo:
22 Emissao

Situacdo da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
EDED12/EDED22/EDED32

Cadigo ISIN:

BREDEDDBS017
BREDEDDBS025
BREDEDDBS033

Banco Liquidante:
Itad Unibanco S.A.

Escriturador:

Ital Corretora de Valores S.A.

Coordenador Lider:
Banco Itat BBA S.A.
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Data de Emiss3do:
18 de fevereiro de 2015

Data de Vencimento:

12 série - 28 de setembro de 2018
22 série - 10 de dezembro de 2017
32 série - 10 de dezembro de 2019

Quantidade de Debéntures:

57.000 (cinquenta e setenta mil) Debéntures

12 Série — 40.000 (quarenta mil) Debéntures

22 Série — 8.500 (oito mil e quinhentas) Debéntures
32 Série — 8.500 (oito mil e quinhentas) Debéntures

Numero de Séries:
03 (trés) séries

Valor Total da Emissao:
RS$ 570.000.000,00 (quinhentos e setenta milhdes)

Valor Nominal Unitario:
RS 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural, sem a emissdo de certificados

Espécie:
Quirografaria, com garantia fidejussoria adicional

Conversibilidade:
Ndo conversiveis em agdes da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissdo

Poder Liberatorio:
Ndo se aplica a presente emissao

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A.

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Remuneragao:

12 Série — CDI + 1,95% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
22 Série — CDI + 1,50% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
32 Série — CDI + 1,70% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
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Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacdo

Pagamento da Remuneragao:

12 Série

Datas de Pagamento

28 de margo de 2015
28 de setembro de 2015
28 de margo de 2016
28 de setembro de 2016
28 de margo de 2017
28 de setembro de 2017
28 de margo de 2018

Data de Vencimento

22 Série
10 de junho de 2015
10 de dezembro de 2015
10 de junho de 2016
10 de dezembro de 2016
10 de junho de 2017

Data de Vencimento

32 Série
10 de junho de 2015
10 de dezembro de 2015
10 de junho de 2016
10 de dezembro de 2016
10 de junho de 2017
10 de dezembro de 2017
10 de junho de 2018
10 de dezembro de 2018
10 de junho de 2019

Data de Vencimento
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Amortizagao:

12 série
Percentual de

Datas de Amortizagao .
¢ Amortizacao

28 de margo de 2015 12,5000%
28 de setembro de 2015 12,5000%
28 de margo de 2016 12,5000%
28 de setembro de 2016 12,5000%
28 de margo de 2017 12,5000%
28 de setembro de 2017 12,5000%
28 de margo de 2018 12,5000%
Data de Vencimento Saldo Devedor
22 série
10 de dezembro de 2016 33,3333%
10 de junho de 2017 33,3333%
Data de Vencimento Saldo Devedor
32 série

Percentual de

Datas de Amortizagao .
¢ Amortizacao

10 de junho de 2018 25,0000%
10 de dezembro de 2018 25,0000%

10 de junho de 2019 25,0000%

Data de Vencimento Saldo Devedor

Fundo de Amortizagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Prémio:
Aplicavel no caso de resgate antecipado da emissao

Repactuagdo:
N3o se aplica a presente emissdo

Aquisi¢ao Facultativa:
A Emissora poder3a, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, observado o disposto no artigo
55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Ag¢bes, observadas as regras expedidas pela CVM

Resgate Antecipado:
A Emissora podera realizar o resgate antecipado da totalidade das debéntures
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DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures foram integralmente
destinados ao aporte de recursos na Anhanguera Educacional S.A, (“Anhanguera”) a titulo de adiantamento
para aumento de capital, o qual foi convertido em aumento de capital da referida sociedade. Os recursos
aportados na Anhanguera foram integralmente utilizados para o resgate antecipado da totalidade das
debéntures simples, ndo conversiveis em acGes da espécie quirografaria da 42 e 52 emissdes da
Anhanguera.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2016 ndo foram realizadas Assembleias de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES*
12 Série
31/12/2016 R$5.000,00000000 | R$195,96953500 | R$5.195,96953500 | RS 207.838.781,40
31/12/2015 R$7.500,00000000 | R$298,97153250 | RS$7.798,97153250 | RS 311.958.861,30
m Em Circulagéo
| 40.000 | | | 40000 |
22 Série
31/12/2016 R$6.666,67000000 R$56,85442176 R$6.723,52442176 R$ 57.149.957,58
31/12/2015 R$10.000,00000000 R$82,08159000 R$10.082,08159000 RS 85.697.693,52
m Em Circulagéo
| 8.500 | | | 8500 |
32 Série
31/12/2016 R$10.000,00000000 R$86,46337999 R$10.086,46337999 RS 85.734.938,73
31/12/2015 R$10.000,00000000 R$83,18424999 R$10.083,18424999 RS 85.707.066,12
m Em Circulagio
| 8.500 | | | 8500 |

! Ressaltamos que as informacodes refletem nossa interpretacdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo cdlculo apresentado, ndo implicando em
aceitagdo de compromisso legal ou financeiro.
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| Data | _Evento ] __ValorUnitario

10/06/2016

Remuneragao

EVENTOS REALIZADOS 2016
12 série
| Data | Evento | ValorUnitirio |
28/03/2016 Remuneracio RS 575,71225499
28/03/2016 Amortizagdo RS 1.250,00000000
28/09/2016 Remuneracio RS 503,92944374
28/09/2016 Amortizagdo RS 1.250,00000000
22 série
| Data | Evento | ValorUnitirio |
10/06/2016 Remuneracio RS 750,535950
10/12/2016 Remuneracio RS 765,332980
10/12/2016 Amortizacdo RS 3.333,330000
32 série

RS 760,954290

10/12/2016

Remuneragao

RS 776,018180

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, conversao e repactuagao.

AGENDA DE EVENTOS 2017

12 série

28/03/2017 Remuneracdo (*)
28/03/2017 Amortizacdo (*)
28/09/2017 Remuneracio
28/09/2017 Amortizacio

(*)Evento devidamente liquidado.

22 série

10/06/2017 Remuneracio
10/06/2017 Amortiza¢ido
10/12/2017 Remuneracio
10/12/2017 Amortizagdo
32 série

10/06/2017 Remuneracio
10/12/2017 Remuneracio
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OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora deve manter a razdo entre Divida Liquida e EBITDA superior a 3,0 (trés inteiros), sendo que

(i) “Divida Liquida" significa o saldo devedor de principal e juros de empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazo com institui¢Ges financeiras, incluindo operacdes de mercado de capitais,
menos o saldo de caixa e aplica¢Oes financeiras, acrescido das dividas e obrigacdes referente as
aquisices realizadas pela Emissora e/ou suas controladas; e

(ii) “EBITDA” ajustado significa o resultado operacional antes de impostos e das despesas financeiras,
somado a depreciacdo e amortizagdo de agio, liquida de desagio.

Segue quadro demonstrativo do exercicio de 2016:

*em milhares de Reais 2016

(A) Divida Liquida -690.768
(B) EBITDA 2.300.300

(i) A/B<ou=3,0 -0,30

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugao CVM n? 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio ndo atua como agente fiducidario em outras emissdes do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Ndo se aplica a presente emissao.

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

No exercicio de 2016 ndo ocorreram alteracdes estatutarias relevantes.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

Caixa e equivalentes de caixa 129.362 2,36% 609.955 9,71%
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Contas a receber de clientes
Estoques

Adiantamentos

Tributos a recuperar
Demais contas a receber
Partes relacionadas

Titulos e valores mobilidrios

Contas a receber

Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Garantia para perdas tributarias, trabalhistas e civeis
Depdsitos judiciais

Tributos a recuperar

Contas a receber pela venda Uniasselvi

Demais contas a receber

Partes Relacionadas

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

580.575
16.898
35.718
25.134
22.641

0

4.584
558.375
0
40.715
9.715
5.257
0
4.696
0

746.483
739.688

10,60%
0,31%
0,65%
0,46%
0,41%

0,08%

10,19%

0,74%

0,18%

0,10%

0,09%

13,62%
13,50%

2.559.181 | 46,71%

765.387
12.974
51.135
55.122
15.284
15.790

4.725
459.548
14.812
23.970
11.411
4.781
498.575
18.213
0

902.252
755.087

12,18%
0,21%
0,81%
0,88%
0,24%
0,25%

0,08%
7,31%
0,24%
0,38%
0,18%
0,08%
7,93%
0,29%

14,36%
12,02%

2.064.497 | 32,86%

5.479.022 6.283.518

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Fornecedores

Saldrios e encargos sociais

Imposto de renda e contribuigdo social a pagar
Tributos a pagar

Adiantamentos de clientes

Impostos e contribui¢cdes parcelados
Contas a pagar - aquisicoes

Partes relacionadas

Demais contas a pagar

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis
Impostos e contribui¢cdes parcelados

Contas a pagar - aquisicoes

Tributos diferidos

Partes relacionadas

Demais contas a pagar

Capital social
Reservas de lucro

379
193.587
128.900
122.679

18.579
33.577
116.359
1.595
44.186
0
7.320

506
524.009
121.532

902

95.239
184.380
0
21.196

2.549.438 | 46,53%
1.038.184 | 18,95%

0,01%
3,53%
2,35%
2,24%
0,34%
0,61%
2,12%
0,03%
0,81%

0,13%

0,01%
9,56%
2,22%
0,02%
1,74%
3,37%

0,39%

379
216.856
141.278
119.192

23.573
47.525
124.175
993
46.518
3.991
153

126
291.974
89.086
0
60.218
205.318
5
15.468

2.549.438 | 40,57%
2.031.858 | 32,34%

0,01%
3,45%
2,25%
1,90%
0,38%
0,76%
1,98%
0,02%
0,74%
0,06%
0,00%

0,00%
4,65%
1,42%
0,96%
3,27%
0,00%
0,25%
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Participacdo dos acionistas ndo controladores 276.475 5,05% 315.394 5,02%

TOTAL DO PASSIVO 5.479.022 6.283.518

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2005 | Av% | 2016 | Av% |

(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -929.903 | -43,17% | -767.777 | -33,51%
(-) Despesas com vendas -339.539 | -15,76% | -377.638 | -16,48%
(-) Despesas gerais e adm. -743.687 | -34,53% | -783.665 | -34,20%
Outras receitas (despesas) operacionais 100 0,00% 913 0,04%

Equivaléncia patrimonial 175.883 8,17% 211.767 9,24%

Resultado na venda da Uniasselvi 0 - 253.907 | 11,08%
Receitas Financeiras 90.581 4,21% 180.694 7,89%

Despesas Financeiras -124.454 | -5,78% @ -128.434 | -5,61%
IR e CS sobre o Lucro -96.924 -4,50% -68.097 -2,97%
Participacdo de acionistas ndo controladores -76.475 | -3,55% | -190.547 | -8,32%

=)Lucro/Prejuizo do periodo 1.039.489 48% 1.390.091 61%
(=)Lucro/Prej p 11.039.489| 48% [1.390.091| 61%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,89 em 2015 e 1,85 em 2016
Liquidez Corrente: de 1,21 em 2015 e 2,11 em 2016
Liquidez Seca: de 1,19 em 2015 e 2,09 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,19 em 2015 e 0,84 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participa¢do de Capital de terceiros de 41,79% em 2015 e 28,32%
em 2016. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 41,31% em 2015 para 52,25% em 2016. O
grau de imobilizagdo do Patrimonio Liquido variou em 104,69% em 2015 para 76,01% em 2016. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 97,02% em 2015 e 85,59% em 2016.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de 18,97% enquanto que a de 2016 resultou em 22,12%. A Margem
Liquida foi de 33,71% em 2015 contra 45,44% em 2016. O Giro do Ativo foi de 0,56 em 2015 enquanto em
2016 foi de 0,49. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 30,91% em 2015 contra 31,73% em 2016.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatdrio de Administragao e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companhia.
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Grafico: Composicdo da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informac¢des divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de informagdes, no decorrer do
exercicio de 2016.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer ndo apresentou ressalvas.
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GARANTIA

A Emissdo conta com garantia fidejussoria representada pela fianca prestada por Kroton Educacional S/A. A
garantia fidejusséria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussoria.

Saldo Devedor 701.447
PL da fiadora Kroton Educacional S/A 13.849.364

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejusséria, ndo contempla andlise de
todo o passivo das garantidoras.

DECLARAGCAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
XIl do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

S3o Paulo, abril de 2017.

\

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n? 583 /2.016, com base nas informacgdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacées relativas aos titulos emitidos sob forma de
debénture”
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