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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:
Atividade:

Categoria de Registro:

Editora e Distribuidora Educacional S.A.

Rua Santa Madalena Sofia, n2 25, 32 andar, sala 03,
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais

(11) 3133-7304 / (31) 2126-0749

Carlos Lazar

38.733.648/0001-40

PricewaterhouseCoopers

Atuacdo e comercializacdo na area de educacao

Sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo

CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagdo

Numero da Emissdo:
22 Emissao

Situacdo da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cadigo do Ativo:
EDED12/EDED22/EDED32

Cadigo ISIN:

BREDEDDBS017
BREDEDDBS025
BREDEDDBS033

Liquidante:
Itat Unibanco S.A.

Escriturador:

Itat Corretora de Valores S.A.

Coordenador Lider:
Banco Itat BBA S.A.
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Data de Emissdo:
18 de fevereiro de 2015

Data de Vencimento:

12 série - 28 de setembro de 2018
22 série - 10 de dezembro de 2017
32 série - 10 de dezembro de 2019

Quantidade de Debéntures:

57.000 (cinquenta e setenta mil) Debéntures

12 Série — 40.000 (quarenta mil) Debéntures

22 Série — 8.500 (oito mil e quinhentas) Debéntures
32 Série — 8.500 (oito mil e quinhentas) Debéntures

Numero de Séries:
03 (trés) séries

Valor Total da Emissao:
RS$ 570.000.000,00 (quinhentos e setenta milhdes)

Valor Nominal Unitario:
RS 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Quirografaria

Conversibilidade:
Ndo conversiveis em agdes da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissdo

Poder Liberatorio:
Ndo se aplica a presente emissao

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:

As debéntures foram depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP
utvM

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Remuneragao:
12 Série — CDI + 1,95% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
22 Série — CDI + 1,50% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
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32 Série — CDI + 1,70% ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacdo

Pagamento da Remuneragao:

12 Série

Datas de Pagamento

28 de margo de 2015
28 de setembro de 2015
28 de margo de 2016
28 de setembro de 2016
28 de margo de 2017
28 de setembro de 2017
28 de margo de 2018

Data de Vencimento

22 Série
10 de junho de 2015
10 de dezembro de 2015
10 de junho de 2016
10 de dezembro de 2016
10 de junho de 2017

Data de Vencimento

32 Série
10 de junho de 2015
10 de dezembro de 2015
10 de junho de 2016
10 de dezembro de 2016
10 de junho de 2017
10 de dezembro de 2017
10 de junho de 2018
10 de dezembro de 2018
10 de junho de 2019

Data de Vencimento
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Amortizacgao:

12 série
Percentual de

Datas de Amortizagao .
¢ Amortizacao

28 de margo de 2015 12,5000%
28 de setembro de 2015 12,5000%
28 de margo de 2016 12,5000%
28 de setembro de 2016 12,5000%
28 de margo de 2017 12,5000%
28 de setembro de 2017 12,5000%
28 de margo de 2018 12,5000%
Data de Vencimento Saldo Devedor
22 série
10 de dezembro de 2016 33,3333%
10 de junho de 2017 33,3333%
Data de Vencimento Saldo Devedor
32 série
10 de dezembro de 2018 25,0000%
10 de junho de 2019 25,0000%
Data de Vencimento Saldo Devedor

Fundo de Amortizagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Resgate Antecipado:
A Emissora poderd realizar o resgate antecipado da totalidade das debéntures

DESTINACAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures foram integralmente
destinados ao aporte de recursos na Anhanguera Educacional S.A. (“Anhanguera”) a titulo de adiantamento
para aumento de capital, o qual foi convertido em aumento de capital da referida sociedade. Os recursos
aportados na Anhanguera foram integralmente utilizados para o resgate antecipado da totalidade das
debéntures simples, ndo conversiveis em acGes da espécie quirografaria da 42 e 52 emissGes da
Anhanguera.
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ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

N3o foram realizadas assembleias de debenturistas no exercicio de 2017.

POSICAO DAS DEBENTURES

12 Série

31/12/2017

R$2.500,00000000

R$57,86096249

RS$2.557,86096249

RS 102.314.438,50

31/12/2016

R$5.000,00000000

R$195,96953500

R$5.195,96953500

RS 207.838.781,40

m Canceladas Em Tesouraria Em Circulagdo

40.000 |

| 40.000

22 Série

31/12/2016

R$6.666,67000000

R$56,85442176

RS$6.723,52442176

RS 57.149.957,58

m Canceladas Em Tesouraria Em Circulagdo

| 8.500

8.500

32 Série

31/12/2017

R$10.000,00000000

R$46,48949999

R$10.046,48949999

RS 85.395.160,75

31/12/2016

R$10.000,00000000

R$86,46337999

R$10.086,46337999

RS 85.734.938,73

m Canceladas Em Tesouraria Em Circulagdo

| 8.500 | 8500 |
EVENTOS REALIZADOS 2017
12 série
| Data | Evento | ValorUnitirio |
28/03/2017 Remunerac¢io RS 367,83717500
28/03/2017 Amortizacdao RS 1.250,00000000
28/09/2017 Remuneracdo RS 225,09328875
28/09/2017 Amortizacao RS 1.250,00000000
22 série
| Data | Evento | ValorUnitirio |
10/06/2017 Remuneracdo RS 444,50261558
10/06/2017 Amortizacao RS 3.333,33000000
10/12/2017 Remuneracdo RS 166,56246645

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo cdlculo apresentado, ndo implicando em

aceitagdo de compromisso legal ou financeiro.
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| 10/12/2017 | Amortizagio | R$3.333,34000000 |
32 série
| Data_ | ____ Evento | _ValorUnitario |
10/06/2017 Remuneracio RS 677,17414000
10/12/2017 Remuneracio RS 509,94374000

No exercicio de 2017, ndo ocorreram os eventos de resgate, conversdo e repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS 2018
12 série
28/03/2018 Remuneracdo (*)
28/03/2018 Amortizacdo (*)
28/09/2017 Remuneracdo
28/09/2017 Amortizagdo

(*)Evento devidamente liquidado.

32 série

10/06/2018 Remuneracio
10/06/2018 Amortizacdo
10/12/2018 Remuneracdo
10/12/2018 Amortizagdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2017 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as

obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo.

A Emissora deve manter a razdo entre Divida Liquida e EBITDA superior a 3,0 (trés inteiros), sendo que

(i) “Divida Liquida" significa o saldo devedor de principal e juros de empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazo com institui¢des financeiras, incluindo operagdes de mercado de capitais,
menos o saldo de caixa e aplica¢des financeiras, acrescido das dividas e obriga¢des referente as

aquisicdes realizadas pela Emissora e/ou suas controladas; e

(ii) “EBITDA” ajustado significa o resultado operacional antes de impostos e das despesas financeiras,

somado a depreciacdo e amortizacdo de agio, liquida de desagio.

Segue quadro demonstrativo do exercicio de 2017:

*em milhares de Reais 2017
(A) Divida Liquida -1.336.856
) EBITDA 2.450.668
[ (i) A/B<ou=3,0 055 |
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio ndo atua como agente fiducidrio em outras emissdées do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

N3ao foi atribuida classificacdo de risco a presente emissao.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 16 de fevereiro de 2017, foi aprovada a inclusdo da
atividade “correspondentes de instituices financeiras” no objeto social da Companhia.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 31 de maio de 2017, foi aprovado (i) o Protocolo e
Justificacdo de Incorporacdo (o “Protocolo e Justificacdo”) da controlada UNIAO METROPOLITANA UNIME
FEIRA DE SANTANA LTDA pela Companhia; (ii) ratificar a nomeagdo da CGC CONTABILIDADE GERAL E
CONSULTORIA como sociedade especializada responsavel pela avaliacdo do patrimoOnio liquido da
Incorporada, pelo seu valor patrimonial contabil, bem como pela elaboracdo do respectivo laudo de
avaliacdo (o “Laudo de Avaliagdo”); (iii) o Laudo de Avaliacdo; (iv) a incorporagdo, pela Companhia, da
Incorporada.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

atvo | 206 | Av% | 2017 | Av% |

Caixa e equivalentes de caixa 367.833 5,85% | 474.534 | 6,77%
Titulos e valores mobilidrios 242.122 | 3,85% | 321.721 | 4,59%
Contas a receber 765.387 |12,18% | 1.015.826 | 14,50%
Estoques 12.974 0,21% 11.734 0,17%
Adiantamentos 51.135 0,81% 39.819 0,57%
Tributos a recuperar 55.122 0,88% 39.718 0,57%
Outros créditos 15.284 0,24% 20.875 0,30%
Partes relacionadas 15.790 0,25% 0 -

Contas a receber pela venda de controladas 0 - 118.339 | 1,69%
Titulos e valores mobiliarios 4,725 0,08% 5.662 0,08%
Contas a receber 459.548 7,31% 239.022 3,41%
Partes relacionadas 0 - 1.107 0,02%
Tributos a recuperar 4,781 0,08% 2.614 0,04%
Outros créditos 18.213 0,29% 16.875 0,24%
Garantia para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 23.970 0,38% 4.421 0,06%
Depdsitos judiciais 11.411 0,18% 15.210 0,22%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 14.812 0,24% 79.020 1,13%
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Contas a receber pela venda de controladas 498.575 7,93% | 425.834 | 6,08%
Investimentos 902.252 | 14,36% | 1.159.350 | 16,54%
Imobilizado 755.087 | 12,02% @ 901.541 | 12,86%
Intangivel 2.064.497 | 32,86% | 2.114.552 | 30,17%

6.283.518

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

passvo | 2016 | Avx% | 2017 | Av% |

Empréstimos e financiamentos 379 0,01% 126 0,00%
Debéntures 216.856 | 3,45% | 224.034 | 3,20%
Fornecedores 141.278 2,25% 182.445 2,60%
Saldrios e encargos sociais 119.192 1,90% 133.335 1,90%
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 23.573 0,38% 28.178 0,40%
Tributos a pagar 47.525 0,76% 29.742 0,42%
Adiantamentos de clientes 124.175 1,98% 144.575 2,06%
Impostos e contribui¢Ges parcelados 993 0,02% 320 0,00%
Contas a pagar - aquisicoes 46.518 0,74% 66.014 0,94%
Partes relacionadas 3.991 0,06% 2.855 0,04%
Demais contas a pagar 153 0,00% 3.870 0,06%
Empréstimos e financiamentos 126 0,00% 0 -
Debéntures 291.974 | 4,65% 42.500 0,61%
Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 89.086 1,42% 56.071 0,80%
Contas a pagar - aquisicoes 60.218 0,96% 0 -
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 205.318 | 3,27% | 199.550 | 2,85%
Demais contas a pagar 15.473 0,25% 8.845 0,13%
Partes relacionadas 0 - 0 -
Capital social 2.549.438 | 40,57% | 2.549.438 | 36,38%
Reservas de lucro 2.031.858 | 32,34% | 2.804.406 | 40,02%
Participa¢do dos acionistas ndo controladores 315.394 | 5,02% @ 531.470 | 7,58%

TOTAL DO PASSIVO 6.283.518 | 100% | 7.007.774 | 100%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO [ 2006 | Avn | 2017

(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -767.777 | -33,51% | -1.079.327 | -49,47%
(-) Despesas com vendas -377.638 | -16,48% -528.281 -24,21%
(-) Despesas gerais e adm. -783.665 -34,20% -483.608 -22,16%
Outras receitas (despesas) operacionais 913 0,04% -1.085 -0,05%
Equivaléncia patrimonial 211.767 9,24% 197.457 9,05%
Resultado na venda da Uniasselvi 253.907 11,08% 2.076 0,10%
Receitas Financeiras 180.694 7,89% 197.682 9,06%
Despesas Financeiras -128.434 -5,61% -89.130 -4,08%
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IR e CS sobre o Lucro -68.097 -2,97% -9.808 -0,45%

Participacdo de acionistas ndo controladores -190.547 -8,32% -216.076 -9,90%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo 1.390.091 1.251.121

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 1,85 em 2016 e 2,52 em 2017
Liquidez Corrente: de 2,11 em 2016 e 2,50 em 2017
Liquidez Seca: de 2,09 em 2016 e 2,49 em 2017
Liquidez Imediata: de 0,51 em 2016 e 0,58 em 2017

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 28,32% em 2016 e 19,07%
em 2017. O indice de Composicdo do Endividamento variou de 52,25% em 2016 para 72,65% em 2017. O
grau de imobilizacdo do Patrimdnio Liquido variou em 76,01% em 2016 para 70,95% em 2017. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 85,59% em 2016 e 80,18% em 2017.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2016 foi de 22,12% enquanto que a de 2017 resultou em 17,85%. A Margem
Liquida foi de 45,44% em 2016 contra 38,36% em 2017. O Giro do Ativo foi de 0,49 em 2016 enquanto em
2017 foi de 0,47. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 31,73% em 2016 contra 23,21% em 2017.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatdrio de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

Gréfico: Composicdo da Divida (Valores em R$ mil)

600.000
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Debéntures
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacgGes, no decorrer do
exercicio de 2017.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer ndo apresentou ressalvas.

GARANTIA

A presente emissdo é da espécie quirografaria ou sem preferéncia, ndo possuindo privilégio algum sobre o
ativo da Emissora.

Adicionalmente, a debéntures contam com a fianca prestada pela Kroton Educacional S/A. A garantia
fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia fidejusséria,
conforme quadro abaixo:

31/12/2017 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissao 101.365
PL da fiadora Kroton Educacional S/A. 15.207.726

A fianca pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas e com
algum tipo de preferéncia, sua analise ndo contempla analise de todo o passivo das garantidoras.

DECLARAGCAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que nao nos encontramos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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S&o Paulo, abril de 2018.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n? 583 /2016, com base nas informagoes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagcdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017 relativos
a execugdo das obrigagcdes assumidas pelo emissor, a administracéo do patriménio separado, se for o caso,
aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortiza¢Go”
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