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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominac¢ao Comercial:

Endereco da Sede:
Telefone / Fax:

D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

Publicagdes:

Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. — ESCELSA

Praca Costa Pereira, n° 210, 3° andar, CEP 29010-080

(11) 2185-5085

Dyogenes Rosi

28.152.650/0001-71

PricewaterhouseCoopers

Prestadoras de Servicos publicos de energia elétrica e outras
B

Diario Oficial do Espirito Santo e A Tribuna

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforgos restritos

Numero da Emissdo:
42 Emissao

Situacdo da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cadigo do Ativo:
ECSE14

Cadigo ISIN:
DBVUBR

Banco Liquidante:
Banco Citibank S.A.

Escriturador:
Banco Citibank S.A.

Coordenador Lider:
Banco Votorantim S.A.

Data de Emissdo:
05 de fevereiro de 2016
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Data de Vencimento:
05 de fevereiro de 2020

Quantidade de Debéntures:
12.000,00 (doze mil)

Numero de Séries:
Série Unica

Valor Total da Emissao:
RS 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativas e escriturais, sem a emissdo de certificados

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em ac¢des da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:

As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicdo publica no mercado primério por meio do MDA —
Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
(“CETIP"), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente através da CETIP; e (b) negociacdo, no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures depositadas eletronicamente na
CETIP.

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Remuneragao:

Sobre o saldo do valor nominal unitario incidirdo juros remuneratérios correspondentes as a 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
over extra-grupo, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, na forma percentual ao ano, base 252
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(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida de spread ou sobretaxa equivalente a 2,30% (dois
inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano.

Pagamento da Remuneragao:

A Remuneracgdo sera paga semestralmente, todo dia 05 (cinco) dos meses de fevereiro e agosto, a partir da
Data de Emissao, sendo devido o primeiro pagamento no dia 05 de agosto de 2016 e o ultimo na Data de
Vencimento.

Amortizagao:

O pagamento do Valor Nominal Unitério serd pago semestralmente, todo dia 05 (cinco), sendo o primeiro
pagamento devido a partir do 242 (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo, ou seja,
em 05 de fevereiro de 2018 e o ultimo na Data de Vencimento, conforme cldusula 5.17.1.1 da Escritura de
Emissao.

Fundo de Amortizagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Prémio:
Aplicavel em caso de Amortizagdo Extraordindria Facultativa, conforme cldusula 5.17. da Escritura de
Emissao

Repactuagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Aquisicao Facultativa:

A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no § 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acdes, desde que observe as regras expedidas pela CVM, incluindo as restricdes de negociacdo e prazo
previsto na Instrucdo CVM 476, adquirir Debéntures caso algum dos Debenturistas deseje alienar tais
Debéntures a Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula 4.18 poderao
ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado,
devendo tal fato constar do relatdrio da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora

Resgate Antecipado:

A Emissora poder3, a partir do 192 (décimo nono) més (inclusive), contado da Data de Integralizagao,
realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures com o consequentemente
cancelamento de tais debéntures

DESTINACAO DE RECURSOS

A totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao foi integralmente utilizado
para refinanciar e alongar o prazo médio da sua divida e capital de giro.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

N3o Foram realizadas Assembleias Gerais de Debenturistas
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POSICAO DAS DEBENTURES

31/12/2016 R$10.000,00000000 R$640,40581000 R$10.640,40581000 RS 127.684.869,72
m Em Circulagdo
| 12.000 | | | 12,000 |

EVENTOS REALIZADOS 2016

|  05/08/2016 | Remuneragio | R$798,677290 |

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizacao, conversao e repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS 2017

05/02/2017 Remuneracdo
05/08/2017 Remuneracio

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016, a Emissora cumpriu regularmente e dentro dos prazos todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissao.

O Emissor deve observar desde a Data de Emiss3o até a Data de Vencimento, o indice financeiro (“indice
Financeiro”) correspondente a divisdo da Divida Bruta pelo EBITDA Ajustado menor ou igual a 3,5 (trés
inteiros e cinco décimos). Referido indice Financeiro sera calculado anualmente, até o dia 30 de abril de
cada ano-calendario, pela Emissora, que devera submeter o cdlculo para conferéncia do Agente Fiduciario.
Para fins de apuracdo do indice Financeiro, define-se:

“Divida Bruta” é a soma das seguintes rubricas do balango patrimonial: Financiamentos de Curto Prazo;
Duplicatas Descontadas; Debéntures de Curto Prazo; Financiamentos de Longo Prazo e Debéntures de
Longo Prazo; e

“EBITDA Ajustado” é o resultado antes das despesas financeiras, impostos, depreciacdo e amortizagao,
ajustado com os ativos e passivos de CVA — Conta de Compensacdo de Variagdo de Custos da Parcela “A” —
Sobrecontragdo e neutralidade dos encargos setoriais.

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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*em milhares de Reais

2016

(A) Divida Bruta 856.468
(B) EBITDA Ajustado 456.097
() A/B<ou=3,5 1,88

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdao CVM n? 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio atua nas seguintes emissGes de valores mobilidrios do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

62 Emissdo de Debéntures da Bandeirante Energia S.A, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Bandeirante Energia S.A

N2 da Emissao:

62 Emissao.

Valor da emissao:

RS$ 100.000,00 (cento e milhdes de reais).

Quantidade de debéntures
emitidas:

10.000 (dez mil debéntures).

Espécie:

Espécie Quirografaria.

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo 05 de fevereiro de 2020.

Garantias:

Sem garantias reais ou fidejussorias.

Eventos de resgate:

As Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado
facultativo pela Emissora, seja ele total ou parcial.

Amortizagao:

O Valor Nominal Unitario, ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, de cada uma das Debéntures serd amortizado
semestralmente, todo dia 05 (cinco), sendo o primeiro
pagamento devido a partir do 242 (vigésimo quarto) més
(inclusive) contado da Data de Emissdo, ou seja, em 05 de
fevereiro de 2018 e o ultimo na Data de Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures nao serdo objeto de repactuagao programada.

Inadimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgdes.

52 Emissao de Debéntures da EDP — Energias do Brasil S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

EDP - Energias do Brasil S.A.

N2 da Emissao:

52 Emissao.

Valor da emissao:

RS$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais).

Quantidade de debéntures
emitidas:

25.000 (vinte e cinco mil debéntures).

Espécie:

Espécie Quirografaria.

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo 15 de abril de 2022.

Garantias:

Sem garantias reais ou fidejussorias

Eventos de resgate:

As Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado
facultativo pela Emissora, seja ele total ou parcial.

Amortizagao:

O Valor Nominal Unitdrio serd amortizado em duas parcelas
anuais, sendo a primeira parcela no valor correspondente a
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50.00% (cinquenta por cento) do valor nominal atualizado e a
segunda correspondente ao saldo remanescente do valor
nominal atualizado, devida na data de vencimento.

Conversao: As Debéntures ndo sdo conversiveis.
Repactuagao: As Debéntures nao serdo objeto de repactuagao programada.
Inadimplemento: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

A presente Emissdo ndo possui classificacao de risco.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 19 de julho de 2016 e 15 de dezembro de 2016, foram realizadas Assembleias Gerais Extraordinarias
onde restaram aprovadas as alteracOes aos artigos 21 e 22 do Estatuto Social da Companhia, para
reformular a estrutura de sua Diretoria.

Ademais, ndo foram publicados fatos relevantes pela Emissora no decorrer do exercicio de 2016.

PRINCIPAIS RUBRICAS

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS
BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2015 | Avx | 206 | Av% |

Caixa e equivalentes de caixa 228.845 7,24% 237.848 7,42%
AplicagOes Financeiras 0 - 0 -
Contas a receber 680.991 21,55% 583.153 18,18%
Estoques 0 - 0 -
Tributos a recuperar 26.286 0,83% 48.208 1,50%
Despesas Antecipadas 0 - 0 -
Outros Ativos Circulantes 320.730 10,15% 106.492 3,32%
Contas a Receber 728.593 23,05% 1.070.413 33,37%
Estoques 0 - 0 -
Tributos Diferidos 157.281 4,98% 212.522 6,63%
Créditos com Partes Relacionadas 0 - 0 -
Outros Ativos Nao Circulantes 169.884 5,37% 131.354 4,10%
Investimentos 910 0,03% 909 0,03%
Imobilizado 85 0,00% 378 0,01%
Intangivel 847.138 26,80% 816.336 25,45%

TOTAL DO ATIVO 3.160.743 100% 3.207.613 100%
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BALANGCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO 2015 | Avx | 2016 | Av% |

Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 0 - 0 -

Fornecedores 424.494 13,43% 303.323 9,46%
Obrigagdes Fiscais 130.918 4,14% 107.220 3,34%
Empréstimos e financiamentos 123.129 3,90% 146.771 4,58%
Debéntures 9.102 0,29% 16.671 0,52%
Outras ObrigagGes 254.706 8,06% 248.300 7,74%
Provisdes 30.108 0,95% 36.292 1,13%
Empréstimos e financiamentos 516.122 16,33% 397.557 12,39%
Debéntures 176.368 5,58% 295.469 9,21%
Outras ObrigacGes 28.242 0,89% 39.495 1,23%
Tributos Diferidos 6.458 0,20% 0 -

Provisdes 494.908 15,66% 664.875 20,73%
Capital Social Realizado 650.572 20,58% 650.572 20,28%
Reservas de Capital 20.615 0,65% 20.615 0,64%
Reservas de Lucros 508.845 16,10% 585.551 18,26%
Outros Resultados Abrangentes -213.844 -6,77% -305.098 -9,51%

TOTAL DO PASSIVO 3.160.743 100% 3.207.613 100%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2015 | AV% | 2016 | AV% |

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -2.566.745 | -599,49% | -2.224.512 @ -402,98%
(-) Despesas com vendas -36.254 -8,47% -41.821 -7,58%
(-) Despesas gerais e adm. -93.151 -21,76% -95.232 -17,25%
(+) Outras Receitas Operacionais 0 - 0 -

(+) Outras Despesas Operacionais -37.493 -8,76% -52.063 -9,43%
(+) Receitas Financeiras 104.360 24,37% 119.203 21,59%
(-) Despesas Financeiras -199.163 -46,52% -206.727 -37,45%
IR e CS sobre o Lucro -39.664 -9,26% -61.880 -11,21%

Resultado Lig. OperagGes Descontinuadas

(=)Lucro/Prejuizo do periodo 126.789 213.490
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COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 1,05 em 2015 e 1,06 em 2016
Liquidez Corrente: de 1,29 em 2015 e 1,14 em 2016
Liquidez Seca: de 1,29 em 2015 e 1,14 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,24 em 2015 e 0,28 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 227,14% em 2015 e 237,06%
em 2016. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 44,31% em 2015 para 38,06% em 2016. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 87,78% em 2015 para 85,92% em 2016. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes de 87,00% em 2015 e 95,01% em 2016.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de 4,01% enquanto que a de 2016 resultou em 6,66%. A Margem
Liquida foi de 4,23% em 2015 contra 7,69% em 2016. O Giro do Ativo foi de 0,95 em 2015 enquanto em
2016 foi de 0,87. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 13,54% em 2015 contra 22,26% em 2016.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatdrio de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econ6mica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigéo da Divida (Valores em R$ mil)
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Gréfico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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N3o temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes, que manteve
atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios no decorrer
do exercicio de 2016.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer ndo apresentou ressalva.

GARANTIA

A emissdao de debéntures é da espécie quirografdria, sem garantia, ndo gozando os Debenturistas de
preferéncia em relagao aos demais credores quirografarios da Emissora, nos termos do artigo 58, da Lei das
Sociedades por Agoes.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da fun¢do de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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S&o Paulo, abril de 2017.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugcdo CVM n2 583 /2.016, com base nas informag¢des
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagcdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos sob forma de
debénture”

Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 12



