RELATC)RIO AlUAL o I
EXERCICIO 2014 /

N

¥aESTADAO planner



RELATORIO ANUAL 2014

INDICE

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES .......ocvveiectieceeteceteteesetesesaetessse s sessesssassesesssseses st sasse s ssssesssssssssssesessssessassesans 3
CARACTERIZAGAQO DA EMISSORA ......ocuvieeivtrecteteeetetestetesesaesesassesessssessssesssassesessssesassesesasse s sassesesassessssssesassessassesans 3
DESTINAGAQ DE RECURSOS ......ooevviieevrecaetesisaesesessesesas st sse s sassesessesesasaessssssessassessssessassesssssassssesesassesassssssassesasanes 5
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS .....oucvviieiteieecteisaessessesseesessaesssessesessssesssaesessssesssssesasssssssssessssssesssasssssssessassesans 6
POSICAQO DAS DEBENTURES ......ooucvvieeeticeetesectesesestesessssssssssesasassessssesssassesssssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssanes 7
EVENTOS REALIZADOS = 2014 ......oveeeeeeeeteseeesesetesesasssssaesesassssessssesesasssssssssesssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssanes 7
AGENDA DE EVENTOS — 2015 ......ucuevieceeeeectesceetessessessssesessssessssssssssssesssssssssssasssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssosans 7
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA.......cucvveeeeeeecteteeeetesessesssesassssssssessssssessssesssssessssssssssssssssssssssssssssssssassesans 7
ORGANOGRAMA ......oovieteeeteeeetetesee et sessese s ses e te s st et s s st asssae s s assss s aseesssassassstesans st et s astessnsesasassesnsssasssansessnsnsansntesans 8
EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES.......cucuiuitiiieieiecteteteseeesstete s sessas et es s ssae s s s st sesesnanans 9
PARTICIPACAO NO IMERCADO ......oueitieeeieeeetcteeeeteetete ettt ettt saessetesssaesesse st stessstessetessssessesessesessassssenesesseasessseeneas 9
CLASSIFICAGAO DE RISCO ....oeviveeeeeeecee et teseesesesasaesessetssas st essssessassesssesassssesansssesessesesassessassesnsssssssaesassssesasassesans 9
ALTERAGOES ESTATUTARIAS .....ooveeeveecee et et ssaeses s s et sssesssssaesesssssssassessssesessssesnsssessssesensssssssasssssssesnassesans 9
INFORMAGOES RELEVANTES .....oecveveeecviecaeteeecaesesessesessetssesaesessssesessssesssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssasssssanes 9
PRINCIPAIS RUBRICAS........ovuiveviaitetieste st ae s sssse s s sssae s s s s s s s se s sss s s sassesssae b sasaeb s se b sasae s sassebanaesesanaesans 10
COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA.......covuevieieeieeereissesessesesesaesssnanns 11
GARANTIA ..ottt ittt s ettt s bbb a e bbb bt b b st s st b a s b st b b st b s et b s s b b s b s s et s s s b st s anee 12
PARECER ...oootviteieetteete sttt sas s b st s s b s s s s e s b b e b b s b b a s b et b e et s s st b s et bt b b e s s st b et st baes 13
DECLARAGAD ..ottt ettt ettt a e bbbt a e bbb st b a s a bbb a et b s e b bbbt b s et b s b s s e s s aesans 13

Abril 2015 www.fiduciario.com.br Pagina 2


file://10.11.30.31/departamentos/Agfiduciario/Diversos/RELATÓRIO%20ANUAL%202014/Relatórios%20Trustee2014_WORD/OESP%20-%20S.A%20O%20Estado%20de%20São%20Paulo.doc%23_Toc418004482

RELATORIO ANUAL 2014

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA
Denominag¢ao Comercial: S.A O Estado de S3o Paulo

Enderego da Sede: Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n2 55
CEP: 02.598-900, Sao Paulo — SP

Telefone / Fax: (11) 3856-2603 / (11)3856-5932

D.R.l.: Jorge Casmerides

CNPJ: 61.533.949/0001-41

Auditor: PriceWaterHouseCoopers Auditores Independentes

Atividade: Publicacdo, edicdo e impressdo dos jornais “O Estado de Sdo Paulo” e

“Jornal da Tarde”.
Categoria de Registro: Sociedade de Capital Fechado

Publicages: Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e O Estado de S3o Paulo

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instru¢cdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforcos restritos;

Numero da Emissdo:
32 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cddigo do Ativo:
CETIP:ESTD13;

Cadigo ISIN:
BROESPDBS026;

Banco Mandatario:
Banco Bradesco S.A;

Banco Escriturador:
Banco Bradesco S.A;

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 10 de dezembro de 2011;
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Data de Vencimento:
As debéntures terdo prazo de 4 (quatro) anos, e vencerao em 10 de dezembro de 2015;

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 150 (cento e cinquenta) Debéntures;

Numero de Séries:

A presente emissao foi emitida em série Unica;

Valor Total da Emissao:

O valor total da Emiss3o é de RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na data de emiss3o;

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), na data de emiss3o;

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativas e escriturais;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria, e contam adicionalmente com garantias real e fidejussdria;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao;

Poder Liberatério:
N3do se aplica a presente emissao;

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissao;

Negociagao:

As debéntures foram registradas para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no mercado
secundario no SDT — Mddulo e Distribuicdo de Titulos, e no SND — Médulo Nacional de debéntures,
respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP — Mercados Organizados, sendo a
distribuicdo e as negociac¢Ges liquidadas e as debéntures custodias eletronicamente na CETIP;

Atualizacdo do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizacao:
Ndo se aplica a presente emissdo;

Remuneragao:

A remuneragdo das debéntures contemplard juros remuneratérios, a partir da primeira subscricao e
integralizagdo das debéntures, correspondentes & variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da taxa
média didria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingilienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br) (taxa DI), acrescida
exponencialmente de uma sobre taxa de 2,20% (dois inteiros e noventa e oito centésimos por cento) ao
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ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois dias Uteis. A remuneragdo sera calculada de forma exponencial
e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario;

Pagamento da Remuneragao:

Remuneracdo das Debéntures sera paga anualmente, devendo o pagamento das parcelas de remuneracao
ocorrer em 3 (trés) parcelas anuais, sendo a primeira em 10 de junho de 2015 e as demais em 10 de junho
de 2016 e 10 de junho de 2017.

Amortizagao:
O valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 06 (seis) parcelas:

Datas de Amortizagio Percentual do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures a ser Amortizado

10 de dezembro de 2012 14,2857%

10 de junho de 2013 14,2857%

10 de dezembro de 2013 14,2857%

10 de junho de 2015 19,04763%

10 de junho de 2016 19,04763%

10 de junho de 2017 19,04763%

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Prémio:
Havera prémio em caso de resgate antecipado, total ou parcial das debéntures, observadas as datas e
proporc¢des em tabela constante no item (ii) da Clausula 4.12.1 da Escritura de emissao;

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Aquisicdo Facultativa:
N3o se aplica a presente emissao;

Resgate Antecipado:
A Emissora podera, a seu exclusivo critério e, a qualquer tempo, realizar o resgate antecipado, total ou
parcial, das debéntures de acordo com a cldusula 4.12.1 e seus itens da Escritura de Emissao.

DESTINAGAO DE RECURSOS
Os recursos por meio da Emissdo foram destinados para o resgate antecipado da totalidade das debéntures

da 19 emissdo da Emissora, ao alongamento do seu perfil de divida e ao refor¢o do seu capital de giro,
conforme demonstrado abaixo:

COORDENADORES QUANTIDADE VALOR GARANTIA FIRME

BRADESCO BBI 60 60.000.000,00

ITAU BBA 45 45.000.000,00
SANTANDER 45 45.000.000,00

TOTAL 150 150.000.000,00
COMISSAO COORD. E CUSTO ESTRUTURAGCAO 2.278.348,07
RESGATE ANTECIPADO DA 12 EMISSAO

BRADESCO BBI 85 24.169.706,01

Abril 2015 www.fiduciario.com.br Pagina 5



RELATORIO ANUAL 2014

ITAU BBA 85 6.042.426,61
SAFRA 85 4.028.284,41
TOTAL 34.240.417,03

LIQUIDAGAO DO CAPITAL DE GIRO

ITAU BBA 23.013.874,44
SANTANDER 17.055.596,51
TOTAL 40.069.470,95
TOTAL LIQUIDO (CAIXA ESTRATEGICO) 73.411.763,95

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 27 de marco de 2014, os debenturistas deliberam por
(i) autorizar a Emissora a tomar todas as providéncias necessarias para transferéncia de titularidade da
propriedade dos Imodveis para a SPE, desde que o 6nus hipotecario sobre tais Imdveis permaneca
inalterado, mantendo-se em primeiro grau e em garantia ao cumprimento das obrigacdes contraidas pela
Emissora no ambito da 32 Emissdao, bem como tal obrigacdo esteja expressa em documentos societarios
devidamente registrados na Junta Comercial comprovando o aperfeicoamento da cisdo ou a reducdo de
capital para a constituicdo da SPE; (ii) autorizar inclusdo da SPE como fiadora da Emissora no ambito da 32
Emissdo; (iii) autorizar o Agente Fiduciario a assinar todo e qualquer documento e instrumento necessario
para a formalizacdo da transferéncia de titularidade da propriedade dos imdveis da Emissora e a inclusdo
da SPE como fiadora da Emissora no ambito da 32 Emissdo, se necessario; (iv) em razdo das deliberagdes
previstas nos itens (i), (ii) e (iii) supra, a Emissora fica obrigada a encaminhar cépia dos instrumentos
societarios e o aditamento do “Instrumento Particular da 32 (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, Em Série Unica, da Espécie Quirografdria com Garantia Adicional Real e
Fidejussdria, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da S.A. “O Estado de S. Paulo””
devidamente registrados na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e nos cartérios de titulos e
documentos competentes, conforme o caso, bem como as matriculas atualizadas dos imdveis acima
descritos com o registro da transferéncia da titularidade da propriedade dos imdveis para a SPE a ser
constituida, no prazo de 60 (sessenta) dias contados do registro dos documentos societarios perante a
Junta Comercial do Estado de S3do Paulo, prazo este que podera ser prorrogado por igual periodo, a
exclusivo critério dos debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario.

Reunido em Assembleia Geral de Debenturistas, em 04 de novembro de 2014, foi aprovado:

(i) aprovar e cientificar da proposta da Companhia nos termos da carta encaminhada ao Agente Fiduciario
em 18 de agosto de 2014, anexa a ata, para a realiza¢do da reestruturagao societdria da Companhia que
ocasionard a redugdo de seu capital social, sem que a Companhia incida em quaisquer das hipéteses de
vencimento antecipado previstas na Clausula 4.13.1, inciso (vi) e (xi), da Escritura de Emissdo, pois a
totalidade de quotas que detém da Agéncia Estado Ltda, garantidora da operagdo, serd transferida aos seus
atuais acionistas, quais sejam, Patricia Maria Mesquita, Maria Luiza Mesquita Britto, Roberto Crissiuma
Mesquita, Ferndo Lara Mesquita, Jodo Lara Mesquita, Rodrigo Lara Mesquita, Ruy Mesquita Filho, Julio
César Ferreira de Mesquita, Marina Cerqueira Cesar de Mesquita, Ana Alice Mesquita de Sales Oliveira,
Isabel Theresa Mesquita, Maria de Nazareth Mesquita Perez e Francisco Mesquita Neto, e a referida
reducdo do capital social da Companhia ndo afetard, direta ou indiretamente, o cumprimento de suas
obrigacdes na Escritura de Emissdo; e (ii) com referéncia a Clausula 5.1(a)(i) da Escritura de Emissdo que as
demonstragdes financeiras da Emissora, incluam os nimeros da Agéncia Estado S.A.
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POSICAO DAS DEBENTURES
Data Valor Nominal Juros Prego Unitario Financeiro
31/12/2014 R$571.429,000000 R$894,330385 R$572.323,330385 RS 85.848.499,56
31/12/2013 R$571.429,000000 R$3.906,449215 R$575.335,449215 R$86.300.317,38

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
150 - - - - 150

*O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo cdlculo do prego unitdrio debéntures. Os valores ora
informados correspondem a nossa interpretacdo da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se
existentes, ndo implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS - 2014

Data Evento ‘ Valor Unitario
10/06/2014 | Remuneragdo RS 36.990,92
10/12/2014 | Remuneracdo RS 38.099,32

AGENDA DE EVENTOS - 2015

Data \ Evento

10/06/2015 Remuneracdo
10/06/2015 Amortizagdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2014 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigacGes
previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora devera cumprir, anualmente, os seguintes indices financeiros:
(a) a Divida Liquida da Emissora inferior a RS 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais); e

(b) o quociente obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, apurado com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas da Emissora, inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos).

Onde:

- “Divida Liquida” a somatdria da rubrica de empréstimos, financiamentos e debéntures no passivo
circulante e nao circulante, mais a rubrica de operacdes com derivativos do passivo circulante e nao
circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa da Emissora que venha a ser
criada, menos a rubrica de operacdes com derivativos do ativo circulante e nao circulante e menos a soma
(i) da rubrica de disponibilidades (caixa e equivalentes a caixa) com (ii) as aplica¢gGes financeiras em garantia
(circulante e nao circulante), com base em valores extraidos do balango patrimonial consolidado auditado
da Emissora; e

- EBITDA o lucro operacional antes de juros, tributos, amortizacdo e depreciacdo ao longo dos ultimos 12
(doze) meses, conforme cada item seja reportado nas mais recentes demonstragdes financeiras da
Emissora.
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Segue quadro demonstrativo:

*em milhares de Reais 2014

(1) Divida Financeira Liquida

(2) EBITDA

(i) (1) /(2)<=1,75 0,81

*As demonstracdes financeiras foram publicadas, todavia ndo foram auditadas.
*A Emissora informou que suas demonstragdes financeiras encontra-se em processo de auditoria.

ORGANOGRAMA

Organograma Societario - Dez/14

FAMILIA MESQUITA

2 S SR G T OESP Empreendimentos e
AGENCIA ESTADO LTDA. WA, . Participagdes S.A.

62.652.961/0001-38 G EaRR 20.319.417/0001-29

100%
OESP MIDIA S.A.

50%
SP DISTRIB. E LOGISTICA

RADIO ELDORADO LTDA.

60.694.239/0001-30

LTDA.

02.688.912/0001-23 04.757.830/0001-19

ELDORADO SIST. DE TELEV.

LTDA.
05.004.523/0001-20

OESP DIGITAL S.A.

18.259.384/0001-27
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
ndo atua em outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela prépria companhia emissora,
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

PARTICIPAGAO NO MERCADO

S.A O Estado de S. Paulo é uma empresa de capital fechado com sede em S3ao Paulo onde concentra suas
operagdes e as demais empresas do Grupo.

Com 140 anos completados em 2015 o Grupo oferece cobertura abrangente dos principais fatos do Pais e
do mundo, jornalistas do ESTADAO, da AGENCIA ESTADO, das radios: ELDORADO BRASIL 3000 E ESTADAO e
dos portais atuam ainda em regides estratégicas do Brasil. Para cumprir a missao jornalistica contamos com
correspondentes em seis paises: Argentina, China, Estados Unidos, Franga, Inglaterra e Suica.

E uma organizagdo, que pela decima segunda vez foi reconhecida no mercado publicitdrio como a marca
de maior prestigio no meio jornal, publica anualmente o seu Relatdrio de Responsabilidade Corporativa
onde apresenta a audiéncia, aos colaboradores, aos funciondrios, aos acionistas, aos distribuidores e a
sociedade em geral suas principais aces e os resultados na gestdo do negdcio.

A empresa é responsavel pela producdo, edi¢do e publicagdo do jornal O Estado de S Paulo — o primeiro e
mais tradicional diario da capital paulistana, com circulacdo na capital, regido Metropolitana, em Campinas
e na Baixada Santista, além do produto digital estaddo.com.br.

Na média didria de exemplares vendidos, o jornal do Grupo, ESTADAO, concentra 32% do mercado
constituido pelos cinco jornais sediados na cidade de Sdo Paulo, em dezembro de 2014 (dados auditados
pelo Instituto Verificador de Circulagdo — IVC).

O faturamento com a venda de espaco publicitidrio do jornal ESTADAO apresenta ao longo dos ultimos
quatro anos relativa estabilidade no share de mercado, tanto no mercado constituido por todos os jornais
brasileiros quanto no mercado referente somente aos jornais com sede no Estado de S3o Paulo, sendo 12%
e 27%, respectivamente, em 2014.

CLASSIFICACAO DE RISCO
N3o se aplica a presente emissao;
ALTERACOES ESTATUTARIAS

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 28 de marg¢o de 2014 foi aprovacgdo da 1) Constituicdo de
uma socidade por acbes (“SPE”) pela Companhia; 2) transferéncia, para a SPE, dos imdveis de propriedade
da Companbhia registrados sob as matriculas n2 90.902, 90.903, 98.657 e 98.659 no Cartério de Registro de
Imdveis de Barueri; 3) reducdo do capital social da Companhia no valor de R$6.639.983,75, nos termos do
artigo 173 da Lei das S.A., com entrega das a¢Ges da SPE aos acionistas da Companhia, na proporg¢ao de sua
participacdo no capital social da Companhia; 4) alteracdo do caput do Artigo 52 do Estatuto Social da
Companhia a fim de refletir a redugao de capital indicada no item 3 da Ordem do Dia; e 50 ratificagdo dos
demais artigos e a consolida¢do do Estatuto Social da Companhia.

INFORMAGOES RELEVANTES

Ndo houve a publicacdo de fatos relevantes com relagdo as debéntures.
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PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2013 A\ ‘ 2014 A\
CIRCULANTE 182.717 | 41,3% 149.600 | 48,4%
Caixa e equivalentes de caixa 83.276 | 18,8% 74.071| 24,0%
Contas a receber de Clientes 71.131| 16,1% 47.740 | 15,4%
Estoques 13.084 3,0% 9.312 3,0%
Impostos a recuperar 7.146 1,6% 7.064 2,3%
Partes relacionadas - - 1.908 0,6%
Despesas antecipadas 1.323 0,3% 3.369 1,1%
Outras contas a receber 2.657 0,6% 2.036 0,7%
Ativo mantido para venda 4.100 0,9% 4,100 1,3%
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 137.895 | 31,2% 85.589 | 27,7%
Partes relacionadas - - 1.557 0,5%
Depésitos judiciais 64.441 | 14,6% 55.169 | 17,9%
Impostos a recuperar 1.607 0,4% 1.549 0,5%
Imposto de renda e contribui¢do - - - -
social diferidos 71.847 | 16,3% 27.314 8,8%
PERMANENTE 121.484 | 27,5% 73.808 | 23,9%
Propriedade para investimentos 6.672 24 0,0%
Investimentos a4 0,0% 193 0,1%
Imobilizado 78.468 | 17,7% 59.723 | 19,3%
Intangivel 36.300 8,2% 13.868 4,5%
TOTAL DO ATIVO 442.096 100,0% ‘ 308.997 100,0%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2013 AV% ‘ 2014 AV%
CIRCULANTE 220.906 | 50,0% 163.106 | 52,8%
Empréstimos, financiamentos, debéntures 51.328 | 11,6% 34315 | 11,1%
e arrendamento mercantil

Contas a pagar 97.912 | 22,1% 76.490 | 24,8%
Adiantamentos de clientes 52.767 | 11,9% 37.333 | 12,1%
Partes relacionadas - 2.104 0,7%
Obrigagdo pds-emprego 5.025 1,1% 3.297 1,1%
Programa de parcelamento fiscal 6.457 1,5% -
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 5.367 1,2% 2.722 0,9%
Provisdo para contingéncias 2.050 0,5% 6.845 2,2%
EXIGIVEL DE LONGO PRAZO 158.032 | 35,7% 97.058 | 31,4%
Empréstimos, financiamentos, debéntures 54.186 | 12,3% 64.277 | 20,8%
e arrendamento mercantil

Provisdo para contingéncias 13.878 3,1% 9.337 3,0%
Programa de parcelamento fiscal 63.418 | 14,3% 129 0,0%
Obrigagdo pds-emprego 24.244 5,5% 18.818 6,1%
Qutras provisdes e obrigacdes 2.306 0,5% 4.497 1,5%
PATRIMONIO LiQUIDO 63.158 | 14,3% 48.833 | 15,8%
Capital social 30.080 6,8% 27.499 8,9%
Ajustes de avaliagdo patrimonial (2.695) | (0,6%) (160) | (0,1%)
Reservas de lucros 35.773 8,1% 21.494 7,0%

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQ.

442.096 100,0% |

308.997 100,0%
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO - R$ MIL

DEMONSTR. DE RESULTADOS ‘ 2013 AV% 2014 AV%
(=)Receita liquida 514.407 | 100,0% 477.359 | 100,0%
(-)Custo de bens e/ou servigos vendidos (224.526) | (43,6%) (226.280) | (47,4%)
(=)Lucro bruto 289.881 | 56,4% 251.079 | 52,6%
(-) Desp. com vendas (217.086) | (42,2%) (197.897) | (41,5%)
(-) Desp. Administrativas (74.171) | (14,4%) (54.132) | (11,3%)
Outras despesas liquidas 7.406 1,4% (4.812) | (1,0%)
(=) Receitas (despesas) operacionais (283.851) | (55,2%) (256.841) | (53,8%)
(=)Lucro (prejuizo) operacional 6.030 1,2% (5.762) | (1,2%)
(+)Receitas financeiras 8.637 1,7% 8.082 1,7%
(-) Despesas financeiras (19.404) | (3,8%) (18.285) | (3,8%)
Variagdes monetarias e cambiais (4.536) | (0,9%) (3.317) | (0,7%)
(=)Lucro operacional (9.273) | (1,8%) (19.282) | (4,0%)
Participagdo no resultado de joint venture (904) | (0,2%) (581) | (0,1%)
(=)Lucro lig. antes da CS e IR (10.177) | (2,0%) (19.863) | (4,2%)
(-)iImposto de renda e contribuigdo social corrente 2.711 0,5% 6.660 1,4%
Operagoes descontinuadas 24.435 4,8% 20.191 4,2%
Lucro liquido do exercicio das operagées

descontinuadas 24.435 4,8% 20.191 4,2%
(=)Lucro disponivel do periodo 16.969 3,3% 6.988 1,5%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS DA EMISSORA
indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,85 em 2013 para 0,90 em 2014
Liquidez Corrente: de 0,83 em 2013 para 0,92 em 2014
Liquidez Seca: de 0,77 em 2013 para 0,86 em 2014
Liquidez Imediata: de 0,38 em 2013 para 0,45 em 2014

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdao de Capital de terceiros de 599,98% em 2013 e 532,76%
em 2014. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 58,30% em 2013 para 62,69% em 2014. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 192,35% em 2013 para 151,14% em 2014. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 117,27% em 2013 e em 2014 de
109,26%.

Rentabilidade:
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A Rentabilidade do Ativo em 2013 foi de 3,84% enquanto que a de 2014 resultou em 1,86%. A Margem
Liquida foi de 3,30% em 2013 contra 1,46% em 2014. O Giro do Ativo foi de 1,16 em 2013 enquanto em
2014 foi de 1,27. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 26,87% em 2013 contra 12,48% em 2014.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatério de Administracao e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor analise da situa¢cdo econdmica e financeira da Companhia.

Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

As debéntures sdo da espécie quirografaria, e contam adicionalmente com garantias real e fidejusséria,
representadas, respectivamente, [i] pela cessdo fiducidria da carteira de recebiveis e seus direitos
creditdrios, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos contra o Banco Bradesco. O valor minimo dos
créditos cedidos fiduciariamente devera equivaler a 26,67% do saldo devedor, ou seja, RS 40.000 no
primeiro ano da emissdo e sera proporcionalmente reduzido, mantendo-se tal equivaléncia percentual, na
medida em que o valor nominal unitario das debéntures for amortizado, até a data de vencimento; [ii] A
companhia constituiu uma hipoteca sobre iméveis de sua propriedade, localizados na Avenida Professor
Celestino Bourrol, 100 e na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, 55, avaliados em RS 71.705.246,00; e, [iii]
fianga prestada por OESP Grafica S.A, OESP Participag¢bes S.A, OESP Midia S.A, Agéncia O Estado Ltda. e
OESP Empreendimentos e Participagdes S.A.

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussdria, todavia a garantia fidejusséria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de
natureza fiscais, trabalhistas e com algum tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejusséria, ndo
contempla analise de todo o passivo das garantidoras

*OESP Gréfica S.A foi incorporada pela OESP Midia S.A, que assumiu todos os direitos e obrigacGes,
conforme Ata de Aprovacdo de Protocolo de Justificagdo realizada em 30 de dezembro de 2011.

*A titularidade da propriedade dos Imdveis hipotecados em garantia desta Emissdo (item Il supracitado)
foram transferidos pela Emissora para a OESP Empreendimentos e Participacdes S.A., todavia os 6nus
hipotecarios sobre tais Iméveis permaneceu inalterado e em vertide de tal altera¢d, houve a inclusdo da
Agéncia O Estado Ltda como fiadora da Emissora no ambito da 32 Emissdo, nos termos da Assembléia Geral
de Debénturistas realizada em 27.03.2014.
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PARECER

A Companhia ndo o Parecer dos Auditores Independentes referente as suas DemonstragGes Financeiras do
exercicio de 2014.

DECLARAGAO
Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdao de Agente

Fiducidrio dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢cdo CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

S3o Paulo, abril de 2015.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28 /83, com base nas informacdes prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”

Abril 2015 www.fiduciario.com.br Pagina 13



