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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: S.A O Estado de Sao Paulo

Enderego da Sede: Avenida Engenheiro Caetano Alvares, n2 55
CEP: 02.598-900, S3o Paulo — SP

Telefone / Fax: (11) 3856-2603 / (11)3856-5932

D.R.l.: Mariana Uemura Sampaio

CNPJ: 61.533.949/0001-41

Auditor: BDO RCS Auditores Independentes

Atividade: Publicagdo, edicdo e impressdo dos jornais “O Estado de Sdo Paulo” e

“Jornal da Tarde”.
Categoria de Registro: Sociedade de Capital Fechado

Publicages: Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e O Estado de S3o Paulo

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instru¢cdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforcos restritos

Numero da Emissdo:
32 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cadigo do Ativo:
ESTD13

Cadigo ISIN:
BROESPDBS026

Banco Mandatario:
Banco Bradesco S.A.

Banco Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A.

Data de Emissdo:
10 de dezembro de 2011
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Data de Vencimento:
10 de junho de 2017

Quantidade de Debéntures:
150 (cento e cinquenta)

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais)

Forma:
Nominativas e escriturais

Espécie:
Quirografaria, e contam adicionalmente com garantias real e fidejusséria

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em ac¢des da Emissora

Permuta:
N3o se aplicava a presente emissao

Poder Liberatério:
Ndo se aplicava a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplicava a presente emissdo

Negociagao:
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios

Atualizacdo do Valor Nominal:
N3o se aplicava a presente emissdo

Pagamento da Atualizagdo:
Ndo se aplicava a presente emissdo

Remuneragao:

100% do CDI acrescido do Spread de: (i) desde a Data de Liquidagcdo até 10 de junho de 2014, exclusive, de
uma sobretaxa de 2,9800% (dois inteiros e noventa e oito centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; (ii) de 10 de junho de 2014 inclusive, até 10 de setembro de 2016
exclusive, de uma sobretaxa de 2,2000% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e, (iii) a partir de 10 de setembro de 2016 inclusive, de uma
sobretaxa de 4,1100% (quatro inteiros e onze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.
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Pagamento da Remune

racao:

10/06/2012 10/12/2017
10/12/2012 10/06/2018
10/06/2013 10/12/2018
10/12/2013 10/06/2019
10/06/2014 10/12/2019
10/06/2015 10/06/2020
10/06/2016 10/12/2020
10/12/2016 10/06/2021
10/06/2017 10/12/2021

10/06/2022

Amortizagao:

Data de Amortizagao Percentual Amortizado do Valor Nominal Unitario

10 de dezembro de 2012 14,2857%
10 de junho de 2013 14,2857%
10 de dezembro de 2013 14,2857%
10 de junho de 2015 19,04763%
10 de junho de 2018 11,11%
10 de dezembro de 2018 11,11%
10 de junho de 2019 11,11%
10 de dezembro de 2019 11,11%
10 de junho de 2020 11,11%
10 de dezembro de 2020 11,11%
10 de junho de 2021 11,11%
10 de dezembro de 2021 11,11%
10 de junho de 2022 Saldo do Valor Nominal Unitario

Fundo de Amortizagao:

N3do se aplicava a presente emissao

Prémio:

Em caso de resgate antecipado, total ou parcial das debéntures, observadas as datas e propor¢des em
tabela constante no item (ii) da Clausula 4.12.1 da Escritura de emissdo

Repactuagao:

N3do se aplicava a presente emissao

Aquisi¢ao Facultativa:

N3o se aplicava 4 presente emissdo
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Resgate Antecipado:
A Emissora podera, a seu exclusivo critério e, a qualquer tempo, realizar o resgate antecipado, total ou
parcial, das debéntures de acordo com a clausula 4.12.1 e seus itens da Escritura de Emissao.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos por meio da Emissdo foram destinados para o resgate antecipado da totalidade das debéntures
da 12 emissdao da Emissora, ao alongamento do seu perfil de divida e ao reforco do seu capital de giro,
conforme demonstrado abaixo:

COORDENADORES QUANTIDADE VALOR GARANTIA FIRME

BRADESCO BBI 60 60.000.000,00
ITAU BBA 45 45.000.000,00
SANTANDER 45 45.000.000,00
TOTAL 150 150.000.000,00
COMISSAO COORD. E CUSTO ESTRUTURAGAO 2.278.348,07

RESGATE ANTECIPADO DA 12 EMISSAO

BRADESCO BBI 85 24.169.706,01
ITAU BBA 85 6.042.426,61
SAFRA 85 4.028.284,41
TOTAL 34.240.417,03

LIQUIDAGAO DO CAPITAL DE GIRO

ITAU BBA 23.013.874,44
SANTANDER 17.055.596,51
TOTAL 40.069.470,95

TOTAL LIQUIDO (CAIXA ESTRATEGICO) 73.411.763,95

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 20 de janeiro de 2016, os Debenturistas da 32 Emissao
aprovaram, por unanimidade, prorrogar o prazo por mais 60 (sessenta) dias para formalizacdo da operacédo
de reestruturacao societaria pretendida e aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas ocorrida em 18
de dezembro de 2015. Desta forma, fica autorizado que o Agente Fiducidrio realize todos os atos
necessarios para cumprimento das deliberagdes contidas na referida Assembleia Geral de Debenturistas,
em especial a formalizagdo dos respectivos aditamentos a Escritura Publica da 32 Emissdao de Debéntures e
Escritura Publica de Constituicdo de Garantia Hipotecaria no prazo de 60 (sessenta) dias contados da
assinatura desta Ata.

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 18 de margo de 2016, os Debenturistas da 32 Emissao
aprovaram, por unanimidade, prorrogar o prazo por mais 30 (trinta) dias, a contar da presente data, para
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formalizagdo e registro nos cartérios competentes dos documentos necessdrios para cumprir com as
deliberacGes aprovadas em Assembleia Geral de Debenturistas ocorrida em 18 de dezembro de 2015.
Desta forma, fica autorizado que o Agente Fiduciario realize todos os atos necessdrios para cumprimento
das deliberagdes contidas na referida Assembleia Geral de Debenturistas, em especial a formalizacdo e
registro dos respectivos aditamentos a Escritura Publica da 32 Emissdao de Debéntures e Escritura Publica de
Constituicdo de Garantia Hipotecdria.

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 18 de abril de 2016, os Debenturistas da 32 Emissao
aprovaram, por unanimidade, prorrogar o prazo por mais 30 (trinta) dias, a contar da presente data, para
formalizacdo e registro nos cartérios competentes dos documentos necessdrios para cumprir com as
deliberacdes aprovadas em Assembleia Geral de Debenturistas ocorrida em 18 de dezembro de 2015.

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 09 de julho de 2016, os Debenturistas da 32 Emissao
aprovaram, por unanimidade, dentre outros temas, postergar a data de pagamento da parcela do Valor
Nominal das Debentures, prevista para o dia 10 de junho de 2016, para o dia 10 de julho de 2016.

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 09 de julho de 2016, os Debenturistas da 32 Emissao
aprovaram, por unanimidade, dentre outros temas: (i) postergar a data de pagamento da parcela do Valor
Nominal das Debéntures, estabelecida na clausula 4.8.1 da Escritura de Emissao, originalmente prevista no
dia 10 de julho de 2016, para o dia 10 de agosto de 2016, sendo certo que essa autorizacdo é limitada a
parcela em questdo, devendo a Emissora cumprir os prazos anteriormente acertados nas demais parcelas;
e (ii) em razdo da postergacdo deliberada na Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 09 de junho
de 2016 e da postergacdo mencionada no item (i) acima, o pagamento dos Juros Remuneratdrios
incidentes entre os dias 10 de junho de 2016, inclusive, e 10 de agosto de 2016, exclusive, a ser realizado
em 10 de agosto de 2016, devendo a Emissora cumprir os prazos anteriormente acertados nas demais
parcelas.

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 09 de agosto de 2016, os Debenturistas da 32 Emissdo
aprovaram, por unanimidade, dentre outros temas: (i) postergar a data de pagamento da parcela do Valor
Nominal das Debéntures, estabelecida na clausula 4.8.1 da Escritura de Emissdo, originalmente prevista no
dia 10 de agosto de 2016, para o dia 10 de setembro de 2016, sendo certo que essa autorizagao é limitada
a parcela em questdo, devendo a Emissora cumprir os prazos anteriormente acertados nas demais
parcelas; e (ii) em razdo das posterga¢Oes deliberadas nas Assembleias Geral de Debenturistas realizadas
em 09 de junho de 2016 e 08 de julho de 2016 e da postergacdo mencionada no item (i) acima, o
pagamento dos Juros Remuneratérios incidentes entre os dias 10 de junho de 2016, inclusive, e 10 de
setembro de 2016, exclusive, a ser realizado em 10 de setembro de 2016, devendo a Emissora cumprir os
prazos anteriormente acertados nas demais parcelas;

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 19 de setembro de 2016, os Debenturistas da 32
Emissdo aprovaram, por unanimidade, dentre outros temas: (i) a constituicdo de fianca pela Companhia
gue passara a figurar na Escritura de Emissdo como Fiadora e principal pagadora pelo pagamento do Valor
Garantido da Escritura de Emissdo juntamente com a Agéncia Estado S.A. e a OESP MIDIA S.A.; (i) alteracdo
nas datas de pagamento da Remuneracgao; (iii) Alteracdo do fluxo de amortizacdo prevista na Escritura de
Emissdo; (iv) Alteragdo dos juros remuneratdrios, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa de 4.14%
(quatro inteiros e onze centésimos por cento) ao ano; (v) alteracdo do prémio de resgate antecipado; (vi)
insercao de novas condi¢cdes de covenants financeiros; e (vii) inser¢do de novas obriga¢Ges adicionais na
Escritura de Emissao.
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POSICAO DAS DEBENTURES
31/12/2016 R$380.952,700000 R$3.829,893874 R$384.782,593874 R$ 57.717.389,08
31/12/2015 R$380.952,700000 R$34.269,985272 R$415.222,685272 RS 62.283.402,79
|_Emitidas | Canceladas | Em Tesouraria_| Em Circulagdo
| 150 | - | - | 150 |

EVENTOS REALIZADOS - 2016

10/06/2016 | Remuneracio RS 63.130,039538
10/12/2016 | Remuneragdo R$32.487,956351

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizacdo e conversao.

AGENDA DE EVENTOS - 2017

| 10/06/2017 | Vencimento Final |

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora descumpriu com o indice Financeiro previsto em Escritura de
Emissdo conforme abaixo:

A Emissora devera cumprir, anualmente, os seguintes indices financeiros:
(a) a Divida Liquida da Emissora inferior a RS 180.000.000,00 (cento e oitenta milhdes de reais); e

(b) o quociente obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA, apurado com base nas demonstragées
financeiras consolidadas da Emissora, inferior a 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos).

Onde:

- “Divida Liquida” a somatdria da rubrica de empréstimos, financiamentos e debéntures no passivo
circulante e ndo circulante, mais a rubrica de operagGes com derivativos do passivo circulante e ndo
circulante, bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa da Emissora que venha a ser
criada, menos a rubrica de operagdes com derivativos do ativo circulante e nao circulante e menos a soma
(i) da rubrica de disponibilidades (caixa e equivalentes a caixa) com (ii) as aplica¢des financeiras em garantia
(circulante e nao circulante), com base em valores extraidos do balango patrimonial consolidado auditado
da Emissora; e

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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- EBITDA o lucro operacional antes de juros, tributos, amortiza¢cdo e depreciacdo ao longo dos ultimos 12
(doze) meses, conforme cada item seja reportado nas mais recentes demonstra¢des financeiras da
Emissora.

Segue quadro demonstrativo:

*em milhares de Reais 2016

(1) | Divida Financeira Liguida | 93.6%8 |
|| |

(2)esmOA

(i) [(1)/(2)<=1,75 4,30

O Emissor foi notificado sobre tal descumprimento e informou que esta em contato direto junto aos seus
Investidores. Em paralelo, efetuamos comunicacdo aos Investidores e Emissor nos colocando a disposicdo
para a sequéncia nas tratativas quanto ao Inadimplemento.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instru¢do CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio ndo atua como agente fiducidrio em outras emissdao do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICACAO DE RISCO
N3do se aplica a presente emissdo.

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

No decorrer do exercicio de 2016 foi realizada a seguintes alteracdo estatutaria:

(i) Em 29 de abril de 2016, foi deliberado em Assembleia Geral de Acionistas da S.A., dentre
outras matérias, o aumento do capital social da Companhia, no valor de R$6.049.422,72, mediante a
emissdo de 176.832 agbes ordindrias nominativas sem valor nominal, subscritas pelos acionistas
proporcionalmente a participacdo de cada um atualmente no capital social da Sociedade.

(ii) Em 09.06.2016, 11.07.2016, 11.08.2016 e 09.09.2016, foram realizadas Assembleias Gerais
de Acionistas, as quais aprovaram as delibera¢ées tomadas nas Assembleias Gerais de Debenturistas
descritas no tdpico acima.

No decorrer do exercicio de 2016 foram publicados pela Emissora os seguintes fatos relevantes:

(iii) Em 29 de abril de 2016, foi deliberado em Assembleia Geral de Acionistas da S.A., dentre
outras matérias, o aumento do capital social da Companhia, no valor de R$6.049.422,72, mediante a
emissdo de 176.832 agdes ordindrias nominativas sem valor nominal, subscritas pelos acionistas
proporcionalmente a participa¢ao de cada um atualmente no capital social da Sociedade.
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(iv) Em 09 de junho de 2016, foi deliberado em Assembleia Geral de Acionistas da OESP Midia
S.A., dentre outras matérias a alteracdo do Estatuto Social com a exclusdo integral do Capitulo IV,
artigos 72 a 139, que trata da obrigatoriedade do Conselho de Administracdao, determinando em
consequéncia a reforma dos artigos 62, 149, 162, 179, 189, 199, 209, 232 e 249,

(v) Em 22 de junho de 2016 foi deliberado em Assembleia Geral de Acionistas da S.A. “O
Estado de Sdo Paulo”, dentre outras matérias, o aumento do Capital Social da Companhia, no valor
de RS 6.049.422,72, mediante emiss3o de 176.832 ac¢des ordindrias nominativas sem valor nominal,
subscritas pelos acionistas proporcionalmente a participacdo de cada um atualmente no capital
social da Sociedade.

(iv) Em 18.07.2016, 25.08.2016 e 15.09.2016, respectivamente, foram celebrados o terceiro, quarto e

quinto aditamento ao Instrumento Particular de Escritura Particular da Emissdo de Debéntures em
comento.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

Caixa e equivalentes de caixa 75.234 22,62% 28.752 9,99%
Contas a receber 54.406 16,36% 60.441 21,01%
Estoques 13.868 4,17% 7.816 2,72%
Partes Relacionadas 139 0,04% 899 0,31%
Impostos a recuperar 11.793 3,55% 8.619 3,00%
Despesas e comissdes antecipadas 585 0,18% 994 0,35%
Outras contas a receber 1.409 0,42% 1.702 0,59%
Ativo mantido para venda 4.100 1,23% 4.100 1,42%
Partes relacionadas 591 0,18% 0 -

Depdsitos judiciais 51.722 15,55% 52.962 18,41%
Impostos a recuperar 24.547 7,38% 16.363 5,69%
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 24.040 7,23% 41.136 14,30%
Investimentos 1.146 0,34% 1.999 0,69%
Imobilizado 54.213 16,30% | 35.818 12,45%
Intangivel 14.813 4,45% 26.123 9,08%

ToTALDOATVO __________________|332.606| 100% | 287.724 | 100% |

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

Empréstimos e financiamentos 568 0,17% 14.946 5,19%
Debéntures 33.064 9,94% 289 0,10%
Fornecedores 57.452 17,27% 33.023 11,48%
Obrigacgdes trabalhistas 23.831 7,16% 22.900 7,96%
Contas a pagar e outros 5.879 1,77% 3.039 1,06%
Adiantamentos de clientes 47.016 14,14% 41.570 14,45%
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Partes relacionadas 41.311 12,42% 29.786 10,35%
Obrigagdo pds emprego 2.806 0,84% 2.839 0,99%
Programa de parcelamento fiscal 0 - 56 0,02%
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 4.302 1,29% 4.443 1,54%
Provisdo para contingéncias 5.607 1,69% 5.664 1,97%
Empréstimos e financiamentos 12.983 3,90% 14.602 5,08%
Debéntures 28.247 8,49% 56.039 19,48%
Provisdo para contingéncias 10.880 3,27% 11.976 4,16%
Programa de parcelamento fiscal 139 0,04% 317 0,11%
Obrigacdo pos emprego 18.589 5,59% 19.040 6,62%
Outras provisdes e obrigagdes 5.258 1,58% 5.228 1,82%
Capital social 16.595 4,99% 22.644 7,87%
Reservas de lucros 18.736 5,63% 1.085 0,38%
Ajustes de avaliacdo patrimonial -659 -0,20% -1.917 -0,67%
Participacdo dos ndo controladores 0,00% 155 0,05%

m

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO [ 2005 | Av% | 2016

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -220.729 | -100,64% | -208.970 | -102,39%
(-) Despesas com vendas -177.404 | -80,88% | -182.531 | -89,44%
(-) Despesas gerais e adm. -71.109 -32,42% -61.927 -30,34%
Outras receitas (despesas), liquidas 13.390 6,10% 20.005 9,80%
Receitas Financeiras 35.950 16,39% 5.971 2,93%
Despesas Financeiras -16.450 -7,50% -16.873 -8,27%
Variagdo cambial liquida -313 -0,14% -986 -0,48%
Participacdo no resultado de joint venture -1.339 -0,61% -516 -0,25%
IR e CS sobre o Lucro -5.057 -2,31% 14.853 7,28%

=)Lucro/Prejuizo do periodo -1% -17. -9%
(=)Lucro/Prejuizo do period | 3.003 | 1% | 17.920 | 9% |

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,88 em 2015 e 0,84 em 2016
Liquidez Corrente: de 0,73 em 2015 e 0,71 em 2016
Liquidez Seca: de 0,67 em 2015 e 0,67 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,34 em 2015 e 0,18 em 2016

Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 11



RELATORIO ANUAL 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 859,24% em 2015 e
1209,80% em 2016. O indice de Composicio do Endividamento variou de 74,46% em 2015 para 59,66% em
2016. O grau de imobilizacdo do Patriménio Liquido variou em 202,38% em 2015 para 291,07% em 2016. A
Empresa apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 154,44% em 2015 e
135,02% em 2016.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de -0,90% enquanto que a de 2016 resultou em -6,23%. A Margem
Liquida foi de -0,68% em 2015 contra -4,34% em 2016. O Giro do Ativo foi de 1,32 em 2015 enquanto em
2016 foi de 1,44. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de -5,50% em 2015 contra -63,28% em 2016.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatdrio de Administracao e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econ6mica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigdo da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacgdes, no decorrer do
exercicio de 2016.

As demonstracgdes financeiras da Emissora foram auditadas pela BDO RCS Auditores Independentes SS, cujo
parecer ndo apresentou ressalvas.

GARANTIA

As debéntures sdo da espécie quirografaria, e contam adicionalmente com garantias real e fidejussoria,
representadas, respectivamente, [i] pela cessdao fiduciaria da carteira de recebiveis e seus direitos
creditérios, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos contra o Banco Bradesco. O valor minimo dos
créditos cedidos fiduciariamente devera equivaler a 26,67% do saldo devedor, ou seja, RS 40.000 no
primeiro ano da emissdo e sera proporcionalmente reduzido, mantendo-se tal equivaléncia percentual, na
medida em que o valor nominal unitario das debéntures for amortizado, até a data de vencimento; [ii] A
companhia constituiu uma hipoteca sobre iméveis de sua propriedade, localizados na Avenida Professor
Celestino Bourrol, 100 e na Avenida Engenheiro Caetano Alvares, 55, avaliados em R$ 71.705.246,00; e, [iii]
fianca prestada por OESP Grafica S.A, OESP ParticipacGes S.A, OESP Midia S.A, Agéncia O Estado Ltda. e
OESP Empreendimentos e Participaces S.A.

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussdria, todavia a garantia fidejusséria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de
natureza fiscais, trabalhistas e com algum tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejussdria, nao
contempla andlise de todo o passivo das garantidoras.

*OESP Gréfica S.A foi incorporada pela OESP Midia S.A, que assumiu todos os direitos e obrigacGes,
conforme Ata de Aprovacdo de Protocolo de Justificacdo realizada em 30 de dezembro de 2011.

*A titularidade da propriedade dos Imodveis hipotecados em garantia desta Emissdo (item Il supracitado)
foram transferidos pela Emissora para a OESP Empreendimentos e Participagdes S.A., todavia os 6nus
hipotecarios sobre tais Imdveis permaneceu inalterado e em virtude de tal alteragdo, houve a inclusdo da
Agéncia O Estado Ltda. como fiadora da Emissora no ambito da 32 Emissdo, nos termos da Assembleia
Geral de Debenturistas realizada em 27.03.2014.

*Conforme Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 18.12.2015, os debenturistas autorizaram a
reestruturagdo societdria do Grupo, por meio da qual foi realizada a transferéncia dos imdveis dados em
garantia na Escritura de Emiss3o, para a SPE OESP EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A desde que
tais Imodveis continuem, a todo momento, onerados em favor dos Debenturistas.

* Para fins explicativos, a referida transferéncia dos Imdveis para a SPE deu-se mediante aumento de
capital social da SPE com sua integralizagdo com os Imdveis pela Emissora, OESP Midia e Agéncia, com
posterior reducdo de capital social da OESP Midia, entregando a participacdo adquirida por essa companhia
na SPE a Emissora, sendo certo que a Companhia ndo incorrerd em quaisquer das hipdteses de vencimento
antecipado previstas na Clausula 4.13.1, inciso (vi) e (xii), da Escritura de Emissdo, pois os Imdveis
continuardo como garantia na Escritura de Emissado e referida reducdo do capital social da Companhia ndo
afetard, direta ou indiretamente, o cumprimento de suas obriga¢des, de qualquer natureza, previstas na
Escritura de Emissao.

* Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 19 de setembro de 2016, os Debenturistas da 32
Emissdo aprovaram, por unanimidade, dentre outros temas: (i) a constituicdo de fianca pela Companhia
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que passara a figurar na Escritura de Emissdo como Fiadora e principal pagadora pelo pagamento do Valor
Garantido da Escritura de Emiss3o juntamente com a Agéncia Estado S.A. e a OESP MIDIA S.A.

DECLARAGCAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
XIl do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugcdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que n3dao nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcao de Agente Fiducidrio dos debenturistas.

S3o Paulo, abril de 2017.

\

“Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n? 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n2 583 /2.016, com base nas informag¢des
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”
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