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RELATORIO ANUAL 2015

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: DUKE ENERGY INT, GERACAO PARANAPANEMA S.A.

Enderego da Sede: Av. Das Nag¢des Unidas, 12.901 — 302 Andar
CEP: 04578-910 — Sao Paulo— SP

Telefone Fax: (11) 5501-3548/ (11) 5501-3573

D.R.I: Angela Aparecida Seixas

CNPJ: 02.998.301/0001-81

Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
Atividade: Energia Elétrica

Categoria de Registro: Categoria A

PublicagGes: Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e O Estado de S3o Paulo

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6 da Instrugao CVM
476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocacdo;

Numero da Emissao:
42 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cadigo do Ativo:
CETIP: 12 Série — GEPA14 e 22 Série — GEPA24;

Cadigo ISIN:
12 Série: BRGEPADBS061;
22 Série: BRGEPADBS079;

Banco Liquidante:
Banco Bradesco S.A;

Escriturador:
Banco Bradesco S.A;

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A;
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Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais a data de emissdo das debéntures de ambas as séries é o dia 16 de julho de
2013;

Data de Vencimento:
A data de vencimento das debéntures da 12 série serd em 16 de julho de 2018, e a data de vencimento das
debéntures da 22 série em 16 de julho de 2023;

Quantidade de Debéntures:

Foram emitidas 500.000 (quinhentas mil) debéntures, sendo a primeira série composta por 250.000
(duzentas e cinquenta mil) debéntures e a segunda série composta por 250.000 (duzentas e cinquenta mil)
debéntures;

Numero de Séries:
A emissdo foi realizada em 02 (duas) séries;

Volume Total da Emissao:
O valor total da Emissdo é de RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na data de emiss3o;

Valor Nominal Unitario:
O valor nominal unitdrio das debéntures é de RS 1.000,00 (um mil reais) na data de emiss3o;

Forma:
As debéntures sdo da forma escritural nominativa, sem a emissdo de certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em acgoes;

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao;

Poder Liberatorio:
N3o se aplica a presente emissao;

Opgao:
N3o se aplica a presente emissao;

Negociacao:

As debéntures possuem registro para negociagao no mercado secunddrio por meio do Mddulo CETIP 21 —
Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP 21”), também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negocia¢des das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP;

Atualiza¢ao do Valor Nominal da 12 Série:
O valor nominal das Debéntures da 12 Série ndo sera atualizado;

Pagamento da Atualizagao da 12 Série:
Nao se aplica a presente emissao;
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Remunerag¢ao da 12 Série:

Sobre o Valor Nominal ou saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua péagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”) acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa, que foi definida no Procedimento de Bookbuilding, de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
(“Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”), calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Emissdo
ou a Data de Pagamento da Remunera¢do das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

Pagamento da Remuneragao - 12 série:

A remuneragdo serd paga semestralmente a partir da data de emissdo, nos meses de janeiro e julho,
ocorrendo o primeiro pagamento em 16 de janeiro de 2014 e o Ultimo na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série;

Atualizacao do Valor Nominal da 22 Série:

As Debéntures da Segunda Série terdo o seu Valor Nominal ou o saldo devedor do Valor Nominal, conforme
0 caso, atualizado ("Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série"), a partir da Data de Emissao,
pela variagdo do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE ("IPCA"), calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis,
sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série sera incorporado
automaticamente ao Valor Nominal ou saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série
("Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Segunda Série");

Pagamento da Atualizagdo da 22 Série:

A Atualizacdo Monetdria sera paga nas mesmas datas da remuneracdo da Segunda Série, ocorrendo o
primeiro pagamento em 16 de julho de 2014, e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série;

Remuneragao da 22 Série:

As Debéntures da Segunda Série fardo jus a uma remunerac¢do correspondente a 6,07% (seis inteiros e sete
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que foi definida no
Procedimento de Bookbuilding (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série”, e, em conjunto
com a Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série, “Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série”, e a Remuneragdao das Debéntures da Segunda Série, em conjunto com a Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série, “Remunerac¢ado”), incidentes sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a partir da Data da Emissdo ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme aplicavel, calculado em
regime de capitalizacdo composta, de forma pro rata temporis por Dias Uteis.

Pagamento da Remuneragao - 22 série:
A remuneracgdo da 22 Série serd paga anualmente a partir da data de emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 16 de julho de 2014, e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série;
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Amortizagao - 12 série:

O Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais, no 32
(terceiro), 42 (quarto) e no 52 (quinto) ano, conforme a tabela abaixo, ressalvada a hipétese de vencimento
antecipado e/ou de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série:

Percentual Amortizado do Valor Nominal Datas de Amortizagdo
33,33% 16/07/2016
33,33% 16/07/2017
33,34% 16/07/2018

Amortizagao - 22 série:

O Valor Nominal ou o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série serd amortizado
em 3 (trés) parcelas anuais, no 82 (oitavo), 92 (nono) e no 102 (décimo) ano, conforme a tabela abaixo,
ressalvada a hipdtese de vencimento antecipado e/ou de resgate antecipado das Debéntures da Segunda
Série:

Percentual Amortizado do Valor Nominal Datas de Amortizagdo
33,33% 16/07/2021
33,33% 16/07/2022
33,34% 16/07/2023

Fundo de Amortizagao:
Nao se aplica a presente emissao;

Prémio:
N3o se aplica a presente emissao;

Repactuagao:
Nao se aplica a presente emissao;

Aquisicao Facultativa:

A Companhia poder3, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacdo desde que observe o disposto
no artigo55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des e na regulamentagdo aplicavel da CVM. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farao jus a
mesma Remuneracgao aplicdvel as demais Debéntures em circulagao;

Resgate Antecipado:

A Emissora podera, observados os termos e condi¢Ges estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, a seu
exclusivo critério e a qualquer momento a partir do 252 (vigésimo quinto) més, inclusive, contado da Data
de Emissdo ("Periodo de Resgate"), promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou da totalidade das Debéntures da Segunda Série em circulagdo, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures ("Resgate Antecipado Facultativo");

* As caracteristicas acima contemplam o Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo, firmado em 19 de
julho de 2013.
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DESTINAGAO DE RECURSOS

A Companhia declarou que o0s recursos foram devidamente utilizados na forma disposta e definida na
respectiva Escritura de Emissdo de Debéntures; e (ii) esteve em dia quanto ao cumprimento e
acompanhamento de todas as suas obrigacGes constantes do Instrumento Particular de Emissdo Publica de
Debéntures Ndo Conversiveis em A¢des da Quarta Emissao, firmado em 03 de julho de 2013.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Durante o ano de 2015 ndo foram realizadas Assembleias Gerais de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES

12 Série
Valor Nominal Prego Unitario Financeiro
31/12/2015 R$ 1.000,00000000 RS 65,73773100 RS 1.065,73773100 RS 266.434.432,75
31/12/2014 R$ 1.000,00000000 RS 53,68454400 RS 1.053,68454400 RS 263.421.136,00
Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
250.000 - - - - 250.000
22 Série
Valor Nominal Prego Unitario Financeiro
31/12/2015 RS 1.203,41582000 RS 33,09073396 RS 1.236,50655396 RS 309.126.638,49
31/12/2014 RS 1.086,73203000 RS 30,66586084 RS 1.117,39789084 RS 279.349.472,71

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
250.000 - - - - 250.000

*O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo cédlculo do prego unitario das debéntures. Os valores ora
informados correspondem a nossa interpretacdao da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se
existentes, ndo implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro.

**QOs valores informados foram estabelecidos com base no IPCA realizado.
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EVENTOS REALIZADOS - 2015

12 série
Data Evento Valor Unitario
16/01/2015 Remuneracio RS 59,03162800
16/07/2015 Remuneracdo RS 63,89843800
22 série

Evento Valor Unitario

16/07/2015 Remuneracdo RS 70,69847830

AGENDA DE EVENTOS - 2016

12 série
16/01/2016 Remuneracdo
16/07/2016 Remuneracio
16/07/2016 Amortizacdo
22 série
Data Evento
16/07/2016 Remuneracio

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora, no exercicio de 2015, atendeu regularmente e dentro dos prazos previstos, a todas as
obrigaces pactuadas na Escritura de Emissao.

De acordo com a Escritura de emissdo a Companhia deve observar os limites dos indices financeiros de: (i)
"Divida Liquida / EBITDA", que ndo podera ser superior a 3,20 (trés inteiros e vinte centésimos); e de: (ii)
"EBITDA / Resultado Financeiro", que n3o podera ser inferior a 2,0 (dois inteiros), a serem apurados ao final
de cada trimestre fiscal a partir da Data de Emissao. Para esses fins, serdo considerados os demonstrativos
financeiros consolidados da Companhia, onde:

e "Divida Liquida”, significa o endividamento oneroso total da Companhia menos as disponibilidades
em caixa e aplicagdes financeiras, incluindo as contas de reservas;

e "EBITDA" (Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization), significa o lucro da
Companhia antes de juros, tributos, amortizacdo e depreciacdo ao longo dos ultimos 12 (doze)
meses;

e "Resultado Financeiro", significa a diferenca entre Receitas Financeiras e Despesas Financeiras da
Companhia ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da
apuracdo dos compromissos financeiros, os juros sobre capital préprio. O Resultado Financeiro sera
apurado em maddulo se for negativo e, ser for positivo, sera considerado "1" (um); e

e "Patrimobnio Liquido", significa a soma das contas de capital social, reserva de lucros, reserva de
capital, reserva de reavaliacdo, subtraido do valor das agées em Tesouraria.
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Segue abaixo quadro demonstrativo:

“em milhares de Reais 12Trim.15  22Trim.15 3°2Trim.15 42 Trim.15
(1) Endividamento Liquido _1.101.049 1.247.196 1.094.083 994.714 |
(2) EBITDA 574142 517.223 562.665  647.710
(3) Resultado Financeiro Lig. 110.625 135.876 160.565 178.372
() (1)/(2)<=32 1,92 2,41 1,94 1,54

(i) (2)/(3)>o0u=2,0 5,19 3,81 3,50 3,63
ORGANOGRAMA

Data Base 31.12.2015
AGOES
ORDINARIAS  PREFERENCIAIS TOTAL
Acionistas QDE % QDE %  QIDE %

Duke Energy International, 31.180.723 99,06 57.849.548 91,89 89.030.271 9428

Brasil Ltda

Duke Energy International, 0 000 735023 117 735023 078
Brazil Holdings

Companhia do Metropolitano 0 0,00 1070427 1,70 1070427 1,13
de S.Paulo

Outros 297038 0,94 3300524 524 3597562 381
Total 31477761 100 62955522 100 94.433283 100

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissdes de debéntures:

* 52 Emissdao de Debéntures da Duke Energy Int, Geracdo Paranapanema S.A., que possui as seguintes
caracteristicas:

Emissora: DUKE ENERGY INT, GERACAO PARANAPANEMA S.A.
N2 da Emissao: 52 Emissdo
Valor da emissao: RS 479.000.000,00 (quatrocentos e setenta e nove milhdes)
47.900 (quarenta e sete mil e novecentas debéntures, em duas séries,
Quantidade de debéntures emitidas: sendo 23.900 (vinte e trés mil e novecentas) debéntures na 12 Série e
24.000 (vinte e quatro mil) debéntures na 22 Série;
Espécie: Quirografaria

As Debéntures da 12 série vencerdo em 20 de maio de 2019, e as
debéntures da 22 série em 20 de maio de 2021.
As debéntures da presente Emissdo sdo da espécie quirografaria, ndo

Prazo de vencimento:

Garantias: . s . .
conferindo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, nem
especificando bens para garantir eventual execugao.

Eventos de resgate: A Emissora podera a partir (i) do 252 més contado da data de Emissdo,
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promover o resgate antecipado da totalidade das debéntures da Primeira
e segunda séries, com o consequente cancelamento de tais debéntures;

- O pagamento do valor nominal da 12 Série serda pago em 3 (trés)
parcelas a primeira paga em 20/05/2017, correspondente a 33,33%, a
segunda a ser paga em 20/05/2018, correspondente a 33,33 e a ultima
20/05/2019, correspondente a 33,34%

Amortizagao: . - . o
¢ - O pagamento do valor nominal da 22 Série serd pago em 3 (trés)

parcelas a primeira paga em 20/05/2019, correspondente a 33,33%, a
segunda a ser paga em 20/05/2020, correspondente a 33,33 e a ultima
20/05/2021, correspondente a 33,34%

Conversao: As Debéntures ndo sdo conversiveis.
Repactuacao: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.
Inadimplemento: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Companhia é concessiondria de oito usinas hidrelétricas instaladas ao longo do Rio Paranapanema e
desde 2015 tem a gestdo de duas pequenas centrais hidrelétricas (PCHs), localizadas no Rio Sapucai-Mirim.
Juntas, as duas operag¢des somam 2.274 megawatts (MW) de capacidade total instalada e geraram 11.901,2
GWh em 2015.

Opera suas usinas a partir de dois contratos de concessado assinados com a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (Aneel). O primeiro, que abrange as unidades Jurumirim, Chavantes, Salto Grande, Capivara,
Taquarugu e Rosana, tem prazo de 30 anos, a ser encerrado em 2029. Para as usinas Canoas | e Canoas |l,
operadas em sistema de consércio com a Companhia Brasileira de Aluminio (CBA), o prazo é de 35 anos, a
se encerrar em 2033. Nesse sistema compartilhado, cabe a CBA 50,3% da capacidade instalada, o que
equivale ao volume de 53,8MW médios. As PCHs sdo operadas a partir de contratos de autorizacdo, com
prazo de encerramento em 2032.

CLASSIFICACAO DE RISCO

Moddys

Rating Atual Rating Anterior Ultima Alteragdo

Debéntures 42 Emissio BA2/Aa2br Baa3/Aaa.br 25/02/2016

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No exercicio de 2015 ndo houve alteragdes estatutdrias informadas

INFORMAGCOES RELEVANTES

N3o houve informacgGes relevantes que impactassem diretamente a presente emissdo de debéntures.
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PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2015 L%
ATIVO CIRCULANTE 659.620 15,8%
Caixa e equivalentes de caixa 464.069 11,1%
Clientes 169.832 4,1%
Tributos a recuperar 5.147 0,1%
Servigos em curso 17.995 0,4%
Despesas antecipadas 346 0,0%
Devedores diversos 1.868 0,0%
Partes relacionadas 234 0,0%
Outros ativos circulantes 129 0,0%
ATIVO NAO CIRCULANTE 3.522.968 84,2%
Clientes 366 0,0%
Tributos a recuperar 2.128 0,1%
Depdsitos judiciais 43.230 1,0%
Fundos vinculados 51 0,0%
Despesas antecipadas 3.337 0,1%
Investimentos 26 0,0%
Imobilizado 3.443.199 82,3%
Intangivel 30.631 0,7%
TOTAL DO ATIVO 4.182.588 100,0%
BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL
PASSIVO E PL 2015 L%
PASSIVO CIRCULANTE 757.069 18,1%
Fornecedores 175.719 4,2%
Arbitragem 15.081 0,4%
Salarios e encargos sociais 12.706 0,3%
Debéntures 207.974 5,0%
Tributos a recolher 138.883 3,3%
Dividendos e juros sobre capital préprio 161.904 3,9%
Obrigagdes estimadas 7.535 0,2%
Cibacap - -
Encargos setoriais 36.822 0,9%
Outros passivos 445 0,0%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.611.636 38,5%
Empréstimos 199.125 4,8%
Debéntures 1.051.684 25,1%
Receitas diferidas 27.813 0,7%
Obrigagdes especiais 2.658 0,1%
ProvisGes 26.700 0,6%
Clbacap 10.135 0,2%
Imposto de renda e contr. Social 272.561 6,5%
TUSDg 9.802 0,2%
Encargos setoriais 5.462 0,1%
Outros passivos 5.696 0,1%
PATRIMONIO LIQUIDO 1.813.883 43,4%
Capital social realizado 839.138 20,1%
Reserva de capital 105.468 2,5%
Reservas de lucros 137.134 3,3%
Ajustes de avaliagdo patrimonial 732.143 17,5%
TOTAL DO PASSIVO E PL 4.182.588 100,0%
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL
DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2015 AV%

Receita de vendas e/ou servigos 1.216.220 (681,8%)
(-)(Despesas) / receitas operacionais (782.810) 438,9%
(=) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos (178.372) 100,0%
Tributos

(+) Receitas Financeiras 40.190 (22,5%)
(-) Despesas Financeiras (218.562) 122,5%
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 255.038 (143,0%)
IR e CS sobre o Lucro (72.391) 40,6%
(=)Lucro/Prejuizo do periodo 182.647 (102,4%)

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA EMISSORA
indices de Liquidez:

Liquidez Geral: 0,30 em 2015

Liquidez Corrente: 0,87 em 2015

Liquidez Seca: 0,87 em 2015
Liquidez Imediata: 0,61 em 2015

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagdo de Capital de terceiros de 130,59% em 2015. O indice
de Composicao do Endividamento variou 31,96% em 2015. O grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido
variou 191,51% em 2015. A Empresa apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de
102,84% em 2015.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 resultou em 4,37%. A Margem Liquida foi de 15,02% em 2015. O Giro do
Ativo em 2015 foi de 0,29. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 10,07% em 2015.

Recomendamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econ6mica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigdo da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Nota: A partir do segundo trimestre de 2015, as demonstrac¢des financeiras passaram a ser apresentadas de
forma consolidada e individual, contemplando o efeito do resultado da controlada Duke Energy
International Geragdo Sapucai-Mirim Ltda. (anteriormente denominada DEB Pequenas Centrais
Hidrelétricas Ltda.), a partir de 7 de maio.

GARANTIA

As debéntures da presente Emissdo sdao da espécie quirografaria, ndo conferindo qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, nem especificando bens para garantir eventual execucdo.

PARECER

Ndo temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes, que manteve
atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM — Comissao de Valores Mobilidrios durante o
exercicio de 2015.

As demonstragdes financeiras da Emissora auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes ndo apresentou ressalvas, mas a énfase conforme transcrito abaixo:

“Conforme descrito nas notas explicativas n2 2.11 e n? 3.1.2, os bens do imobilizado da atividade de
geracao de energia no regime de producdo independente sao depreciados pelo seu prazo estimado de vida
atil, considerando os fatos e as circunstancias que estdo mencionados nas referidas notas. A medida que
novas informacgGes ou decisdes do 6rgdo regulador ou do Poder Concedente sejam conhecidas, o atual
prazo de depreciacdo desses ativos poderd ou ndo ser alterado. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.”
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DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

S&o Paulo, abril de 2016.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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