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RELATORIO ANUAL 2014

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominag¢do Comercial: HAZTEC INVESTIMENTOS E PARTICIPAGOES S.A.

Enderego da Sede: Rua Joaquim Palhares, 40 — 12 andar
CEP 20260-080 — Cidade Nova - RJ

Telefone / Fax: 21 3974-9101/ (21) 3974-6154

D.R.l.: N3ao se aplica

CNPJ: 11.421.994/0001-36

Auditor: Deloitte Touche Tohmatsu

Atividade: Tratamento e Destinagdao de Residuos, Engenharia Ambiental, Energia,

Engenharia Florestal
Categoria de Registro: Categoria D

Publicagao: Didrio Mercantil

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
N3do se aplica;

Numero da Emissdo:
42 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cadigo do Ativo:
HAZT14;

Cadigo ISIN:
BRHZTEDBSO001;

Banco Mandatario:
Banco Bradesco S.A;

Coordenador Lider:
Banco Santander Brasil S.A;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 18 de fevereiro de 2013;

Data de Vencimento:
As debéntures terdo prazo de 84 (oitenta e quatro) meses, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 18 de fevereiro de 2020;
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RELATORIO ANUAL 2014

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 280 (duzentas e oitenta) Debéntures

Numero de Séries:
A presente emissdo foi emitida em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissdo é de RS 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais), na data de emiss3o;

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 1.00.000,00 (um milhdo de reais), na data de emiss3o;

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissdo de certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie com garantia real e garantia fidejusséria adicional;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
Ndo se aplica a presente emissao;

Poder Liberatério:
N3o se aplica a presente emissdo;

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Negociacao:

As Debéntures foram registradas para distribuicio no mercado primario e negociacdo no mercado
secundario por meio da CETIP — Moddulo de Distribuicio e Titulos (“MDA”) administrados e
operacionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP).

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagao:
Ndo se aplica a presente emissao;

Remuneragao:

As Debéntures fazem jus a uma remuneragao que contempla juros remuneratérios sobre o Valor Nominal
Unitario (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI Over”), capitalizada de uma
sobretaxa equivalente a determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
definida de acordo com a relacdo Divida Liquida / EBITDA da Emissora, cujas definicdes estdo descritas na
alinea (p) da clausula 7.2 desta Escritura, conforme tabela abaixo (“Juros Remuneratérios”):
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Relagio Divida Liquida / EBITDA da Companhia Sobretaxa dos Juros Remuneratorios

Maior que 5,0 vezes (inclusive) 4,00% ao ano
Entre 4,0 vezes (inclusive) e 5,0 vezes (exclusive) 3,25% ao ano
Entre 3,0 vezes (inclusive) e 4,0 vezes (exclusive) 2,75% ao ano
Menor que 3,0 vezes (exclusive) 2,50% ao ano

Pagamento da Remuneragao:

Os Juros Remuneratodrios serdo pagos semestralmente, em parcelas consecutivas, sempre no dia 18 dos
meses de fevereiro e agosto de cada ano, sendo a primeira devida em 18 de agosto de 2013 e a ultima
parcela devida na Data de Vencimento (ou na data da liquidagdo antecipada resultante (a) do vencimento
antecipado da totalidade das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento,
(b) do resgate antecipado da totalidade das Debéntures pela Emissora em razdo da realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo, ou (c) do resgate antecipado da totalidade das Debéntures em razdo da
indisponibilidade da Taxa DI Over.

Destaca-se que as parcelas de Juros Remuneratérios devidas em 18 de agosto de 2013, 18 de fevereiro de
2014 e 18 de agosto de 2014 que foram prorrogadas para até 30 de janeiro de 2015 em decorréncia da
Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 26 de dezembro de 2014, foram novamente prorrogadas
para serem pagas até 13 de fevereiro de 2015, de acordo com a Assembleia Geral de Debenturistas
realizada em 29 de janeiro de 2015, sendo que as demais datas de pagamentos de Juros Remuneratérios
permanecem inalteradas.

Amortizacao:

O valor nominal unitdrio das debéntures serd amortizado semestralmente, observado o periodo de
caréncia de 30 (trinta) meses (inclusive) contados da Data de Emissdao, em parcelas consecutivas, sempre
no dia 18 dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, sendo a primeira devida em 18 de agosto de 2015 e
a ultima parcela devida na Data de Vencimento.

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Prémio:
Incidirad prémio por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, em 0,50% se ocorrer do 12 ao 42 ano
da Emissdo e de 0,25% se ocorrer a partir do 52 ano da Emissdo até a Data de Vencimento das Debentures.

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Aquisicao Facultativa:

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo: a) por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitario (ou ao Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel), devendo o fato
constar do relatério da administracdo e das demonstragées financeiras consolidadas da Escritura, ou b) por
valor superior ao Valor Nominal Unitario ( ou ao Saldo Unitario, conforme aplicavel), desde que observe as
regras expedidas pela CVM. Devera ser observando o disposto no pardgrafo 32, do artigo 55, da Lei n2
6.404/76. As Debentures em Circulacdo adquiridas pela Emissora conforme aqui estabelecido poderdo ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocada no mercado.

Resgate Antecipado:
Poderd ocorrer o resgate antecipado facultativo total da Debéntures a qualquer momento,

independentemente da vontade dos Debenturistas, nos termos e condi¢des estabelecidos.

* As informagdes acima descritas estdo de acordo com o Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo.
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DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures serdo destinados
para (a) pré-pagamento do endividamento bancario e alongamento do perfil de dividas detidas pela Haztec
Ambiental; e (b) recomposicdo do capital de giro da Haztec Ambiental.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 28 de janeiro de 2014 foram aprovadas em
Assembleia Geral de Debenturista, por
unanimidade as seguintes ordens do dia: (i)
prorrogar o prazo de pagamento da parcela
semestral dos juros remuneratérios devido aos
debenturistas, nos termos da clausula 4.4 da
Escritura de Emissdao, de 31 de janeiro de 2014
para 18 de fevereiro de 2014, podendo ser
antecipado o evento de pagamento caso seja de
interesse da Emissora e da comunhdo de
Debenturistas, sendo que as demais datas de
pagamento dos juros remuneratorios
permanecem inalteradas e deverdo ser
observadas, na forma prevista na Escritura de
Emissdo; (i) ndo declarar o vencimento
antecipado das Debéntures pelo ndo
cumprimento, nos prazos indicados na Escritura
de Emissdo, das obrigacdes descritas nas alineas
"v" e "aa" da cldusula 8.1; e (iii) prorrogar o prazo
para cumprimento das obrigacbes nao
pecuniarias da Emissora previstas na clausula 8.1,
alineas “v”, “x”, “y”, “z” e “aa” da Escritura de
Emissao, para 18 de fevereiro de 2014.

Em 17 de fevereiro de 2014 foram aprovadas em
Assembleia Geral de Debenturista, por
unanimidade as seguintes ordens do dia: (i)
prorrogar o prazo de pagamento da parcela
semestral dos juros remuneratérios devido aos
debenturistas, nos termos da clausula 4.4 da
Escritura de Emissdo, de 18 de fevereiro de 2014
para 31 de mar¢co de 2014, podendo ser
antecipado o evento de pagamento caso seja de
interesse da Emissora e da comunhdo de
Debenturistas, sendo que as demais datas de
pagamento dos juros remuneratorios
permanecem inalteradas e deverdao ser
observadas, na forma prevista na Escritura de
Emissdo; (i) ndo declarar o vencimento
antecipado das  Debéntures pelo ndo
cumprimento, nos prazos indicados na Escritura
de Emissdo, das obrigacdes descritas nas alineas

v" e "aa" da cldusula 8.1; e (iii) prorrogar o prazo

para cumprimento das obrigacbes nao
pecuniarias da Emissora previstas na clausula 8.1,
“w,..n au L n a,. . n “u_n

alineas “v”, “x”, “y”, “z” e “aa” da Escritura de
Emissao, para 31 de margo de 2014.

Em 26 de dezembro de 2014 foram aprovadas em
Assembleia Geral de Debenturista, as seguintes
ordens do dia: (i) Ndo declarar o vencimento
antecipado das Debentures nos termos da
Clausula 7.1 (a) da Escritura da Quarta Emissdo e
afastar a exigibilidade dos Encargos
Remuneratorios (conforme definidos na Escritura
da Quarta Emissdo) devidos em razdo do
Inadimplemento, sendo certo que os critérios
para cdlculo dos Juros Remuneratérios aplicaveis
serdo mantidos nos termos estabelecidos nas
Escritura da Quarta Emissdo; (Il) A Companhia
devera realizar, até 30 de janeiro de 2015, o
pagamento das parcelas de Juros Remuneratérios
devidas em 18 de agosto de 2013 e 18 de
fevereiro de 2014, conforme prorrogados para 31
de marco de 2014 em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada em 17 de fevereiro de
2014, e da parcela de Juros Remuneratérios
devida em 18 de agosto de 2014, sendo que as
demais datas de pagamento de Juros
Remuneratérios permanecem inalteradas e
deverdo ser observadas na forma prevista na
Escritura da Quarta Emissdo; e (iii) prorrogar o
prazo para cumprimento das obrigagdes ndo

u,n,

pecunidrias previstas na Clausula 8.1, alineas “x”;
oo, g

y’; “z” e “aa”, da Escritura da Quarta Emissao,
para 30 de janeiro de 2015.

Em 29 de janeiro de 2015 fora aprovadas em
Assembleia Geral de Debenturista: (i) Nao
declarar o vencimento antecipado das
Debentures nos termos da Clausula 7.1 (a) da
Escritura da Quarta Emissdo e afastar a
exigibilidade dos Encargos Remuneratérios
(conforme definidos na Escritura da Quarta
Emissdo) devidos em razdo do Inadimplemento,
sendo certo que os critérios para cdlculo dos
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Juros Remuneratérios aplicaveis serdao mantidos
nos termos estabelecidos nas Escritura da Quarta
Emissdo; (ii) a Companhia devera realizar, até 13
de fevereiro de 2015, o pagamento das parcelas
de Juros Remuneratdrios devidas em 18 de
agosto de 2013 e 18 de fevereiro de 2014,
conforme prorrogados para 30 de janeiro de
2015 em Assembleia Geral de Debenturistas
realizada em 26 de dezembro de 2014, sendo que
as demais datas de pagamentos de Juros

Escritura da Quarta Emissdo; (ii) prorrogar o
prazo para cumprimento das obrigacbes ndo

u,n,

pecunidrias previstas na Clausula 8.1, alineas “x”;
oo, uyn

y’; “z” e “aa”, da Escritura da Quarta Emissao,
para 13 de fevereiro de 2015.

Em 30 de janeiro de 2015 foram aprovadas em
Assembleia  Geral de  Debenturista as
deliberagbGes que acarretam o 12 aditamento a
Escritura da Quarta Emissdo, o qual alterou entre

Remuneratérios permanecem inalteradas e outras coisas, a espécie das debentures.

deverdao ser observadas na forma prevista na

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Prego Unitario Financeiro

31/12/2014
31/12/2013

R$1.000.000,000000 | R$278.044,056000
R$1.000.000,000000 | R$108.863,939000

R$1.278.044,056000
R$1.108.863,939000

RS 327.179.278,34
RS 283.869.168,38

Canceladas Em Tesouraria Em Circulagao

Emitidas Resgatadas
256 - - - - 256

Adquiridas

*O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo célculo do prego unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a interpretacao da Escritura de Emissao e seus Aditamentos, se existentes, nao
implicando em aceitacdao de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS - 2014

Os eventos pactuados na Escritura de Emissdo para o exercicio de 2014 foram prorrogados para 13 de
fevereiro de 2015, conforme assembleia de debenturistas realizadas.

AGENDA DE EVENTOS - 2015

Data Evento

13/02/2015 Remuneracdo
13/02/2015 Amortizacdo
13/02/2015 Prémio

18/02/2015 Remuneracdo
18/02/2015 Amortizacdo
18/08/2015 Remuneracio
18/08/2015 Amortiza¢do
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OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2014 a Emissora cumpriu regularmente e dentro do prazo todas as obrigacGes
pecunidrias e ndo pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, exceto com relagdo a divulgacdo de suas
demonstragdes financeiras. Nao foi observado também, conforme clausula 8.1 da Escritura de Emissao
item (a.1) o recebimento de (ii) relatdrio consolidado da memdria de calculo atestando a manutengdo dos
indices Financeiros; e (iii) Declaracdo do Diretor Financeiro da Emissora atestando o cumprimento das
obrigacdes assumidas na Escritura de Emissao.
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissGes de debéntures:

* 52 Emissdo de Debéntures da Haztec Investimentos e Participagdes S.A., que possui as seguintes
caracteristicas:

Emissora: Haztec Investimentos e Participagoes S.A.

Valor da emissao: R$ 150.000,000.00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
Quantidade de debéntures emitidas: 300 (trezentas debéntures)

Espécie: Garantia Real com Garantia Fidejussdria adicional

Prazo de vencimento: As Debéntures vencem em 30 de janeiro de 2022

Alienacdo Fiducidria de A¢Bes da CTR Barra Mansa, Alienag¢do Fiduciaria
de Ac¢bes da CTR Alcantara, Alienacao Fiducidria de A¢Ges da Ecopesa,
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis da Haztec Ambiental, Cessdo Fiduciaria
Garantias: de Recebiveis da CTR Barra Mansa, Cessdo Fiduciaria da CTR Alcantara.
Garantia Fidejussoria prestada pela Haztec Tecnologia e Planejamento
Ambiental S.A, Fozz Holding S.A, Central de Tratamento de Residuos
Barra Mansa S.A e Central de Tratamento de Residuos Alcantara S.A

A Companhia poderd, observados os termos e condi¢des da clausula 6.1.1
Eventos de resgate: da escritura, realizar, a qualquer tempo, resgate antecipado total das
Debéntures.

O Valor Nominal Unitdario das Debéntures sera amortizado
trimestralmente, observado o periodo de caréncia de 24 (vinto e quatro)
meses inclusive contados da Data de Emissdao, em parcelas consecutivas,
sempre no dia 30 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada
ano, sendo a primeira devida em 30 de janeiro de 2017 e a ultima parcela
devida na Data de Vencimento.

Amortizagdo:

Conversao: As Debéntures ndo sdo conversiveis.
Repactuagao: As Debéntures nao serdo objeto de repactuagao programada.
Adimplemento: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagses.

PARTICIPAGAO NO MERCADO

A companhia é Lider em solugdes ambientais no Brasil, Pioneira em gestdo de residuos sdélidos no Rio de
Janeiro é Referéncia em Engenharia, Investigacdo e Remediagdo Ambiental e Inovagdo em recuperagao
energética.

Sendo sua atua¢do em quatro areas de negdcios:

1. Destinac¢do e Gestdo de Residuos;

2. Engenharia, Remediacdo e Consultoria Ambiental;

3. Engenharia Florestal;

4. Valorizagado de Residuos (CDRs, Energia a partir do Biogds e do RSU).

CLASSIFICACAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificagao de risco a presente emissao.
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ALTERAGCOES ESTATUTARIAS

N3o ocorreram alteragOes estatutarias no exercicio de 2014.

INFORMAGCOES RELEVANTES

Em 30 de janeiro de 2015, a Companhia emitiu a 52 Emissdo de Debéntures com as caracteristicas descritas
acima, objetivando Unica e exclusivamente o pagamento dos juros remuneratérios devidos até a respectiva
data no ambito da Escritura Particular desta Quarta Emissdo de Debéntures Simples.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2013 A\ 2014 A\
ATIVO CIRCULANTE 290.609 | 42,4% 225.608 | 35,1%
Caixa e equivalentes de caixa 2.322 0,3% 22.611 3,5%
Aplicagdes financeiras 15.572 2,3% 29.234 4,6%
Aplicagdo financeira restrita 111.217 | 16,2% 724 0,1%
Contas a receber de clientes 88.435 | 12,9% 96.565 | 15,0%
Estoques 1.658 0,2% 3.006 0,5%
Impostos e contribuigdes a recuperar 32.216 4,7% 31.707 4,9%
Outros 39.189 5,7% 41.761 6,5%
ATIVO NAO CIRCULANTE 33.293 4,9% 40.159 6,3%
Contas a receber de clientes 592 0,1% 592 0,1%
Partes relacionadas 28.677 4,2% 28.475 4,4%
Depdsitos judiciais e caugdes 3.606 0,5% 4.580 0,7%
Outros 418 0,1% 6.512 1,0%
PERMANENTE 361.657 | 52,8% 376.641 | 58,6%
Investimentos 6.369 0,9% 10.599 1,6%
Imobilizado, liquido 176.685 | 25,8% 190.341 | 29,6%
Intangivel, liquido 178.603 | 26,1% 175.701 | 27,4%

TOTAL DO ATIVO 685.559  100,0% 642.408 100,0%
BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO 2013 A\ 2014 A\
PASSIVO CIRCULANTE 190.948 | 27,9% 164.800 | 25,7%
Empréstimos e financiamentos - - 1.831 0,3%
Debéntures 102.421| 14,9% 91.690 | 14,3%
Fornecedores 26.714 3,9% 18.667 2,9%
Outorgas a pagar 12.435 1,8% 14.285 2,2%
Salarios e encargos sociais 6.900 1,0% 5.476 0,9%
Impostos e contribuigdes a recolher 35.123 5,1% 24.925 3,9%
Parcelamento de impostos 1.950 0,3% 1.423 0,2%
Contas a pagar - Aquisi¢des de empresas - - - -
Outros passivos circulantes 5.405 0,8% 6.503 1,0%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 432.001 | 63,0% 441.173 | 68,7%
Empréstimos e financiamentos 10.930 1,6% 4.477 0,7%
Debéntures 349.635 | 51,0% 341.866 | 53,2%
Parcelamento de impostos 5.055 0,7% 5.391 0,8%
Provisdo para perdas com investimentos 3.629 0,5% 16.706 2,6%
Partes relacionadas 34.282 5,0% 43.635 6,8%
Provisdo para riscos 6.274 0,9% 6.902 1,1%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 22.196 3,2% 22.196 3,5%
PIS e COFINS diferidos - - - -
Contas a pagar - Aquisi¢do de empresas - - -
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PATRIMONIO LIQUIDO 62.610 9,1% 36.435 5,7%
Capital social integralizado 543.448 | 79,3% 543.448 | 84,6%
Instrumentos patrimoniais - debéntures conversiveis 30.877 4,5% 30.877 4,8%
Reservas de capital 3.023 0,4% 3.023 0,5%
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - -
Ajustes de avaliagdo patrimonial reflexo de controlada 10.359 1,5% 10.359 1,6%
Prejuizos acumulados (525.097) | (76,6%) (551.272) | (85,8%)

TOTAL DO PASSIVO 685.559 100,0% 642.408 100,0%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2013 AV% 2014 A\
Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 188.559 | 816,6% 174.675 | 293,3%
Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos (165.467) | (716,6%) (115.124) | (193,3%)
(=)Lucro (Prejuizo) Bruto 23.092 | 100,0% 59.551 | 100,0%
Gerais e administrativas (32.066) | (138,9%) (33.897) | (56,9%)
Tributarias (1.424) (6,2%) (1.890) (3,2%)
Depreciagbes e amortizagdes (2.437) | (10,6%) (1.521) (2,6%)
Resultado de equivaléncia patrimonial 5.831 25,3% 5.560 9,3%
Provisdo para perdas em investimentos (2.600) | (11,3%) (13.077) | (22,0%)
Revers3o (provisdo) para créditos de liquidagdo duvidosa (12.699) | (55,0%) 4.032 6,8%
Provisdo para realizagdo de estoques (4.437) | (19,2%) - -
Resultado na venda de segmentos operacionais (23.442) | (101,5%) - -
Outras receitas (despesas) operacionais (9.088) | (39,4%) 2.530 4,2%
(=)Lucro (Prejuizo) Operacioanal (59.270) | (256,7%) 21.288 | 35,7%
Receitas Financeiras 23.315| 101,0% 24.032 40,4%
Despesas Financeiras (93.015) | (402,8%) (75.809) | (127,3%)
Lucro do Exercico decorrente de Oper Descontinuadas 5.246 22,7% - -
(123.724) | (535,8%) (30.489) | (51,2%)
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro
IR e CS sobre o Lucro (2.757) | (11,9%) 4314 7,2%
(=)Lucro/Prejuizo do periodo (126.481) | (547,7%) (26.175) | (44,0%)

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,52 em 2013 para 0,44 em 2014
Liquidez Corrente: de 1,52 em 2013 para 1,37 em 2014
Liquidez Seca: de 1,51 em 2013 para 1,35 em 2014
Liquidez Imediata: de 0,68 em 2013 para 0,32 em 2014

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 994,97% em 2013 e
1663,16% em 2014. O indice de Composicdo do Endividamento variou de 30,65% em 2013 para 27,20% em
2014. O grau de imobilizacdo do Patrimonio Liquido variou em 577,63% em 2013 para 1033,73% em 2014.
A Empresa apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos n3o Correntes de 79,85% em 2013 e em
2014 de 87,27%.

Rentabilidade:
A Rentabilidade do Ativo em 2013 foi de -18,45% enquanto que a de 2014 resultou em -3,94%. A Margem

Liquida foi de -67,08% em 2013 contra -14,98% em 2014. O Giro do Ativo foi de 0,28 em 2013 enquanto em
2014 foi de 0,26. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de -202,01% em 2013 contra -52,85% em 2014.
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Recomendamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econ6mica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigéo da Divida (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

A presente emissdo possui garantias reais, quais sejam: a) Alienacdo Fiduciaria da totalidade das a¢Ges da
CTR Barra Massa de titularidade da Haztec Ambiental, correspondente a 100% do capital social da
sociedade (Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢Oes da CTR Barra Mansa); b) Alienagdo Fiducidria da
totalidade das agdes de emissdo da Central de Tratamento de Residuos Alcantara (Contrato de Alienac¢do
Fiducidria de Ag¢des da CTR Alcantara); c) Aliena¢do Fiducidria da totalidade das acGes de emissdo da
Ecopesa Ambiental S.A. de titularidade da Haztec Ambiental, correspondente a 33% do capital social total
da sociedade (Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢Ges da Ecopesa); d) Cessdo Fiducidria de determinados
direitos creditérios da CTR Alcantara decorrentes de contratos de prestacdo de servigcos dos quais referida
sociedade seja parte (“direitos Creditorios da CTR Alcantara”), totalidade dos créditos bancarios de
titularidade da CTR Alcantara, ndo montdvel pela CTR Alcantara (“Conta Vinculada CTR Alcdntara”),
independentemente do processo em se encontrem, inclusive enquanto estiverem pendentes em virtude de
processo de compensacdo bancaria (“Cessdo Fiduciaria de Recebiveis da CTR Alcantara; e) Cessdo Fiduciaria
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de determinados direitos creditorios de titularidade de CTR Barra Mansa decorrentes de contrato de
prestacdo de servigo.

Possui também garantias fidejussérias em que sdo fiadoras: Haztec Tecnologia e Planejamento Ambiental
S.A.; Foxx Holding S.A.; Central de Tratamento de Residuos Barra Mansa S.A e CTR Alcantara.

A garantia fidejusséria foi devidamente constituida, no entanto, ndo recebemos informacg&es suficientes
das Fiadoras para avaliar a suficiéncia do patrimonio e sua exequibilidade.

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejussdria, ndo contempla andlise de
todo o passivo das garantidoras.

Informamos adicionalmente, que as garantias reais deverao ser compartilhadas entre os debenturistas da
Quinta Emissdo de Debéntures da Emissora.

*as informacdes aqui descritas estdo de acordo com o primeiro aditamento a escritura de emissao.

PARECER

Nao temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes no decorrer do
exercicio de 2014.

As demonstragGes financeiras da Emissora foram auditadas pela Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, cujo parecer apresentou ressalvas e énfase..

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da fungcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.
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S&o Paulo, abril de 2015.

N

planner

Trustee

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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