O
-
(N\d

RELATORIO ANUAL

MAIA E BORBA S.A.

12 Emissao de Debéntures Simples



RELATORIO ANUAL 2016

INDICE

CARACTERIZAGAQD DA EMISSORA ......oviveeeeeeceetesesteseseetesssesesss et ssssesssssesasssssassassssssassssssssssssssssssasassesassssasasens 3
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES ......cuvveevtreetesetetesectesessesesssesssssesesssssssssssssssssssssssssssesssssssassssassssasasens 3
DESTINAGAO DE RECURSOS .....oooecvevieeceieceeteseceesesssassesssssesssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssassesanes 6
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS .....oucvviecuveeeeeescsetesssesessstssssesesssassesssasssssssssssssassssesessssessssssssssssssssssssssns 6
POSIGAQ DAS DEBENTURES ......oucuviiectieceetecaesesssae st ssae s st sesassessae s sassessassesssssessssesnsssesesassssassessassesanes 7
EVENTOS REALIZADOS - 2076........cuveecveeereeeeeecaesessaesesessesessesssessesesassssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassesanes 7
AGENDA DE EVENTOS — 20107 ...eoviieeeeeeeeeecee ettt ssaesesssaessae e sesaeses st sassssasaesassssesensssesassssssssessassssasassans 7
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA.......cuvuieevieeeeteeecte s tesesse s sssesesassesesassesssaesesssssssaesssssssssassssasassasarens 8
EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES.......coucuetiieieiecteteteteesesae et s s s s s 8
CLASSIFICAGAO DE RISCO ....ovovevecvieeetesceeeesetesesesassseesesesaessssssesessssssssssessssssssssasssssssasssssssssssssssssasssssssssasasens 8
ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES .....cocvuiviirreieeeeieeeseieaesssesee s sesse s sssnens 8
PRINCIPAIS RUBRICAS........ocvuieveeeteeicaesassesaesesae s sesse s s saess s s s s st sae s s s st s sss b s s s s sas s s sasssaesassesaesansenes 9
COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA.........cvveeverrereereeeieiesesesaesessnanns 10
GARANTIA ..ottt ettt a bbb b st b b st s st b a b bt b b st b st s s s b b sae b b s b b s s s st e s s s st e s s aesesansesans 11
D1l Y 27 Y07 13

Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 2



RELATORIO ANUAL 2016

CARACTERIZACAO DA EMISSORA
Denominag¢ao Comercial: MAIA E BORBA S.A

Enderego da Sede: Rua 44, n? 399, Setor Central
CEP 74.063-920, Goiania/GO

Telefone / Fax: (62) 3240-0001

D.R.l.: Tulio Lemos de Oliveira

CNPJ: 01.850.114/0001-93

Auditor: Auditécnica Auditores Independentes

Atividade: () o planejamento, desenvolvimento, expansdo, implantacdo,

administracdo e operacionalizacdo de shopping centers e outros
empreendimentos de varejo; (ii) a concessdo de servigos publicos; (iii) a
exploracdo comercial, operacdo e administragdo de terminais
rodoviarios; (iv) a intermediacdo na compra e venda de bens imoéveis; e
(v) a administracdo e exploracdo de estacionamento.

Categoria de Registro: Sociedade An6nima Fechada

Publicagao: Didrio Oficial do Estado de Goias e jornal Didrio da Manha

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugao
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocacdo

Numero da Emissdo:
22 Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cadigo do Ativo:
MAIB12

Cadigo ISIN:
BRMAIBDBS003

Escriturador:
Itat Corretora de Valores S.A.

Banco Mandatario:
Itat Unibanco S.A.
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Coordenador Lider:
Banco ABC Brasil S.A.

Data de Emissdo:
18 de agosto de 2014

Data de Vencimento:
18 de agosto de 2022

Quantidade de Debéntures:
20 (vinte) Debéntures

Numero de Séries:
Série Unica
Valor Total da Emissao:

RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais)

Forma:
Nominativa e escritural, sem emissdo de certificados

Espécie:
Com garantia real

Conversibilidade:
Ndo se aplica a presente emissdo

Permuta:
Ndo se aplica a presente emissdo

Poder Liberatorio:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:
Mddulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP

Atualizacao do Valor Nominal:
Ndo se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizagdo:
Ndo se aplica a presente emissdo

Remuneragao:
CDI + 4,30% ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis
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Inicio da Rentabilidade:

A partir da data de emissao

Pagamento da Remuneragao:

A Remuneracgdo sera paga nas mesmas datas de amortiza¢do das Debéntures

Data de Percentual do Valor
Amortizagao Nominal Unitario

Amortizagao:

Data de Percentual do Valor
Amortizagao Nominal Unitario

18/09/2014 0,42% 18/09/2018 1,25%
18/10/2014 0,42% 18/10/2018 1,25%
18/11/2014 0,42% 18/11/2018 1,25%
18/12/2014 0,42% 18/12/2018 1,25%
18/01/2015 0,42% 18/01/2019 1,25%
18/02/2015 0,42% 18/02/2019 1,25%
18/03/2015 0,42% 18/03/2019 1,25%
18/04/2015 0,42% 18/04/2019 1,25%
18/05/2015 0,42% 18/05/2019 1,25%
18/06/2015 0,42% 18/06/2019 1,25%
18/07/2015 0,42% 18/07/2019 1,25%
18/08/2015 0,42% 18/08/2019 1,25%
18/09/2015 0,42% 18/09/2019 1,25%
18/10/2015 0,42% 18/10/2019 1,25%
18/11/2015 0,42% 18/11/2019 1,25%
18/12/2015 0,42% 18/12/2019 1,25%
18/01/2016 0,42% 18/01/2020 1,25%
18/02/2016 0,42% 18/02/2020 1,25%
18/03/2016 0,42% 18/03/2020 1,25%
18/04/2016 0,42% 18/04/2020 1,25%
18/05/2016 0,42% 18/05/2020 1,25%
18/06/2016 0,42% 18/06/2020 1,25%
18/07/2016 0,42% 18/07/2020 1,25%
18/08/2016 0,42% 18/08/2020 1,25%
18/09/2016 1,25% 18/09/2020 1,25%
18/10/2016 1,25% 18/10/2020 1,25%
18/11/2016 1,25% 18/11/2020 1,25%
18/12/2016 1,25% 18/12/2020 1,25%
18/01/2017 1,25% 18/01/2021 1,25%
18/02/2017 1,25% 18/02/2021 1,25%
18/03/2017 1,25% 18/03/2021 1,25%
18/04/2017 1,25% 18/04/2021 1,25%
18/05/2017 1,25% 18/05/2021 1,25%
18/06/2017 1,25% 18/06/2021 1,25%
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18/07/2017 1,25% 18/07/2021 1,25%
18/08/2017 1,25% 18/08/2021 1,25%
18/09/2017 1,25% 18/09/2021 1,25%
18/10/2017 1,25% 18/10/2021 1,25%
18/11/2017 1,25% 18/11/2021 1,25%
18/12/2017 1,25% 18/12/2021 1,25%
18/01/2018 1,25% 18/01/2022 1,25%
18/02/2018 1,25% 18/02/2022 1,25%
18/03/2018 1,25% 18/03/2022 1,25%
18/04/2018 1,25% 18/04/2022 1,25%
18/05/2018 1,25% 18/05/2022 1,25%
18/06/2018 1,25% 18/06/2022 1,25%
18/07/2018 1,25% 18/07/2022 1,25%
18/08/2018 1,25% 18/08/2022 saldo

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Prémio:

Devido a titulo de Resgate Antecipado

Repactuagao:

Ndo se aplica a presente emissdo

Resgate Antecipado:
A Emissora podera realizar o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos decorrentes da Emissdo foram destinados integralmente para a quitacdo da Cédula de Crédito
Bancario n2 3113914, emitida pela Emissora em favor do Banco ABC Brasil S.A. em 07 de marco de 2014;
conforme aditada em 05 de junho de 2014 e em 21 de julho de 2014, no valor principal originalmente de RS
27.500.000,00 (vinte e sete milhdes e quinhentos mil reais), posteriormente reduzido para RS
16.080.000,00 (dezesseis milhdes e oitenta mil reais).

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

N3o foram realizadas Assembleias de Debenturistas em 2016.
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POSICAO DAS DEBENTURES!

31/12/2016 | R$850.000,00000000 | RS$5.749,37280000 R$855.749,37280000 RS 17.114.987,46
31/12/2015 | R$933.344,00000000 | RS$5.180,49413830 R$938.524,49413830 RS 18.770.489,88

|_Emitidas | _Canceladas | __Em Tesouraria__| _Em Circulacéio
| - | - | 20 |

| 20

EVENTOS REALIZADOS - 2016

18/01/2016 Remuneracio R$12.350,670482
18/01/2016 Amortizacdo RS 4.166,000000
18/02/2016 Remuneracio R$13.593,298050
18/02/2016 Amortizacdo RS 4.166,000000
18/03/2016 Remuneracio R$13.531,367840
18/03/2016 Amortizagdo RS 4.166,000000
18/04/2016 Remuneracio R$12.824,533841
18/04/2016 Amortizacdo RS 4.166,000000
18/05/2016 Remuneracio R$13.409,484711
18/05/2016 Amortizagao RS 4.166,000000
18/06/2016 Remuneracio R$13.989,035811
18/06/2016 Amortizagao RS 4.166,000000
18/07/2016 Remuneracdo R$12.650,475395
18/07/2016 Amortizacdao RS 4.166,000000
18/08/2016 Remunerac¢io R$14.496,391046
18/08/2016 Amortizacao RS 4.182,000000
18/09/2016 Remunerac¢io R$13.165,484400
18/09/2016 Amortizacao RS 12.500,000000
18/10/2016 Remunerac¢io R$12.360,127300
18/10/2016 Amortizacdao RS 12.500,000000
18/11/2016 Remunerac¢io R$12.653,111625
18/11/2016 Amortizacao RS 12.500,000000
18/12/2016 Remuneracdo R$12.365,529675
18/12/2016 Amortizacao RS 12.500,000000

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, conversdo e repactuagao.

AGENDA DE EVENTOS - 2017

18/01/2017 Remuneracdo (*)
18/01/2017 Amortizacdo (*)
18/02/2017 Remuneracdo (*)

! Ressaltamos que as informacgdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo cdlculo apresentado, ndo implicando em
aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.
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18/02/2017 Amortizagdo
18/03/2017 Remuneragdo (*)
18/03/2017 Amortizagdo (*)
18/04/2017 Remuneragdo (*)
18/04/2017 Amortizacdo
18/05/2017 Remuneracio
18/05/2017 Amortizagdo
18/06/2017 Remuneracio
18/06/2017 Amortizagdo
18/07/2017 Remuneracio
18/07/2017 Amortizagdo
18/08/2017 Remuneragdo
18/08/2017 Amortizagdo
18/09/2017 Remuneragdo
18/09/2017 Amortizagdo
18/10/2017 Remuneragdo
18/10/2017 Amortizagdo
18/11/2017 Remuneragdo
18/11/2017 Amortizagdo
18/12/2017 Remuneracdo
18/12/2017 Amortizagdo

(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacdes previstas na Escritura de Emissao.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdao CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio ndo atua como agente fiducidario em outras emissdes do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICACAO DE RISCO
Nao foi atribuida classificacdo de risco a presente emissao.
ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMACOES RELEVANTES

Em 15 de dezembro de 2016, foi realizada Assembleia Geral da Emissora, na qual foi deliberada a retirada
da acionista MB Investimentos e Participacdes S.A., mediante a distribuicdo da integralidade de suas
31.403.142 (trinta e um milhdes, quatrocentas e trés mil, cento e quarenta e duas) a¢des ordinarias
nominativas aos acionistas remanescentes Antonio Fernando de Oliveira Maia e Marcelo Martins Boba,
ficando o capital social distribuido da seguinte forma:
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Acionistas Agoes Ordinarias Participagao Valor (RS)
Nominativas
Antonio Fernandes de Oliveira Maia 35.837.009 50% RS 35.837.009,00
Marcelo Martins Borba 35.837.009 50% RS 35.837.009,00
Total 71.674.018 100% RS 71.674.018,00

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

ATIVO 2015 | _Aav% | 206 | Av% |

Disponivel 109.383 0,13% 438.777 0,53%
AplicagGes financeiras 864.761 1,02% 947.188 1,15%
Clientes 3.336.792 3,95% 4.062.835 4,92%
Créditos Diversos 2.134.075 2,53% 6.640.871 8,04%
Impostos a recuperar 30.527 0,04% 27.911 0,03%
Despesas do Exercicio seguinte 5.461 0,01% 4.549 0,01%
Depdsitos Judiciais 700.056 0,83% 747.980 0,91%
Investimentos 15.292.114 18,11% 62.873.995 76,17%
Imobilizado 4.102.843 4,86% 3.533.907 4,28%
Intangivel 57.847.200 68,52% 3.269.208 3,96%

TOTAL DO ATIVO 84.423.212 100% 82.547.221 100%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO 205 | _ave | 2006 | Av% |

Empréstimos e financiamentos 5.231.107 6,20% 10.319.028 12,50%
Fornecedores 662.289 0,78% 809.895 0,98%
Obrigagdes trabalhistas 642.914 0,76% 706.620 0,86%
Obrigagdes tributarias 1.320.235 1,56% 1.031.755 1,25%
Contas a pagar 471.815 0,56% 16.422 0,02%
Tributos sobre o lucro 29.351 0,03% 0 -
Débitos Diversos 4.060 0,00% 460.962 0,56%
Empréstimos e financiamentos 17.291.499 20,48% 16.934.719 20,52%
Débitos Tributarios 2.286.926 2,71% 2.888.982 3,50%
Débitos com Pessoas Ligadas 7.077.929 8,38% 188.453 0,23%
Outras Contas 16.154.917 19,14% 16.154.917 19,57%
Capital social 71.674.018 84,90% 71.674.018 86,83%
Prejuizos acumulados -38.558.419 -45,67% -38.573.893 -46,73%
Resultado do exercicio 134.571 0,16% -64.655 -0,08%

TOTAL DO PASSIVO 84.423.212 82.547.221
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO | 2015 [ Av% | 2016

(-) Devolugdes de Vendas -132.474 -0,35% 0 -

(-) Impostos incidentes -3.713.691 -9,85% -3.740.113 -9,84%

(-) Custos Incorridos -13.052.066 -34,61% -13.689.490 -36,03%
(-) Despesas Administrativas -8.047.097 -21,34% -5.113.457 -13,46%
(-) Despesas Comerciais -6.498 -0,02% -179.320 -0,47%
(-) Despesas Tributarias -684.883 -1,82% -1.469.936 -3,87%
(-) Outras Receitas e Despesas Operacionais 1.289.594 3,42% -51.265 -0,13%
Despesas Financeiras -13.715.637 -36,37% -13.605.557 -35,81%
Receitas Financeiras 171.777 0,46% 47.991 0,13%

Contribuigao social sobre o lucro -4.665 -0,01% -20.495 -0,05%
Imposto de Renda -10.958 -0,03% -34.159 -0,09%

(=) Resultado Liquido do Exercicio | 64655 | -017% 134.571 0,35%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,14 em 2015 e 0,26 em 2016
Liquidez Corrente: de 0,78 em 2015 e 0,91 em 2016
Liquidez Seca: de 0,78 em 2015 e 0,91 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,12 em 2015 e 0,10 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagdo de Capital de terceiros de 153,90% em 2015 e 149,87%
em 2016. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 16,34% em 2015 para 26,95% em 2016. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 232,31% em 2015 para 210,92% em 2016. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizacdo dos Recursos n3o Correntes de 102,47% em 2015 e 101,77% em
2016.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de -0,08% enquanto que a de 2016 resultou em 0,16%. A Margem
Liquida foi de -0,17% em 2015 contra 0,35% em 2016. O Giro do Ativo foi de 0,45 em 2015 enquanto em
2016 foi de 0,46. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de -0,18% em 2015 contra 0,41% em 2016.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econémica e financeira da Companhia.
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacgGes, decorrer do
exercicio de 2016.

As demonstracgées financeiras da Emissora foram auditadas pela Auditécnica Auditores Independentes, cujo
parecer ndo apresentou ressalvas.

GARANTIA

A presente emissdo é da espécie com garantia real e garantia adicional fidejusséria representada pela:

(i)

(ii)

Alienacdo fiduciaria de 70 (setenta) imdveis, dos imdveis onde nos quais estdo situados 1.671 308
(mil seiscentas e setenta e uma trezentas e oito) vagas de estacionamento nos subsolos do
empreendimento corporativo denominado “Parque Cidade”, complexo composto por 3 (trés)
torres localizado no Setor Comercial Sul B (SCS-S), Quadra 9, Lote C, em Brasilia, Distrito Federal,
objeto das matriculas n2s 148.873, 148.874, 148.875, 148.877, 148.880, 148.882, 148.890, 148.891,
148.892, 148.893, 148.895, 148.896, 148.897, 148.899, 148.901, 148.902, 148.903, 148.811,
148.812, 148.813, 148.814, 148.815, 148.816, 148.817, 148.819, 148.820, 148.821, 148.822,
148.824, 148.825, 148.826, 148.827, 148.829, 148.830, 148.831, 148.833, 148.834, 148.835,
148.836, 148.837, 148.838, 148.839, 148.840, 148.841, 148.780, 148.781, 148.782, 148.783,
148.784, 148.785, 148.786, 148.789, 148.790, 148.791, 148.792, 148.793, 148.794, 148.795,
148.796, 148.798, 148.799, 148.800, 148.801, 148.802, 148.803, 148.804, 148.806, 148.808,
148.809 e 148.810, todas do 19 Cartdrio de Registro de Imdveis do Distrito Federal (em conjunto, os
“Iméveis Alienados”), de propriedade dos Garantidores e de posse da Emissora, nos termos da
“Escritura Publica de Alienagdo Fiducidria de Bens Imdveis em favor dos Debenturistas da 22
(Segunda) Emissdao de Debéntures da Maia e Borba S.A.”, lavrada e registrada junto ao cartdrio de
registro de imdveis competente (“Escritura Publica de Alienagao Fiduciaria”);

Cessao fiduciaria dos direitos creditérios titulados pela Emissora oriundos da exploragdo econémica
dos Imodveis Alienados e dos imdveis objeto das matriculas 148.818, 148.823, 148.828, 148.832,
148.787, 148.788, 148.797, 148.805 e 148.807, todas do 12 Cartdrio de Registro de Imodveis do
Distrito Federal(sendo estes, em conjunto com os Imodveis Alienados, os “Imdveis”; e referidos
direitos creditodrios, os “Direitos Creditérios — Imdveis”), a serem depositados no Ital Unibanco S.A.
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(“Banco Depositario”), na qualidade de depositdrio dos recursos creditados na conta corrente n2
19307-7, mantida pela Emissora junto a agéncia n2 8541 (“Conta Vinculada”); bem como a cessdo
fiducidria da Conta Vinculada na qual serdo depositados os valores dos Direitos Creditérios —
Imédveis; nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e
Outras Avencas” celebrado em 04 de setembro de 2014 entre o Garantidores e o Agente Fiducidrio,
com a anuéncia da Emissora, conforme aditado (“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios —
Imoveis” e “Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios — Imdveis”, respectivamente);

(iii) Cessao fiduciaria dos direitos creditérios titulados pela Emissora perante o Banco Depositario, na
qgualidade de depositario dos recursos creditados na Conta Vinculada, para recebimento dos
recursos correspondentes aos direitos creditérios decorrentes dos contratos de locacdo de salGes
comerciais, quiosques, painéis e demais espacos destinados a exploragcdao comercial, inclusive em
decorréncia de expansdes do empreendimento imobilidrio denominado “Shopping Araguaia”
(“ShoppingAraguaia”), de titularidade da Emissora, localizado na cidade de Goiania, Estado de
Goids, administrado pela BR MALLS ADMINISTRACAO E COMERCIALIZACAO LTDA. (atual
denomina¢do de EGEC — EMPRESA GERENCIADORA DE EMPREENDIMENTOS COMERCIAIS S.A.)
(“Administradora do Shopping Araguaia”), nos termos do “Contrato de Prestacdo de Servicos de
Administracdo do Empreendimento Araguaia Shopping”, celebrado entre a Emissora e a
Administradora do Shopping Araguaia em 26 de fevereiro de 2007, conforme aditado (“Contrato de
Administracdo do Shopping Araguaia”), os quais contemplam todos os recebiveis decorrentes do
resultado da exploracdo comercial do Shopping Araguaia, aos quais a Emissora faz jus, que
correspondem a 50% (cinquenta por cento) dos recursos decorrentes da exploragdo comercial do
Shopping Araguaia, na medida em que os 50% (cinquenta por cento) restantes de tais resultados
que sdo utilizados pela Emissora para o pagamento das debéntures de sua 12 (primeira) emissao
(“Debéntures da 12 Emissdo”) (sendo certo que as distribuicGes mencionadas acima serdo
realizadas apds deduzidas das receitas do Shopping Araguaia as despesas previstas no Contrato de
Administracdo do Shopping Araguaia); ou recursos de quaisquer outras origens e/ou depositantes
na Conta Vinculada — Shopping Araguaia (“Direitos Creditérios — Shopping Araguaia”); nos termos
do “Instrumento Particular de Cessao Fiducidria de Direitos de Crédito” celebrado em 04 de
setembro de 2014entre a Emissora e o Agente Fiducidrio, com a anuéncia do Banco Depositario
(“Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios — Shopping Araguaia” e “Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditorios — Shopping Araguaia”, respectivamente); e

(iv) Fianca presta pelos Srs., ANTONIO FERNANDO DE OLIVEIRA MAIA e MARCELO MARTINS BORBA,
sendo que as outorgas uxdrias foram prestadas na prépria Escritura de Emissdo.

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussdria, tendo os Fiadores encaminhado declaracdo informando que possuem patrimonio suficiente e
exequivel em caso de vencimento antecipado da presente Emissao.

Conta Vinculada:
A emissora cumpriu com a obrigacdo do Valor Minimo no Exercicio de 2016, exceto nos meses de maio,

junho, agosto e setembro, onde a garantia foi recomposta dentro do prazo previsto, conforme exposto na
tabela abaixo:
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RELATORIO ANUAL 2016

Data Valor Minimo 19307-7 19308-5 Garantia
13/01/2016( RS 396.400,09 | RS 500.000,00 | RS -
15/02/2016| RS 426.223,15 [ RS 499.773,19 | RS -
13/03/2016( RS 424.736,83 | RS 453.522,80 | RS -
13/04/2016| RS 407.772,81 | RS 450.575,45 | RS -
13/05/2016( RS 421.811,63 | RS 415.764,78 | RS -
17/05/2016( RS 421.811,63 | RS 425.764,78 | RS -
13/06/2016| RS 435.720,86 | RS 434.255,09 | RS -
14/06/2016( RS 435.720,86 | RS 439.255,09 | RS -
13/07/2016| RS 403.595,41 [ RS 451.154,38 | RS -
15/08/2016( RS 448.281,39 | RS 443.824,88 | RS -
17/08/2016| RS 448.281,39 [ RS 453.824,88 | RS -
13/09/2016| RS 615.971,63 [ RS 480.257,06 | RS -
14/09/2016( RS 615.971,63 | RS 620.000,00 | RS -
13/10/2016| RS 596.643,06 | RS 630.947,38 | RS -
13/11/2016| RS 603.674,68 | RS 613.744,84 | RS -
13/12/2016| RS 596.772,71 | RS 620.682,61 | RS -

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situagdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

S3o Paulo, abril de 2017.

\

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n® 583 /2.016, com base nas informagdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econébmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”
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