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JcEsp PROTOCQLO
0.547.591/17-2

EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM GARANTIA REAL
ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS DE COLOCACAO, DA MANDIC S.A.

entre

MANDIC S.A.

comro Emivsora

4

" PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,

coro Agente Fiducidrio

Datado de
22 de maio de 2017
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA COM
GARANTIA REAL ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA MANDIC S.A.

Pelo presente instrumento particular, as pattes abaixo qualificadas:

MANDIC S.A., socicdade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM™), com sedc na Cidade de Sio Paulo, Estado
Sido Paulo, na Avenida Pedroso de Moraes, n° 433, 14° andar, ¢j. 101, Pinheitos, CEP
(5.419-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministétio da Fazenda
(“CNPI/MF”) sob o n® 04.700.392/0001-52, neste ato representada nos termos de seu
Estatuto Social (“Emissora™); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.,, institui¢io financeira com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, CEP 04.538-
132, Traim Bibi, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato
representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiduciario™), representando a
comunhdo dos debenturistas da presente emissao (“Debenturistas™), nos termos da Lei
n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acdes™);

Celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissio de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Agies, em Série Unica, da Espécie Quirografiria com Garantia Real
Adicional, para Distribuisio Piblica com Esforcos Restritor de Colocagio, da Mandic 5.A47
(“Esecritura™), nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO

1.1. A emissio das debéntures objeto desta Esctitura (“Emissio” e “Debéntures”,
respectivamente) e sua oferta publica de distribuicio com esforcos restritos de
distribuicdo (“Oferta”), nos termos da Instrucio n° 476 editada pela CVM em
16 de janeito de 2009, conforme alterada (“Instrugio CVM 476), serio realizadas com
base na aprovacdo dos acionistas da Emissora reunidos em Assembleia Geral
Extraordiniria realizada em 17 de maio de 2017 (“AGE™), nos termos do artigo 59 da
Lei das Sociedades pot Agdes.
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2. DOS REQUISITOS
2.1. A Emisséo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publica¢io da AGE

2.1.1.1. A ata da AGLE Emissora de que trata a Clausula 1.1 acima serd arquivada na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP™). A AGE serd publicada no Didtio Oficial
do Estado de Sio Paulo (“DOESP”) e no jotnal “Valot Econdmico”; nos termos do
artigo 62, inciso 1, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes.

2.1.2, Arquivamento e Registro da Escritura

21.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na
JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II ¢ seu §3°, da Lei das Sociedades
por Ag¢des, devendo 1 (uma) via da respectiva Escritura e seus eventuais aditamentos,
devidamente arquivados na JUCESP, serem enviados em até 10 (dez) dias tteis pela
Emissora ao Agente Fiduciario.

2.1.3. Registro na CVM

2.1.3.1. A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de
distribuigio na CVM, de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada, nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM 476, por se tratar de oferta
publica de valotes mobilidrios com esforgos trestritos de disttibuicio. Nio obstante,
instituicio financeira intermedidria integrante do sistema de distribuicio de valores
mobiliirios na qualidade de Coordenador Lider da Oferta (“Coordenador Lider™),
enviard 2 CVM (i) comunicagdo de inicio da Oferta, nos tetmos do artigo 7-A da
Instrugdo CVM 476; e (if) comunicagio de encerramento da Oferta, nos termos do artigo
8° da Instrucdo CVM 476.

2.1.4. Deposito na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)

2.1.4.1. As Debéntures serio depositadas para: (a) distribuicdo publica no mercado
primatio pot meio do MDA ~Médulo de Distribuicio de Ativos (“MDA™), administrado
¢ operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicio liquidada financeiramente através
da CETIP; e (b) negociagio, obsetvado o disposto nas Clausulas 3.6.2 ¢ 3.6.7 abaixo, no
mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos ¢ Valores Mobilidrios
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(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes
liquidadas financeciramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETTP.

2.1.5. Registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA®)

2.1.5.1. A Oferta serd registrada na ANBIMA exclusivamente para fins de
informar a base de dados, nos termos do Paragrafo 1°, inciso I, ¢ do Pardgrafo 2°, ambos
do artigo 1° do Coédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicio de Valotes Mobiliarios, condicionado a expedicio
de diretrizes especificas para o cumprimento desta obrigacio.

3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1. Objeto Social da Emissora

311 A Emissora tem por objeto social (i) desenvolvimento ¢ licenciamento de
software; (i) 2 administragéo de bancos de dados de sua propriedade ou de terceiros; (ii)
a pesquisa € desenvolvimento de novas tecnologias pata tratamento de informacio
digital; (iv) a aquisi¢do, desenvolvimento e produgio de programas de informacio digital
concernente 4 formacio de novos bancos de dados; (v) comércio e transmissio de
propaganda, intermediaciio de comércio de produtos de assinaturas através dos meios
eletrdnicos; (vi) todo e qualquer relacionamento com o usuirio final derivado das
atividades da Companhia; (vii) provimento de acesso 4 rede mundial de computadores;
(vil) participagio em outras Companhias, de qualquer natureza, como acionista ou
quotista; (ix) registro de dominios na Internet; (x) provedor de informagdes para Internet;
(x1) projetos e instalagSes de meios fisicos, incluindo obras civis para interligacio de redes
de computadores e telefonia; (xii) consultotia de sistemas; (xiii) editotacio eletrdnica;
(xiv) projetos e manutencio de sistemas; (xv) operagio de comércio clettdnico; (xvi)
locagbes de bens méveis, computadores e (xvii) a prestagio de servicos relacionados a
computagio.

3.2, Nuamero da Emissio
3.2.1. Esta ¢ a 1* (primeira) emissao publica de debéntures da Emissora.

3.3. Montante da Emissio /
7

3.3.1. O montante total da emissio serd de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes K
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de reais), na Data de Emissio (conforme abaixo definida).
3.4, Banco Liquidante e Escriturador

3.4.1. O Itad Unibanco S.A,, institui¢io financeira com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e
5% andares, inscrita no CNPJ/MFE sob o n°® 60.701.190/4816-09, atuari como banco
hquidante (“Banco Liquidante™) e Ttat Corretora de Valores S.A., instituicio financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 61.194.353/0001-64, atuara como escriturador das Debéntures (“Escriturador™).

3.5. Destina¢io dos Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos captados através da Emissio seriio destinados 2 aquisicio ,
pela Emissora, da totalidade dos ativos da Axil Cloud Setvicos de Tecnologia da
Informacio Ltda., e, o que eventualmente sobejat, as necessidades operacionais de
interesse da Emissora.

3.6. Colocagio e Negociagio

3.6.1. As Debéntutes setio objeto de distribuicio publica, com esforcos restritos de
distribui¢do, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o regime de garantia firme de
colocagdo da totalidade das Debéntures a ser ptestada pelo Cootdenador Lider,
conforme os termos e condicdes do “Tustrumento Particular de Contrato de Coordenagi,
Calocagdo e Distribuigdo Pitblica Restrita, Sob o Regime de Garantia Firme, da 1° (Primeira) Emissio
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agies, em Série Unica, da Espécie Quiragrafiria com
Garantia Real Adicional, da Mandic 5.4.”, a set celebrado entre o Cootdenador Lider e a
Emissora (“Contrato _de Distribuicio™). As Debéntures serio depositadas pata
distribuicio no mercado primario e negociacio no metcado secundirio na CETIP.

3.6.2. Para realizar a distribuicio das Debéntures, o Coordenador Lider poderi acessar,
no maximo 75 (setenta e cinco) investidores profissionais, conforme definicio constante
do artigo 9°-A da Instrugdo CVM 539, de 13 de novembro de 13 de novembto de 2013,
conforme alterada (“Instrucio CVM 539”) (“Investidores Profissionais™). As Debéntures
deverdo ser subscritas ou adquiridas pot, no méximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais.




(1]

3.6.3. No ato de subscricio e integralizacio das Debéntures, cada Investidor
Profissional, conforme o caso, assinara declaragio atestando estar ciente, entre outras
coisas, de que: () a Oferta ndo foi registrada perante 2 CVM e somente foi registrada
perante a ANBIMA para fins de informaciio da base de dados, condicionado a expedicio
de diretrizes especificas pata o cumptimento desta obrigacio; (1) as Debéntures estio
sujeitas as restri¢Ges de negociagio previstas na Instrucio CVM 476 e nesta Escritura; e
(if) efetuaram sua prépria analise com relagao a capacidade de pagamento da Emissora e
sobre a constituido, suficiéncia ¢ exequibilidade da Fianga (conforme abaixo definido).

3.6.4. Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider na
aquisicdo das Debéntures no dmbito da Emissio, bem como nio existitdo resetrvas
antecipadas, nem fixagio de lotes mdximos ou minimos, independentemente de ordem
cronologica.

3.6.5. Nio sera constituido fundo de sustentagiio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado contrato de estabilizacio de
prego das Debéntures no mercado sccundario.

3.6.6. A colocacio das Debéntures sera realizada de acotdo com os procedimentos do
MDA, administrado e operacionalizado pela CETIP e com o plano de distribuicio
descrito nesta Iscritura.

3.6.7. As Debéntutres s6 poderio ser negociadas em mercado de balcio organizado e
nio organizado, nos termos da Instrugio CVM n° 476, depois de decorridos 90 (noventa)
dias contados de cada subscricio ou aquisicio por investtdores qualificados, conforme
definigio constante do artigo 9°-B da Instrucio da CVM 539, observado o cumptimento,
pela Emissora, das obrigaces do artigo 17 da lastrugio CVM 476 e das demais
disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

3.6.8. Serd admitida a distribuigdo parcial das Debéntures, hipdtese em que a Emissora
liberara o Coordenador Lider da prestagio da garantia firme de subscricio, nos termos a
serem previstos no Contrato de Distribuicio.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valer Nominal Unitirio day Debéntures
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4.1.1.1. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
(“Valor Nominal Unitario”).

4.1.2. Quantidade de Debéntures

4.1.2.1.Serdo emitidas 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures.
4.1.3. Niimero de Séries

4.1.3.1. A Emissdo sera realizada em sétie Gnica.

4.1.4. Data de Enussao

41.4.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd
25 de maio de 2017 (“Data de Emissio”).

4.1.5. Pragw ¢ Data de Vencimento

4.1.5.1. O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 48
(quarenta e oito) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de
maio de 2021 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipéteses de vencimento
antecipado previstas na Cldusula 5.3 abaixo, de Resgate Antecipado Total, em
conformidade com a Clausula 5.1 abaixo. Na ocasiio do vencimento, de Resgate
Antecipado Total, 2 Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo
Valor Nominal Unitirio ou saldo de seu Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros
Remuneratérios (conforme abaixo definido) devidos, calculados conforme a Cliusula
4.4.1 abaixo, observado o pagamento do prémio previsto na Clausula 5.2.4 abaixo, no
caso do Resgate Antecipado Total.

4.1.6. Forma e Emissio de Certificados

4.1.6.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a
emissio de cautelas ou certificados.

4.1.7. Comprovacio de Titularidade das Debéntures
4,1.7.1. A Emissora nio emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de

diteito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato das Debéntures
emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de
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titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista,
quando estes titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETTP.

4.1.8. Conversibilidade

4.1.8.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de emissdo da
Emissora.

4.1.9. Espécie

4.1.9.1. As Debéntures serio da espécie quirografaria com garantia real adicional,
conforme disposto na Clausula 4.9 abaixo.

4.2,  Subscricio e Integralizacio

4.2.1. Forma ¢ Prego de Subsericao

4.2.1.1. As Debéntures serdo integralizadas 4 vista, em moeda cotrente nacional,
em uma unica data, no ato da subscrigio (“Data de Integralizacig”™), de acordo com as
notrmas de liquidagdo aplicaveis 2 CETIP, por seu Valot Nominal Unitario (“Preco de
Subscricio™).

4.2,2, Forma e Prego de Integralizacio

4.2.3. As Debéntures serio integralizadas 2 vista, no ato da subscricio, em moeda
corrente nacional, pelo Preco de Subscri¢do, de acordo com os procedimentos de
liquidacio aplicaveis 4 CETIP, pot meio do MDA.

4.3, Atualizagio Monetaria do Valor Nominal Unitario

4.3.1. Naio havera atualizagio monetitia do Valor Nominal Unitirio.

4.4. Juros Remuneratdrios

4.4.1. Juros Remuneratirios

4.4.1.1. Sobre o Valor Nominal Unitirio ou o saldo do Valor Nominal Unitarto,

conforme o caso, inciditdo juros remuneratérios correspondentes a variagao acumulada
de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI — Deposito Interfinanceiro de
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um dia, “ozer extra grupo”, expressas na forma petrcentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Gteis, calculada e divulgada diarlamente pela CETIP, no
informativo didtio, disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) {“I'axa(s)
DI”) acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 3,00% (trés inteiros por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial
e cumnulativa pro sala femports por dias uteis decorridos, desde a Data de Integralizacdo ou
da data de pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ pagos ao final de cada Petiodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido) (“Juros Remuneratérios™).

4.4.2. Cdleulo ¢ Forma de Pagamento dos Juror Remuneratirios

4.4.2.1 Os Juros Remuneratérios serdo pagos mensalmente, todo dia 25 de cada més, a
partir da Data de Emissio, ocorrendo o primeito pagamento em 25 de junho de 2017 e
o iltimo na Data de Vencimento, ou ainda na data de declaracio de um vencimento
antecipado das Debéntures, de uma amortizagio extraordiniria, ou de um eventual
resgate antecipado.

4.4.2.2, Os Juros Remuneratérios deverio ser calculados de acordo com a seguinte
férmula:

J = VNe x (FatotJuros — 1)
onde:

J - Valor unitdrio dos juros remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, devidos na data de pagamento da Remuneracio.

VNe - Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitétio, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuacio acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatot]Juros = FatorDI x FatotSpread

Sendo que:

Fator DI - produtério das Taxas DI-Over, desde a Data de Integralizacdo das Debéntures
ou da data de pagamento dos Juros Remuneratétios imediatamente anterior, conforme o
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caso, até a data de cilculo, calculado com 8 (0ito) casas decimais, com arrendamento,
apurado da seguinte forma:

n
FatorDl = Hu +TDI)
k=1

onde:

k — Numero de ordem da Taxa DI-Over, vatiando de 1 (um) até n;

L&, 2>

n - Numero total de Taxas DI-Over, sendo “n” um niimero inteiro.

TDIk - Taxa DI-Over, de ordem k, expressa 40 dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com atredondamento, da seguinte forma:

1
o1, =| 2L 1
100
onde:

DIk - Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) dia unl (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread - sobtetaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

100

i [ spread = 1
FatorSpread = CPT +1)' }

Sendo que:
Spread = 3,0000; e

n = numero de dias Oteis entre a Data de Integralizacio ou da data de pagamento dos
Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de

cc__o>

calculo, exclusive, sendo “n” um nimero inteiro.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo 6rgio responsavel pelo seu célculo.




v

- .
. . “es L T
. .
. LA 944 sues s .
e sese an e
" se . e .: l.-:
2 tnes " eses .
$ . . s e ¢ o
* sa . ee & . .
(X ] . .o LX) see ¢

O fator resultante da expressio [1 +TDI, x %)

¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.
Efetua-se o produtdtio dos fatores didrios, (1+TDa'k x1—’gBJ

sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ultmo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-sc o fator resultante do produtério
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.4.2.3. Se na data de vencimento de quaisquer obrigaces pecuniatias da Emissora
nao houver divulgacio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada na apuracdo de TDIy a
ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora
e os Debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a
nao divulgacio da Taxa DI for superior a0 prazo de 10 (dez) dias vteis, aplicar-se-4 o
disposto nas Clausulas 4.4.2.4, 4.4.2.5 ¢ 4.4.2.6 abaixo.

4.4.2.4. Na auséncia de apuragio ¢/ou divulgacio por prazo superior a 10 (dez)
dias uteis apos a data esperada para sua apuracio ¢/ou divulgacio, ou, ainda, no caso de
sua extingéio por imposigio legal ou determinagio judicial (“Evento de Auséncia da Taxa
DI”), a Taxa DI deveri ser substituida pelo substituto determinado judicial ou legalmente
para tanto, conforme o caso. No caso de nio haver o substituto judicial ou legal da Taxa
DI, o Agente Fiduciirio deveri, no prazo miximo de 2 (dois) dias viteis contados do
Evento de Auséncia da Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo) (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por A¢Ges ¢ nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora,
o patametro a ser aplicado, observado o disposto na Clausula 4.4.2.5 abaixo. Até a
deliberagio desse parimetro, serd utilizada, pata o calculo do valor de quaisquer
obrigacdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI
conhecida até a data da deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo), nio sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte
da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI
aplicavel.
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Caso ndo haja acordo sobre o novo parimetro a ser utilizado para fins de

cdlculo dos juros Remuneratdrios entre a Emissora e os Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo),
a Emissora optars, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,

obrigando-se a comunicar por escrito ao Agente Fiduciatio, no prazo de 10 (dez) dias
Uteis a contar a partir da data de realizacio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida dentte:

M

(i)

resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da realizacio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unititio ou o saldo do Valor
Nominal Unitario acrescido dos Juros Remuneratétios devidos até a data
do efetivo tesgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de
Integralizacdo. Nesta alternativa, pata célculo dos Juros Remuneratétios
com relagio 4s Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a
apuracdo de TDIk o valor da Gltima Taxa DI divulgada oficialmente,
obsetvadas ainda as demais disposi¢des previstas nesta Escritura para fins
de cilculo dos Juros Remuneratétios; ou

apresentar o cronograma de amortizacio da totalidade das Debéntutes, o
qual ndo excederd a Data de Vencimento. Durante o prazo de amortizacio
das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento dos Juros
Remunetatorios continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura,
observado que, até a amortizacio integral das Debéntures, serd utilizada
uma taxa de remuneracio substituta a ser definida a exclusivo critério dos
Debentutistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo
com o estabelecido na Clausula 8 abaixo, sendo que a taxa de remuneracio
substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas devera refletir
parametros utilizados em operagdes similares existentes 3 época ¢
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulagio. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros
Remuneratérios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos ¢
cinquenta ¢ dots) dias tteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir
a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis utilizada pela Taxa
DI. Caso a Emissora nio aprove a taxa substituta dos Juros
Remunerat6rios nos termos deste item (i), aplicar-se-io os procedimentos
previstos no item (i) acima.

11
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4.4.2.6. Nio obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes

da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia
Geral ndo serd mais realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacio, passara a ser utilizada
para o cilculo dos Juros Remuneratérios, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida
anteriormente a ser utilizada até a data da divulgacio.

4.4.2.7. Para cfeitos da presente Emissio, consideram-se “Debéntures em
Circulacdo”, para fins de quérum, todas as Debéntures subscritas e integralizadas mas
nio resgatadas, excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora;
ou (1) de ttularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas),
(b) controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e (c) administradores da Emissora,
incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a
qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

4.4.2.8. Define-se “Petfodo de Capitalizagio™ como o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Integralizacio (inclusive), no caso do primeiro Perfodo de Capitalizacio,
ou na data prevista para o pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Petiodos de Capitalizacio, e termina na data prevista do
pagamento dos Juros Remuneratérios cotrespondente ao petfodo em questio (exclusive).
Cada Periodo de Capitalizagio sucede o antetior sem solugio de continuidade, até a Data
de Vencimento, tesgate antecipado e vencimento antecipado das Debéntures, conforme
0 €aso, nos termos desta Escritura.

4.5. Repactuagio Programada
4.5.1. Nao havera repactuagdo programada das Debéntures.

4.6 Pagamento do Valor Nominal Unitario

4.6.1 De acordo com a tabela abaixo, o Valor Nominal Unitario seri pago pela
Companhia em 43 (quarenta e trés) parcelas mensais e consecutivas, todo dia 25 de cada
m¢es, a partir do 6° (sexto) més, inclusive, a contar da Data de Emissio, sendo a primeira
em 25 de novembro de 2017 e a ltima na Data de Vencimento, na qual devera ser
quitado o Valor Nominal Unitario:

25de novemiﬁo de 2017




{»

02 25 de dezembro de 2017 2,33
03 25 de janeiro de 2018 2,33
04 25 de feverciro de 2018 2,33
05 25 de marco de 2018 2,33
06 25 de abril de 2018 2,33
07 25 de maio de 2018 2,33
08 25 de junho de 2018 2,33
09 25 de julho de 2018 2,33
10 25 de agosto de 2018 2,33
11 25 de setembro de 2018 2,33
12 25 de outubro de 2018 2,33
13 25 de novembro de 2018 2,33
14 25 de dezembro de 2018 2,33
15 25 de janeiro de 2019 2,33
16 25 de fevereito de 2019 2.33
17 25 de margo de 2019 2,33
18 25 de abril de 2019 2,33
19 25 de maio de 2019 2,33
20 25 de junho de 2019 2,33
21 25 de julho de 2019 2,33
22 25 de agosto de 2019 2,33
23 25 de setembro de 2019 2.33
24 25 de outubro de 2019 2,33
25 25 de novembro de 2019 2,33
26 25 de dezembro de 2019 2,33
27 25 de janeiro de 2020 2,33
28 25 de fevereiro de 2020 2,33
29 25 de matco de 2020 2,33
30 25 de abril de 2020 2,33
31 25 de maio de 2020 2,33
32 25 de junho de 2020 2,33
33 25 de julho de 2020 2,33
34 25 de agosto de 2020 2,33
35 25 de setembro de 2020 2,33
36 25 de outubro de 2020 2,33
37 25 de novembro de 2020 2,33

oy
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38 25 de dezembro de 2020 2,33
39 25 de janciro de 2021 2,33
40 25 de fevereiro de 2021 2,33
41 25 de matco de 2021 2,33
42 25 de abtil de 2021 2,33
43 Data de Vencimento 2,14

4.7  Condigdes de Pagamento
4.7.1  Local de Pagamento e Imunidade Tributdria

4.7.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntutes serdo efetuados: (i) utilizando-se
os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas cletronicamente
na CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures nio estarem custodiadas eletronicamente
na CETIP: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador; ou (b) conforme o caso, pela
institui¢do financeira contratada para este fim.

4.7.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tpo de imunidade ou isencio
tributaria, estc devera encaminhar ao Banco Liquidante ¢ ao Esctiturador, com cdpia para
a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) dias uteis antes da data prevista para
quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagiao comprobatéria dessa
imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos
termos da legislagio trbutina em vigor.

4.7.2  Prorrogagio dos Prazos

4.7.2.1 Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacio por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, se na
data de vencimento da respectiva obrigaciio nio houver expediente bancario na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valotes a setem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese
em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento da respectiva
obrigacio coincidir com sibado, domingo ou declarado feriado nacional.

4.1.3 Euncargos Moratérios

4.7.3.18em prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no
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pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures,
os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento)
a0 mes, calculados pro rata lemporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatotia de 2% (dois pot cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagio ou interpelacio judicial ou extrajudicial

{em conjunto, “Encargos Moratérios™).

4.7.4  Decadéncia dos Direitos aos Acréscinios

4.7.4.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7.3.1 acima, o nio comparecimento do
Debentutista para receber o valor cotrespondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias
da Emissora nas datas previstas nesta Esctitura ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe darj direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no tecebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquitidos até a Data de Vencimento.

4,8  Publicidade

4.8.1 Todos os anuncios, avisos e demais atos ¢ decisdes decorrentes desta Emissio
que, de qualquer forma, envolvam os intetesses dos Debentutistas, serio publicados no
DOESP e no jornal “Valor Econémico”, sendo certo que, caso a Emissora altere seu
jornal de publicacio apds a Data de Emissio, deverd enviar notificagio ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados,
aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.9 Garantia Real Adicional

4.9.1 O pagamento de todas as obrigactes assumidas nesta Escritura de Emissio sera
garantido pela pelas seguintes garantias reais:

) cessao fiducidria, em cardter irrevogivel e irretrativel, de todos ¢ quaisquer direitos
creditorios (incluindo receitas, recebiveis, recursos, indenizacdes, compensagoes
ou quaisquer outros direitos e valores) relativos aos recebiveis, presentes ¢ futuros
no dmbito dos contratos celebrados pela Axil Cloud Setvicos de Tecnologia da
Informacio Ltda. (a “Garantidora™ e pela prépria Emissora (“Contrato
Cedidos”), sendo o volume minimo mensal destes direitos creditorios,
contabilizados conjuntamente, de R§ 1.800.000,00 (um milhdo e oitocentos mil
reais), conforme estabelecida nos termos do Contrato de Cessio Fiducidria de
Direitos Creditérios Celebrado entre a Gatrantidora e o Agente Fiducidrio a ser

15
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celebrado entre a Garantidora, a Emissora e o Agente Fiducidtio (“Contrato de
Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios™);

(i)  cessio fiducidria da conta corrente de titulatidade da Emissora mantida junto ao
Banco Santander (Brasil) S.A., e da conta cotrente de titularidade da Garantidora
mantida junto ao Banco Santander (Brasil) S.A., (“Contas Vinculadas™), incluindo
aplicagbes financeiras em ativos financeitos adquitidos com os recursos mantidos,
depositados em/ou cursados nas Contas Vinculadas, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios ¢ do Contrato de Depésito celebrado
entre a Emissora, a Garantidora, o Agente Fiduciatio e o banco Santander (Brasil)
S.A. (“Contrato_de Depdsito” e, em conjunto com o Contrato de Cessio
Fiduciria de Direitos Creditorios e a presente Escritura, os “Documentos da

Operacio™); e

(itf)  cessdo fiducidria, em carter irrevogavel e irretratavel, de todos e quaisquer direitos
creditorios (incluindo receitas, recebiveis, recursos, indenizacdes, compensacoes
ou quaisquer outros direitos e valores) relativos aos recebiveis, presentes e futuros
no ambito de Certificados de Deposito Bancério (“CDBs”) de titularidade da
Emissora, emitidos pelo Banco Santander (Brasil) S.A., em montante minimo
equivalente aos 03 (trés) préximos pagamentos de Remuneracio e Amortizacio
de Principal desta Emissio, cessio esta realizada por meio do Contrato de Cessio
Fiduciaria de Direitos Creditorios).

5 AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO
TOTAL E VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado Total

5.1.1. A Emissora poderi realizar, a qualquer tempo ¢ a seu exclusivo critério: (i) a
amortizacdo extraordinaria, limitada a 95% (noventa e cinco por cento) do Valor
Nominal Unitirio (ou do saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme aplicavel), que
deverd abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures (“Amortizacio
Extraotdindria™); ou (if) o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures
("Resgate Antecipado Total”), conforme for o caso. Nio haveri o resgate antecipado
patcial das Debéntures, nem a amortizagio extraordinatia total das Debéntures.

5.1.2. A Amortizacio Extraordinitia e o Resgate Antecipado Total deverio ocorrer
mediante envio de comunicado aos Debenturistas com copia ao Agente Fiduciitio ou
publicagio de comunicado aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.8.1 acima, a

16
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critério da Emissora, em ambos os casos com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia,
informando (i) a data estimada para realizacio da Amortizacio Extraordinatia ou do
Resgate Antecipado Total (conforme o caso); (ii) o percentual do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntutes que serio amortizadas, na
hipétese de Amortizagdo Extraordiniria; (iii), o valor do prémio a ser pago conforme
Clausula 5.1.4 abaixo; e (iv) qualquer outra informacio relevante aos Debenturistas. A
confirmagio da data efetiva da Amortiza¢io Extraordiniria ou do Resgate Antecipado
Total (conforme o caso) serd comunicada ao Agente Fiduciario conforme
correspondéncia referida na Clausula 5.1.3 abaixo.

5.1.3 A Emissora devera comunicar a CETIP, por meio de correspondéncia com o de
acordo do Agente Fiduciario, da realizagao de Amortizagdo Extraordiniria ou do Resgate
Antecipado Total com, no minimo, 3 (trés) dias uteis de antecedéncia da data estipulada
para o pagamento da Amortizagio Extraordinatia ou do Resgate Antecipado Total. O
pagamento das Debéntures amortizadas ou resgatadas serd feito por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntutes depositadas eletronicamente
na CHTIP e, nas demais hipoteses, por meto do Banco Liquidante e Escriturador.

5.1.4 O valor da Amortizacio Extraordinaria ou do Resgate Antecipado Total devido
pela Emissora scrd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio a ser amortizado ou
resgatado (conforme o caso) acrescido (i) dos respectivos Juros Remuneratérios e dos
Encargos Moratérios, se for o caso, desde a Data de Integralizacio ou data do dltimo
pagamento dos Juros Remuneratério, até a data do efetivo resgate ou da cfetiva
amottizacao e (i) de prémio flaf calculado da seguinte forma:

éfir}gi@gnte s:o:b't_t;'_ :
ser pago a titule d

Do 1° més (inclusive) ao 25° més

(exclusive)
Do 25° més (inclusive) ao 37° més 0,50%
(exclusive)
Do 37° més (inclusive) ao 48° més 0,40%
(exclusive)

51.5 O pagamento da Amortizagio Extraotdiniria devera ser realizado na data
indicada na correspondéncia referida na Cldusula 5.1.3, e deverd abranger

17
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ptopotcionalmente todas as Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados pela
CETIP para as Debéntures custodiadas elettonicamente na CETIP.

5.1.6 No caso de Amortizagio Extraordindria, o Valot Nominal Unititio sera ajustado
(teduzido) de maneira que os Juros Remuneratdtios possam incidir sobre o saldo do
Valor Nominal Unitatio desde a data do pagamento da respectiva Amortizacio
Extraordiniria, sendo, ainda, a presente Escritura aditada para constar a nova tabela de
amortizacao.

5.1.7 Em caso de Resgate Antecipado Total, as Debéntutes objeto de resgate deverio
ser canceladas.

5.2.  Vencimento Antecipado
5.2.1. Hipiteses de vencimento antecipado

O Agente Fiduciario podera, observado o disposto na Clausula 5.2.1.1 abaixo, declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto da Escritura e exigir o imediato
pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitirio ou do saldo do Valor Nominal
Unitirio, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios ¢ dos Encargos
Moratdrios, se houver, calculados pro rata temporis a partir da Data de Integralizagio ou
da dltima data de pagamento de juros até¢ a data do efetivo pagamento, na ocorréncia de

quaisquer dos seguintes eventos (“Eventos de Inadimplemento™):

(2) nio pagamento do Valor Nominal Unititio na Data de Vencimento e/ou da
Remuneracio nas respectivas Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios
e/ou do valor do resgate na hipétese de Resgate Antecipado Total, no prazo de
até 1 (um) Dia Utl;

(b)  descumprimento de quaisquer outras obrigagdes pecunidrias descritas nos
Documentos da Operagio que nio aquelas previstas no inciso (i) acima, no prazo
de até 1 (um) Dia Util;

()  ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacio ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emiss3o e/ou Contratos de Garantia, desde que nio sanada no
prazo de 5 {cinco) Dias Utcis contados da data do respectivo descumpritnento,
exceto quando houver prazo diverso definido nos Documentos da Operagio,
conforme o caso;

18
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protesto de titulos contra a Emissora, ainda que na condicdo de garantidora, com
valor unitirio ou agregado em montante igual ou supetior a R$ 2.000.000,00 (dois
milhdes de reais), salvo se, no prazo legal ou no prazo méximo de 5 (Dias Uteis),
o que for menot, a Emissora comprovar que (a) tal protesto foi efetuado por erro
oun mi-f¢ de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou (b)
o protesto foi suspenso, cancelado, sustado; ou () a Emissora realizou o devido

depbsito legal referente a quitagéo do titulo protestado, conforme estabelecido
em juizo;

inadimplemento e/ou declaracio de vencimento antecipado de quaisquer
obrigagGes pecuniirias da Emissora com institui¢des financeiras ou que tenham
sido originadas no metrcado financeiro ou de capitais, no prazo de até 1 (um) Dia
Utﬂ;

inadimplemento e/ou declaragio de vencimento antecipado de quaisquer
obrigacdes pecuniarias da Emissora com terceiros que nio sejam fornecedores ou
constem no item (¢) acima cujo valor, individual ou agtegado, seja superior a
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, que
ndo sejam sanadas no prazo de até 1 (um) Dia Ut

inadimplemento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora com
fornecedores cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$ 2.000.000,00
(dois milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas desde que nio
sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis;

decisdo condenatétia arbitral, administrativa ou judicial transitada em julgado
contra a Emissora, que, individualmente ou em conjunto, implique em obrigagio

de pagamento pela Emissora de valor unititio ou agregado igual ou supetior a
R$2.000.000,00 (dois milhoes de reais);

existéncia de sentenca condenatéria transitada em julgado em razio da pratica de
atos, pela Emissora, que importem em disctiminacio de raga ou género, trabalho

infangl, trabalho escravo, ou crime contra o meio ambiente;

descumprimento de decisio condenatéria arbitral definitiva, administrativa
definitiva ou judicial transitada em julgado;

arresto, sequestto ou penhota de bens da Emissora, que, individual ou
conjuntamente, em qualquer destes casos, representem valor igual ou superior a
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R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se a HEmissora, conforme o caso, comprovar, em até 15 (quinze) dias
cortidos da determinagdo da respectiva medida, ter obtido decisio judicial com
efeito suspensivo suspendendo a respectiva medida;

nao tenovagio, cancelamento, revogacio ou suspensio das autorizagdes e
licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, exceto se dentto do prazo de 15 (quinze) dias
corridos a contar da data de tal nio renovagdo, cancelamento, revogagio ou
suspensdo a Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional
autotizando a regular continuidade das atividades da Emissora até a renovacio ou
obtencio da referida licenca ou autorizagio;

salvo no que se refere as eventuais gatantias prestadas pela Emissora em favor do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES™) na
contratagdo de financiamento de até R$5.000.000,00 (cinco mithdes de reais) na
modalidade Prosoft, a constituicdo e/ou prestagdo pela Emissora, de quaisquer
Onus, gravames, garantias reais e/ou qualquer outra modalidade de obrigacio que
limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre
seus respectivos ativos, bens e direitos de qualquer natureza (“Onus™), exceto ()
com relacio aos Onus constituidos até a data de celebracido desta Escritura de
Emissdo; ou (b) em operagdes de aquisicdo financiada, com relagio aos Onus
constituidos sobre os bens objeto da aquisicio, até a data do pagamento de
referido financiamento; ou (c) por Onus constituidos em decorréncia de
renovagdes ou substituicdes ou repactuacdes, totais ou parciais, de dividas
existentes na Data de Emissio, desde que o Onus seja constituido exclusivamente
sobre o ativo que garante originalmente 2 divida renovada, substituida ou
repactuada; ou (d) por Onus constituidos sobre ativos de valor de mercado
individual ou agregado de até R$2.000.000,00 (dois milhSes de reais), para garantir
dividas e contratos no valor, individual ou agregado, inferior a R§ 2.000.000,00
(dois milhoes de reais), ou scu equivalente em outras moedas;

contratagdo, pela Emissota, de novos endividamentos durante a vigéncia desta
Escritura de Emissdo, cujo valor, individual ou agregado, seja superior
aR$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou seu equivalente em outras mocdas,
exceto por linha de financiamento obtida junto a0 BNDES, na modalidade
Prosoft, no montante total de até R$5.000.000,00 (cinco milhdes de feails)
adicionais ao limite antetior, nesta hipétese incluindo todos os contratos
correlacionados e eventuais garantias prestadas;
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apresentagio de proposta de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora e
pela Garantidora, de autofaléncia ou pedido de faléncia formulado por terceiros
ndo elidido no prazo legal;

decretagio de faléncia, liquidacio, dissolugio ou extingio da Emissora;

pagamento de dividendos pela Emissora ¢/ou de juros sobre capital préprio,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto
no attigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, e os juros sobte capital préprio
imputados aos dividendos obrigatorios, exceto quando houver inadimplemento
da presente Escritura de Emissdo, situagio na qual esti vedada qualquer
distribuigdo de dividendos e/ou juros sobre capital préprio;

se a Emissora conceder ou contratar mutuos, empréstimos, avais, fiancas ou
outras garantias para/de quaisquer acionistas e/ou emptesas controladas,
controladoras ou coligadas da Emissora no montante total de até R$ 2.000.000,00
{dois milhdes de reais);

com relacio ao Contrato de Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios e aos ativos
objeto deste contrato, conforme aplicavel, houver rescisdo, suspensio de efeitos,
distrato, aditamento ou qualquer forma de alteraciio, cessio, venda, alienacio,
transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comodato, empréstimo, locacio,
arrendamento, dagio em pagamento, institui¢io de usufruto ou fideicomisso,
endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposicio,
inclusive por meio de redu¢io de capital, ou constituicio de qualquer Onus, que
nio tenham sido sanados no prazo de 15 (quinze) dias contados da sua ciéncia,
exceto se de outra forma previsto nesta Escritura ou no Contrato de Cessio
Fiduciaria de Dircitos Creditérios;

na hipétese de substitui¢io dos Contratos Cedidos nos termos do Contrato de
Cessao Fiducidria de Direitos Creditotios, que nio seja concluida no prazo de 30
(trinta) dias contados da ciéncia do respectivo motivo de substituicio;

ocorrencia de altetagdo e/ou transferéncia do controle acionirio direto ou
indireto da Emissora, nos termos do artigo 116 da lei das Sociedades por Acdes,
exceto se previamente aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas
trepresentando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures;
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ndo atendimento, pela Emissora, dos indices e limites financeiros relacionados a
seguit, 2 serem verificados anualmente pelo Agente Fiduciario a partir da Data de
Emissao, com base nas demonstra¢des financeiras anuais auditadas e consolidadas
da Emissora, preparadas de acordo com as praticas contibeis brasileiras vigentes
na Data de Emissio (“Indices Financeiros™):

(1) Divida Financeira Liquida / EBITDA igual ou infetiot a 2,0x para a primeira
apuracio encerrada em 31 de dezembro de 2017,

(if) Divida Financeira Liquida / EBITDA inferior a 1,5x, para a apuracio do
petiodo de 31 de dezembro de 2017, exclusive, até 31 de dezembro de 2018,
inclusive; e

(i) Divida Financeira Liquida / EBITDA inferior a 1,0x, para as apuracdes
realizadas a partir do petiodo de 31 de dezembro de 2018.

Para fins do disposto no item (t) acima, entende-se por:

Divida Financeira Liquida: (a) a soma do passivo referente a empréstimos,
financiamentos, instrumentos de mercado de capitais, encargos financeiros
provisionados € ndo pagos, montantes a pagar decorrentes de operacdes de
derivativos, debéntutes, notas promissérias (cometcial papers), titulos emitidos
no mercado internacional (bonds, eurobonds, shott term notes), mituos e outros
passivos com partes relacionadas registrados no passivo circulante e no nio
circulante, bem como avais, fiangas e demais garantdas prestadas em beneficio de
outras empresas; (b) diminuido pelo saldo de caixa e equivalentes a caixa, e de
aplicacGes financeiras com liquidez didtia registrados no ativo circulante.

EBITDA: lucro {prejuizo) liquido para um determinado petiodo, antes do
imposto de renda e contribui¢io social, do resultado financeiro, e excluido de
despesas de depreciacio e amottizagio. O calculo sera realizado com base nas
demonstracdes financeiras auditadas da Emissora e/ou outtos documentos
descritos na Escritura, preparadas de acordo com as praticas contibeis brasileiras
vigentcs na data da emissdo das Debéntures

Divida Financeira Liquida/EBITDA: a divisio da Divida Liquida pelo EBITDA.

5.3.1.1 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas
(@), (b), (&), (), 0), (m), (), (p), (Q) e (s) acima, e que ndo sejam sanados nos respectivos
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prazos de cura, quando estabelecidos, acatretard o vencimento antecipado automatico
das Debéntures. Neste caso, o Agente Fiducidrio, assim que ciente, devera declarar
vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigit o pagamento do que
for devido, independente de qualquer consulta aos Debenturistas.

5.3.1.2 Na ocotréncia dos demais Eventos de Inadimplemento nio mencionados na
Clausula 5.3.1.1 acima, o Agente Fiduciirio devera convocar, em até 5 (cinco) dias teis
contados da data em que tomar conhecimento do referido evento, ou do fim do perfodo
de cura, conforme o caso, uma Assembleia Geral de Debentutistas, para deliberar sobre
0 nao vencimento antecipado das Debéntures. O vencimento antecipado somente nio
sera declarado caso assim seja deliberado na referida Assembleia Geral de Debenturistas
por Debenturistas representantes de, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacio.

5.3.1.3 Na hipdtese: (i) de nido instalacio da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Cléusula 5.3.1.2 acima por falta de quorum apés a segunda convocagio;
ou (i) de 2/3 (dois ter¢os) dos Debenturistas aprovarem a declaracio do vencimento
antecipado, o Agente Fiducidtio deverd declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos indicados na Clausula 5.3.1 acima.

5.3.2 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deveri
enviar imediatamente carta protocolada 4 Emissora, com copia a CETIP, informando tal
evento, pata que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario, actescido dos os Juros Remuneratérios, calculados pro rata
ternporis, desde a Data de Integralizacio até a data do seu efetivo pagamento, fora do
imbito da CETIP, no prazo de 2 (dois) dias tteis a contar da data de recebimento da
carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio. Caso a Emissora nio proceda ao pagamento
das Debéntures na forma estipulada nesta Cliusula, além dos Juros Remuneratérios
devidos scréo acrescidos 20 saldo do Valor Nominal Unitirio os Encargos Moratétios,
incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de seu
efetivo pagamento.

5.3.3 No caso de um dos eventos de vencimento antecipado mencionados nesta
Clausula 5.3 vir a ocorrer, além da comunicacio de que trata a Clausula 5.3.2 acima, no
que diz respeito is Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, para que o
pagamento previsto na clausula 5.3.2 supra, seja efetuado por meio da CETIP, o mesmo
deverd ser efetuado na data da declaracio do vencimento antecipado.
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DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora, até a liquidagdo de todas as obrigacdes previstas nesta Escritura,
adicionalmente se obriga a:

fotnecer a0 Agente Fiducidtio os seguintes documentos e informacoes:

(2)

(b)

(©

()

dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apés o término de cada exercicio
social: (i) copia de suas demonstragbes financeiras completas relativas ao
respectivo exetcicio social encerrado, acompanhadas de notas explicativas
e parecer dos auditores independentes; (if) meméria de calculo dos Indices
Financeiros, assinada pelo diteto financeiro e representante legal da
Emissora ou preparada pelos auditores independentes; e (iii) declaracio
assinada por representante legal com poderes pata tanto atestando o
cumptimento de todas as obrigacdes constantes desta Escritura;

informacdes sobre a falta de cumprimento pela Emissora de toda e
qualquer obrigagdo ndo pecunidtia decorrente desta Emissio, sobre
qualquer ato ou fato que possa causat interrup¢io ou suspensio de suas
atividades e sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inad1mplcmento previstos nesta Hsctitura, no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis contados da data em que a Emissora, conforme o caso, tomar
conhecimento do fato, devendo ainda a Emissora fornecer ao Agente
Fiduciitio, no prazo de 10 (dez) dias iteis, as informacdes adicionais que
este possa solicitar sobre a falta de cumprimento em causa, incluindo
quanto a medidas tomadas ou a tomar pela Emissora com o fim de sanar
a falta de cumprimento em questio,

sempte que solicitado pelo Agente Fiduciario, fornecer, em um prazo de
at¢ (7 (sete) dias Gteis da referida solicitacio, documentos e informacgdes
relativas 2 emissio das Debéntures;

no prazo de até 07 (sete) dias titeis da realizacio de quaisquet publicacdes

nos termos da Cldusula 4.8.1 acima, enviar cépias das referidas publica¢oes
a0 Agente Fiduciario; e
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organograma societario da Emissora, acompanhado dos dados financeiros
e atos socictitios necessarios a realizacio do relatdrio anual, conforme
Instrugio CVM n® 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada
(“Instrucao CVM 583”), que venham a ser razoavelmente solicitados pelo
Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser encaminhados pela Emissora em
at¢ 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para
disponibilizacio do mesmo na CVM. O referido organograma de grupo
societario da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas e integrantes do bloco de
controle, no encerramento de cada exercicio social.

proceder a adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,
abaixo transcritas:

(2)

(b)

©

(@)

®

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstragbes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes ¢ com a tegulamentacio da CVM;

submeter suas demonstracBes financeitas i auditoria, por auditor
registrado na CVM;

divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
cncerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposicdes da Instrucio da CVM n° 358, de
03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358”). no
tocante ao dever de sigilo e vedagdes 4 negociagio;

divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadotes a ocotréncia de
fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucio CVM 358,
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comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiduciario; e

(@)  fornecer as informacoes solicitadas pela CVM.

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil,

convocar Assembleia Geral de Debenturistas patra deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente sc relacione com a presente Emissio, nos
termos da Cldusula 8 abaixo, caso o Agente Fiducidtio deva fazer, nos termos da
presente Escritura, mas nao o faca;

cumptir todas as determinagtes da CETIP, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

observar e cumprir a Lei n® 12.846/13, Decreto n® 8.420/15 e demais leis
aplicaveis relacionadas a pritica de cotrupgéio e atos lesivos a administracio
publica e a0 patriménio piblico nacional, assim como a desde que aplicavel, ULS
Foreign Corrupt Practice Act of 1977 ¢ o UK Bribery Act 2010 (“Leis Anticorrupcio”)
(desde que aplicavel), devendo (i) manter politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cuamprimento das Leis Anticorrupgio; (ii) abster-se de praticar
atos de corrupgio e de agir de forma lesiva a administragio publica, nacional ou
estrangeira, conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou nio,
da Emissora, das suas controladoras, controladas e coligadas; (iii) informar
imediatamente, por esctito, ao Agente Fiducidtio detalhes de qualquer violacio as
Lets Anticorrupgio; e {iv) realizar eventuais pagamentos devidos no 4mbito deste
instrumento exclusivamente por meio de transferéncia banciria

manter em adequado funcionamento drgio pata atendet, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacio
desse servico;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigot;

manter seus bens adequadamente segurados, confotrme priticas usualmente
adotadas pela Emissora,
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(xi}  efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao depdsito das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

(xif) ~arcar com todos os custos decotrentes: (2) da distribuigio das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos a0 seu depésito na CETTP; (b) de registro ¢ de
publicagio dos atos necessirios 4 Emissdo, tais como esta Escritura, seus
eventuais aditamentos ¢ os atos societirios da Emissora; e {c) das despesas com a
contratacdo e atuagdo do Agente Fiduciatio, do Banco Liquidante e do
Tiscriturador;

(xii) ~cfetuar recolhimento de quaisquer trbutos ou contribuicdes que incidam ou
venham 2 incidir sobre a Emissio ¢ que sejam de responsabilidade da Emissora;

(x1v)  comprovar mensalmente ao Agente Fiducirio a sua regularidade fiscal relativa ao
pagamento de impostos refinanciados;

(xv) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaragdes apresentadas nesta Escritura, no que for aplicivel, exceto com relacio
aquelas que fazem referéncia a uma data especifica em que sdo prestadas; e

(xvi) elaborar em conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do
Brasil demonstracdes financeiras de encerramento de exetcicio, com o objetivo
de (i) representar corretamente a sua posicao patrimonial e financeira; e (if) refledr
corretamente Os scus atlvos, passivos e contingéncias.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1 A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliatios Ltda. como agente fiduciario desta Emissao, a qual exptessamente
aceita a nomeagdo para, nos termos da legislagio atualmente em vigor ¢ da presente
Escritura, representar a comunhio de Debenturistas perante a Emissora.

711 O Agente Fiducianio declara:
@) nio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funcio que

lhe ¢ conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes
e artigo 10 da Instrucio CVM 583;
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aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicSes previstos na legislacio especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Clausulas e condicoes;
nio ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fun¢des;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumptir com suas
obtigacOes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutirios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducitio, nos
termos da regulamentagio aplicdvel vigente;

que esta Escritura constitui obrigac¢io legal, vilida, vinculativa ¢ eficaz do Agente
Fiductirio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigacdes nela
previstas nio infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando
no sentido de que fossem sanadas as omissées, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

a pessoa que O representa na assinatura desta Escritura tem podetes bastantes para
tanto; e

na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, para os fins do disposto na Instrugio CVM 583, ndo atua como
agente fiduciario, agente de notas ou como agente de garantias inexistem outras
emissdes realizadas por sociedade coligada, controlada, controladota ou
integrante do mesmo grupo da Emissora.

A Emissora, por sua vez, declara nio ter qualquer ligacido com o Agente Fiduciario

que o impe¢a de exercer, plenamente, suas funcdes.

1.3

Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, tenuncia, intervencao,

liquidagio, faléncia ou qualquer outro motivo de vacincia do Agente Fiduciario, sera
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realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para a
escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente
Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que tepresentem 10% (dez
pot cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM,

7.3.1 Na hipétese da convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo referido na Cliusula 7.3 acima, cabeta a Emissora efetua-la.

7.3.2 A CVM poderd nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto
nio se consumat o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.3 Nahipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas funcdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o
fato aos Debentutistas, solicitando sua substituicio.

7.3.4 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuicio das
Debéntures, proceder a substitui¢io do Agente Fiduciirio ¢ 4 indicacio de seu eventual
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
espectalmente convocada para csse fim.

7.3.5 A substituicio do Agente Fiducidrio fica sujeita 4 comunicacio prévia 3 CVM e 2
sua manifestagao acetca do atendimento aos requisitos previstos na Instrucio CVM 583
¢ eventuais normas postetiores.

7.3.6 A substituicdo, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio deveri ser objeto de
aditamento 2 presente Escritura, que deveré ser averbado na JUCESP, onde ser inscrita
a presente Escritura.

7.3.7 O Agente Fiducidrio entrard no exetcicio de suas fungdes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento telativo a sua substituicio,
devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicio ou
cumprimento de todas suas obrigagdes sob esta Esctitura e a legislagio em vigor.

7.3.8 Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciitio as normas e
preceitos da CVM.

7.4 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiducidtio:
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proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administragdo de seus proprios bens;

renunciar a func¢io na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

responsabilizar-se integralmente pelos setvicos contratados, nos termos da
legislacio vigente;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exetcicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a vetacidade das informacdes relativas
as garantias ¢ a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

diligenciar junto 4 Emissora, para que esta Escritura e eventuais aditamentos
sejam registrados nos érgios competentes, adotando, no caso de omissio da
Emissora, as medidas previstas em lei;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informacoes
obtigatdrias, alertando os Debentutistas acerca de eventuais inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

opinat sobte a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificagdes nas condicdes das Debéntures, se for o caso;

solicitat, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes,
certiddes atualizadas dos distribuidotes civeis, das varas da Fazenda Prblica,
cartorios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da
localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessirio, de forma justificada, auditoria
extraordindria na Emissora, cujos custos deverio ser arcados pela Emissora;
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convocar, quando necessitio, Assembleia Geral de Debentutistas (conforme
definida abaixo), mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma
da Clausula 4.8.1 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a
fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatétio destinado aos Debenturistas, nos termos do 68, paragrafo 1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por Acdes, o qual deverd conter, no minimo, as
seguintes informacoes:

(2)

(b)

©

C

®

(@

(h)

@
0

cumptimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacio de
informagdes peritdicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que
tenha conhecimento;

alteragdes estatutitias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora relacionados a cliusulas contratuais destinadas a
proteger o intetesse dos Debenturistas ¢ que estabelecem condigdes que
nio devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, em circulacio e saldo cancelado do
petiodo;

resgate, amortiza¢do, conversdo, repactuagio e pagamento do Juros
Remuneratorios das Debéntures realizados no periodo;

constituicio e aplicagbes em fundo de amortizacio ou outros tipos de
fundos, quando houver;

acompanhamento da destinacio dos recursos captados através da Emissio,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

telagao dos bens e valores entregues a sua administraciio, quando houver;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

31




(xiv)

(xv)

(xvi)

{(xvii)

L

L)

B
]

L]
L3

T
L )
o

LI SN
”
% n
o n

-
o
LY X'

S o wn
s A B
o

n

Y o

DORan

L -

naon
o
a
LT
® van
» 0
" a
LT
L3
o
»
[
L]
4 o»
LXY

at
"
o
o
x
L
"
»
LL LT Y

-
L2 X

(k)  manutencio da suficiéncia ¢ exequibilidade das garantias;

M existéncia de ouvtras emissdes de valores mobilidtios, publicas ou ptivadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado no mesmo exercicio como agente fiducidrio, bem como os dados
sobre tais emissdes previstos na Instrucio CVM 583; ¢

(m)  declaragio sobre a ndo existéncia de situacio de conflito de interesses que
impega o Agente Fiduciirio a continuat no exercicio de suas fungdes.

divulgar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas em sua
pdgina na rede mundial de computadores, no prazo miximo de 4 {guatro) meses
a contar do encerramento do exetcicio social da Emissora;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto i Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e 2
CETIP, sendo que, pata fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora
¢ os Debenturistas, mediante subscricio e integralizacio das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a CETIP
a atendetem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciirio, inclusive
referente 4 divulgagio, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus
respectivos titulares;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 05
(cinco) dias dteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes assumidas na presente Escritura, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, sendo
certo que comunicacdo de igual teor devera ser enviada a Emissora e 3 CETIP,
bem como disponibilizada em sua pagina na rede mundial de computadotes; e

(xviii) disponibilizar, aos Debentutistas, 4 Emissora ¢ aos participantes do mercado, por

meio de sua central de atendimento e/ou de seu webste, o calculo do Valot
Nominal Unitirio das Debéntures a ser realizado pela Emissota.
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7.5 O Agente Fiducidtio usara de quaisquet procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a HEmissora para a prote¢io e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas e da realizacio de seus créditos, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos desta Escritura:

7.6 O Agente Fiducidrio somente se eximiri da responsabilidade pela modificacio das
condicdes das Debéntures ou pela ndo adociio das medidas previstas nesta Escritura se,
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) e, observado
0 quérum estabelecido na Cliusula 5.3.1.2, esta assim o autotizat.

7.7 Serd devido ao Agente Fiduciirio honoritios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio cm vigor ¢ desta Escritura,
parcelas anuais de R$14.500,00 (quatorze mil e quinhentos reais), pela Emissora, sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) dia Gdl contado da data de celcbracio desta
Escritura ¢ as demais nos mesmos dias dos anos subsequentes. As parcelas anuais serdo
devidas até a liquidacio integral das debéntures, caso estas niio sejam quitadas na data de
seu vencimento.

7.7.1 O pagamento da remuneragio do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciatio.

7.7.2 A remuneracio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.7 acima
serd atualizada anualmente com base na variagio percentual acumulada do IGP-M, ou na
sua falta ou impossibilidade de aplicaco, pelo mesmo indice que vier a substtui-lo, a
partir da Data de Integralizagio, até as datas de pagamento de cada parcela subsequente
calculada pro rata die.

7.7.3 Os valores serdo acrescidos dos seguintes tributos incidentes sobre a remuneracio
do Agente Fiduciario: (1)) ISS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza);
(@) PIS (Contribui¢do ao Programa de Integracio Social); (i) COFINS (Contribuicio
para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuicio Social sobre o
Lucro); (v) IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte); e (vi) quaisquer outros que
venham a incidir sobre a referida remuneragio, nas aliquotas vigentes, nas respectivas
datas de pagamento.

7.7.4 Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituicio do Agente
Fiducidrio, o substituido deveris devolver 2 Emissora a parcela proporcional da
. femunera¢ao inicialmente recebida sem a contrapartida do servico ptestado, calculada pro
rata temporis, desde a data de pagamento da remuneracio até a data da efetiva substituico.
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7.7.5 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
temuneragio ora proposta por perfodo supetior a 30 (trinta) dias contados da data em
que tal remuneracio é devida, os débitos em atraso ficario sujeitos a jutos de mora de
1% (um por cento) ao més e multa nio compensatéria de 2% (dois pot cento) sobre o
valor devido, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacio monetartia pelo
IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagatmento.

7.7.6 Caso sejam alteradas as condicdes da Emissio, a Emissora e o Agente Fiducitio
se comprometem a avaliat os impactos destas alteragdes nos servicos ora descritos
visando a alteragio da remuneragio do Agente Fiduciatio.

7.7.7 A remuneragio prevista nas Cliusulas acima serd devida mesmo apoés o
vencimento das Debéntures quando tratar-se de adog¢io, pelo Agente Fiduciario, dos
procedimentos elencados em lei ou na Escritura, como configuradotes de vencimento
antecipado.

7.1.8 A remuneracio descrita na Clausula 7.7 acima ser4 devida mesmo apods a Data de
Vencimento caso o Agente Fiducidtio permaneca atuando na cobranga de cumprimento
de obriga¢des da Emissora.

7.7.9 No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturacio
das condigdes das debéntures apds a emissio ou da patticipagio em rcunides ou
conferéncias telefénicas, antes ou depois da Emissio, bem como atendimento 2
solicitagdes extraordinarias, serdo devidas aoc Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor
de R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem
como 2 (1) comentirios aos documentos da Emissdo durante a estruturacio da mesma,
caso a opetragio ndo venha a se efetivar; (i) execucio das garantias, (iii) participacio em
reunites formais ou virtuais com a Emissora ¢/ou com Debenturistas; (iv) assessoria aos
Debenturistas; e (v) implementagio das consequentes decisdes tomadas em tais eventos,
pagas 5 (cinco) dias apos comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério
de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das debéntures os eventos
relacionados a alteragdo (i) das garantias, (ii) prazos de pagamento e (ii) condi¢cdes
relacionadas a0 vencimento antecipado. Os eventos telacionados a amortizacio das
debéntures nio sio considerados reestruturagio.

7.8  No caso de celebracio de aditamentos a esta Escritura de Emissio, bem como
nas horas externas ao esctitério do Agente Fiduciatio, setiio cobradas, adicionalmente, o
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valor de R$300,00 (trezentos teais) potr hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragdes/ servicos.

7.9 A remuneracio do Agente Fiducidrio nio incluem as despesas com viagens,
estadias, transporte e publicacio necessarias ao exercicio de nossa fungio, durante ou
ap6s a implantagio do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apos prévia aprovacio.
Nio estdo incluidas igualmente, e serio arcadas pela Emissora, despesas com
especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas a0 empréstimo e assessoria
legal a0 Agente Fiduciitio em caso de inadimplemento do empréstimo. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagdes, decotrentes de acdes
intentadas contra o Agente Fiduciario decortente do exercicio de sua funcio ou da sua
atuagdo em defesa da estrutura da operagio, serdo igualmente suportadas pelos
debenturistas. Tais despesas incluem honotirios advocaticios para defesa do Agente
Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos debenturistas ¢ ressarcidas pela
Emissora.

7.10  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incotrer pata resguardat os intetresses dos debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas, e postetiormente, tessarcidas
pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honotérios advocaticios, inclusive
de terceiros, depdsitos, indeniza¢des, custas e taxas judicidrias de acdes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no exercicio de sua
funcio, desde que relacionadas 4 solugio da inadimpléncia, , ou ainda que the causem
prejuizos ou riscos financeiros enquanto representante dos debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais
setdo igualmente suportadas pelos debenturistas, bem como a remuneragio e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidtio, na hipdtesec de a Emissora permanecet em
inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo supetior a 30 (trinta)
dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas
para cobertura do tisco da sucumbéncia.

7.11  Fica facultada a revisdo dos honoritios da presente proposta no caso de eventuais
obrigacées adicionais ao Agente Fiducidrio, ou no caso de alteragio nas caractetisticas da
emissio

712 O Agente Fiducidrio nio serd obtigado a efetuar nenhuma verificacio de
suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas ¢
financeiras constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de
informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes presentes na
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Escritura € nos demais documentos relacionados 4 Oferta, bem como nas delibetacdes
societitias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou pot
terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, exceto por aqueles j4 previstos
na Hscritura. Néo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsivel pela elaboracio de
documentos societirios da Emissora, que permanecerio sob obrigacio legal e
tegulamentar da Emissora elaboti-los, nos termos da legislagio aplicavel.

713 Os atos ou manifestagbes pot parte do Agente Fiducitio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonctatem terceiros de obrigacGes para
com eles, bem como aqueles rclacionados ao devido cumprimento das obtigacoes
assumidas neste instrumento, somente serdo vilidos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas, conforme percentuais estabelecidos nas Clausulas 8.8,
8.9 e 8.10 abaixo reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas {(conforme definido
abaixo) especialmente convocada para esse fim.

7.14 O Agente Fiduciatio ndo emitira qualquer tipo de opinifo ou fard qualquer juizo
sobte a orentacio acerca de qualquer fato da emissio que seja de competéncia de
definicio pelos Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em conformidade
com as instrucoes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiducidrio nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas
a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas ¢ reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas. A atuagio do Agente Fiduciirio limita-se a0 escopo
da Instrugio n® 583 da CVM, conforme alterada, desta Escritura e dos artigos apliciveis
da Lei das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislagio aplicavel
¢/ou desta Escritura.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim
de deliberar sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia
Geral de Debenturigtas™).

8.2 Aplica-se 2 Assembleia Geral de Debentutistas, no que couber, além do disposto
na presente Esctitura, o disposto na Lei das Sociedades por A¢Ges sobre assembleia geral
de acionistas.
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8.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (1) pelo Agente
Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (ii) por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntutes em Circulacio; ou (iv) pela CVM.

8.4 A Assembleia Geral de Dcbenturistas se instalara, em primeira convocagio, com
a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntutes em
Circulagio e, em segunda convocagio, com qualquer niimeto de Debenturistas.

8.5  Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Grerats de Debenturistas.

8.6 O Agente Fiducidrio deveri comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

8.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.8  Dxceto se disposto de forma diversa nesta Escrtura, quaisquer deliberacoes,
incluindo de alteragio nas cldusulas ou condigdes aqui previstas, serdo tomadas por
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Debéntures
em Circulagio mais 1 (uma) Debénture em Circulacio.

8.9 A renincia 4 declaracio de vencimento antecipado das Debéntures, tal como
prevista na Clausula 5.3.1.1, e a alteracio das clausulas ou condigdes de vencimento
antecipado das Debéntures, inclusive no caso de tentncia ou perdio temporiario,
dependetdo de aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo, 85% (oitenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio.

8.10 As alteragdes de prazos, valor e forma das Debéntutes, a reducio da sua
remuneracio, bem como a amortizagio ¢/ou resgate (além do previsto nesta Escritura)
dependerio da aprovagio de 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio.

8.11 Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabers
um voto.

8.12  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os gworunr e termos estabelecidos nesta Lscritura, serdo existentes,
vilidas e eficazes perante a Emissora ¢ obrigardio a todos os Debenturistas,
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independentemente de terem comparecido 2 Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia.

9.

9.1

(a)

(b)

(©

(d)

®

DECLARA(;()ES E GARANTIAS DA EMISSORA
A Emissora declara e garante, neste ato, que:

a Emissora estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizacoes societirias
¢/ou regulatotias necessitias 4 assinatura da presente Escritura, a0 cumptimento
de todas as suas respectivas obrigacdes previstas e 3 emissio das Debéntures,
tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societirios
necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém, na Data de
Emissdo, podetes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora
as obrigacBes aqui previstas e, sendo mandatirios, tivetam os podetes
legitimamente outotgados, estando os tespectivos mandatos em pleno vigor;

a presente Hscritura € as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes lcitas,
vélidas, vinculantes e eficazes da Emissora exequiveis de acordo com seus termos
e condicdes;

nem a Emissora, nem suas respectivas controladoras ou qualquer de suas
controladas ou coligadas, diretores, membros de conselho de administracio,
quaisquer terceiros: (1) fez qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeitos, praticaram
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transacdo ou vantagem
comercial indevida; (i) violou qualquer disposidivo de qualquer lei ou
tegulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcio ou atos lesivos
a administracdo puablica, incluindo, mas nio se limitando, as Leis Anticorrupgio;
(iii) fez qualquer pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como
influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

estd adimplente com o cumpsimento das obtigacdes constantes desta Esctitura e
ndo ocofreu e nao estd em curso qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacio e
apuragio da Taxa DI, ¢ a forma de cilculo dos Juros Remuneratérios foi
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estabelecida por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio de boa-
fé;

salvo nos casos em que a Emissora, de boa fé, esteja discutindo a aplicabilidade
da lei, norma, determinagio, regta ou regulamento nas esfetas administrativa ou
judicial, estd cumptindo todas as leis, regulamentos, notmas administrativas e
determinagdes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugao de seus negocios e que sejam relevantes para a execucio das suas
atividades inclusive com relagio ao disposto na legislagio e regulamentacio
ambiental, adotando as medidas ¢ a¢Bes pteventivas ou reparatorias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social;

as informagdes prestadas e fornecidas pela Emissora aos Debenturistas sio
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da QOferta; e

a Emissora ¢ seus administradores ¢ funcionarios, no exercicio de suas atividades,
cumprem as normas apliciveis que versam sobre atos de corrupcio ¢ atos lesivos
contra a administragio publica, na forma da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de
2013, na medida em que: (i) mantém politicas e procedimentos internos que visam
assegurar o integral cumprimento de tais normas; e (i) abstém-se de praticar atos
de corrupgio ¢ de agir de forma lesiva 4 administragio piblica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nio. A Emissora
declara que seus administradotes, no exercicio de suas attvidades, nio sofreram
condenacio civil ou ctiminal, conforme decisio de autoridade competente, por
atos ilicitos relacionados a Lei n° 12.846.

DAS DISPOSICOES GERAIS

As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura deverio ser encaminhadas pata os seguintes enderecos:

@

Para a Emissora:

Mandic S.A.

Avenida Pedroso de Moraes, n® 433, 14° andar, ¢j. 101
Pinheiros, Sio Paulo-SP

CEP 05.419-000
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At.: José Mauricio Cascéo Pereira e Romero Bruto da Costa Pessoa Cotreia
Telefone: (011) 95959-3333, (011) 94973-0121
e-mail: mauricio@mandic.net.br, romero.correia@mandic.net.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andat

Itaim Bib1, Sio Paulo-SP

CEP 04.538-132

At.: Viviane Rodrigues ¢ Tatiana Lima

Telefone: (11) 2172-2628/ (11) 2172-2613

e-mail:vrodtigues@planner.com.br; dima@planner.com.br;

fiduciatio@planner.com.br

Para o Banco Liquidante:

Ttath Unibanco S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares
Ttaimn Bibi, Sio Paulo-SP

CEP 04.538-132

At Sra. Claudia G. Vasconcellos

Telefone: (11) 5029-1910

e-mail: claudia.vasconcellos@itau-unibanco.com.br
Pata o Banco Escriturador:

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeito Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° {patte), 4° e 5° andares
Itaim Bibi, Sio Paulo-SP

CEP 04.538-132

At 8. Luiz Andté Negrin Petito

Telefone: 2797.4441

e-mail: escrituraciorf@itau-unibanco.com.bt

Para a CETTP:

Cetip S.A. —Mercados Otganizados

Endereco: Alameda Xingu, 350 - Edificio iTower, 1° andar - Alphaville Industrial
Barueri, SP
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CEP 06455-000
At.: Superintendéncia de Valotres Mobilidrios
Telefone: (11) 0300-111-1596

Correio Eletrdnico: valores.mobiliarios(a)cerip.com.br

10.1.1 As comunicages serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com aviso de recebimento expedido pelo cotreio ou ainda por telegrama enviado aos
enderecos acima.

10.1.2 As comunicagoes feitas por fax ou correio eletrdnico serio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu tecebimento seja confirmado através de indicativo
(tecibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverio
set encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Gteis apds o envio da
mensagem.

10.1.3 A mudanga de qualquer dos endetecos acima deverd ser comunicada as demais
Partes.

10.2  Exceto quando ptevisto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
entende-se por “dia utl” qualquer dia da semana, exceto sibado, domingos ¢ feriados
nacionais ou ainda, quando nio houver expediente comercial ou bancéario na Cidade de
Sdo Paulo, no Estado de So Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam set
tealizados através da CIETIP, hipétese em que somente “dia atil” serd qualquer dia da
semana, exceto sabado, domingo ou feriado nacional. Quando a indicacio de prazo
contado por dia na presente Escritura nio vier acompanhada da indicacio de “dia atl”,
entende-se que o prazo ¢ contado em dias corridos.

10.3 Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decotrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba aos Debentusistas em razdo de qualquer inadimplemento
da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
tenincia 20 mesmo, nem constituira novagio ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.4  Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a set julgada ilegal, invilida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposices ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢des afetadas por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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10.5 Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil,

10.6  Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde j4 que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obtigacoes assumidas nos termos desta Esctitura comportam execucio especifica e se
submetem s disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
desta Escritura.

10.7 Hsta Escritura é firmada em cariter irrevogavel e irretrativel, obrl ando as Partes
> g
por sl e seus sucessores,

10.8 Tica eleito o foro da Comatrca de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que scja.

E por estatem assim justas e contratadas, as Pattes firmam a presente Fscritura, em
03 (trés) vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Séo Paulo, 22 de maio de 2017.

[Restante da pdgina propositalments deiscado em branco. Seguem pdginas de assinaturas.]
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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Nome Nome:
gstevam Borali

Cargo: Aline Cunto Cargo: procurador
Procuradora
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