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RELATORIO ANUAL 2015

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: NOVA VENTOS DO PARAZINHO ENERGIAS RENIVAVEIS S.A

Endereco da Sede: Rodovia BR 222, KM 339, CEP 62.350-000, Ubajara-CE

Telefone / Fax: (11) 4084-4200/ (11) 4084-4201

Diretor Presidente: Lucas Araripe

CNPJ: 02.575.829/0001-48

Auditor: KPMG Auditores Independentes

Atividade: Exploragdo de usina de geragdo de energia elétrica a partir de fonte

eodlica CGE Ventos Parazinho
Categoria de Registro: Sociedade de Capital Fechado

Publicagdo: Diario Oficial do Estado do Ceara (“DOECE”) e O Estado.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro, com fulcro no artigo 62 da instrugdo CVM n2 476/09;

Numero da Emissdo:
12 Emissao;

Situagdo da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cddigo do Ativo:
CETIP: NVPE11;

Cadigo ISIN:
BRNVPEDBS006;

Banco Mandatario:
[tal Unibanco S.A;

Banco Escriturador:
[tau CVS.A;

Coordenador Lider:
Banco Santander Brasil S.A;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 26 de agosto de 2015;
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Data de Vencimento:
As debéntures terdao prazo de 12 (doze) meses, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
26 de agosto de 2016;

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 103.756 (cento e trés mil setecentos e cinquenta e seis) Debéntures;

Numero de Séries:
A presente emissdo foi emitida em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissdo é de R$103.756.000,00 (cento e trés mil, setecentos e cinquenta e seis reais), na
data de emissao;

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 1.000,00 (mil reais), na data de emiss3o;

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissao de certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissao de certificados;

Conversibilidade:
As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acGes de emissdo da Emissora;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissdo;

Poder Liberatério:
N3o se aplica a presente emissdo;

Opgao:
N3o se aplica a presente emissao;

Negociacao:

As Debéntures foram registradas para distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA -
Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e negociagao no
mercado secundario por meio do Cetip21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“Cetip21”), também administrado
e operacionalizado pela CETIP, sendo as negocia¢Oes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Remuneragao:
As Debéntures fardo jus a uma remuneragdo correspondente a variagdo percentual acumulada de 100%
(cem por cento) da taxa média diaria de juros dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra
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grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada diariamente pela CETIP no Informativo Diario, disponivel em sua pdagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente 3,00% (trés
inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, a partir da Data de Integraliza¢do até a Data de Vencimento ou, conforme o caso,
até a data de vencimento antecipado ou do resgate das Debéntures.

Pagamento da Remuneragao:

O pagamento da remuneracdo ocorrera em parcela Unica, na Data de Vencimento, ou na data de eventual
Resgate Antecipado, ocorréncia de Eventos de Inadimplemento Automatico ou declaracdo de vencimento
antecipado das Debéntures.

Amortizagao:

O Valor Nominal Unitdrio sera amortizado integralmente em Unica parcela, na Data de Vencimento, ou na
data de eventual Resgate Antecipado, ocorréncia de Eventos de Inadimplemento Automatico ou declaragao
de vencimento antecipado das Debéntures.

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Prémio:
N3o se aplica a presente emissao;

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Aquisicao Facultativa:

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures, observado o disposto no paragrafo 32 do
artigo 55 da Lei das Sociedades por AcGes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i)
canceladas, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na
tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricGes impostas
pela Instrucdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos Juros Remuneratérios das
demais Debéntures.

Resgate Antecipado:

A Emissora poderd, a qualquer momento, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”). A Emissora devera realizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, no primeiro Dia Util subsequente a data do primeiro desembolso dos
Financiamentos de Longo Prazo (“Resgate Antecipado Obrigatério” e “Data do Resgate Antecipado
Obrigatdrio”, respectivamente).

DESTINAGAO DE RECURSOS

A totalidade dos recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures foi utilizada para implanta¢do do
Complexo Edlico Tiangua.
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ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 18 de dezembro de 2015 foi deliberado e aprovado a)
a substituicdo (a) do Banco Petra, na qualidade de administrador do Salus FIP, e (b) da Petra Asset, na
qualidade de gestor do Salus FIP pelo VOTORANTIM ASSET MANAGEMENT DTVM LTDA.,, inscrito no CNPJ
sob o n? 03.384.738/0001-98, com sede na Av. das Nagbes Unidas, 14.171, Torre A, 112 andar, Sdo
Paulo/SP, com a renuncia ao direito dos Debenturistas de declarar o vencimento antecipado, conforme
disposto na Clausula 5.4.1, item (cc) da Escritura de Emissdo, bem como (c) da GE Energy pela GE Water &
Process Technologies do Brasil Ltda., sociedade com sede na Rodovia Raposo Tavares, 22.901, Cotia/SP,
CEP 06709-015, inscrita no CNPJ/MF sob o n. 01.009.681/0001-11 (“GE Water”), empresa do mesmo grupo
econdmico e antiga controladora da GE Energy, em virtude da incorpora¢do da GE Energy pela GE Water
ocorrida em 01 de novembro de 2015, atualmente em processo de formalizacdo junto aos 6rgdos
competentes. Desta forma, a Companhia esta autorizada a firmar aditamentos nos contratos relacionados
ao Salus FIP para substituicdo de seu administrador e gestor, bem como em todos os Contratos do Projeto
firmados com a GE Energy de modo a formalizar a GE Water na qualidade de sucessora e titular de todos os
direitos e obrigacGes contratuais, com a renuncia ao direito dos Debenturistas de declarar o vencimento
antecipado, conforme disposto na Clausula 5.4.1, itens (cc) e (ff), da Escritura de Emissdao, em virtude
destas substituicBes. Autorizar o Agente Fiducidrio a celebrar o primeiro aditamento do Instrumento
Particular de Aliena¢do Fiduciaria de A¢bes (“Alienagdo Fiduciaria de A¢bes”), da Ventos de S3o Jorge
Holding S.A. apés aprovacgao do referido instrumento pelos Debenturistas para refletir a transferéncia das
acOes alienadas fiduciariamente entre as Alienantes Fiduciarias, conforme autorizado na Cldusula 5.4.1,
item (k), subitem (i), da Escritura de Emissdo, respeitado o disposto na Clausula 5.4.1, item (k)
determinando que o FIP Salus devera comprovar deter acbes de emissdo da Santa Luiza que representem
no minimo 99,9% (noventa e nove e nove décimos por cento), de forma que o quadro aciondrio da Ventos
de S3o Jorge Holding S.A.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Prego Unitario Financeiro

31/12/2015 R$1.000,00000000 R$47,98151899 R$1.047,98151899 RS 101.258.070,33

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
103.756' - - - 7.274 96.622"

' . Observando que essas s3o as quantidades em 31/12/2015. Apds o encerramento da oferta foram
emitidas 103.756 debéntures e estdo em circulagdo 103.756 debéntures.

*O Agente Fiduciario ndo é responsdvel pelo calculo do pre¢o unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a nossa interpretacdao da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se

existentes, ndo implicando em aceitacdao de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS - 2015

N3o ocorreram eventos em 2015

AGENDA DE EVENTOS - 2016

Data Evento
26/08/2016 Vencimento final
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OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015 a Emissora cumpriu regularmente e dentro do prazo todas as obrigacGes
pecunidrias previstas na Escritura de Emissao.

ORGANOGRAMA

Complexo Tiangua Dezembro/2015

Lucas Bezerra de M. Alencar Araripe
CPF: 002.302.633-21

Mario Araujo Alencar Araripe
CPF: 887.393.928-72

100,00%

SALUS - Fundo de Investimentos Multimercado
CNPJ: 09.589.223/0001-00

100,00%

Salus Fundo de Investimentos em Participagdes
CNPJ: 09.910.984/0001-12

0,000001%
99,99999% Ventos de Santa Luiza Energias Renovaveis S.A.
CNPJ: 15.307.668/0001-53
45,9123% 54,0877%

Ventos de Sao Jorge Holding S.A.
CNPJ: 17.875.396/0001-13

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Nova Vento Nova Ventos Nova Ventos de Nova Ventos de Nova Ventos do
Formoso do Parazinho Tiangud Norte Tiangua Morro do Chapéu
12.774.042/0001-69 12.773.991/0001-24 12.773.953/0001-71 12.773.911/0001-30 12.774.017/0001-85

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua nas emissdes de debéntures publicas:

Emissora NOVA VENTO FORMOSO ENERGIAS RENOVAVEIS
As debéntures serdo da espécie com garantia real e contardo com garantia

Espécie fidejussodria adicional.

Valor de Emissao R$92.894.000,00 (noventa e dois milhdes, oitocentos e noventa e quatro mil reais)

Quantidade Foram emitidas 92.894 (noventa e dois mil oitocentos e noventa e quatro)
debéntures.

Vencimento O prazo de vencimento das debéntures sera de 12 (doze) meses contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 26.08.2016.

Amortizagao O valor nominal unitario das debéntures serd pago integralmente em uma unica
parcela, na Data de Vencimento, ou na data de eventual resgate antecipado

Abril 2016

www.fiduciario.com.br

Pagina 7



RELATORIO ANUAL 2015

facultativo, resgate antecipado obrigatério ou vencimento antecipado.

Garantias

Cessdo fiduciaria (a) dos direitos creditdrios de titularidade da Emissora e das SPEs
sobre todos os direitos emergentes das autorizacbes ou outorgas expedidas pelo
Ministério de Minas e Energia (“MME”); alienagdo fiducidaria de acdes
representativas do capital social da Ventos de S3o Jorge, detidas pelo Salus FIP e
pela Santa Luiza; alienacdo fiduciaria de ag¢Ges representativas da totalidade do
capital social das SPEs e da Emissora, detidas atualmente pela Ventos de Sao Jorge;
cessao fiducidria dos direitos creditérios de titularidade do Salus FIP sobre todos os
direitos presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes de
conta reserva no montante de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)
(“Conta Reserva”),

Eventos de resgate

A Emissora poderd, a qualquer momento, realizar o resgate antecipado facultativo
da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”). A Emissora
devera realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, no primeiro Dia
Util subsequente a data do primeiro desembolso dos Financiamentos de Longo
Prazo (“Resgate Antecipado Obrigatério” e “Data do Resgate Antecipado
Obrigatodrio”, respectivamente).

Conversao

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Inadimplemento

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

Emissora NOVA VENTOS DE TIANGUA NORTE ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
As debéntures serdo da espécie com garantia real e contardo com garantia
Espécie fidejussodria adicional.

Valor de Emissao

R$103.896.000,00 (cento e trés milhdes oitocentos e noventa e seis mil reais), na
data de emissdo;

Quantidade

Foram emitidas 103.896 (cento e trés mil, oitocentas e noventa e seis) Debéntures

Vencimento

O prazo de vencimento das debéntures sera de 12 (doze) meses contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 26.08.2016.

Amortizagdo

O valor nominal unitdrio das debéntures serd pago integralmente em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento, ou na data de eventual resgate antecipado
facultativo, resgate antecipado obrigatério ou vencimento antecipado.

Garantias

Cessdo fiduciaria (a) dos direitos creditdrios de titularidade da Emissora e das SPEs
sobre todos os direitos emergentes das autorizagdes ou outorgas expedidas pelo
Ministério de Minas e Energia (“MME”); alienagdo fiducidaria de acdes
representativas do capital social da Ventos de S3o Jorge, detidas pelo Salus FIP e
pela Santa Luiza; alienacdo fiducidria de acles representativas da totalidade do
capital social das SPEs e da Emissora, detidas atualmente pela Ventos de Sao Jorge;
cessao fiducidria dos direitos creditérios de titularidade do Salus FIP sobre todos os
direitos presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes de
conta reserva no montante de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)
(“Conta Reserva”),

Eventos de resgate

A Emissora poderd, a qualquer momento, realizar o resgate antecipado facultativo
da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”). A Emissora
devera realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, no primeiro Dia
Util subsequente a data do primeiro desembolso dos Financiamentos de Longo
Prazo (“Resgate Antecipado Obrigatério” e “Data do Resgate Antecipado
Obrigatodrio”, respectivamente).

Conversao

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao

As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.

Inadimplemento

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgdes.

Emissora NOVA VENTOS DO MORRO DO CHAPEU ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
As debéntures serdo da espécie com garantia real e contardo com garantia
Espécie fidejussodria adicional.

Valor de Emissao

R$92.174.000,00 (noventa e dois milhdes, cento e setenta e quatro mil reais)
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Quantidade

Foram emitidas 92.174 (noventa e dois mil cento e setenta e quatro) debéntures.

Vencimento

O prazo de vencimento das debéntures serd de 12 (doze) meses contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 26.08.2016.

Amortizagdo

O valor nominal unitdrio das debéntures serd pago integralmente em uma Unica
parcela, na Data de Vencimento, ou na data de eventual resgate antecipado
facultativo, resgate antecipado obrigatério ou vencimento antecipado.

Garantias

Cessao fiduciaria (a) dos direitos creditdrios de titularidade da Emissora e das SPEs
sobre todos os direitos emergentes das autorizagdes ou outorgas expedidas pelo
Ministério de Minas e Energia (“MME”); alienacdo fiducidria de acOes
representativas do capital social da Ventos de Sao Jorge, detidas pelo Salus FIP e
pela Santa Luiza; alienacdo fiducidria de acles representativas da totalidade do
capital social das SPEs e da Emissora, detidas atualmente pela Ventos de Sao Jorge;
cessdo fiduciaria dos direitos creditérios de titularidade do Salus FIP sobre todos os
direitos presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes de
conta reserva no montante de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)
(“Conta Reserva”),

Eventos de resgate

A Emissora poderd, a qualquer momento, realizar o resgate antecipado facultativo
da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”). A Emissora
devera realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, no primeiro Dia
Util subsequente a data do primeiro desembolso dos Financiamentos de Longo
Prazo (“Resgate Antecipado Obrigatério” e “Data do Resgate Antecipado
Obrigatdrio”, respectivamente).

Conversao

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Inadimplemento

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgdes.

Emissora NOVA VENTOS DE TIANGUA ENERGIAS RENOVAVEIS S.A.
As debéntures serdo da espécie com garantia real e contardo com garantia
Espécie fidejussodria adicional.
Valor de Emissao R$95.796.000,00 (noventa e cinco milhdes, setecentos e noventa e seis mil reais)
Quantidade Foram emitidas 95.796 (noventa e cinco mil, setecentas e noventa e seis)
debéntures.
Vencimento O prazo de vencimento das debéntures serd de 12 (doze) meses contados da Data

de Emissao, vencendo-se, portanto, em 26.08.2016.

Amortizacao

O valor nominal unitario das debéntures serd pago integralmente em uma unica
parcela, na Data de Vencimento, ou na data de eventual resgate antecipado
facultativo, resgate antecipado obrigatério ou vencimento antecipado.

Garantias

Cessao fiduciaria (a) dos direitos creditdrios de titularidade da Emissora e das SPEs
sobre todos os direitos emergentes das autorizacdes ou outorgas expedidas pelo
Ministério de Minas e Energia (“MME”); alienacdo fiducidria de acOes
representativas do capital social da Ventos de Sao Jorge, detidas pelo Salus FIP e
pela Santa Luiza; alienagdo fiduciaria de ag¢Ges representativas da totalidade do
capital social das SPEs e da Emissora, detidas atualmente pela Ventos de Sao Jorge;
cessao fiduciaria dos direitos creditérios de titularidade do Salus FIP sobre todos os
direitos presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes de
conta reserva no montante de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais)
(“Conta Reserva”),

Eventos de resgate

A Emissora poderd, a qualquer momento, realizar o resgate antecipado facultativo
da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”). A Emissora
devera realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, no primeiro Dia
Util subsequente a data do primeiro desembolso dos Financiamentos de Longo
Prazo (“Resgate Antecipado Obrigatério” e “Data do Resgate Antecipado
Obrigatdrio”, respectivamente).

Conversao

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Inadimplemento

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.
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PARTICIPACAO NO MERCADO

As Companhias sdo projetos pré-operacionais, constituidas com o objetivo especifico de implantar e
explorar comercialmente o Complexo Edlico Tiangua. As Companhias tém como objeto social especifico a
geracdo de energia elétrica por meio de geradores edlicos, sua implantagdo e montagem, bem como a
comercializacdo da energia gerada. O quadro abaixo apresenta um resumo das principais caracteristicas
dos parques eélicos que compdem o Complexo:

Capacidade Preco Energia Fator de Fator de Garantia

Parque Edlico Instalada (R S/M:Vh )t Contratada Capacidade Capacidade Fisica

(MW) Lotes (MWm) (P90) (P50) (MWm)
Vento Formoso 25,35 133,40 13,5 50,8% 56,7% 13,5
Venios do Morro do 2535 133,40 13,1 49.1% 54.9% 13,1

Chapeu
Ventos do Parazinho 27,04 133,32 14.0 48 4% 54.1% 14.0
Ventos de Tiangué 25,35 133,40 13,1 52,4% 88,5% 13,1
Ventos de Tiangua Norte 27,04 133,40 14,1 49 2% 55,0% 14,1
Total 130,13 133,38 67,8 49,9% 55,8% 67,8
* Data base Abril de 2010

Os parques edlicos Ventos do Parazinho, Vento Formoso, Ventos de Tiangud Norte, Ventos do Morro do
Chapéu e Ventos de Tiangud sagraram-se vencedores do Leildo de Fontes Alternativas de 2010
(“LFA/2010”), ocorrido em agosto de 2010. O referido Leildo contratou 1.519,6 MW de poténcia instalada
exclusivamente em projetos de parques edlicos. Um total de 50 empreendimentos negociou a venda da
energia, a um preco médio final de RS 134,23/MWh — deségio de 19,13% em rela¢do ao preco inicial de RS
166/MWh.

Os municipios que receberdao o Complexo Edlico Tiangud sdo Tiangua e Ubajara, no estado do Ceara. Esta
regidao foi escolhida uma vez que tal localidade se destaca como detentora de alta capacidade de geragao
de energia elétrica através da excelente caracteristica dos ventos, além de possuir relevo pouco
acidentado, o que reduz fortemente o nivel de incerteza dos ventos medidos.

O Complexo Edlico Tiangua serd constituido por 77 aerogeradores GE 1.6 MW da General Electric (“GE”),
com poténcia de 1,69 MW cada. A GE sera a empresa responsavel pelo fornecimento de equipamentos e
também atuard como prestadora de servicos de O&M durante os primeiros 10 anos da operagdo dos
parques. Os Parques se conectardo a ICG SE Ibiapina, de propriedade da Chesf, com expectativa de entrada
em operacdao em meados de 2016.

A assinatura dos Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado (“CCEAR”), firmados por
conta do LFA/2010 com as distribuidoras, foi formalizada pelo preco fixado no leildo por um periodo de 20
anos. Tendo em vista a atual expectativa de entrada em operacao da ICG SE Ibiapina, o prazo de entrada
em operac¢do dos parques edlicos serd concatenado e esperado para 12 de setembro 2016 (primeiro dia do
terceiro més subsequente a entrada em operac¢do da ICG).
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

A presente emissdo nao possui classificacao de risco.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No ano de 2015 ocorreram os seguintes fatos relevantes, referentes a Emissora:
Aumento de capital em 24 de agosto de 2015;

Aprovada a emissdo de Debéntures em 25 de agosto de 2015;

Ocorreu eleicdo de Diretoria de 30 de abril de 2015;

INFORMAGOES RELEVANTES

Em 24 de agosto de 2015, foi aprovado o aumento de capital em 24 de agosto de 2015

Houve reelei¢cdo de Diretoria em 30 de abril de 2015

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2014 L\ 2015 A\
CIRCULANTE 14.870 0,9% 351.900 0,3%
Caixa e equivalentes de caixa 22 0,0% 213.528 0,2%
Impostos a recuperar - - 123.525 0,1%
Despesas antecipadas 14.848 0,9% 14.847 0,0%
REALIZAVEL A LONGO PRAZO - - 18.589 0,0%
Despesas antecipadas - - 18.589 0,0%
PERMANENTE 1.609.310 99,1% 123.786.333 99,7%
Imobilizado 143.648 8,8% 122.320.671 98,5%
Intangivel 1.465.662 90,2% 1.465.662 1,2%
TOTAL DO ATIVO 1.624.180 100,0% 124.156.823 100,0%
BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO 2014 AV% 2015 AV%
CIRCULANTE 863.851 53,2% 102.793.998 82,8%
Fornecedores 860.146 53,0% 1.239.776 1,0%
Debéntures - - 101.219.514 81,5%
Obrigagoes fiscais 3.705 0,2% 334.708 0,3%
EXIGIVEL DE LONGO PRAZO - - - -
Empréstimos e financiamentos - - - -
PATRIMONIO LIQUIDO 760.329 46,8% 21.362.825 17,2%
Capital social 838.869 51,6% 22.022.505 17,7%
Prejuizos acumulados (78.540) (4,8%) (659.680) (0,5%)
TOTAL DO PASSIVO 1.624.180 100,0% 124.156.823 100,0%
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO - R$ MIL

DEMONSTR. DE RESULTADOS 2014 AV% 2015 AV%
(=)Receita liquida - - -

(-)Custo dos servigos prestados -

(=)Lucro bruto - - - -
Despesas gerais ou administrativas (10.206) 62% (770.196) 133%
Despesas tributarias (1.147) 7% (27.816) 5%
(=) Receitas (despesas) operacionais (11.353) 69% (798.012) 137%
Resultado de equivaléncia patrimonial - - - -
(=)Lucro da atividade (11.353) 69% (798.012) 137%
(+)Receitas financeiras - - 221.197 -38%
(-)Despesas financeiras (5.143) 31% (4.325) 1%
(=)Lucro operacional (16.496) 100% (581.140) 100%
(=)Lucro liq. antes da CS e IR - - - -
(=)Lucro disponivel do periodo (16.496) 100% (581.140) 100%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,02 em 2014 e 0,00 em 2015
Liquidez Corrente: de 0,02 em 2014 e 0,00 em 2015
Liquidez Seca: de 0,02 em 2014 e 0,00 em 2015
Liquidez Imediata: de 0,00 em 2014 e 0,00 em 2015

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagao de Capital de terceiros de 113,62% em 2014 e 481,18%
em 2015. O Indice de Composi¢do do Endividamento variou de 100,00% em 2014 para 100,00% em 2015. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 211,66% em 2014 para 579,45% em 2015. A Empresa
apresentou um Iindice de Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes de 211,66% em 2014 e 579,53% em

2015.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2014 foi de -1,02% enquanto que a de 2015 resultou em -0,47%. A Margem
Liquida foi de 0,00% em 2014 contra 0,00% em 2015. O Giro do Ativo foi de 0,00 em 2014 enquanto em
2015 foi de 0,00. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de -2,17% em 2014 contra -2,72% em 2015.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econ6mica e financeira da Companhia.
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

» Divida

® Patriménio Liquido

FlR

2014 2015

A presente emissao conta com as seguintes garantias reais:

(i) cessdo fiduciaria (a) dos direitos creditérios de titularidade da Emissora e das SPEs sobre todos os

direitos emergentes das autorizagdes ou outorgas expedidas pelo Ministério de Minas e
Energia (“MME”), quais sejam, (a.1) Nova Ventos Parazinho Energias Renovaveis S.A.
autorizada por meio da Portaria n2 410 de 06 de julho de 2011; (a.2) SPE | autorizada por meio
da Portaria n2 409, de 06 de julho de 2011; (a.3) SPE Il autorizada por meio da Portaria n2 381,
de 29 de junho de 2011; (a.4) SPE Il autorizada por meio da Portaria n? 390, de 12 de julho de
2011; e (a.5) SPE IV autorizada por meio da Portaria n2 390, de 1° de julho de 2011; e (a.5) SPE
IV autorizada por meio da Portaria n2 389 de 12 de julho de 2011; bem como quaisquer
eventuais resolugGes, despachos ou portarias da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”) e ou do MME que venham a ser emitidos, incluidas suas subsequentes alteragées
(em conjunto, “Autoriza¢des”); (b) dos direitos creditdrios presentes e futuros de titularidade
da Emissora e das SPEs sobre todas os direitos de eventuais indeniza¢des no dmbito (b.1) de
cada um dos 5 (cinco) Contract for the Sale of Power Generation Equipment and Related
Services Including Transportation and Erection, celebrados em 19 de maio de 2015 e conforme
aditados de tempos em tempos, cada um dos acima citados celebrados entre a General Electric
Energy do Brasil — Equipamentos e Servicos de Energia Ltda. (“GE Brasil”) e cada uma das SPEs
(“Contratos para a Venda de Equipamentos”); (b.2) cada um dos 5 (cinco) Contrato de
Engenharia e Construcao Civil em Regime de Empreitada por Preco Global, celebrados entre
cada uma das SPEs e a Lomacon Locacgdo e Construgdo Ltda., em 24 de abril de 2015, conforme
aditado de tempos e tempos (“Contratos de Engenharia e Construcdo Civil”); (b.3) cada um dos
5 (cinco) Contrato de Engenharia, Aquisicdo, Fornecimento, Montagem e Comissionamento em
Regime de Empreitada por Preco Global para a Implantacdo das Instala¢gdes Individuais,
celebrado entre cada uma das SPEs e a ABB Ltda. (“ABB”), em 19 de maio de 2015, conforme
aditado de tempos em tempos (“Contratos de Engenharia, Aquisicdo, Fornecimento,
Montagem e Comissionamento das Instalagdes Individuais”); (b.4) Contrato de Engenharia,
Aquisicao, Fornecimento, Montagem e Comissionamento em Regime de Empreitada por Preco
Global para a Implantacdo das Estruturas Compartilhadas do Conjunto Eletromecanico do
Complexo Tiangua, celebrado entre as SPEs, a ABB e a Fockink Instalages Elétricas Ltda, em 19
de maio de 2015, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Engenharia,
Aquisicao, Fornecimento, Montagem e Comissionamento das Estruturas Compartilhadas”);
(b.5) de cada um dos 5 (cinco) Full Service Agreement a serem celebrados entre cada uma das
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SPEs e General Electric Energy do Brasil — Equipamentos e Servicos de Energia Ltda. (“Full
Service Agreement”); (b.6) Contrato de Prestacdo de Servicos de Engenharia Consultiva e
Coordenacdo do Projeto, celebrado entre a Ventos de Sao Jorge e Consoércio Engeneering S.A. —
Laureano & Meirelles Engenharia, em 31 de outubro de 2014, conforme aditado de tempos em
tempos (“Contrato de Prestacdo de Servigcos de Engenharia Consultiva”); (b.7) cada uma das 5
(cinco) Parent Guarantee datadas de 5 de junho de 2015, emitida pela General Electric
Company em beneficio das SPEs em garantia as obrigacGes da GE Brasil, assumidas por essa no
ambito dos Contratos para a Venda de Equipamentos (as “Parent Guarantees”); (b.8) das
apodlices de seguro para garantia de performance (i) do Contrato de Engenharia e Construcdo
Civil; (ii) do Contrato de Engenharia, Aquisicdo, Fornecimento, Montagem e Comissionamento
do Conjunto Eletromecanico; (iii) do Contrato de Engenharia, Aquisicdo, Fornecimento,
Montagem e Comissionamento das Estruturas Compartilhadas e (iv) dos Contratos para a
Venda de Equipamentos, bem como de risco de engenharia (all risks) e de responsabilidade civil
contratadas e que venham a ser contratadas pela Emissora e/ou por qualquer das SPEs no
ambito do Projeto (“Apdlices de Seguros” e, quando em conjunto com os (i) CCEARs, com os (ii)
Contratos para a Venda de Equipamentos, com os (iii) Contratos de Engenharia e Construcao
Civil, os (iv) Contratos de Engenharia, Aquisicdo, Fornecimento, Montagem e Comissionamento
das Instala¢Ges Individuais, com o (v) Contrato de Engenharia, Aquisi¢do, Fornecimento,
Montagem e Comissionamento das Estruturas Compartilhadas, com os (vi) Full Service
Agreement, com o (vii) Contrato de Prestacao de Servicos de Engenharia Consultiva e com (viii)
as Parent Guarantees, os “Contratos do Projeto”); e (b.9) das garantias outorgadas pelas SPEs
no ambito dos Contratos do Projeto; e (c) dos direitos creditdrios de titularidade da Emissora e
das SPEs sobre todos os direitos presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou
emergentes dos: (a) Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado
(“CCEARs”), no ambito do Projeto, bem como os direitos emergentes decorrentes dos CCEARs e
quaisquer outros contratos de compra e venda de energia que a Emissora e as SPEs venham a
celebrar (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios em Garantia”);

(ii) alienagao fiduciaria de acdes representativas do capital social da Ventos de Sdo Jorge, detidas pelo

Salus FIP e pela Santa Luiza; quer existentes ou futuras, bem como de todos os frutos,
rendimentos, preferéncias e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo, inclusive
lucros, dividendos obrigatdrios, intermediarios e/ou intercalares, juros sobre o capital préprio e
todos os demais valores que de qualquer outra forma vierem a ser distribuidos pela Emissora,
bem como quaisquer bens em que as a¢ées oneradas sejam convertidas (inclusive quaisquer
certificados de depdsitos ou valores mobiliarios), direitos de subscricdo em aumentos de
capital, todas as a¢des que porventura, a partir desta data, sejam atribuidas as acionistas da
Emissora ou seu eventual sucessor legal ou qualquer novo acionista por meio de subscricdo,
por forca de desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das a¢Ges
oneradas, distribuicdao de bonifica¢des, conversdo de debéntures de emissao da Ventos de Sao
Jorge e de titularidade das acionistas da Ventos de Sdo Jorge, todas as agles, valores
mobilidrios e demais direitos que porventura, a partir desta data, venham a substituir as a¢des
oneradas, em razao de cancelamento das mesmas, incorporac¢ao, incorporac¢do de ac¢oes, fusao,
cisdo ou qualquer outra forma de reorganiza¢do societdria envolvendo a Ventos de S3o Jorge,
nos termos do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes, a ser celebrado entre o Salus FIP, a
Santa Luiza, o Agente Fiducidrio e a Ventos de S3o Jorge, na qualidade de interveniente
anuente;

(iii) alienacao fiduciaria de a¢Oes representativas da totalidade do capital social das SPEs e da Emissora,

detidas atualmente pela Ventos de S3o Jorge, quer existentes ou futuras, bem como de todos
os frutos, rendimentos, preferéncias e vantagens que forem a elas atribuidos, a qualquer titulo,
inclusive lucros, dividendos obrigatérios, intermediarios e/ou intercalares, juros sobre o capital
proprio e todos os demais valores que de qualquer outra forma vierem a ser distribuidos pelas
SPEs e/ou pela Emissora, bem como quaisquer bens em que as acdes oneradas sejam
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convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobilidrios), direitos de
subscricdo em aumentos de capital, todas as agdes que porventura, a partir desta data, sejam
atribuidas as acionistas das SPEs e da Ventos de S3ao Jorge ou seu eventual sucessor legal ou
qualguer novo acionista por meio de subscri¢do, por forca de desmembramentos, grupamentos
ou exercicio de direito de preferéncia das acbGes oneradas, distribuicdo de bonificacoes,
conversdo de debéntures de emissdo da Emissora e de titularidade das acionistas das SPEs e da
Emissora, todas as a¢Oes, valores mobilidrios e demais direitos que porventura, a partir desta
data, venham a substituir as acdes oneradas, em razdo de cancelamento das mesmas,
incorporacado, incorporacao de agdes, fusdao, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizacao
societaria envolvendo as SPEs e a Emissora, nos termos do Contrato de Alienacao Fiduciaria de
AcOes, a ser celebrado entre a Ventos de Sdo Jorge, o Agente Fiduciario, as SPEs e a Emissora,
na qualidade de intervenientes; e

(iv) cessdo fiduciaria dos direitos creditdrios de titularidade do Salus FIP sobre todos os direitos
presentes e/ou futuros, decorrentes, relacionados e/ou emergentes de conta reserva no
montante de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (“Conta Reserva”), conforme
termos previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios Conta Reserva, a ser
celebrado entre o Salus FIP e o Agente Fiduciario.

As debéntures contam ainda com garantia fidejussdria da Nova Ventos do Morro do Chapéu Energias
Renovaveis S.A, Nova Ventos Tiangua Energias Renovdveis S.A, Nova Ventos Tiangud Norte Energias
Renovaveis S.A (“SPEs”), da Ventos de S3do Jorge Holding S.A, da Casa dos Ventos energias Renovaveis S.A e
Mario Araujo Alencar Araripe.

Destaca-se que as Garantias Reais e as Fiancas outorgadas no ambito da Emissdo, serdao
compartilhadas entre os Debenturistas e os titulares das debéntures de emissao de cada uma
das SPEs.

PARECER

Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacgdes, decorrer do
exercicio de 2015.

As demonstra¢des financeiras da Emissora foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes, cujo
parecer ndo apresentou ressalvas, mas a énfase transcrita abaixo:

“Conforme mencionado na Nota Explicativa n? 1 (contexto operacional), a Companhia estd em fase pré-
operacional e as demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas e foram preparadas no pressuposto
da continuidade normal de suas atividades. Dessa forma, a continuidade operacional esta condicionada ao
fato da Companbhia vir a lograr éxito nos processos de obtencdo da licenca de operacdo junto a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica -ANEEL para estabelecer-se como produtora independente de energia elétrica,
das licengas de instalacdo e ambiental para exploracdo de geracdo de energia elétrica, a serem emitidas
pelos érgdos ambientais competentes, bem como os reflexos a serem propiciados por esta liberacdo e na
obtencdo de aportes de recursos na forma de capital ou adiantamentos para permitir a liquidacdao de
obrigacdes futuras. Nosso relatdrio ndo contém modificacdes em funcdo deste assunto.”
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DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

S&o Paulo, abril de 2016.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informacgbes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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