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RELATORIO ANUAL 2014

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: OAS Empreendimentos S.A.

Enderego da Sede: Avenida Angélica, n°s 2.220, 72 andar - Consolag¢do
CEP 01228-200 — S3o Paulo- SP

Telefone Fax: (11) 2898 — 9000/ (11) 2898 - 9100

D.R.I: Vitor Levindo Pedreira

CNPJ: 06.324.922/0001-30

Auditor: ERNST & YOUNG Auditores Independentes

Atividade: Exploracao da atividade de engenharia civil e da indUstria de construgao civ
Categoria CVM: Companhia de Capital Fechado

Publicagoes: Diario Oficial e Diario do Comércio SP

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugcdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos;

Numero da Emissdo:
32 Emissao;

Situacao da Emissora:
Em recuperacdo judicial e inadimplente com obrigacGes pecuniarias;

Cddigo do Ativo:
CETIP: OASM13 e OASM23;

Cadigo ISIN:
BROASEDBS028;
BROASEDBS036;

Banco Mandatario:
Banco Itau Unibanco S.A.;

Instituicdo Depositdria ou Escrituradora:
Itau Corretora de Valores S.A;

Coordenador Lider:
Banco ABC Brasil S.A

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais a data de emissdo das debéntures é o dia 21 de maio de 2013;
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Data de Vencimento:
As Debéntures vencerdo em 11 de abril de 2016;

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 160 (cento e sessenta) debéntures, sendo até 60 (sessenta) debéntures da 12 Série e até
100(cem) debéntures da 22 Série;

Numero de Séries:
A emissao foi realizada em duas séries;

Volume Total da Emissao:
O valor total da Emiss3o é de RS 160.000.000,00 (cento e sessenta milh&es de reais), na data de emissdo;

Valor Nominal Unitario:
0 valor nominal unitario das debéntures é de RS 1.000.000,00 (um milh3o reais) na data de emissdo;

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados;

Espécie:
As Debéntures serdo da espécie com garantia real, contando com garantia fidejusséria adicional.

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em agoes;

Permuta:
Ndo se aplica a presente emissao;

Poder Liberatério:
N3do se aplica a presente emissao;

Opgao:
N3do se aplica a presente emissao;

Negociagao:

As Debéntures possuem registro para negociacdo no mercado secundario por meio do Mddulo CETIP21 —
Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociacoes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

Atualizacao do Valor Nominal:
Sobre o Valor Nominal Total das Debéntures ndo incidird atualizacdo monetdria.

Pagamento da Atualizacao:
N3o se aplica a presente emissao;

Remuneragao:

As Debéntures fardo jus a uma remunerac¢do equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, "over extra grupo", expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, no informativo didrio disponivel em sua pdagina na internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI"),
acrescida, de acordo com a férmula apresentada na Escritura de Emissdao, de uma sobretaxa (FatorSpread,
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conforme abaixo definido) calculada ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis
("Remuneracdo");

Pagamento da Remuneragao:

A Remuneragdo sera paga trimestralmente, a partir de 14 de maio de 2014 para as Debéntures da 12 Série
e a partir de 14 de junho de 2014 para as Debéntures da 22 Série, sendo o primeiro pagamento devido em
14 de maio de 2014 para as Debéntures da 12 Série, e em 14 de junho de 2014 para as Debéntures da 22
Série e, o Ultimo, da Data de Vencimento;

Amortizagao:
O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série serd amortizado trimestralmente, nas seguintes
datas:

Datas de Amortizacao Valor de Amortizagao

14 de maio de 2015 20% (vinte por cento)
14 de agosto de 2015 20% (vinte por cento)
14 de novembro de 2015 20% (vinte por cento)
14 de fevereiro de 2016 20% (vinte por cento)
11 de abril de 2016 Saldo remanescente

O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série serd amortizado trimestralmente, nas seguintes
datas:

Datas de Amortizacao Valor de Amortizagao

14 de junho de 2015 20% (vinte por cento)
14 de setembro de 2015 20% (vinte por cento)
14 de dezembro de 2015 20% (vinte por cento)
14 de margo de 2016 20% (vinte por cento)
11 de abril de 2016 Saldo remanescente

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Prémio:
Ndo se aplica a presente emissao;

Repactuagdo:
N3o se aplica a presente emissao;

Aquisicao Facultativa:
N3o se aplica a presente emissao;

Resgate Antecipado:
N3o se aplica a presente emissao;

*As caracteristicas descritas acima contemplam o Segundo Aditivo a Escritura desta Primeira Emissdo,
firmado 19 de junho de 2013.

Abril 2015 www.fiduciario.com.br Pagina 5



RELATORIO ANUAL 2014

ii)

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos captados por meio da emissdao das Debéntures da 12 Série foram utilizados prioritariamente
para pagamento do saldo devedor total das Cédulas de Crédito Bancario n? 3.861.865 e n? 3.861.887
emitidas pela Emissora em favor do Banco ABC Brasil S.A, em 14 de dezembro de 2012 e, o valor
remanescente, também foi utilizado para realizagdo de Investimentos, pela Emissora, em projetos
vinculados ao Sistema Financeiro de Habitagdo (“SFH”). Os recursos captados por meio da emissdao das
Debéntures da 22 Série foram utilizados para realizacdao de investimentos, pela Emissora, em projetos
vinculados ao SFH.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 18 de dezembro de 2014 foi realizada assembleia geral de debenturista da 12 Série da 32 Emissdo de
Debéntures, na qual os titulares das Debéntures deliberaram, por unanimidade de votos e sem restricao,
pela aprovacdo de tais matérias nos seguintes termos:

i) (diante da ocorréncia da hipotese de Rating Trigger, tendo em vista o rebaixamento na nota de
classificacdo de risco da Fiadora OAS, pela agéncia de rating Standard & Poor's, de brA- para brBBB-
, conforme publicado pela respectiva agéncia de classificacdo de risco em 19 de novembro de 2014
e conforme correspondéncia enviada em 27 de novembro de 2014 pelo Agente Fiducidrio a
Emissora, sera exigida da Emissora, em substituicdo a ado¢do do Cronograma Alternativo previsto
na Clausula 6.6 da Escritura de Emissdo, a amortizacdo antecipada parcial das Debéntures da 12
Série em Circulagdo no prazo de até 3 (trés) dias Uteis contados da assinatura da presente ata, em
valor equivalente a 40% (quarenta por cento) do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
da 12 Série, acrescido de juros, multa moratéria, se for o caso, encargos devidos e ndo pagos, e de
Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo das Debéntures da 12 Série, ou
da ultima data de pagamento da Remuneracdo, até a data do efetivo pagamento (“Amortizacdo
Antecipada Parcial Obrigatdria”).
A ndo realizagdo da Amortizacdo Antecipada Parcial Obrigatdria dentro do prazo descrito neste
item 6.1. acarretard a decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures da 12 Série, conforme
disposto na Clausula 5.21., item (i), da Escritura de Emissdo; e
constituicdo de garantias equivalentes a 100% (cem por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da 12 Série, acrescido de Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo das Debéntures da 12 Série, ou da ultima data de pagamento da Remuneracdo, apds a
realizacdo da Amortizagdo Antecipada Parcial Obrigatdria (“Valor Minimo”), podendo as garantias
serem representadas, em qualquer proporg¢do do Valor Minimo, por (A) alienacdo fiduciaria de
imovel de propriedade da Emissora ou das Fiadoras, a ser conferida em garantia das Debéntures da
12 Série, nos seguintes termos e condigbes: (i) correta e perfeita identificagdo do imoével a ser
alienado fiduciariamente no prazo de até 20 (vinte) dias Uteis contados da assinatura da presente ata
(“Prazo Inicial” e “Imdvel”, respectivamente), incluindo mediante a elaboracdo de laudo de avaliacdo
do Imdvel por empresa indicada pelos detentores das Debéntures da 12 Série (“Laudo de Avaliagdo”).
O Prazo Inicial sera estendido em 10 (dez) dias Uteis desde que, a exclusivo critério dos Debenturistas
da 12 Série, a Emissora tenha apresentado ao Debenturista, até o 152 (décimo quinto) dia util
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i)

contado da assinatura da presente ata, documentos comprobatérios das solicitacdes de certiddes e
outros documentos necessarios ao atendimento do disposto neste item (i); (ii) assinatura de
instrumento de alienagdo fiducidria do Imdvel na forma de escritura publica, nos termos da Lei
9.514/97 e de forma satisfatdria aos detentores das Debéntures da 12 Série (“Contrato de Alienagdo
Fiduciaria”) no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da aceita¢do do Imével pelos Debenturistas
da 12 Série ; (iii) apresentacdo do protocolo de registro (pré-notacdo) de tal garantia no competente
cartério de registro imédveis, no prazo de até 3 (trés) dias Uteis contados da assinatura do Contrato de
Alienacdo Fiducidria; e (iv) perfeita constituicdo de tal garantia por meio de registro no competente
cartério de imoveis, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da apresentacdo do
protocolo de registro (pré-notacdo); e (B) cessdo fiduciaria de certificado de depdsito bancario
(“Cessdo de CDB”), ou equivalente, com liquidez didria e de emissdo do Banco ABC Brasil S.A e
titularidade da Emissora ou de qualquer das Fiadoras. O instrumento da Cessdao de CDB, caso
aplicadvel, devera ser assinado em conjunto com o Contrato de Alienacdo Fiduciaria e de forma
satisfatdria aos detentores das Debéntures da 12 Série. Ademais, a eventual Cessdo de CDB podera
ser substituida, a qualquer tempo, por uma alienacao fiducidria adicional de imdvel, desde que em
condicGes aprovadas pelos Debenturistas da 12 Série em assembleia geral de debenturistas
especialmente convocada para deliberar sobre a matéria e, desde que respeitado, o Valor Minimo.

A ndo constituicdo das garantias nos termos acima descritos poderd acarretar a decretacdo do
vencimento antecipado das Debéntures da 12 Série, conforme disposto na Clausula 5.21., item (iii),
da Escritura de Emissdo.

aprovagdo, sem quaisquer reservas, do item 4.3. da Ordem do Dia, qual s, . alteragdo da Escritura de
Emissdo para constar que, a partir da data de realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ora
convocada, o disposto no item 6.6. da Escritura de Emissdo sera aplicavel caso o rating da Fiadora
OAS venha a ser rebaixado pela Standard & Poor’s, pela Fitch Ratings ou pela Moody's Investors
Service, em duas notas de classifica¢cdo de risco, conforme respectivos ratings em escala nacional, em
relacdo ao rating a ela atribuido por cada uma das referidas agéncias na data da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas ora convocada.

Sem prejuizo da imediata eficacia da deliberagdo ora aprovada, fica ainda a Emissora obrigada a
aditar a Escritura de Emissdo e o Agente Fiducidrio autorizado a tomar todas as providéncias cabiveis,
(i) no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados do registro do Contrato de Alienagdo Fiducidria e do
contrato de Cessdao do CDB nos cartérios competentes, o que ocorrer por Ultimo, com vistas a refletir
na Escritura de Emissdo o quanto deliberado no item acima; e (ii) no prazo de até 15 (quinze) dias
Uteis contados da data da assinatura da presente ata, com vistas a refletir na Escritura de Emissao o
guanto deliberado no item acima.

Em 18 de dezembro de 2014 foi realizada assembleia geral de debenturista da 22 Série da 32 Emissdo de

Debéntures, na qual ficou aprova:

i)

diante da ocorréncia de hipétese de Rating Trigger, conforme prevista no Clausula 6.6. da Escritura
de Emissdo, tendo em vista o rebaixamento na nota de classificacdo de risco da Fiadora OAS, pela
agéncia de rating Standard & Poor's, de brA- para brBBB-, conforme publicado pela respectiva
agéncia de classificacdo de risco em 19 de novembro de 2014 e conforme correspondéncia enviada
em 27 de novembro de 2014 pelo Agente Fiduciadrio a Emissora, sera dada a concessdo de waiver em
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relacdo a obrigacdo, por parte da Companhia, acerca da amortizacao antecipada das Debéntures em
Circulagdo, da 22 série, sendo dispensada a amortizacdo conforme Cronograma Alternativo. O
waiver, ora concedido, é aprovado sem prejuizo de que eventuais outras medidas decorrentes do
rebaixamento na nota de classificacdo de risco da Emissora e/ou das Fiadores sejam adotadas,
incluindo, mas ndo se limitando, ao acréscimo no Spread entdo aplicavel as Debéntures, conforme
previsto na Clausula 5.14. “(vi)” da Escritura de Emissao; e.

ii) aprovacdo, sem quaisquer ressalvas, do item 4.2. da ordem do dia, qual seja, alteracdo da Escritura
de Emissdo para constar que, a partir da data de realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ora
convocada, o disposto no item 6.6. da Escritura de Emissdo sera aplicdvel caso o rating da Fiadora
OAS venha a ser rebaixado pela Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou pela Moody's Investors Service,
em duas notas de classificacao de risco, conforme respectivos ratings em escala nacional, em relacdo
ao rating a ela atribuido por cada uma das referidas agéncias na data da realizacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas ora convocada

iii) Sem prejuizo da imediata eficacia da deliberagdo ora aprovada, fica ainda a Emissora obrigada a
aditar a Escritura de Emissdao e o Agente Fiduciario autorizado a tomar todas as providéncias cabiveis,
no prazo de até 15 (quinze) dias Uteis contados da data da assinatura da presente ata, com vistas a
refletir na Escritura de Emissao o quanto deliberado no item acima.

POSICAO DAS DEBENTURES

12 Série
Data Valor Nominal Juros Preco Unitario Financeiro
31/12/2014 R$600.000,0000000 R$2.332,05299999 R$602.332,05299999 RS 36.139.923,18
31/12/2013 | R$1.000.000,000000 R$72.376,723000 R$1.072.376,723000 RS 64.342.603,38

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
60 - - - - 60
22 Série
Data Valor Nominal Juros Preco Unitdrio Financeiro
31/12/2014 | R$1.000.000,000000 R$8.574,244000 R$1.008.574,244000 RS 40.342.969,76
31/12/2013 | R$1.000.000,000000 R$72.376,723000 R$1.072.376,723000 RS 42.895.068,92
Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
100 - 60 - - 40

*O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo cdlculo do prego unitdrio debéntures. Os valores ora
informados correspondem a nossa interpretacdo da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se
existentes, ndo implicando em aceitacdao de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS - 2014

12 Série
Data Evento Valor Unitario
14/05/2014 Remuneracdo RS 122.818,061000
14/08/2014 Remuneracio RS 34.617,079000
14/11/2014 Remuneracio RS 31.866,358000

23/12/2014 | Amortiza¢do Extraordinaria | RS 400.000,000000
23/12/2014 Juros Extraordinario R$15.275,989000

22 Série

Data Evento \ Valor Unitério

14/06/2014 | Remunerac¢do | RS 136.420,538000
14/09/2014 | Remunera¢do | RS 34.088,635000
14/12/2014 | Remuneracdo | RS 22.535,486000

AGENDA DE EVENTOS - 2015

12 Série
14/02/2015 Remuneracdo
14/05/2015 Remuneracdo
14/05/2015 Amortizagdo
14/08/2015 Remuneragdo
14/08/2015 Amortizagdo
14/11/2015 Remuneragdo
14/11/2015 Amortizagdo

29 Série
14/03/2015 Remuneracdo
14/06/2015 Remuneracdo
14/06/2015 Amortiza¢do
14/09/2015 Remuneracgdo
14/09/2015 Amortizagdo
14/12/2015 Remuneragdo
14/12/2015 Amortizagdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora no exercicio de 2014 atendeu regularmente e dentro dos prazos previstos, a todas as
obrigacdes pactuadas na Escritura de Emissdo, exceto em relagdo a entrega das demonstragdes financeiras

relativas ao exercicio de 2014.

* Em 2 de abril de 2015 - O juiz Daniel Carnio Costa, da 12 Vara de Faléncias e Recuperac¢ées Judiciais do
Tribunal de Justica do Estado de S3ao Paulo, deferiu o pedido de Recuperacdao Judicial feito por nove

empresas do Grupo OAS.
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ORGANOGRAMA
Cesar Mata CMP Participagdes LP Participagdes e 100% Josnja .
. — . Adelmario
Pires Ltda. Engenharia Ltda. o
Pinheiro
90% 10%
|
[ OAS SA.
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Nota 1: Percentual varidvel de acordo com a estrutura de propriedade de cada entidade juridica entre a OAS e seus parceiros.
Nota 2: Considera (i) a participagdo direta da OAS Investimentos em Invepar (15,55%), e (ii) a participagdo direta da OAS S.A. em Invepar (8,89%).
Nota 3: Empresa de Aguas Peruanas é controlada pela OAS S.A. (75%) e Construtora OAS (25%).
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua nas seguintes emissoes de debéntures:

* 12 Emissdo de Debéntures da Empresa OAS Empreendimentos S.A., que possui as seguintes
caracteristicas:

Emissora: OAS EMPREENDIMENTOS S.A.
Emissao: 12 Emissao
Valor da emissao: R$300.000.000,00 (trezentos milhdes)
Quantidade de debéntures emitidas: 300 (trezentas)
Espécie: Garantia Real
Prazo de vencimento: 03 de novembro de 2016
Garantias: (i) Garantia Real; e (ii) Garantia Fidejussoria
Eventos de resgate: Ndo se aplica
Amortizagao: Semestral, a partir de 03 de novembro de 2012
Conversao: N3o conversivel em agdes
Repactuagao: N3o se aplica

. Vencimento Antecipado de todas as obriga¢cdes constantes da
Inadimplemento: Escritura

* 12 Emissdo de Debéntures da Empresa Samar — SolugGes Ambientais de Aragatuba S.A., que possui as
seguintes caracteristicas:

Emissora: SAMAR — SOLUCOES AMBIENTAIS DE ARACATUBA S.A.
Emissao: 12 Emissao

Valor da emiss3o: RS 40.000.000,00

Quantidade de debéntures emitidas: 4.000

Espécie: Garantia Fidejussoria

Prazo de vencimento: 20/12/2017

Garantias: (i) Garantia Real; (ii) Garantia Fidejussoria

Eventos de resgate: A qualquer momento

Amortizagao: 54 (cinquenta e quatro) parcelas mensais

Conversao: N&o conversivel em ac¢oes

Repactuacao: Ndo se aplica

Inadimplemento: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes

PARTICIPACAO NO MERCADO

A OAS Empreendimentos S.A. tem como principal (ais) atividade(s) (i) a exploragdo da atividade de
engenharia civil e da industria da construgdo civil, inclusive gerenciamento e execu¢do de projetos de
obras; (ii) a compra e venda de imdveis; (iii) incorporagdo imobilidria; (iv) prestacdo de servigos de gestdo
financeira; (v) prestacdo de servicos de cessdo de mao-de-obra; (vi) locacdo de maquinas e equipamentos;
(vii) administracdo e comercializacdo de espacgo publicitdrio proprio; (viii) coordenagdo e contratagdo da
producdo de material editorial da midia impressa; e (ix) participagdo como sécia ou acionista em outras
sociedades no Brasil e no exterior de qualquer ramo, podendo inclusive, constituir e participar em
consércio de empresas . A constituicdo da Companhia ocorreu em maio de 2004, porém suas atividades
iniciaram-se em setembro de 2006, com o objetivo de construcdo de empreendimentos imobilidrios na
regidao Nordeste do Brasil. Os seus produtos sdo destinados aos diversos segmentos e possui operagdes nas
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cidades de Salvador/BA, Brasilia/DF, Sdo Paulo/SP, Rio de Janeiro/RJ, Porto Alegre/RS, entre outras. As
incorporagdes imobilidrias da Companhia, quando realizadas com terceiros, sdo estruturadas por meio da
participacdo em Sociedades de Propésito Especifico (“SPEs”) ou consdrcios.

CLASSIFICACAO DE RISCO

STANDARD & POOR’S

Classe Rating Atual Rating Anterior Ultima Alteragdo
Debéntures 32 Emissio brCC/brC BrA- (bra) 05/01/2015

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No decorrer do exercicio de 2014 nao temos conhecimento de alteragdes estatutdrias realizadas pela
Emissora.

INFORMAGOES RELEVANTES

FATO RELEVANTE
Através de Fato Relevante, datado de 15 de novembro de 2014, foi divulgado o disposto abaixo na integra:

A OAS S.A., a Construtora OAS S.A., a OAS Empreendimentos S.A. e a SAMAR — Solugdes Ambientais S.A.
(em conjunto, as “Companhias”), em atendimento ao artigo 17, VI da Instru¢do no. 476 da Comissdo de
Valores Mobilidrios, vém a publico prestar as seguintes informagdes: Conforme noticiado pela imprensa,
algumas empresas de engenharia, dentre as quais certas empresas do grupo econdmico, vém sendo alvo de
investigagdes conduzidas pela Policia Federal relacionadas a supostos desvios financeiros cometidos na
Petrobras. No ambito de tais investigacGes, no dia 14 de novembro de 2014, tais empresas foram
requeridas a prestar um conjunto de informagdes e esclarecimentos as autoridades, tendo sido decretadas
medidas temporarias de restricdo a liberdade atingindo determinados membros de sua administragdo. As
Companhias informam que foram e continuardo a ser prestadas todas as informacgdes e esclarecimentos
exigidos pelas autoridades e que, neste momento, os representantes de seu grupo econémico estdo a
inteira disposi¢cdo das autoridades e continuardo colaborando no que for necessario para a conclusado das
investigacOes. Na forma exigida pela regulamentacdo em vigor, as Companhias voltardo a prestar eventuais
informacdes adicionais sobre a evolugdo dos acontecimentos.

Através de Fato Relevante, datado de 02 de janeiro de 2015, foi divulgado o descrito abaixo na integra:

OAS Finance Ltd., em conjunto com OAS S.A., Construtora OAS S.A. e OAS Investimentos S.A. (em conjunto,
"Companhia"), em atendimento ao disposto no artigo 17, inciso VI, da Instru¢do da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, e nos termos do artigo 22 da
Instrugdo da CVM n? 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, vem a publico informar que: A
Companhia ndo realizou o pagamento da parcela de juros dos titulos de divida sénior com remuneragdo de
8,00% e com vencimento em 2021 (“Senior Notes 2021”) prevista para o dia 02 de janeiro de 2015 no valor
de USS 16 milhdes. O ndo pagamento pela Companhia em até 30 dias da data prevista constitui um evento
de descumprimento nos termos da Indenture relativa ao Senior Notes 2021. A Companhia estd em
discussdes com alguns de seus principais credores de forma a possibilitar uma reestruturacao financeira
organizada para melhorar seu balango patrimonial, além de continuar a analisar todas as alternativas
possiveis. Ndo ha certeza de que essas discussdes serdo bem sucedidas. A Companhia ird informar os
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credores das Senior Notes 2021 bem como seus demais credores, periodicamente, conforme apropriado,
sobre o avango dessas discussdes. A Companhia pretende continuar a pagar seus fornecedores e manter
sua operacdo. A Companhia pretende apresentar um plano de reestruturagdo financeira a todos seus
credores, inclusive os credores das Senior Notes 2021. A Companhia adotou um plano de reducdo de
despesas expressivo e estudam a venda de determinados ativos. Para auxiliar no processo de
reestruturacdo financeira, a Companhia contratou como assessores financeiros G5 e Evercore, e como
assessores legais os escritérios Mattos Filho Advogados e White & Case LLP.

Através de Fato Relevante, datado de 06 de janeiro de 2015, foi divulgado o descrito abaixo na integra:

OAS S.A. (“Emissora”) e Construtora OAS S.A. (“Construtora OAS” e, em conjunto a Emissora,
"Companhias"), em atendimento ao disposto no artigo 17, inciso VI, da Instru¢do da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n.2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, e nos termos do artigo 22 da
Instrucdo da CVM n2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, vem a publico informar que: Tendo
em vista o rebaixamento de rating divulgado pela agéncia de classificagdo de risco “Standard & Poor’s” em
19 de novembro de 2014, os titulares das debéntures da 92 emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agles, da espécie quirografaria, com garantia fidejussoria adicional, em série Unica, da OAS
S.A. (“Debenturistas” e “Debéntures da 92 Emissdo”, respectivamente), optaram pela adoc¢do do
cronograma alternativo previsto na respectiva escritura de emissdo (“Escritura de Emissdo”), por meio do
qual a Emissora fica obrigada a efetuar o pagamento do principal das Debéntures da 92 Emissao, acrescido
do saldo em aberto da remuneracdo e de multa indenizatéria até o dia 05 de janeiro de 2015. Nos termos
da Escritura de Emissdo, a Construtora OAS é fiadora e devedora, em carater solidario, pela totalidade das
obrigacdes (principais e acessorias) assumidas pela Emissora no ambito do referido instrumento. De acordo
com a notificagdo dos Debenturistas enviada a Emissora e a OAS Construtora no dia 05 de janeiro de 2015,
foi concedido o prazo de 1 (um) Dia Util, contado do recebimento da referida notificacdo, para a realizacdo
do pagamento dos valores acima mencionados, o qual se encerra na presente data. O ndao pagamento dos
referidos valores pode ensejar o vencimento antecipado das Debéntures da 92 Emissao. As Companhias
esclarecem que estdo avaliando a tomada das medidas necessarias para a defesa de seus direitos e que,
neste momento, ndo pretendem realizar o pagamento do montante exigido pelos Debenturistas.

ALTERAGAO DO SPREAD

Em decorréncia do rebaixamento da classificagao de risco da Garantidora em 19 de novembro de 2011 e 05
de janeiro de 2015, o spread da remunerac¢do das debéntures foi alterado, respectivamente para 3,48% e
para 8,98%.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Em 01 de abril de 2015 foi encaminhada notificacdo extrajudicial a Emissora informando quanto ao
vencimento antecipado automatico das debéntures decorrente do pedido de recuperacao judicial abaoixo
descrito.

RECUPERAGAO JUDICIAL

Em 2 de abril de 2015 - O juiz Daniel Carnio Costa, da 12 Vara de Faléncias e Recuperag¢ées Judiciais do
Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo, deferiu o pedido de Recuperagdo Judicial feito por nove
empresas do Grupo OAS.

De acordo com a manifestacdao de Daniel Carnio Costa, a Construtora OAS, a OAS S.A., a OAS Imdveis S.A., a
SPE Gestao e Exploracdao de Arenas Multiuso, a OAS Empreendimentos S.A., a OAS Infraestrutura S.A., a
OAS Investments Ltd., a OAS Investments GmbH e a OAS Finance Ltd. tém, a partir de agora, 60 dias para
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apresentar o Plano de Recuperacdo dos débitos aos credores e fornecedores contraidos até 31 de marco de

2015.

GARANTIA

As garantias reais da emissdao foram constituidas
individualmente para cada série, sendo:

12 Série

Em garantia das Debéntures da 12 Série, a
Emissora, na qualidade de cedente fiduciaria, e o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas da 12 Série, celebraram
Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de
Direitos sobre Conta Vinculada das Debéntures
da 12 Série e Outras Avencas (“Contrato de
Cessdo Fiduciaria das Debéntures da 12 Série”),
por meio do qual foram cedidos fiduciariamente
os direitos creditérios de titularidade da Emissora
perante o Banco ABC Brasil S.A. (“Banco ABC”),
decorrentes de recursos depositados ou a serem
depositados na conta indicada no Contrato de
Cessdo Fiduciaria das Debéntures da 12 Série de
titularidade da Emissora junto ao Banco ABC
(“Conta Vinculada das Debéntures da 12 Série”),
correspondentes a 100% (cem por cento) dos
valores que serdo devidos pela Emissora aos
Debenturistas a titulo de amortizacdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série e da
Remuneracgdo, valores esses que deverdo ser
depositados na Conta Vinculada das Debéntures
da 12 Série com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia da data prevista na Escritura de
Emissdo para pagamento dos referidos valores,
conforme previsto no item 5.13 (“Cessdo
Fiduciaria das Debéntures da 12 Série”).

22 Série

Em garantia das Debéntures da 22 Série, a
Emissora, na qualidade de cedente fiduciaria, e o
Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas da 22 Série, celebraram
Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de
Direitos sobre Conta Vinculada das Debéntures
da 22 Série e Outras Avencas, a ser aditado a fim
de que sejam alterados alguns termos e
condicbes, inclusive a instituicdo financeira
depositaria (“Contrato de Cessdo Fiduciaria das
Debéntures da 22 Série”), por meio do qual foram

cedidos fiduciariamente os direitos creditdrios de
titularidade da Emissora perante instituicdo
financeira a ser contratada pela Emissora,
decorrentes de recursos depositados ou a serem
depositados na conta indicada no Contrato de
Cessdo Fiduciaria das Debéntures da 22 Série de
titularidade da Emissora junto a tal instituicdo
financeira (“Conta Vinculada das Debéntures da
22 Série”), correspondentes a, no minimo, 100%
(cem por cento) dos valores que serdo devidos
pela Emissora aos Debenturistas a titulo de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 22 Série e da Remuneracdo,
valores esses que deverdo ser depositados na
Conta Vinculada das Debéntures da 22 Série com
10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data
prevista na Escritura de Emissdo para pagamento
dos referidos valores, conforme previsto no item
5.13 (“Cessdo Fiduciaria das Debéntures da 22
Série).

Ademais, foi firmado a cessdo fiduciaria de
certificado de depdsito bancario — CDB e outras
avencas, cedido fiduciariamente em garantia, ao
Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas da 12 Série, com as seguintes
caracteristicas: (i) a totalidade dos direitos da
Cedente com relagdo ao Certificado de Depdsito
Bancéario — CDB DI 1 - CDB01500B7L com liquidez
a partir de 09 de margo de 2015, de emissao do
Banco Depositario, de titularidade da Companhia,
no valor total de R$5.000.000,00 (cinco milhdes
de reais), emitido em 07 de janeiro de 2015, cujo
prazo de vencimento sera de 1 (um) ano contado
da data de emissao, findando-se em 07 de janeiro
de 2016.

Por fim, foi firmado Escritura Publica de
Alienacdo Fiducidria de bens imdveis, alienado
fiduciariamente em garantia, ao Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas da 12 Série, com as seguintes
caracteristicas: 92 Oficio de Registro de Imdveis
da Capital do Estado do Rio de Janeiro, sob
matricula n2. 333.951 e 92 Oficio de Registro de
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Iméveis da Capital do Estado do Rio de Janeiro, *As garantias descritas acima contemplam o
sob matricula n2. 405.134. Terceiro Aditivo & Escritura desta Primeira
Emissdo, firmado 19 de junho de 2013

PARECER

Em decorréncia do Pedido de Recuperagcdo Judicial da Emissora ocorreu o vencimento antecipado
automatico de todas as obriga¢des constantes da Escritura de Emissao.

Considerando tratar-se de garantias extraconcursais, a recuperacao do crédito da comunhdo dependera de
sua excussao.

DECLARAGCAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiducidrio dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

Sdo Paulo, abril de 2015.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28 /83, com base nas informagdes prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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