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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: BRK Ambiental Sumaré S.A.

Enderego da Sede: Rua Emilio Ledo Brambilla, 300, Vila Menuzzo
CEP 13.171-480, Sumaré -SP

Telefone / Fax: (11)3096-6797

Diretor Presidente: Sergio Garrido de Barros

CNPJ: 21.480.839/0001-44

Auditor: Ernst & Young

Atividade: Captacdo, tratamento e distribuicdo de agua com a coleta, afastamento e

tratamento de esgoto e gestdo comercial destas atividades.

Categoria de Registro: Sociedade an6nima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
A oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocacao.

Numero da Emissdo:
22 Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
ODBH12

Cadigo ISIN:
BRODBHDBS013

Mandatario:
Banco Bradesco S.A.

Banco Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
XP INVESTIMENTOS CCTVM S/A

Data de Emissao:
24 de margo de 2017
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Data de Vencimento:
24 de setembro de 2018

Quantidade de Debéntures:
50.000 (cinquenta mil)

Numero de Séries:
Série Unica

Valor Total da Emissao:
RS 50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais)

Valor Nominal:
RS 1.000,00 (mil reais)

Forma:
Nominativas e escriturais

Espécie:
Quirografaria com garantia adicional fidejussoria

Conversibilidade:
N3o sdo conversiveis em a¢oes da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:

As Debéntures foram depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Seguimento

CETIP UTVM.

Atualizacdo do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizacao:
N3o se aplica a presente emissdo

Remuneragao:
100% do CDI + 4,90% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da primeira data de integralizagdo

Pagamento da Remuneragao:
Na data de Vencimento
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Amortiza¢ao:
Na data de Vencimento

Fundo de Amortizagao:
Nao se aplica a presente emissao

Repactuagao:
N3ao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo a partir do 62 (sexto) més contado da data de Emissdo

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacdes prestadas pela Emissora os recursos captados foram utilizados para reforco de
capital da Emissora, com o objetivo de cobrir necessidades de capital de giro e/ou para o pagamento de
investimentos realizados pela Emissora e/ou da outorga prevista no ambito do “Contrato de Concessio”,
celebrado entre a Emissora e a Prefeitura do Municipio de Sumaré em 19 de dezembro de 2014 (“Contrato
de Concessdo”), a seu exclusivo critério.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

N3o foram realizadas assembleias de debenturistas no exercicio de 2017.

POSICAO DAS DEBENTURES!

| 31/12/2017 |  R$1.000,00000000 R$98,26644400 R$1.098,26644400 R$ 54.913.322,20
e mitidas  Canceladas LEm Tesouraria | Em Ciculacio
| 50000 | | | 50000 |

EVENTOS REALIZADOS 2017

No exercicio de 2017 ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e
pagamento de juros.

AGENDA DE EVENTOS 2018

| 24/09/2018 | Vencimento da Emissdo |

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2017 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacOes previstas na Escritura de Emissao

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio atua nas seguintes emissGes de valores mobilidrios do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora:

BRK Ambiental - Jaguaribe S.A.

Emissao:

12 Emissao.

Valor da emissao:

R$53.104.000,00

Quantidade de debéntures emitidas:

53.104 (cinquenta e trés mil, cento e quatro).

Espécie:

Garantia Real.

Prazo de vencimento:

01 de dezembro de 2020.

Garantias:

Penhor (i) dos Direitos Creditérios da Locagdo; (ii) dos Direitos
Creditérios oriundos da Conta Restrita B e (iii) das A¢Oes Jaguaribe; e

Taxa de Juros:

9% a.a.

Situagao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacses.

Emissora:

BRK Ambiental Sumaré S.A.

Emissao:

12 Emissao.

Valor da emissao:

RS 75.000.000,00

Quantidade de debéntures emitidas:

75 (setenta e cinco) debéntures.

Espécie:

Quirografaria, com garantia fidejussoria.

Prazo de vencimento:

11 de julho de 2020.

Garantias:

Garantia Fidejussoria.

Taxa de Juros:

100% do CDI + 4,55% a.a.

Situagao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

Emissora:

BRK Ambiental Manso S.A.

Emissdo:

32 Emissao.

Valor da emissao:

RS 474.145.000,00).

Quantidade de debéntures emitidas:

474.145 (quatrocentas e setenta e quatro mil, sento e quarenta e
cinco) debéntures.

Espécie:

Com garantia real.

Prazo de vencimento:

20 de dezembro de 2027.

Taxa de Juros:

TR +9,60% a.a.
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Situacdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

Emissora:

Aquapolo Ambiental S.A.

Emissao:

12 Emissao

Valor da Emissao:

RS 326.732.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

326.732 (trezentos e vinte e seis mil, setecentos e trinta e duas)
Debéntures

Espécie:

Com garantia real

Prazo de Vencimento das Debéntures

01 de agosto de 2029

Garantias:

Garantias reais: [i] alienagdo fiducidria da totalidade das agdes da
emissora; [ii] cessdo fiducidria de créditos pro mantidos em Conta
Vinculada provenientes do Contrato de Fornecimento e, eventuais
direitos de crédito decorrentes do Contrato de EPC e do Contrato de
Agua incluindo mas n3o se limitando; [iii] cess3o fiduciaria dos recursos
depositados nas Contas de Liquidagdao, Conta Centralizadora e Conta
Reserva e dos Investimentos Permitidos; e [iv] cessdo fiducidria dos
direitos da Emissora como beneficiaria/segurada das Apdlices.

Taxa de Juros:

TR + sobretaxa de 8,75% aa

Situagao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obriga¢des

CLASSIFICAGAO DE RISCO

A presente Emissdo ndo possui Classificacdo de Risco.

ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 26 de abril de 2017 foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria, restando a aprovac¢ao da alteragao
da mudanga da denominagao social da Companhia, passando esta de Odebrecht Ambiental - Sumaré S.A.
para BRK Ambienta - Sumaré S.A., com a consequente alteracdo do Artigo 12 do Estatuto Social da

Companhia.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

atvo | 2016 | Avx | 2017 | Av% |

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedores
Outros ativos

Contas a receber

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Outros ativos

103 0,08% 1.157 0,82%
9.840 7,48% 12.120 | 8,62%
2.881 2,19% 2.843 2,02%

977 0,74% 692 0,49%

0 - 43 0,03%
17.543 | 13,34% | 21.822 | 15,52%
771 0,59% 1.067 0,76%
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Imobilizado 906 0,69% 848 0,60%
Intangivel 98.471 | 74,89% | 100.020 & 71,13%

TotALDOATVO ______________[131.492 100% | 140.612 | 100% |

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

passvo | 2016 | Avx | 2017 | Av% |

Fornecedores 13.995 | 10,64% 9.933 7,06%
Debéntures 11.986 9,12% 78.728 | 55,99%
Saldrios e encargos sociais 1.492 1,13% 2.239 1,59%
Tributos a pagar 2.171 1,65% 404 0,29%
Obrigacdes com o poder concedente 26.542 | 20,19% 0 -
Outros passivos 750 0,57% 46 0,03%
Debéntures 61.248 | 46,58% | 36.143 | 25,70%
Partes relacionadas 43.019 | 32,72% | 33.529 | 23,85%
Adiantamento para futuro aumento de capital 0 - 24.450 | 17,39%
Provisdes para contingéncias 40 0,03% 489 0,35%
Tributos a pagar 2.521 1,92% 0 -
Capital social 2.033 1,55% 2.033 1,45%
Prejuizos acumulados -34.305 | -26,09% | -47.382 | -33,70%

ToTALDOPASSVO____________[131.492| 100% | 140.612 | 100% |

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO [ 2006 | avx | 2017

(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -52.271 | -391,19% | -56.659 | -289,39%
Gerais e administrativas -12.620 | -94,45% | -16.114 @ -82,30%
Outras receitas, liquidas 134 1,00% 67 0,34%
Receitas Financeiras 1.024 7,66% 1.509 7,71%
Despesas Financeiras -23.236 | -173,90% | -24.725 @ -126,28%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 7.232 54,12% 6.607 33,75%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo m -106% | -13.077

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,20 em 2016 e 0,21 em 2017
Liquidez Corrente: de 0,24 em 2016 e 0,18 em 2017
Liquidez Seca: de 0,24 em 2016 e 0,18 em 2017
Liquidez Imediata: de 0,00 em 2016 e 0,01 em 2017
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Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participa¢do de Capital de terceiros de -507,45% em 2016 e -
410,07% em 2017. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 34,77% em 2016 para 49,12% em
2017. O grau de imobilizacao do Patrimoénio Liquido variou em -307,94% em 2016 para -222,43% em 2017.
A Empresa apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 157,86% em 2016 e
251,31% em 2017.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2016 foi de -10,73% enquanto que a de 2017 resultou em -9,30%. A Margem
Liquida foi de -21,49% em 2016 contra -17,15% em 2017. O Giro do Ativo foi de 0,50 em 2016 enquanto em
2017 foi de 0,54. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 43,70% em 2016 contra 28,84% em 2017.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatdrio de Administracao e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econ6mica e financeira da Companhia.

Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)

140.000

120.000
100.000

80.000
60.000 +—— e M DiVid

40.000 +— m Patriménio Liquido

20.000 4+

0 - T

-20.000 +

-40.000

-60.000

Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes, no decorrer do
exercicio de 2017.

As demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2017 da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young
Auditores Independentes, cujo parecer nao apresentou ressalva, mas com a seguinte énfase:

“Operagdo lava-jato

Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a atengdo para a Nota Explicativa n® 1 (a) as demonstragdes
financeiras, que indica que, desde 2014, o ex-acionista controlador Odebrecht S.A. estd sob investigagéo e
outros processos judiciais conduzidos pelo Ministério Publico Federal brasileiro e outras autoridades
publicas dentro da chamada Operag¢éo Lava Jato, que investiga ag¢des ilegais envolvendo empresas, ex-
executivos e executivos do Grupo Odebrecht. A Administracdo entende que, apds a aquisi¢cdo da BRK
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Ambiental Participag¢des S.A. e controladas, incluindo a Companhia, pelo novo acionista controlador
(Brookfield Business Partners L.P), finalizada em 25 de abril de 2017, a Companhia ndo serd afetada por
possiveis efeitos de tais investigagées. Até o presente momento, ndo é possivel determinar se a Companhia
estd efetivamente livre do risco de ser eventualmente impactada pelos resultados das referidas
investigagdes e por quaisquer de seus desdobramentos e suas consequéncias futuras que envolvem,
primeiramente, seu antigo controlador.

1. Informacgodes gerais

A BRK Ambiental - Sumaré S.A. (“Companhia”), foi constituida em 19 de novembro de 2014, com o objetivo
de explorar a concessdo do servigo publico de dgua e esgotamento sanitdrio do Municipio de Sumaré,
Estado de Séo Paulo.

A sede da Companhia estd localizada na Rua Emilio LeGo Brambila, n 300, Sumaré, SGo Paulo.

Em 19 de dezembro de 2014, a Companhia assinou o contrato de concessGo com prazo de vigéncia de 30
anos, que compreende os servicos publicos de abastecimento de dgua potdvel e esgotamento sanitdrio,
incluindo a gestdo comercial de todas as atividades, estudos técnicos, projetos, servicos e obras necessdrias
a complementacgdo, adequacdo e modernizag¢do do sistema, bem como a realizagdo de atividades
correlatas, servicos complementares e a exploragdo de fontes de receitas autorizadas, decorrente da
Concorréncia n® 04/2014 do Municipio de Sumaré, que prevé o reajuste anual pelo Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo - IPCA e opg¢do para renovagdo do prazo. Em junho de 2015, a Companhia
iniciou sua operagdo.

Em 25 de abril de 2017, a Odebrecht S.A. vendeu toda a sua participac¢éo no capital da BRK Ambiental
Participagbes S.A (“BRK Ambiental”), anteriormente denominada Odebrecht Ambiental Participagdes em
Saneamento S.A., para BR Ambiental Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia, um fundo de
investimento incorporado no Brasil e gerido pela Brookfield Brasil Asset Management Investimentos Ltda. e
controlado pela Brookfield Asset Management, Inc. Nesta mesma data, a BRK Ambiental passou a ser
controlada pela Brookfield Asset Management, Inc..

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia, que nas demonstragoes
financeiras de 31 de dezembro de 2016 utilizava a marca “Odebrecht Ambiental”, foi alterada para “BRK
Ambiental”.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia é parte integrante do Grupo Brookfield (“Grupo”), sendo
controlada direta da BRK Ambiental.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no montante de RS
74.538 (2016 - RS 43.135), apurou prejuizo no exercicio no montante de RS 13.077 (2016 - RS 14.104), bem
como passivo a descoberto de RS 45.349 (2016 - RS 32.272), principalmente em fung¢éo de: (i) emisséo de
debéntures, cujos juros comecaram a ser pagos em julho de 2016, com recursos do mutuo contratado junto
a controladora. Adicionalmente, em 24 de mar¢o de 2017, a Companhia realizou a sequnda emisséo de
debéntures simples, ndo conversiveis em acées, no valor total de RS 50.000, com vencimento em 24 de
setembro de 2018. Os recursos captados serdo exclusivamente destinados para refor¢o de capital da
Companhia, com o objetivo de cobrir eventuais necessidades de capital de giro e pagamentos de
investimentos realizados. A Administracdo da Companhia entende que o volume planejado de suas
operagdes e a redugdo dos custos para os exercicios sequintes contribuem para gerar fluxo de caixa positivo
e conta também, caso necessdrio, com o acesso a recursos financeiros do controlador direto, BRK Ambiental
para cumprir com as obrigagdes contratuais e financeiras de curto prazo.

(a) Operagdo Lava-Jato
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Desde 2014 encontram-se em andamento investiga¢des e outras medidas legais conduzidas pelo Ministério
Publico Federal, no contexto da chamada Operagdo Lava Jato, e que envolvem empresas, executivos e ex-
executivos do Grupo Odebrecht, do qual a Companhia fazia parte em 31 de dezembro de 2016.

Em 22 de maio de 2017 foi homologado pela 1392 Vara Federal de Curitiba o acordo de leniéncia celebrado
entre o Ministério Publico Federal e a Odebrecht S.A., holding do Grupo Odebrecht (“Acordo”), produzindo
assim os efeitos civeis inerentes. A Companhia e sua acionista BRK Ambiental ndo sGo subscritoras do
mencionado Acordo, mas este beneficia todas as empresas que integravam o Grupo Odebrecht quando da
sua celebrag¢éo em 01 de dezembro de 2016.

Desta forma, a Companhia e sua acionista BRK Ambiental ndo assumiréo responsabilidade pelo pagamento
da sangdo pecunidria prevista no Acordo.

Além disso, a Companhia é controlada indireta da BRK Ambiental. A constituicdGo da BRK Ambiental resulta
de uma reorganizagdo societdria realizada pelo Grupo Odebrecht como condigcdo precedente para aliend-la
ao BR Ambiental Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia, fundo incorporado no Brasil,
gerido pela Brookfield Brasil Asset Management Investimentos Ltda., e controlado pela Brookfield Asset
Management Inc (“Brookfield”). A implementagdo da referida reorganiza¢do societdria teve como um dos
objetivos impedir que a BRK Ambiental e suas controladas, dentre as quais a Companhia, fossem afetadas
pelos resultados, desdobramentos e consequéncias decorrentes das investigagées no dmbito da Operagdo
Lava Jato.

A Administrag¢do refor¢a que, no limite do seu conhecimento, ndo existe envolvimento da Companhia, seus
executivos ou funciondrios nas referidas investigacdes e desconhece qualquer relacionamento e/ou
pagamentos por parte da Companhia para as empresas e pessoas alvo envolvidas nas citadas investigagcoes
que ndo estivessem baseados em contratos legalmente vdlidos ou em conformidade com presta¢des de
servicos e/ou transagdes em condicdes usuais de mercado.

Desta forma, tendo em vista que (i) o Acordo de Leniéncia beneficia todas as empresas que integravam o
Grupo Odebrecht quando da sua celebragdo em 01 de dezembro de 2016, de forma que a Companhia e sua
acionista BRK Ambiental ndo assumirdo responsabilidade pelo pagamento da sang¢éo pecunidria nele
prevista, e (ii) desde 25 de abril de 2017 a Companhia e sua acionista BRK Ambiental ndo mais fazem parte
do Grupo Odebrecht, ndo hd razdo para determinar que a Companhia e sua acionista BRK Ambiental serdo
afetadas pelos resultados das referidas investigacoes, seus desdobramentos e de suas consequéncias.

Cabe ressaltar, por fim, que além da Companhia ter ampliado e aprimorado seu Programa de Compliance
(vide Nota 1 (b): “Aprimoramento do Sistema de Compliance”), sua acionista BRK Ambiental executou um
programa de design e implementacdo de controles internos para atendimento a Segdo 404 da Lei Norte-
Americana Sarbanes-Oxley (SOX), visando detectar e tratar qualquer potencial inconformidade relacionada
as informagdes financeiras das empresas que comp6em o Grupo BRK, garantindo maior confiabilidade as
suas demonstragdes financeiras.”

GARANTIA

A presente emissdo é da espécie quirografdria ou sem preferéncia, ndo possuindo privilégio algum sobre o
ativo da Emissora.

Adicionalmente, a debéntures contam com a fianca prestada pela BRK Ambiental ParticipacGes S/A. A
garantia fidejusséria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussdria, conforme quadro abaixo:
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31/12/2017 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissdo 54.913
PL da BRK Ambiental Participagdes S/A 2.284.909

A fianga pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas e com
algum tipo de preferéncia, sua analise ndo contempla anadlise de todo o passivo das garantidoras.

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
XIl do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugcdao CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que nao nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiducidrio dos debenturistas.

S3o Paulo, abril de 2018.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVYM n® 583 /2016, com base nas informacdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagéo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017 relativos
a execugdo das obrigacbes assumidas pelo emissor, a administragdo do patriménio separado, se for o caso,
aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagdo”
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