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RELATORIO ANUAL 2015

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Odebrecht TransPort S.A. (sucessora por assungdo de divida da
Odebrecht Transport Participagdes S.A)

Enderego da Sede: Rua Lemos Monteiro, n? 120, 82 andar, Parte A, Butanta

Telefone / Fax: (11) 3025-7970/ (11) 3025-7388

D.R.l.: Marcelo Felberg

CNPJ: 12.251.483/0001-86

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Atividade: Emp. Adm. Participagdes - Servigos de Transporte e Logistica e Servigos

de Gestdo e Supervisao destas atividades
Categoria de Registro: Sociedade de Capital Fechado

PublicagOes: Didrio Oficial do Estado de SP e Diario de Noticias

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro em 28 de setembro de 2009, com fulcro no artigo 62 da instrugdo CVM n2 476/09;

Numero da Emissdo:
12 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cadigo do Ativo:
CETIP: ODTP11;

Cadigo ISIN:
BRODBTDBSO000;

Banco Escriturador:
Banco Bradesco S.A;

Banco Mandatario:
Banco Bradesco S.A;

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 27 de dezembro de 2010;
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Data de Vencimento:
As debéntures terdo prazo de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 27
de dezembro de 2020;

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 39 (trinta e nove) Debéntures;

Numero de Séries:
A presente emissdo foi emitida em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissdo é de RS 390.000.000,00 (trezentos e noventa milhdes de reais), na data de
emissao;

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), na data de emissdo;

Forma:
As debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissdo de cautelas e certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie flutuante, sem garantia adicional;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissdo;

Poder Liberatério:
N3o se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissao;

Negociacao:

As Debéntures foram registradas para (a) distribuicao publica com esforgos restritos no mercado primario
por meio do SDT — Mddulo de Distribui¢ao de Titulos (o “SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (a “CETIP”), sendo a distribuicdo liquidada através da
CETIP; e (b) negocia¢do, observado o disposto na Clausula 2.4.2. da Escritura de Emissdo, no mercado
secunddrio por meio do SND — Mdédulo Nacional de Debéntures (o “SND”), administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo as negocia¢Ges liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo;

Pagamento da Atualizagdo:
N3o se aplica a presente emissdo;
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Remuneragao:

As Debéntures fazem jus ao pagamento de juros remuneratérios, incidentes sobre seu Valor Nominal
Unitdrio ou saldo do valor nominal equivalentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponibilizado em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescido de uma sobretaxa de 2,28% (dois inteiros e vinte e oito
centésimos por cento) a.a., base 252 dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias Uteis decorridos, a contar da data da primeira subscricdo e integralizacdo ou da data de
pagamento da remunerag¢do imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, conforme definido abaixo (“Remuneracdo”);

Pagamento da Remuneragao:

A Remuneracdo serd paga semestralmente, (respeitando o periodo de caréncia) nos dias 27 de junho e 27
de dezembro, ou no primeiro dia util subsequente caso o mesmo nao seja dia Util, sendo que o primeiro
pagamento da Remuneracdo sera devido em 27 de junho de 2013 e o uUltimo pagamento da Remuneragao
sera devido em 27 de dezembro de 2020, Data de Vencimento da Emissao;

Amortizacao:

O Valor Nominal das Debéntures sera amortizado em 03 (trés) parcelas anuais e sucessivas, calculadas
sobre o Valor Nominal Unitario, de acordo com o fluxo abaixo, devidas no dia 27 de dezembro de cada ano,
sendo o pagamento da primeira parcela devido em 27 de dezembro de 2018 e o ultimo em 27 de dezembro
de 2020.

N2 da Parcela Data de Amortiza¢ao % de Amortizacao sobre o
Valor Nominal Unitario
27 de dezembro 2018 33,33%
2 27 de dezembro 2019 33,33%
27 de dezembro 2020 33,33%

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Prémio:
Aplica-se no caso de Resgate Antecipado;

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Aquisicdo Facultativa:

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacdo, observado o disposto no
paragrafo 29 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acbes. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para a permanéncia em tesouraria nos termos da clausula 4.14.1
da Escritura, se e quando recolocadas no mercado, fazem jus a mesma remuneracdo das demais
Debéntures em circulacdo, conforme aplicavel;

Resgate Antecipado:

A Emissora podera, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado total ou
parcial das Debéntures nos termos da legislagdo aplicavel, mediante comunicacdo escrita aos
Debenturistas, de acordo com o seguinte procedimento.
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Tal comunicado devera conter: (i) notificagdo enviada pela Emissora, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias Uteis, ao Agente Fiducidrio e aos titulares de Debéntures, contendo a data do resgate antecipado; (ii)
procedimento de Resgate Antecipado, incluindo: (a) informagdes relevantes do Resgate Antecipado,
observados os termos e condi¢Ges estabelecidos nesta Escritura; (b) a data para o Resgate Antecipado e o
efetivo pagamento; (c) as Condicdes do Resgate (conforme abaixo definido); e (d) as demais informagdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas;

O Resgate Antecipado sera feito por meio do pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures que
estdo sendo resgatadas ou do saldo devedor a época, observado os termos e limites definidos no item 5.1.3
da Escritura de Emissao, acrescido da Remuneracao devida desde a data de pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior até a data do Resgate Antecipado acrescido de Prémio de Resgate Antecipado
descrito no item 5.1.3 da Escritura de Emissdo.

O prémio de Resgate Antecipado incidira sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures que estdo sendo
resgatadas ou do saldo devedor a época, acrescido da Remuneragao (nos termos do item 5.1.2 da Escritura
de Emissdo) conforme abaixo (“Prémio de Resgate Antecipado”):

Ano do Resgate Prémio

2013 0,70%
2014 0,65%
2015 0,60%
2016 0,55%
2017 0,50%
2018 0,45%
2019 0,35%
2020 0,25%

Caso o Resgate Antecipado seja da forma parcial, definido no item 5.1 da Escritura de Emissdo, este devera
ser realizado conforme procedimentos adotados pela CETIP.

Os valores relativos ao Prémio de Resgate Antecipado serdo devidos aos respectivos Debenturistas, e serdo
pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado, conforme o caso.

As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas, observada a regulamentacdo em
vigor.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da Emissdo foram integralmente utilizados para recomposicdo/reforco de
caixa para investimentos.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2015 ndo foram realizadas Assembleias de Debenturistas.
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POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Prego Unitario Financeiro

31/12/2015 | R$12.811.157,234103 R$23.630,820076 R$12.834.788,054179 R$500.556.734,11
31/12/2014 | R$12.811.157,234103 R$13.440,082565 R$12.824.597,316668 RS 500.159.295,35

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao

*O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo calculo do pre¢o unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a interpretacdo da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se existentes, ndo
implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS 2015

Data Evento Valor Unitario
29/06/2015 Remuneracdo R$912.896,532595
28/12/2015 Remuneracdo R$1.025.135,721681

AGENDA DE EVENTOS - 2016

Data Evento

27/06/2016 Remuneracio
27/12/2016 Remuneracio

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacOes previstas na Escritura de Emissdo, exceto com relacdo a entrega das Demonstracdes Financeiras
dentro do prazo estabelecido pela Escritura. A Emissora foi notificada quanto ao inadimplemento e
divulgou suas DemonstragGes Financeiras dentro do prazo de cura.

A Emissora devera observar os seguintes indices e limites financeiros e/ou do Caixa Minimo (conforme
definido abaixo), a serem apurados anualmente, a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
com base nas demonstragdes financeiras consolidadas do grupo econémico:

(i) Endividamento Financeiro Liquido/Patriménio Liquido limitado a 0,5x na holding controladora;

(ii) Endividamento Financeiro Liquido/Dividendos, limitado a 4,5x (Quatro inteiros e cinco décimos) no
ano de 2017; 4,0x (Quatro inteiros) no ano de 2018 e 4,0x (Quatro inteiros) no ano de 2019 (sendo o item
(i) e o item (ii) acima denominados como “indices e Limites Financeiros"); ou

(iii) Manutencdo pela Emissora de caixa minimo anual de RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) a ser composto pela soma dos valores mantidos em caixa pela Emissora, incluindo-se os valores
eventualmente depositados na conta vinculada informada pelo Agente Fiduciario, conforme os termos
abaixo (“Caixa Minimo”), exceto se no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de notificacdo
pelo Agente Fiducidrio a respeito da incidéncia em um ou mais itens, a Emissora depositar em conta
vinculada, a ser informada pelo Agente Fiducidario, os valores devidos a titulo de Principal e Remuneracao
do ano seguinte nos exercicios de 2018, 2019 e 2020.

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 7



RELATORIO ANUAL 2015

Para os fins do disposto acima:

"Endividamento Financeiro Liquido": é o endividamento financeiro deduzido do saldo de caixa e das
aplica¢Ges financeiras da Emissora (incluindo valores empenhados), relativo aos 12 (doze) meses anteriores
ao calculo;

“Dividendos”: sdo os valores recebidos pela Emissora a titulo de dividendos das empresas nas quais possua
participagao.
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissGes de debéntures:

*12 Emissdo de Debéntures da Odebrecht Ambiental Rio Manso S.A, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Odebrecht Ambiental Rio Manso S.A

Valor da emissao:

R$130.000.000,00 (cento e trinta milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

130 (cento e trinta) Debéntures

Espécie:

As Debéntures sdo da espécie com garantia real a ser convolada em
espécie quirografaria

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo em 18 de dezembro de 2014

Garantias:

*penhor da totalidade das a¢des de emissdo da Emissora e,
* cessdo fiduciaria (a) dos direitos emergentes do Contrato de
Concessao;

Eventos de resgate:

Na hipdtese prevista na Clausula 4.16 da Escritura de Emissao

Amortizagdo:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd pago em 1 (uma) Unica
parcela na Data de Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Inadimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

*22 Emissdo de Debéntures da Empresa Odebrecht Ambiental Manso S.A., que possui as seguintes

caracteristicas:

Emissora:

Odebrecht Ambiental Manso S.A.

Emissao:

22 Emissao

Valor da emissao:

R$250.000,000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

25.000 (vinte e cinco mil)

Espécie: Com garantia real, a ser convolada em quirografaria
Prazo de vencimento: 24.11.2015
Garantias: Quirografaria com garantia real adicional

Eventos de resgate:

Aplicavel, nos termos do item 4.16

Amortizagao:

Integralmente na data de vencimento

Conversao:

Nado conversiveis em ac¢des

Repactuagao:

Ndo se aplica

Inadimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obriga¢des

*12 Emissdo Privada de Debéntures da Empresa FOZ DO JAGUARIBE S.A., que possui as seguintes

caracteristicas:

Emissora:

Foz do Jaguaribe S.A.

Emissao:

12 Emissdo

Valor da emissao:

R$53.104.000,00 (cinquenta e trés milhdes, cento e quatro mil reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

53.104 (cinquenta e trés mil, cento e quatro)

Espécie: Garantia Real
Prazo de vencimento: 01/12/2020
Garantias: (i) Garantia Real; (ii) Garantia Fidejussoria

Eventos de resgate:

Aplicavel, nos termos do item 4.20.1

Amortizagao:

Mensalmente, a partir de 12 de setembro de 2011

Conversao:

N&o conversivel em agbes

Repactuagao:

Ndo se aplica

Inadimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes

Abril 2015
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*12 Emissdo de Debéntures da Empresa FOZ DO ATLANTICO SANEAMENTO S.A., que possui as seguintes
caracteristicas:

Emissora: Foz do Atlantico Saneamento S.A.
Emissao: 12 Emissao
i R$118.482.000,00 (cento e dezoito milhdes, quatrocentos e oitenta e
Valor da emissao: L .
dois mil reais)
Quantidade de debéntures emitidas: 118.482 (cento e dezoito mil quatrocentas e oitenta e duas)
Espécie: Com garantia real, a ser convolada em quirografaria
Prazo de vencimento: 16/08/2014
Garantias: Penhor de AgGes e Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
Eventos de resgate: Aplicavel, nos termos do item 4.1.22.
Amortizagao: Integralmente pago na data de vencimento
Conversao: N3o conversiveis em agdes
Repactuacao: N3o se aplica
Inadimplemento: A Emissora encontra-se adimplente com suas obriga¢des

PARTICIPAGAO NO MERCADO

Fundada em 2010, a Odebrecht TransPort desenvolve, implanta, opera e participa de projetos nas areas de
mobilidade urbana, rodovias, portos, aeroportos e sistemas integrados de logistica. E investidora de longo
prazo focada na transformacdo da infraestrutura do Brasil. Contribui para elevar a produtividade das
empresas e da economia brasileira. E em suas concessiondrias de servigos publicos tem como objetivo
principal atender aos anseios, oferecer novas experiéncias e melhorar a qualidade de vida das pessoas no
uso desses servicos. Participa de 19 empresas que geram seis mil empregos diretos em nove estados.
Transporta diariamente 1,3 milhdo de passageiros nas duas maiores metrdpoles do Brasil — Sdo Paulo e Rio
de Janeiro e suas oito concessGes rodoviarias abrangem 1.880 quilémetros. Recebe 17 milhGes de
passageiros por ano no RlOgaledo — Aeroporto Internacional Tom Jobim e o terminal portudrio da
Embraport, em Santos (SP), tem capacidade para movimentar anualmente 1,2 milhdo de TEUs (unidade
equivalente a um contéiner de 20 pés).

CLASSIFICACAO DE RISCO

A presente Emissdo ndo possui Classificagcdo de Risco.
ALTERAGOES ESTATUTARIAS

No exercicio de 2015, a Emissora ndo realizou altera¢Ges estatutarias.

INFORMAGCOES RELEVANTES

No dia 21 de outubro de 2015, a Emissora divulgou ao mercado que assinou, com o Ital Unibanco Holding
S.A., através de sua afiliada Redecard S.A. (Rede), contrato de venda no valor de RS 170 milhdes de sua
participacdo no capital da ConectCar Solugdes de Mobilidade Eletronica S.A.

A ConectCar é uma instituidora de arranjos de pagamento préprios e prestadora de servicos de
intermediacdo de pagamento automatico de pedagio, combustivel e estacionamento, criada em 2012 pela
Odebrecht TransPort (50%) e pela Ipiranga Produtos de Petréleo S.A. (50%), do grupo Ultra. A gestdo da
companhia passara a ser compartilhada entre Itad e o Grupo Ultra.
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PRINCIPAIS RUBRICAS
BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - CONSOLIDADO - R$ MIL

ATIVO 2014 L\ 2015 L\
ATIVO CIRCULANTE 3.121.392 13,6% 2.131.427 8,3%
Caixa e equivalentes de caixa 2.195.273 9,6% 1.030.148 4,0%
AplicagBes financeiras 508.194 2,2% 628.998 2,5%
Contas a receber 235.034 1,0% 323.421 1,3%
Partes relacionadas - - 654 0,0%
Outros ativos 182.891 0,8% 148.206 0,6%
ATIVO NAO CIRCULANTE 697.977 3,0% 2.903.288 11,3%
Aplicagdes financeiras 12.681 0,1% 18.717 0,1%
Contas a receber 10.618 0,0% 41.073 0,2%
Partes relacionadas - - 30.272 0,1%
Depdsitos judiciais 9.804 0,0% 17.627 0,1%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 643.407 2,8% 127.569 0,5%
Outros ativos 21.467 0,1% 18.160 0,1%
Ativos Ndo Circulantes Mantidos Para Negociagdo - - 2.649.870 10,3%
PERMANENTE 19.131.968 83,4% 20.605.936 80,4%
Investimentos 316.668 1,4% 413.324 1,6%
Imobilizado 1.644.594 7,2% 56.852 0,2%
Intangivel 17.170.706 74,8% 20.135.760 78,5%

TOTAL DO ATIVO

22.951.337

25.640.651

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - CONSOLIDADO - R$ MIL

PASSIVO 2014 AV% 2015 L\
PASSIVO CIRCULANTE 2.061.438 9,0% 4.002.125 15,6%
Empréstimos, financiamentos e debéntures 688.298 3,0% 2.275.375 8,9%
Fornecedores 251.071 1,1% 463.914 1,8%
Obrigag0es sociais e trabalhistas 88.392 0,4% 107.456 0,4%
Credor pela aquisi¢do da concessdo 852.639 3,7% 973.850 3,8%
Impostos, taxas e contribuigdes sociais 39.142 0,2% 46.259 0,2%
Outros passivos 141.896 0,6% 135.271 0,5%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 16.491.778 71,9% 17.730.607 69,2%
Empréstimos, financiamentos e debéntures 6.435.966 28,0% 4.398.570 17,2%
Partes relacionadas 1.019 0,0% 1.684 0,0%
Credor pela aquisi¢do da concessdo 9.833.890 42,8% 10.672.102 41,6%
ProvisGes para contingéncias 102.146 0,4% 48.217 0,2%
ProvisBes para perdas de investimento 7.397 0,0% - -

Outros passivos 111.360 0,5% 107.733 0,4%
Passivos relacionados a ativos ndo circulantes mantidos para negociagdo - - 2.502.301 9,8%
PATRIMONIO LIQUIDO 4.398.121 19,2% 3.907.918 15,2%
Capital social 1.610.713 7,0% 1.610.713 6,3%
Reservas de capital 621.483 2,7% 621.483 2,4%
Reservas de lucros 1.412.863 6,2% 294.490 1,1%
Ajuste de avaliagdo patrimonial (28.765) (0,1%) (20.229) (0,1%)
PARTICIPAGAO DOS NAO CONTROLADORES 781.827 3,4% 1.401.461 5,5%

TOTAL DO PASSIVO

22.951.337

25.640.651
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2014 AV% 2015 AV%
Receita de vendas e/ou servigos 2.956.085 447,0% 4.694.111 431,8%
(-)Custo de construgdo (1.701.297) (257,3%) | (2.692.877) | (247,7%)
(-)Custos dos servigos prestados (593.466) (89,7%) (914.190) (84,1%)
(=) Resultado Bruto 661.322 100,0% 1.087.044 100,0%
(-) Despesas gerais e adm. (385.916) (58,4%) (452.225) (41,6%)
Outras receitas (despesas), liquidas (3.592) (0,5%) 124.180 11,4%
(=) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 271.814 41,1% 758.999 69,8%
Resultado de participagdo societaria (50.990) (7,7%) (69.215) (6,4%)
Resultado financeiro, liquido (356.295) (53,9%) (768.807) (70,7%)
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro (135.471) (20,5%) (79.023) (7,3%)
IR e CS sobre o Lucro (8.684) (1,3%) 12.168 1,1%
(=) Resultado Liq. Operagdes Continuadas (144.155) (21,8%) (66.855) (6,2%)
Partici.pa<;50~dos. atuais controla.dores e ndo con.tro~|adores (216.836) (32,8%) (1.331.192) (122,5%)
nos ativos ndo circulantes mantidos para negociagdo

(=)Lucro/Prejuizo do periodo (360.991) (54,6%) (1.398.047) | (128,6%)

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,21 em 2014 e 0,23 em 2015
Liquidez Corrente: de 1,51 em 2014 e 0,53 em 2015
Liquidez Seca: de 1,51 em 2014 e 0,53 em 2015
Liquidez Imediata: de 1,31 em 2014 e 0,41 em 2015

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 421,84% em 2014 e 556,12%
em 2015. O Indice de Composi¢cdo do Endividamento variou de 11,11% em 2014 para 18,42% em 2015. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 435,00% em 2014 para 527,29% em 2015. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 91,58% em 2014 e 95,23% em 2015.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2014 foi de -1,57% enquanto que a de 2015 resultou em -5,45%. A Margem
Liquida foi de -12,21% em 2014 contra -29,78% em 2015. O Giro do Ativo foi de 0,13 em 2014 enquanto em
2015 foi de 0,18. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de -8,21% em 2014 contra -35,77% em 2015.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econ6mica e financeira da Companhia.
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Para alcance das informacgdes acima, foi utilizado o balanco patrimonial consolidado.

GARANTIA

Em Assembléia Geral de Debenturistas realizada em 15 de janeiro de 2014 foi deliberada a extingdo da
garantia fidejussoria.

A garantia desta emissdo de debéntures é da espécie flutuante, o que assegura as debéntures desta
emissdo o privilégio geral sobre o ativo da Companhia. Segue abaixo quadro demonstrando o valor contabil
do ativo da companhia, diminuido do montante das suas dividas garantidas por direitos reais:

dez/15
Saldo das Debéntures 500.557
Total do Ativo 3.785.348
(-) Dividas Garantidas por Direitos Reais 0
(=) Total do Ativo ndo gravado 3.785.348

Para alcance das informagdes acima, foi utilizado o
balango patrimonial da controladora.

PARECER

Ndo temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes no decorrer do
exercicio de 2015, exceto com relagdo a entrega das Demonstragdes Financeiras dentro do prazo
estabelecido por pela Escritura. A Emissora foi notificada quanto ao inadimplemento e divulgou suas
DemonstragGes Financeiras dentro do prazo de cura.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer apresentou a ressalva transcrita abaixo:

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 14



RELATORIO ANUAL 2015

“Base para opinido com ressalva em relag¢do a investigagées e medidas judiciais em andamento

Como é de conhecimento publico, estGo em anadamenti, desde 2014, investigagées conduzidas pela Policia
Federal, no dmbito da denominada Opera¢do Lava Jato, que tém por objeto, principalmente, prdticas
relacionadas a corrup¢do e a lavagem de dinheiro. Essas investigagdes e medidas judiciais envolve,
empresas, executivos e ex-executivos do Grupo Odebrecht, do qual a Companhia faz parte, e resultaram em
acdes penais propostas pelo Ministério Publico Federal. No contexto desses processos:

- O ex-presidente da acionista controladora, Odebrecht S.A., foi condenado em 19 Instdncia. Outras ac¢oes
penais envolvendo esse e outros ex-executivos do Grupo Odebrecht estdo em andamento.

- Foi executado mandado de conducdi coercitiva contra o entdo presidente da SuperVia Concessiondria de
Transporte Ferrovidrio S.A., empresa controlada da Companhia. O conteudo do depoimento desse ex-
executivo estd sendo mantido sob sigilo pelas autoridades competentes.

- O Ministério Publico Federal propés agdo civil publica por ato de improbidade administrativa contra a
acionista controladora Odebrecht S.A., a empresa ligada Construtora Norberto Odebrecht S.A., e certos ex-
executivos de ambas as companhias. Na referida agdo, ainda pendente de julgamento, sdo requeridos o
pagamento soliddrio de ressarcimento, multas e danos morais coletivos no montante total de
aproximadamente RS 7,3 bilhdes, a proibicdo de contratar com o poder publico e de receber beneficios ou
incentivos fiscais ou crediticios, entre outras sangdes.

- Em 22 de marg¢o de 2016, a controladora Odebrecht S.A. divulgou comunicado publico em que informa que
decidiu por uma colaboragdo difinitiva no dmbito da Opragdo Lava Jato, e que estaria em discussGo com as
autoridades competentes para firmar acordo de leniéncia.

- Despacho judicial especifico faz referéncia a um sistema de informdtica prdprio que teria sido utilizado em
pagamentos paralelos de vdrias empresas do Grupo Odebrecht, o que pode vir a revelar que controles
internos foram desconsiderados.

Considerando o descrito anteriomente, ndo é possivel determinar, nas circunstancias, os desdobramentos
desses temas e os eventuais impactos para a Companhia e suas controladas. Consequentemente, néo foi
possivel obter as evidéncias de auditoria apropriadas e suficientes em relagdo a esses assuntos que
premitissem determinar os seus efeitos sobre as demonstracdes financeiras da Companhia e suas
controladas em 31 de dezembro de 2015.

OpiniGo com ressalva

Em nossa opinido, execeto pelos efeitos ndo determinados decorrentes dos assuntos descritos no pardgrafo
“Base para opinido com ressalva em relagdo a investigagées e medidas judiciais em andamento”, as
demonstragles financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posi¢do patrimonial e financeira da Odebrecht TransPort S.A. e das suas controladas em 31 de dezembro
de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as prdticas contdbeis adotadas no Brasil.

Enfase sobre continuidade operacional

Conforme descrito na nota explicativa 1 as demonstragdes financerias, o balanco Consolidado da
Companhia apresentou excesso de passivos circulantes sobre ativos circulantes em 31 de dezembro de
2015, no montante de, aproximadamente, RS 1,9 bilhées, orundos principalmente das dividas de curto
prazo com instituicbes financeiras e das obrigagcées pelas aquisicbes das concessées das controladas
Concessiondria Aeroporto Rio de Janeiro S.A. e Concessondria Rota do Oeste S.A. os planos da
administracdo para o reequilibrio dessa situacdo envolvem a captagdo de recursos com bancos e no
mercado de capitais, além da geracdo de caixa das operacbes. A ndo concretizacdo desses bancos e no
mercado de capitais, além da geracdo de caixa das operacbes. A ndo concretiza¢do desses planos suscita
duvida substancial sobre a continuidade operacional da Companhia. As demonstracées financeiras néo
incluem quaisquer ajustes em virtude dessa incerteza. Nossa opinido ndo estd modificada em virtude desse
assunto.
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Segue transcricdo da Nota Explicativa n2 1:

“Como é de conhecimento publico, desde 2014 encontram-se em andamento investiga¢des e outros
procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e outras autoridades publicas, no contexto
da chamada Operacdo Lava Jato, que investiga, principalmente, prdticas relacionadas a corrupgdo e
lavagem de dinheiro, e que envolvem empresas, ex-executivos e executivos do Grupo Odebrecht, do qual a
Companhia faz parte, incluindo a¢bes de improbidade administrativa contra a Odebrecht S.A. e a
Construtora Norberto Odebrecht S.A. que requer o pagamento de indenizacGo material, a proibicdo de
contratar com o poder publico, receber beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, entre outras. No
contexto dessas investigacbes, foram executados mandados de busca e apreensdo nas dependéncias dessas
empresas do Grupo Odebrecht, incluindo a controladora indireta Odebrecht S.A, bem como mandados de
prisdo provisdria e tempordria e condugdo coercitiva de executivos e ex-executivos do Grupo Odebrecht. Um
ex-executivo de uma das Controladas indiretas da Companhia foi conduzido para prestar esclarecimentos a
Policia Federal do Brasil, tendo sido liberado imediatamente. Este depoimento e todos os documentos
relacionados a esta fase da Operagéo Lava Jato estdo sob sigilo judicial. Adicionalmente, foram condenados
em decis@o de primeira instdncia o ex-presidente da Odebrecht S.A. e outros ex-executivos da Construtora
Norberto Odebrecht S.A.

Foi ajuizada, recentemente, a Ac¢do Civil Publica de Improbidade Administrativa n° 5011119-
11.2016.404.7000 que trata dos desdobramentos civeis das apurag¢des realizadas no dmbito da Operagéo
Lava Jato. O Ministério Publico Federal requereu a aplicagdo de sangdes incluindo o pagamento soliddrio de:
(i) ressarcimento do dano ao erdrio ptblico nos valores de RS 144.511, RS 373.081 e RS 3.000, acrescido de
juros de mora e corre¢do monetdria; (ii) proibigdo de contratar com o Poder Publico e de receber beneficios
ou incentivos fiscais ou crediticios; (iii) multa civil no montante de RS 1.561.776; (iv) indeniza¢éo por dano
moral coletivo nos valores de RS 1.445.109, RS 3.730.812 e RS 30.000, correspondentes 10 vezes o valor do
suposto dano ao erdrio publico; e (v) inclusGo do nome da Construtora Norberto Odebrecht S.A. no Cadastro
Nacional de Condenados por Improbidade Administrativa. Embora ndo seja possivel determinar, nas atuais
circunstdncias, o desfecho final desta Acdo de Improbidade, a administra¢cdo da Construtora Norberto
Odebrecht S.A. e da Odebrecht S.A., com base na avaliacéo dos seus assessores legais, entende que existem
elementos no processo que sdo passiveis de discussdo, inclusive no que se refere as sangées requeridas e
aos valores dos pedidos determinados pelo Ministério Publico Federal.

Em 22 de margo de 2016, a Organiza¢do Odebrecht divulgou nota sobre sua intengéio de colaborar de forma
definitiva com as investigagbes da Operagdo Lava Jato. Os administradores da Companhia néo tém
conhecimento do conteudo das acbes e medidas tomadas pelos administradores das outras empresas do
Grupo Odebrecht relacionadas a eventuais acordos ou discussées correspondentes, bem como do conteudo
de outras a¢bes administrativas e judiciais em curso contra outras empresas do Grupo Odebrecht no dmbito
da Operagdo Lava Jato.

Conforme exposto a seguir, a Administragdo da Companhia continua tomando diversas medidas visando o
robustecimento do seu sistema de conformidade, seqgundo as mais atuais metodologias, além de continuar
a constante avaliagcdo e apuragdo dos fatos ocorridos, inclusive com o apoio de terceiros, sempre com vistas
a assegurar as melhores prdticas brasileiras e internacionais de governanga.
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A OTP implantou, em 2014, um sistema de Conformidade com o objetivo de enderecar regras e
procedimentos para assegurar a conformidade dos negdcios com os requisitos legais e principios de conduta
ética e responsdvel na tarefa empresarial (“Sistema de Conformidade”). Esse Sistema de Conformidade,
adotado pela OTP e pelas suas controladas, inclui: (i) implementag¢do do Cddigo de Conduta, jé aprovado
pelo Conselho de Administragéo, (ii) criagdo e plena operagdo dos Canais Linha de Etica disponibilizados em
tempo integral para os integrantes, prestadores de servigcos, fornecedores, clientes e publico em geral,
(iiifimplantagdo do Comité de Etica, com calenddrio de reunibes periddicas; e (iv) o engajamento dos
parceiros comerciais, através da inclusdo de dispositivos contratuais, com a obrigatdria adesdo ao Codigo
de Conduta do Fornecedor e a Cldusula Anticorrupgdo.

Em 2015, as agoes do Sistema de Conformidade continuaram a ser executadas, incluindo a contratag¢do de
um renomado escritério de advocacia, que elaborou um trabalho de andlise independente dos
procedimentos de conformidade da Companhia e suas Controladas, sendo que as ag¢des de melhoria
indicadas estdo sendo enderegadas. Adicionalmente, foram conduzidas Campanhas internas de refor¢o da
mensagem do Cddigo de Conduta.

Neste ano de 2016, com o objetivo de aperfeicoar o Sistema de Conformidade, a OTP : (i) criou a fungdo do
Chief Compliance Officer, com reporte direto ao Comité de Conformidade, sendo responsdvel também pela
auditoria interna da Companhia; (ii) participa em ag¢des coletivas e compromissos publicos ligados ao tema
de Conformidade (a OTP é signatdria do Pacto Global desde 11 de margo de 2016); (iii) adota a
transparéncia em informagdes relevantes; (iv) revisou a estrutura de conformidade com adaptagcdo de
or¢camento; (v) revisard e criard novas politicas internas (por exemplo: Politica Anticorrupgdo, Concorréncia
Leal, entre outras; (vi) em processo de implantagdo do Comité de Conformidade; (vii) estd em processo de
elaboracdo de uma Matriz de Riscos e Controles e de uma Matriz de Risco Anticorrupgdo; (viii) realiza um
plano anual de treinamentos das novas politicas; e (ix) revisa o codigo de conduta vigente para enderecar
alteracdes na legislagdo brasileira e mudangas de procedimentos internos.

No dmbito especifico da Operacdo Lava Jato, a Companhia contratou, recentemente, um escritério de
advocacia para realizar uma investigacdo independente, com o objetivo de apurar o reflexo na OTP, suas
controladas, e/ou executivos e ex-executivos de eventos relacionados a essa investigagdo.

Ainda, entendendo a necessidade de aperfeicoar melhorar as suas prdticas, a OTP estd em processo de
contratagdo de empresa de auditoria externa para apuragdo de todos os contratos celebrados pela Supervia
com seus fornecedores e pagamentos decorrentes. Posteriormente, a Companhia planeja estender tal
providéncia em relagdo as demais Controladas.

Dentro do planejamento da drea de conformidade, a OTP estd em fase final de contrata¢do de uma
consultoria externa para o mapeamento de riscos e controles da Companhia e suas controladas, sendo que
a primeira controlada objeto do trabalho serd a Supervia.

Embora a Companhia e suas controladas (i) ndo tenham sido notificadas a respeito de serem objeto de
investigagdo, (ii) nunca tenham sofrido busca e apreensdo em seus estabelecimentos, (iii) ndo tenham tido
nenhum executivo indiciado, denunciado ou tampouco condenado; e nGo haja como determinar se a
Companhia e suas controladas serdo afetadas pelos resultados das referidas investigacbes e por quaisquer
de seus desdobramentos e suas consequéncias futuras, a administragdo neste momento entende que tais
efeitos, se existentes, nGo deverdo afetar significativamente a Companhia e suas controladas.”
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DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

S&o Paulo, abril de 2016.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 18



