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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE o’
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA treee

ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA °, . , : :
PRIMEIRA EMISSAQ DE PROQUIGEL QUIMICA S.A. YT

L )
. []

(R XY -

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Reai:
com Garantia Adicional Fidejusséria, da Primeira Emissdio de Proquigel Quimica
S.A." ("Escritura de Emisséo"):

L]

LN 1Y

* .
-

L. como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

PROQUIGEL QUIMICA S.A., sociedade por agbes sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a CVM (conforme definido abaixo), com sede na
Cidade de Camacari, Fstado da Bahia, na Rua Hidrogénio 824, inscrita no
CNPJ (conforme definido abaixo) sob o n.°27.515.154/0011-44, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCEB (conforme definido abaixo)
sob o NIRE 29.300.068.390, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia");

1I. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissfo, representando a
comunh#io dos Debenturistas (conforme definido abaixo):

PLANNER  TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢io financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar,
inscrita no CNPJ sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos
termos de seu contrato social ("Agente Fiducidrio™; e

Il como fiadoras, co-devedoras solidarias e principais pagadoras, solidariamente
entre si e com a Companhia:

UNIGEL PLASTICOS S.A., sociedade por acSes com sede na Cidade de
Candeias, Estado da Bahia, na Fazenda Caroba s/n.”, parte, Centro Industrial
Aratu, inscrita no CNPJ sob o n.”02.402.478/0001-73, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCERB sob o NIRE 29.300.023.558, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Unigel Plasticos");

ACRINOR ACRILONITRILA DO NORDESTE S.A., sociedade por agdes com sede
na Cidade de Camagari, Estado da Bahia, na Rua Hidrogénio 824, inscrita no
CNPIJ sob o n.° 13.546.353/0001-33, com seus atos constitutivos registrados
perante a JUCEB sob o NIRE 29.300.006.599, neste ato representada nos

termos de seu estatuto social ("Agrinor™y; % (k j/

-
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COMPANHIA BRASILEIRA DE ESTIRENO, sociedade por agdes com sede na:
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos, : ven
Berrini 105, 11° andar, na sala CBE, inscrita no CNPJ sob Oeesen
n.°61.079.232/0001-71, com seus atos constitutivos registrados perante aeee
JUCESP sob o NIRE 35.300.052.226, neste ato representada nos termos de®  *

seu estatuto social ("CBE"); FaRe °:

UNIGEL 5.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S#o Paulo, Estadd®s*:
de S#o Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carles Berrini 105, 11° andar, na sala® *
Unigel, inscrita no CNPJ sob o n.f 05.303.481/0001-28, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.192.079,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Unigel™;

UNIGEL PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de
S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 103,
11° andar, na sala Unigel Participagdes, inscrita no CNPJ sob o
n. 05.303.439/0001-07, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35.300.192.087, nestc ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Unigel Participacdes™);

UNIGEL COMERCIAL 8.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11°
andar, na sala Unigel Comercial, inscrita no CNPJ sob o n.° 13.065.556/0001-
08, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.389.255, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Unigel Comercial™);

POLO FILMS INDUSTRIA E COMERCIO S.A., sociedade por agdes com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos
Berrini 105, 11° andar, na sala Polo Films, inscrita no CNPJ sob o
n.°26.051.817/0001-82, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35.300.494.776, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("NewCo™);

SUL RIO-GRANDENSE COMERCIO DE EMBALAGENS E DERIVADOS DE
PLASTICOS S.A., sociedade por a¢Ses com sede Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar, Sala
Sul-Riograndense, inscrita no CNPJ sob ¢ n.° 26.721.306/0001-20, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.300.498.917,
neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Sul Rio-
Grandense™);

N

Certifico 0 Registro sob o n® ED001414000 em 05/07/2017
“') Protocolo 170455610 de 27/06/2017
(8 Nome da empresa PROQUIGEL QUIMICA S/A NIRE 29300068390
JUCEB Este documento pode ser verificado em http://regin.juceb.ba.gov.br/AUTENTICACAODOCUMENTOS/AUTENTICACAO.aspx
Chancela 234619598561528
Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 07/07/2017
por Hélio Portela Ramos - Secretéario Geral



H

POLO INDUSTRIA E COMERCIO S.A., sociedade por agdes com sede na C1dada

de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo na Av. Engenheiro Luis Carlos Bemm,“.
105, 11° andar, na sala Polo, inscrita no CNPJ sob o n.° 29.510.765/0001- 53'-....
com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob prees,
NIRE 35.300.384.438, neste ato representada nos termos de seu estatuto® *
social ("Polo", e, em conjunto com a Unigel Plasticos, Acrinor, CBE, Un1ge3
Unigel Participagdes, Unigel Comercial, Polo Films ¢ Sul Rio- Grandense,...
"Garantidoras”, quando referidas coletivamente, e "Garantidora", quando- .
referidas individualmente);

»

que resolvem celebrar esta Escritura de Emiss#io, de acordo com os seguintes termos
e condigbes:

1. DEFINICOES

1.1 Sdo considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emissio,
no singular ou no plural, os termos a seguir.

"Acrinor” tem o significado previsto no preambulo.

"Aditamento Global" significa o Omribus Amendment Agreement, celebrado
entre Polo, Unigel Plasticos, Acrinor, a Companhia, CBE, Unigel, Unigel
Participagdes, Banco Bradesco S.A., Grand Cayman Branch, Banco do Brasil
8.A., Grand Cayman Branch, Banco Indusval S.A., Cayman Islands Branch,
Santander Cayman, Itai Nassau, Deutsche Bank Trust Company Americas,
Deutsche Bank Trust Company Americas, Deutsche Bank S.A. — Banco
Alemdo, Deutsche Bank Trust Company Americas, TMF Brasil
Administragio ¢ Gestfdo de Ativos Ltda. ¢ Lord Securities Company, em
21 de junho de 2017.

"Agente Fiducidrio" tem o significado previsto no predmbulo.

"Alienacéio Fiducidria de Equipamentos Montenegro” significa a alienacdo
fiducidria de equipamentos objeto do Contrato de Alienagfio Fiducidria de
Equipamentos Montenegro.

"Alienaciio Fiducidria de Equipamentos Varginha" significa a alienagio
fiducidria de equipamentos objeto do Contrato de Alienacdio Fiduciaria de
Equipamentos Varginha.

"Alienac#io Fiducidria do Imével Varginha" significa a alienacfio fiducidria do
Imovel Varginha, objeto do Contrato de Alienagio Fiducidria do Imdvel

Varginha.

"ANBIMA" significa ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

"Auditor Independente" significa auditor independente registrado na CVM. \’J\
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"Banco Liguidante" significa Itatt Unibanco S.A., institui¢o financeira com’
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sédo Paulo na Praca Alfredo Egyd10 Ceaes
de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ sob 84e...

n.° 60.701.190/0001-04. ALY
"CBE" tem o significado previsto no preimbulo. . : ,,: .

"Cessio Fiduciaria de Direitos Creditérios" significa a cessfio fiducidria cIe
determinados direitos creditérios objeto do Contrato de Cessdo Fiduciaria dq, °.-
Direitos Creditérios.

"CETIP" significa CETIP S.A. — Mercados Organizados.

"CETIP21" significa CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado
e operacionalizado pela CETIP,

"CNPJ" significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

"Cédigo Civil" significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

"Cédigo de Processo  Civil" significa a Lei n.13.105, de
16 de marco de 2015, conforme alterada,

"Companhia” tem o significado previsto no predmbulo.

"Condigéio Suspensiva Ac¢bes Polo" tem o significado previsto no Contrato de
Penhor de AgGes Polo.

"Condicéo Suspensiva Equipamentos Montenegro" tem o significado previsto
no Contrato de Alienaco Fiducidria de Equipamentos Montenegro.

"Condi¢do Suspensiva Equipamentos Varginha" tem o significado previsto no
Contrato de Alienagéo Fiducidria de Equipamentos Varginha.

"Condicdio Suspensiva Imével Varginha" tem o significado previsto no
Contrato de Alienacdo Fiducidria do Imével Varginha.

"Contrato de_Alienagio Fiduciiria de Equipamentos Montenegro” significa o
"Instrumento Particular de Constituigio de Alienacfo Fiduciaria de Bens
Moveis em Garantia", celebrado em 21 de junho de 2017, entre a Polo, o
Santander Cayman, o Itad Nassau e o Agente Fiducidrio, com a
interveniéncia ¢ anuéncia da Companhia, da Acrinor, da CBE, da Unigel
Plasticos, da Unigel e da Unigel ParticipagSes, e seus aditamentos.

"Contrato de Alienagdo Fiducidria de Equipamentos Varginha" significa o
"Instrumento Particular de Constituicio de Aliena¢io Fiducidria de
Equipamentos em Garantia", celebrado em 21 de junho de 2017, entre a Polo
e o Agente Fiducidrio, com a interveniéncia e anuéneia da Companhia ¢ seus >

aditamentos, \JJ\
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"Contrato de Alienaco Fiducidria do Imoével Varginha" significa o°*
"Instrumento Particular de Constitui¢io de Alienagdo Fiducidria de Bem : ::::
Imével em Garantia”, celebrado em 21 de junho de 2017, entre a Polo € aay..
Agente Fiducidrio, com a interveniéncia e anuénecia da Companhia, ¢ seugeees
aditamentos. ¢

"Contrato _de Cessfio Fiducidria de Direitos Creditérios" significa ©
"Instrumento Particular de Constituigio de Cessfio Fiducidria de Direitds*2«s
Creditorios Remanescentes em Garantia", celebrado em 21 de junho de 2017.* *
entre a Polo, a Unigel ParticipacBes, a CBE, o Agente Fiducidrio, com a
interveniéncia e anuéncia da Companhia, e seus aditamentos.

»

"Contrato de Penhor de Acdes Polo" significa o "Instrumento Particular de
Constituicio de Penhor de AgSes de Emissido de Polo Indistria e Comércio
S.A.", celebrado em 21 de junho de 2017, entre CBE, Unigel Participagdes ¢
o Agente Fiduciario, com interveniéncia e anuéncia da Companhia e da Polo,
e seus aditamentos.

"Contrato de Penhor de Acdes NewCo" significa o "Instrumento Particular de
Constituigdio de Penhor de Ag¢des de Emissdo de Polo Films Indistria e
Coméreio S.A.", celebrado em 21 de junho de 2017, entre CBE, a Polo e o
Agente Fiducidrio, com interveniéncia ¢ anuéncia da NewCo e da
Companhia, e seus aditamentos.

Contrato _de _ Distribuicdo" significa o "Contrato de Coordenagio e
Distribuicic Pablica de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Primeira
Emissio de Proquigel Quimica S.A.", a ser celebrado entre a Companhia, as
Garantidoras e os Coordenadores.

"Contratos de Garantia" significam o Contrato de Penhor de Ag¢des Polo, o
Contrato de Penhor de A¢bes NewCo, o Contrato de Alienag¢io Fiduciaria do
Imével Varginha, o Contrato de Alienagdco Fiducidria de Equipamentos
Varginha, a Escritura de Hipoteca do Imodvel Montenegro, o Contrato de
Alienagéio Fiducidria de Equipamentos Montenegro e o Contrato de Cess&o
Fiduciéria de Direitos Creditorios, quando mencionados em conjunto.

"Controlada" significa, com relagfio a qualquer pessoa, qualquer sociedade
controlada (conforme defini¢Bio de Controle), direta ou indiretamente, por tal
pessoa;

"Controladora” significa, com relagio a qualguer pessoa, qualquer
controladora (conforme definigdio de Controle), direta ou indireta, de tal
pessoa. '

"Controle"” significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade, >
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des,
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"Coordenador Lider" tem o significado previsto na Clausula 6.1 abaixo. "

"Coordenadores” tem o significado previsto na Clausula 6.1 abaixo. . : : : : :
"CVM" significa Comissdo de Valores Mobilidrios. i e
"Data de Emisséo" tem o significado previsto na Clausula 7.18 abaixo. .:"::
"Data de Integralizacfio" tem o significado previsto na Clausula 6.3 abaixo. :.. ':.f
L ]

"Data de Vencimento" tem o significado previsto na Clausula 7.19 abaixo. “s¢°.

"Debéntures" significam as debéntures objeto desta Escritura de Emiss#o.

"Debéntures em Circulagio" significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas ¢ ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em
tesouraria ¢, ainda, adicionalmente, para fins de constituigiio de quérum em
assembleias gerais de Debenturistas, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) 4 Companhia ou a qualquer das Garantidoras;
(i1) a qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada
de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii)a qualquer
administrador, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

"Debéntures Polo" significam as debéntures objeto da Escritura de Emissiio
Polo.

"Debenturistas™ significam os titulares das Debéntures.

"Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Companhia" tem o significado

previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso 1.

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas _das  Garantidoras” tem o
significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso II.

“Dia Util" significa (i) com relagiio a qualquer obrigagdo ndo pecunidria,
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e
(ii) com relagdio a qualquer obrigac3o pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emisséo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, ¢ que ndo seja sabado, domingo
ou feriado declarado nacional.

"Documentos das Obrigacdes Garantidas Debéntures" significam esta
Escritura de Emissdo, a Escritura de Emissiio Polo, os Contratos de Garantia e
0s demais documentos e/ou aditamentos mencionados por ou relacionados
aos instrumentos referidos acima.

"DOEBA" significa Diario Oficial do Estado da Bahia.
"DOESP" significa Diario Oficial do Estado de S3o Paulo. }/

"Efeito Adverso Relevante” significa (a) qualquer efeito adverso relevante na
situaglo (financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos d/

6 i L
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resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Companhia, de qualquer das.:“
Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas; e/ou,__"'::
(b) qualquer efeito adverso na capacidade da Compavhia de qualquer dafes.,,
Garantidoras de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos destgeeee
Escritura de Emissio e/ou de qualquer dos demais Documentos da.s.'“::

Obrigac@es Garantidas Debéntures. 2oy

"Emissdo" significa a emissio das Debéntures, nos termos da Lei dd$eses
Sociedades por Agdes. .
"EPA Ttad" significa o Export Prepayment Agreement, celebrado entre a Polo,
Unigel Plasticos, Acrinor, a Companhia, CBE, Unigel, Unigel Participacbes ¢

o Itat Nassau, em 26 de setembro de 2014, e seus aditamentos, conforme
alterado pelo Aditamento Global.

"Encargos Moratorios" tem o significado previsto na Cldausula 7.29 abaixo.

"Escritura de Emissfo" tem o significado previsto no predmbulo.

"Escritura de Emissdo Polo" significa o "Instrumento Particular de Escritura
de Emissfio Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, da Primeira
Emissdo de Polo Indistria e Coméreio S.A." celebrada em 21 de junho de
2017, entre, entre outros, a Polo e o0 Agente Fiducidrio, e seus aditamentos.

"Escritura de Hipoteca do Imével Montenegro” significa a "Escritura Publica
de Garantia Hipotecaria", a ser celebrada entre a Polo, o Santander Cayman, o
Itati Nassau ¢ o Agente Fiducidrio, com a interveniéncia e anuéncia da
Companhia, da Acrinor, da CBE, da Unige! Plasticos, da Unigel e da Unigel
Participacdes, ¢ seus aditamentos.

"Escriturador” significa [tai Corretora de Valores §.A., instituicio financeira
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, parte, inscrita no CNPJ sob o
n.° 61.194.353/0001-64.

"Evento de Inadimplemento" tem o significado previsto na Cldusula 7.32
abaixo.

"Fianca" tem o significado previsto na Clausula 7.9 abaixo.

"Garantias" significa a Fianga, o Penhor de AcGes Polo, o Penhor de Acdes
New(o, a Alienagfo Fiducidria Imével Varginha, a Alienacio Equipamentos
Varginha, a Hipoteca do Imédvel Montenegro, a Alienagdo Fiduciaria de
Equipamentas Montenegro ¢ a Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios, em
conjunto.

"Garantidoras" tem o significado previsto no predmbulo.
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"Hipoteca do Imovel Montenegro” significa a hipoteca em segundo grau de”®

Imével Montenegro, objeto da Escritura de Hipoteca do Imével Montenegro. : ::::
"IGPM" significa Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado peizl"' s
Fundagdo Getulio Vargas. °:":-

"Imével Montenegro" significa o imodvel localizado na Rodovia BR 38t s+
Km 423, Via I, n.® 280, no Distrito Industrial do Municipic de Montenegrz)‘"
Estado do Rio Grande do Sul, matricula n.° 37.069 do Registro de Iméveis dg *,
Montenegro.

[
e e

"Imodvel Varginha" significa o imével localizado na Avenida Celina Ferreira
Ottoni, n.° 4.567, no Distrito Industrial do Municipio de Varginha, Estado de
Minas Gerais, matricula n.° 45,183 do Registro de Imdveis de Varginha.

"Instrucio CVM 358" significa Instrugio da CVM no°358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Instrugio  CVM 476" significa Instru¢do da CVM nl476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada.

"Instrugdo  CVM 583" significa Instrugio da CVM n.°583, de
20 de dezembro de 2016, conforme alterada.

"Investidores Profissionais" tem o significado previsto no artigo 9°-A da
Instruciio da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada.

"[tay Nassau" significa o Itail Unibanco S.A., Nassau Branch.
"JUCEB" significa a Junta Comercial do Estado da Bahia.
"JUCESP" significa Junta Comercial do Estado de S#o Paulo.

"Legislacio Anticorrupgio” significam as disposicdes legais e regulamentares
relacionadas a pratica de corrupgdo ¢ atos lesivos a administragfo pidblica e
ao patriménio publico, incluindo a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n.° 8.420, de 18 de marco de 2015, conforme
alterado, e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977
e o UK. Briberv Act.

"Lei _das Sociedades por Acges" significa Lei n.6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"Let do Mercado de Valores Mobiliarios" significa Lei n.°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"MDA" significa MDA — Médulo de Distribuigio de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

"NewCo" tem o significado previsto no preAmbulo.

Obrigacdo Financeira" significa, com relagio a uma pessoa, em bases
consolidadas, qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em decorréncia

d
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de (a) empréstimos, mdtuos, financiamentos ou outras dividas ﬁnanceiraSg:"
incluindo arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos de renda ﬁxa,;,,::
debéntures, letras de cdmbio, notas promissorias ou instrumentos similareiess s
(b) aquisi¢des a pagar; (c) saldo liquido das operagdes ativas e passivas cogrese
derivativos (sendo que o referido saldo serd liquido do que ja estivgt' "
classificado no passivo circulante e no passivo nio circulante); (d) cartas g¢ "¢ *s
crédito, avais, fiangas, coobrigacdes e demais garantias prestadas ciQ ..
beneficio de empresas ndio consolidadas nas respectivas demonstragdess ®
financeiras; ¢ (¢) obrigacdes decorrentes de resgate de valores mobilidrios
representativos do capital social e pagamento de dividendos ou lucros
declarados e ndo pagos, se aplicavel.

"Obrigacbes Garantidas Compartilhamento A" significam as Obrigagdes
Garantidas Debéntures e as Obrigag&es Garantidas Debéntures Polo.

"Obrigaces Garantidas Compartilhamento B" significam as Obrigacdes
Garantidas Debéntures, as ObrigagSes Garantidas Debéntures Polo e as
Obriga¢des Garantidas RAEX,

"Obriga¢bes Garantidas Debéntures” significam (i) as obrigagdes relativas ao
pontual e integral pagamento, pela Companhia e pelas Garantidoras, do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, da Remuneracio, dos Encargos Moratorios
¢ dos demais encargos, relativos as Debéntures em Circulagio, a esta
Escritura de Emissfio e aos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures, quando devidos, seja nas respectivas datas de pagamento ou em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obriga¢Ses decorrentes das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdio; (ii) quaisquer
outras obrigagGes pecunidrias assumidas pela Companhia e/ou por qualquer
das Garantidoras nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e/ou
de qualquer dos demais Documentos das ObrigacBes Garantidas Debéntures,
incluindo obrigagdes de pagar honordrios, despesas, custos, encargos,
tributos, reembolsos ou indenizagdes; e (iii} as obrigagdes de ressarcimento
de toda e qualquer importincia que os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario
venham a desembolsar nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures
e/ou em decorréncia da constituigio, manutenco, realizaclo, consolidagio
e/ou excussio ou execugdo de qualquer das Garantias.

"Obrigag¢bes Garantidas Debéntures Polo"” significam as obrigagdes
decorrentes das Debéntures Polo, conforme previsto nos Contratos de

Garantia.
"Obrigagtes Garantidas RAEX" significam as obrigagdes decorrentes dos
RAEX, conforme previsto na Escritura de Hipoteca do Imével Montenegro e }/

no Contrato de Alienagéio Fiduciaria de Equipamentos Montenegro.

(Vad
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"Oferta" significa a oferta piblica de distribui¢io com esforgos restritos da®

colocagio das Debéntures, nos termos da Lei do Mercado de Valores —°°*

Mobilidrios, da Instru¢do CVM 476 e das demais disposigdes legais E.::::
regulamentares aplicaveis. JLEPYY

"Onus" significa hipoteca, penhor, alienagfio fiduciaria, cessio 1"1ducia’1ri§1,....c
usufruto, fideicomisso, promessa de venda realizada fora de condi¢des de * ¢
mercado, op¢fo de compra outorgada fora de condigdes de mercado, encargh?®s s
gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial® ®
voluntrio ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qualquer das expressdes acima.

"Penhor de A¢des NewCo" significa o penhor de acSes de emissdo da NewCo
objeto do Contrato de Penhor de A¢Ses NewCo.

"Penhor de Ag¢des Polo" significa o penhor de a¢Bes de cmissio da Polo
objeto do Contrato de Penhor de A¢des Polo.

"Polo™ tem o significado previsto no predmbulo.

"Preco de Integralizago” tem o significado previsto na Cldusula 6.3 abaixo.

"Primeira Data de Integralizacdo" tem o significado previsto na Clausula 6.3
abaixo.

"RAEX" significam o RAEX 1, 0 RAEX 2, 0 RAEX 3, 0o RAEX 4 € o EPA
Ital, conforme alterados pelo Aditamento Global, em conjunto.

"RAEX 1" significa o Amended and Restated Export Prepayment Agreement,
celebrado entre Acrinor, CBE, Unigel Pldsticos, Companhia, Polo, Unigel
Participa¢Bes, Unigel, Santander Cayman, Ttati Nassau, Banco Bradesco S.A.
— Grand Cayman Branch, Banco do Brasil S.A. — Grand Cayman Branch,
Citibank, N.A. (IBF) (conforme sucedido pelo Banco Indusval S.A., Cayman
Islands Branch), Citibank, N.A. (HOGL) (conforme sucedido pelo Banco
Indusval 8.A., Cayman I[slands Branch), o Deuische Bank S.A. Banco
Alemdo e o Deutsche Bank Trust Company Américas, em
23 de setembro de 2014, e seus aditamentos, conforme alterado pelo
Aditamento Global. '

"RAEX 2" significa o Export Prepayment Agreement, celebrado entre
Acrinor, CBE, Unigel Plasticos, Companhia, Polo, Unigel Participagdes,
Unigel, o Santander Cayman, o Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio
(Uruguay) IFE (conforme sucedido pelo Banco Indusval S.A., Cayman
Islands Branch), o HSBC Bank Brasil $.A. — Banco Miiltiplo, Grand Cayman
Branch (conforme sucedido pelo Banco Bradesco S.A. — Grand Cayman

Branch), o Deutsche Bank S.A. Banco Alemi3o e o Deutsche Bank Trust }/
. \)J\ /
e
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Company Américas, em 23 de setembro de 2014, e seus adltamentos,

conforme alterado pelo Aditamento Global. oo

Ik Tk 1Y
"RAEX 3" significa o Export Prepayment Agreement, celebrado entre*‘""
Acrinor, CBE, Unigel Plasticos, Companhia, Polo, Unigel Partlclpac;oes
Unigel, Santander Cayman, Itai Nassau, Banco Bradesco S.A. — Grzmd~nC
Cayman Branch, Banco do Brasil S.A. — Grand Cayman Branch, Citibank, * &
N.A. (IBF) (conforme sucedido pelo Banco Indusval S.A., Cayman Islanfis*2 2
Branch), Citibank, N.A. (HOGL) (conferme sucedido pelo Banco Indusval® ®
S.A., Cayman Islands Branch), o Deutsche Bank S.A. Banco Alemdo e o
Deutsche Bank Trust Company Américas, em 29 de jutho de 2015, e seus
aditamentos, conforme alterado pelo Aditamento Global.

"RAEX 4" significa o Export Prepayment Agreement, celebrado entre
Acrinor, CBE, Unigel Plasticos, Companhia, Polo, Unigel ParticipagBes,
Unigel, o Santander Cayman, o Deutsche Bank $.A. — Banco Alemio
(Uruguay) IFE (conforme sucedido pelo Banco Indusval S.A., Cayman
Islands Branch) e o HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo, Grand
Cayman Branch (conforme sucedido pelo Banco Bradesco S.A. — Grand
Cayman Branch), o Deutsche Bank S.A. Banco Alemio e o Deutsche Bank
Trust Company Américas, em 29 de julho de 2015, e seus aditamentos,
conforme alterado pelo Aditamento Global.

"Remuneracdo” tem o significado previsto na Clausula 7.21 abaixo, inciso II.
"Santander Cayman" significa o Banco Santander (Brasil) S.A., Grand
Cayman Branch.

"Sobretaxa" tem o significado previsto na Cliusula 7.21 abaixo, inciso II.

"Sul Rio-Grandense" tem o significado previsto no preambulo.

"Taxa D1" significa a variago acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iiteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diatio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br).

"Unigel" tem o significado previsto no preAmbule.

"Unigel Comercial" tem o significado previsto no preAmbulo.

- "Unigel ParticipagBes" tem o significado previsto no predmbulo.

"Unigel Plasticos" tem o significado previsto no predmbulo.

"Valor Nominal Unitdrio" tem o significado previsto na Clausula 7.4 abaixo.

U\.j\
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2.1 A Emissio, a Oferta, a cutorga das Garantias e a celebragio desta Escritieas ee
de Emissdo, dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntur28*®,
e do Contrato de Distribuigfio serdo realizadas com base nas deliberagdes: *

L da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companilia. :
realizada em 21 de junho de 2017; e

1I. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel Plésticos
realizada em 21 de junho de 2017;

[T, da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Acrinor
realizada em 21 de junho de 2017;

Iv. da assembleia geral extraordindria de acionistas da CBE realizada
em 21 de junho de 2017;

V. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel realizada
em 21 de junho de 2017; _

VI. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel

Participactes realizada em 21 de junho de 2017;

VIIL da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel
Comercial realizada em 21 de junho de 2017;

VIILL da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Polo Films
realizada em 21 de junho de 2017;

IX. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Sul Rio-
Grandense realizada em 21 de junho de 2017; ¢

X. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Polo realizada
em 21 de junho de 2017.

3. REQUISITOS

3.1 A Emissdo, a Oferta, a outorga das Garantias e a celebracio desta Escritura
de Emissio, dos demais Documentos das Obrigag¢des Garantidas Debéntures
¢ do Contrato de Distribuigio serfio realizadas com observéncia aos seguintes
requisitos:

1. arquivamento e publicacdo das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes:

(a) a ata da assembleia geral extraordiniria de acionistas da
Companhia realizada em 21 de junho de 2017 sera arquivada na Pl
JUCEB ¢ publicada no DOEBA e no jornal "O Correio da

Bahia": \)J\'
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(b) a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Unizie o
Plasticos realizada em 21 de junho de 2017 serd arquivadaspg, ..
JUCEB e publicada no DOEBA ¢ no jornal "Q Correio da..

Bahia"; o °
LA R LN XY

(c) a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Acrifior® 2
realizada em 21 de junho de 2017 ser arquivada na JUCEBeegee
publicada no DOEBA e no jornal "O Correio da Bahia"; oo .

(d) a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da CBE
realizada em 21 de junho de 2017 serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP ¢ no jornal "O Dia";

(e) a ata da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Unigel
realizada em 21 de junho de 2017 serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "O Dia";

(f) a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel
Participagdes realizada em 21 de junho de 2017 sera arquivada
na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O Dia";

(g) a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Unigel
Comercial realizada em 21 de junho de 2017 sera arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "Q Dia";

(h) a ata da assembleia geral extraordiniria de acionistas da Polo
Films realizada em 21 de junho de 2017 seri arquivada na
JUCESP ¢ publicada no DOESP ¢ no jornal "O Dia";

(i) a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Sul
Rio-Grandense realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada
na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O Dia"; e

(j) a ata da assembleia geral extraordindria de acionistas da Polo
realizada em 21 de jurho de 2017 serd arquivada na JUCESP ¢
publicada no DOESP e no jornal "O Dia";

11. inscrigdo e registro desta Escritura de Emissdio e seus aditamentos.
Nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢des, e dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de
Emissfio e seus aditamentos serfio:

(a) inscritos na JUCEBA; e

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, nos cartérios de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de S#o j/
Paulo, Estado de Sie Paulo, da Comarca da Cidade de
Camagari, Estado da Bahia e da Comarca da Cidade de
Candeias, Estado da Bahia;
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I11. constituicdo do Penhor de Ag¢des Polo. Nos termos do artigo 62°°**
inciso I, da Lei das Sociedades por Ag¢des, observado o disposi(i::'
na Clausula 7.10 abaixo, 0 Penhor de Ac¢des Polo foi formalizada. .
por meio do Contrato de Penhor de Agdes Polo, e serd constituide, «°
nos termos do Contrato de Penhor de Ag¢des Polo, mediante (£22°2
averbacdo do Penhor de Ag¢bes Polo no Livro de Registro de Agc’:)gs;. .
Nominativas da Polo; (b) o registro do Contrato de Penhor de AgSgg®,*
Polo no(s) competente(s) cartério(s) de registro de titulos e
documentos, conforme previsto no Contrato de Penhor de AgBes
Polo; € (c) o atendimento da Condigéio Suspensiva A¢des Polo;

V. constitui¢do do Penhor de A¢bes NewCo. Nos termos do artigo 62,
inciso III, da Lei das Sociedades por Agdes, observado o disposto
na Clausula 7.11 abaixo, o Penhor de A¢des NewCo foi formalizado
por meio do Contrato de Penhor de Agdes NewCo, e devera ser
constituido até a Primeira Data de Integralizagfio, nos termos do
Contrato de Penhor de AgGes NewCo, mediante (a) a averbacdo do
Penhor de AgSes NewCo no Livro de Registro de Acdes
Nominativas da NewCo; e (b) o registro do Contrato de Penhor de
Agdes NewCo no(s) competente(s) cartorio(s) de registro de titulos
e documentos, conforme previsto no Contrato de Penhor de Agdes
NewCo;

V. constituicdo da Alienacdo Fiducidria do Imével Varginha. Nos
termos do artigo 62, inciso III, da Lei das Sociedades por Agdes,
observado o disposto na Cldusula 7.12 abaixo, a Alienacio
Fiducidria do Imével Varginha foi formalizada por meio do
Contrato de Alienagdo Fiducidria do Imével Varginha, ¢ sera
constituida, nos termos do Contrato de Alienagido Fiducidria do
Imével Varginha, mediante (a) o registro do Contrato de Alienagéo
Fiducidria do Imével Varginha perante o competente Oficio de
Registro de Iméveis, conforme previsto no Contrato de Alienaciio
Fiducidria do Imével Varginha; e (b)atendimento da Condigiio
Suspensiva Imovel Varginha;

VI. constituicdo da Alienagdo Fiducidria de Equipamentos Varginha.
Nos termos do artigo 62, inciso I1I, da Lei das Sociedades por
AgOes, observado o disposto na Clausula 7.13 abaixo, a Alienagio
Fiduciaria de Equipamentos Varginha foi formalizada por meio do
Contrato de Alienagio Fiduciaria de Equipamentos Varginha, e sera
constitufda, nos termos do Contrato de Alienacio Fiduciaria de
Equipamentos Varginha, mediante (a) o registro do Contrato de
Alienagio  Fiducidria de Equipamentos Varginha no(s)
competente(s) cartério(s) de registro de titulos e documentos,

conforme previsto no Contrato de Alienacio Fiduciaria de \}J\ /
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Equipamentos Varginha; e (b) atendimento da Condicio Suspensivasesss
Equipamentos Varginha; oot

VIL constitui¢do da Hipoteca do Imével Montenegro. Nos termos dgeses
artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por A¢des, observado o® *
disposto na Cléusula7.14 abaixo, a Hipoteca do Imévgl“$*s
Montenegro serd formalizada por meio da Escritura de Hipoteca dp, 44 4.
Imével Montenegro, e devera ser constituida até a Primeira Data dos*.*
Integralizagfo, nos termos da Escritura de Hipoteca do Imoével
Montenegro, mediante o registrc da Lscritura de Hipoteca do
Imével Montenegro perante o competente Oficio de Registro de
Imoéveis, conforme previsto na Escritura de Hipoteca do Imdvel
Montenegro;

VIIIL comnstituicdo  da  Alienacdo  Fiducidria de  Equipamentos
Montenegro. Nos termos do artigo 62, incisolil, da Lei das
Sociedades por Acdes, observado o disposto na Clausula 7.15
abaixo, a Alienag¢fic Fiducidria de Equipamentos Montenegro foi
formalizada por meio do Contrato de Alienacio Fiducidria de
Equipamentos Montenegro, ¢ deverd ser constituida até a Primeira
Data de Integralizacdo, nos termos do Contrato de Alienagio
Fiducidria de Equipamentos Montenegro, mediante (a) o registro do
Contrato de Alienagdio Fiducidria de Equipamentos Montenegro
no(s) competente(s) cartdrio(s) de registro de titulos e documentos,
conforme previsto no Contrato de Alienagio Fiduciaria de
Equipamentos Montenegro; e (b)atendimento da Condigo
Suspensiva Equipamentos Montenegro;

IX. constituigdo da Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios. Nos
termos do artigo 62, inciso IIl, da Lei das Sociedades por Agdes,
observado o disposto na Clausula 7.16 abaixo, a Cessfio Fiducidria
de Direitos Creditérios foi formalizada por meio do Contrato de
Cessio Fiduciaria de Direitos Creditorios, e devera ser constituida
até a Primeira Data de Integralizacio, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios, mediante o registro do
Contrato de Cessfo Fiduciaria de Direitos Creditorios no(s)
competente(s) cartorio{s) de registro de titulos ¢ documentos,
conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios;

X. deposito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para
distribui¢do no mercado primario por meio do MDA, sendo a
distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;
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XL depésito para negociacdo e custodia eletrénica. Observado "::
disposto na Clausula 6.4 abaixo, as Debéntures setfio deposnadas,,,
para negociagio no mercado secunddrio por meio do CETIPZ-];..
sendo as negociagbes das Debéntures liquidadas financeiramente *°
por meio da CETIP e as Debéntures depositadas cletronicamentesids *$
CETIP dees ‘:

XI1. registro da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamemt® *
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigio
com esforgos restritos de colocagiio; e

XIII. registro da Oferta pela ANBIMA, A Oferta sera objeto de registro
pela ANBIMA, nos termos do artigo 1°, pardgrafo 2°, do "Cédigo
ANBIMA de Regulagdo ¢ Melhores Priticas para as Ofertas
Piblicas de Distribuigio e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios",
apenas para fins de envio de informag&es para a Base de Dados da
ANBIMA, desde que expedido o procedimento de registro pela
ANBIMA até o encerramento da Oferta.

OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (a) a produgfo, importagio, exportacio
de produtos quimicos em geral, fertilizantes, bem como a fabricacioc e
comercializagio de chapas e resinas acrilicas e de policarbonatos efou de
terceiros; (b) armazéns gerais — emissio de warrant e depositos de
mercadorias para terceiros; (c)prestacio de servigos técnicos e
administrativos relacionados com os objetos sociais acima descritos; (d) a
participagdo em outras sociedades nacionais ou estrangeiras, como sdcia
quotista ou acionista; (e) coméreio, exportacio ¢ distribuigiio de produtos
agricolas proprios ou de terceiros, em seus estados in natura, brutos,
beneficiados ou industrializados, produtos de qualquer natureza; (f) realizar
estudos, pesquisas e encaminhamento de solu¢bes de problemas ligados a
modernizagio e ao desenvolvimento de infraestrutura de servigos
tecnologicos e cientificos, direcionados para a qualidade, a produtividade, a
competitividade e a sustentabilidade objetivando a inovaciio em todos os seus
niveis e aspectos, no quadro de desenvolvimento institucional, cientifico e
tecnoldgico, bem como a preparagio de pessoal capacitado; (g) criar,
fomentar, desenvolver, aperfei¢coar e difundir conhecimentos cientificos;
(h) promover cursos, conferéncias, simpodsios, debates e palestras;
(i) contribuir para o desenvolvimento ¢ divulgagfio da pesquisa cientifica;
(j) incumbir-se do planejamento e da organizagio de servicos ou
empreendimentos tomando o encargo de executi-lo ou prestar-lhes a
assisténcia técnica necesséria; (k) promover e contribuir para a publicacfio de \'\JX
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jornais, revistas e outras publica¢des; (1) colaborar com entidad;:'s""
educacionais ou culturais, no sentido de divulgar estudos ¢ trabalh'o}::::
cientificos na 4rea quimica, incentivando a formagdo, a capacitagio e e,
atuaciio de entidades, profissionais e especialidades, bem como das «°
instituig8es; (m) estabelecer vinculos institucionais com pessoas juridicas gie*s*e
direito provado e piblico por filiagio, intercimbio ou convénio; :9“ .

(n) incrementar a integragdo social dos profissionais atuantes no grupp,*®,*
Unigel.

5. DESTINACAOQ DOS RECURSOS

5.1 Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados para o pagamento de despesas gerais e/ou reforco de
capital de giro da Companhia, suas Controladas, Controladoras, coligadas ¢
sociedades sob Controle comum.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

6.1  Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta piblica de distribuicio com
esforcos restritos de colocaglio, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrugio CVM 476 ¢ das demais disposigdes legais e
regulamentares aplicaveis, e do Contrato de Distribuigio, com a
intermediagdo de instituigdes integrantes do sistema de distribuigio de
valores mobilidrios (em conjunto, "Coordenadores", sendo a instituigio
intermediaria lider, "Coordenador Lider"), sob o regime de melhores esforgos
de colocagiio, com relaciio a totalidade das Debéntures, tendo como piblico
alvo Investidores Profissionais.

6.1.1 Serd admitida distribuigfio parcial no &mbito da Oferta. Na eventualidade de
nenhuma Debénture ser colocada no ambito da Oferta, a Oferta seri
cancelada, sendo todas as inten¢des de investimento automaticamente
canceladas. Eventual saldo de Debéntures nfio colocado no ambito da Oferta
serd cancelade pela Companhia por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, sem a neccessidade de realizagio de deliberaclio societiria da
Companhia ou de realizagfio de assembleia geral de Debenturistas.

6.1.2 Tendo em vista que a distribui¢dio podera ser parcial, nos termos do
artigo 5°-A da Instrugiio CVM 476, combinado com o artigo 31 da Instrugfio
da CVM n.” 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, o Investidor
Profissional poderd, no ato da aceitagdo a Oferta, condicionar sua adesfio a
que haja distribuiciio:
L. da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal
condigfio ndo se implementar e se o Investidor Profissional ja tiver
efetuado o pagamento do Prego de Integralizagfio, a Companhia UJ\
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*
obriga-se a devolver o Prego de Integralizagio, sem juros :)tl""
corregio monetdria, sem reembolso e com dedugdio dos valone:s::::
relativos aos tributos incidentes, se existentes (sendo que, com basg,, .
na legislagfo vigente nesta data, ndo h4 incidéncia de tributos), € «°
aos encargos incidentes, se existentes, das Debéntures subscritas pjf*2*
tal Investidor Profissional (sem prejuizo da Fianca), com seu

TR TN 1Y

consequente cancelamento, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis conta .t

da data em que tenha sido verificado o ndie implemento da
condicdo; ou

[ ]
L]
.

II. de uma propor¢io ou quantidade minima de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, definida conforme critério do
proprio Investidor Profissional, podendo o Investidor Profissional,
no momento da aceitagdo, indicar se, implementando-se a condigfo
prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures subseritas por
tal Investidor Profissional ou quantidade equivalente & proporcio
entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuidas e a
quantidade de Debéntures originalmente objeto da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestagio, o interesse do Investidor
Profissional em receber a totalidade das Debéntures subscritas por
tal Investidor Profissional, sendo que, se o Investidor Profissional
tiver indicado tal proporgdo, se tal condigio nfio se implementar e se
o Investidor Profissional ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizagdo, a Companhia obriga-se a devolver o Pre¢o de
Integralizacdio, sem juros ou correcio monetdria, sem reembolso e
com deduclo dos valores relativos aos tributos incidentes, se
existentes (sendo que, com base na legislagdo vigente nesta data,
ndo hd incidéncia de tributos), e aos encargos incidentes, se
existentes, das Debéntures subscritas por tal Investidor Profissional
(sem prejuizo da Fianga), com seu consequente cancelamento, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndo implemento da condigdo.

6.2 Prazo de Subscrigdio. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 3 acima, as Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuigiio da Oferta, observado o disposto nos
artigos 7°-A ¢ 8°, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 476,

6.3  Forma de Subscri¢cdo e de Integralizacdo e Prego de Integralizacio. As
Debéntures serfio subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
maximo, 50 {(cinquenta) Investidores Profissionais, 4 vista, no ato da
subscricdo ("Data de Integralizacio"), e em moeda corrente nacicnal, pelo
Valor Nominal Unitirio, acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata

femporis desde a 1® (primeira) Data de Integralizag3o ("Primeira Data de
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Integralizacio™ até a respectiva Data de Integralizagio ("Pregco de*°°*
R

Integraliza¢io™). .,: : .

6.4  Negociagdo. As Debéntures serfio depositadas para negociagio no mercadd*®,
secunddrio por meio do CETIP2I. As Debéntures somente poderio 562;_:
negociadas em mercado de balcio organizado depois de decorridos®
90 (noventa) dias contados de cada subscrigdo ou aquisi¢io pelo investidprss
nos termos dos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, observado % *
cumprimento, pela Companhia, das obrigagbes previstas no artigo 17 da
Instrugdio CVM 476. As Debéntures somente poderfio ser negociadas entre
investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo 9°-B da
Instrugio da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada,
exceto s¢ a Companhia obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios.

ay abkp

7. CARACTERISTICAS DA EMISSAQ EDAS DEBENTURES

7.1  Numero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissdo de
debéntures da Companhia.,

72 Valor Total da FEmissdo. O valor total da Emissio serd de até
R$450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de
Emiss&o, observado o disposto na Clausula 7.3 abaixo.

7.3 Quantidade. Serdo emitidas até 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil)
Debéntures, sendo que eventual saldo de Debéntures nfo colocado no Ambito
da Oferta serd cancelado pela Companhia por meio de aditamento a esta
Escritura de Emissfo, sem a necessidade de realizagio de deliberagio
societaria da Companhia ou de realizagio de assembleia geral de
Debenturistas.

74  Valor Nominal Unitdario. As Debéntures terfio valor nominal unitirio de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissio ("Valor Nominal Unitério").

7.5  Séries. A Emiss8o sera realizada em série tnica.

7.6 Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdio emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emiss3o de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato de conta de deposito emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente,
com relagdo as Debéntures que estiverem depositadas eletronicamente na
CETIP, sera comprovada pelo extrato expedido pela CETIP em nome do
Debenturista.

7.7  Conversibilidade. As Debéntures nZo serfio conversiveis em agfes de

emissdo da Companhia.
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7.8 Espécie. As Debéntures serfio da espécie com garantia real, nos termos d.B::::
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des, consistindo no Penhor de Acis,, .,
NewCo, nos termos da Clausula 7.11 abaixo, ¢ na Cessio Fiducidria .dik---
Direitos Creditérios, nos termos da Clausula 7.16 abaixo. Adicionalmente, & *°
Debéntures serdio garantidas pela Fianga, nos termos da Clausula 7.9 abai$3*3*?
pelo Penhor de Agdes Polo, nos termos da Cldusula 7.10 abaixo, pé]@,":
Alienaclio Fiduciaria do Imovel Varginha, nos termos da Cldusula 782,%.*
abaixo, pela Alienagio Fiducidria de Equipamentos Varginha, nos termos da
Clausula 7.13 abaixo, pela Hipoteca do Imével Montenegro, nos termos da
Clausula 7.14  abaixo, pela Alienagio Fiducidria de Equipamentos
Montenegro, nos termos da Clausula 7.15 abaixo.

7.9  Garantia Fidejussoria e Solidariedade Passiva. As Garantidoras, neste ato,
obrigam-se, solidariamente entre si e com a Companhia, em cardter
irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadoras, co-
devedoras soliddrias, principais pagadoras e solidariamente (entre si € com a
Companhia) responsaveis por todas as Obriga¢Bes Garantidas Debéntures,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo unico,
364, 366, 368, 821, 827, 829, pardgrafo Unico, 830, 834, 835, 837. 838 e 839
do Cddigo Civil, e dos artigos 130 ¢ 794 do Codigo de Processo Civil, pelo
pagamento integral das ObrigacBes Garantidas Debéntures, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo, independentemente de notificagio,
Judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o disposto na
Cléaunsula 7.27 abaixo ("Fianga™).

7.9.1 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugio, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fungio que lhe ¢ atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
Obrigagdes Garantidas Debéntures e independentemente da excussiic do
Penhor de Agdes Polo, do Penhor de Ag¢des NewCo, da Alienacio Fiduciaria
Imével Varginha, da Alienagiio Fiduciiria Equipamentos Varginha, da
Hipoteca do Imével Montenegro, da Alienagio Fiducidria de Equipamentos
Montenegro e/ou da Cesslio Fiducidria de Direitos Creditérios. A Fianga
podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva quitagfio de todas as Obrigagdes Garantidas
Debéntures, sendo certo que a nfio execugdo da Fianga por parte do Agente
Fiducidrio ndio ensejard, em qualquer hipdtese, perda do direito de execugédo
da Fianga pelos Debenturistas.

7.9.2 A Fianga entrard em vigor na data de celebragfio desta Escritura de Emissfio e
permanecera valida até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas

Debéntures.
W /
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7.9.4

7.10

Cada uma das Garantidoras, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somen

apos a integral quitagiio das Obrigag8es Garantidas Debéntures, exigir e/‘o;,;,“

f....

demandar a Companhia ou qualquer das demais Garantidoras em decorréncises

de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigagdes Garantidas

*
L]

Debéntures; ¢ (ii) caso receba qualquer valor da Companhia e/ou de qualq@éra®s
das demais Garantidoras em decorréncia de qualquer valor que tiver honra,c],q."
nos termos das Obrigagdes Garantidas Debéntures antes da integral qu1tag§aﬁ '

das Obrigagdes Garantidas Debéntures, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para
pagamento aos Debenturistas.

Os pagamentos que vierem a ser realizados pelas Garantidoras com relagfo as
Debéntures serdio realizados de modo que os Debenturistas recebam das
Garantidoras os valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos
tivessem sido realizados pela Companhia, nfio cabendo as Garantidoras
realizar qualquer dedugfio que ndo seria realizada pela Companhia caso a
Companhia tivesse realizado o respectivo pagamento.

Penhor de A¢des Polo. Em garantia do integral e pontual pagamento das
Obrigagdes Garantidas Debéntures, devera ser constituida, até a Primeira
Data de Integralizacdo e sujeita a Condi¢sio Suspensiva Ag¢des Polo, em favor
dos Debenturistas, representados pele Agente Fiduciario, observado o
compartilhamento, nos termos da Clausula 7.17 abaixo, penhor (i) da
totalidade das agdes de emissdo da Polo, representativas da totalidade do
capital social votante e total da Polo; (ii) as a¢des decorrentes de qualquer
aumento de capital da Polo; (iii) as a¢des decorrentes de desdobramentos,
grupamentos ¢ bonificagBes resultantes das agdes referidas nos incisos
anteriores; (iv)as agdes de emissdo de qualquer sucessora da Polo em
substituicio as ag¢des referidas nos incisos anteriores, em decorréncia de
cperagdc societaria envolvendo a Polo; e (v) todos os direitos relativos as
acOes referidas nos incisos anteriores, incluindo o direito ac recebimento de
lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e/ou qualquer outra
distribui¢do de lucros, em dinheiro ou qualquer outra forma, pagas nos termos

da legislagfio aplicavel, conforme previsto no Contrato de Penhor de Ag¢des
Polo.

7.10.1 As disposigBes relativas ao Penhor de A¢des Polo estdo descritas no Contrato

7.11

de Penhor de AcBes Polo, o qual é parte integrante, complementar e
inseparavel desta Escritura de Emisséo.

Penhor de A¢bes NewCo. Em garantia do integral ¢ pontual pagamento das
Obrigagdes Garantidas Debéntures, deverd ser constituida, até a Primeira
Data de Integralizagiio, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, observado o compartilhamento, nos termos da
Clausula 7.17 abaixo, penhor (i)da totalidade das acBes de emissdio da
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NewCo, representativas da totalidade do capital social votante e total d:a::::
NewCo; (ii) as agdes decorrentes de qualquer aumento de capital da NewQx,, ,,
(iii) as a¢Bes decorrentes de desdobramentos, grupamentos e bomﬁcagom..
resultantes das agdes referidas nos incisos anteriores; (iv) as agdes de emissie o
de qualquer sucessora da NewCo em substituicio as agdes referidas npsets
incisos anteriores, em decorréncia de operagfio socictiria envolvendo’ cfen .:
NewCo; e (v)todos os direitos relativos as agdes referidas nos incidhs, *,®
anteriores, incluindo o direito ao recebimento de lucros, dividendos, juros
sobre o capital proprio e/ou qualquer outra distribuigfio de lucros, em dinheiro

ou qualquer outra forma, pagas nos termos da legislagfio aplicavel, conforme
previsto no Contrato de Penhor de Agdes NewCo.

7.11.1 As disposigbes relativas ao Penhor de Agdes NewCo estio descritas no
Contrato de Penhor de Agdes NewCo, o qual € parte integrante,
complementar e inseparavel desta Escritura de Emisséo.

112 Alienagdo Fiducidria do Imével Varginha. Em garantia do integral e pontual
pagamento das Obrigagtes Garantidas Debéntures, devers ser constituida, até
a Primeira Data de Integralizagiio e sujeita a Condigio Suspensiva Imével
Varginha, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
observado o compartithamento, nos termos da Clausula 7.17 abaixo,
alienagfo fiduciaria do Imovel Varginha, conforme previsto no Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Varginha,

7.12.1 As disposig¢des relativas 4 Alienagio Fiduciaria do Imével Varginha estio
descritas no Contrato de Aliena¢do Fiducidria do Imével Varginha, o qual ¢
parte integrante, complementar e inseparavel desta Escritura de Emissdo.

7.13  Alienagdo Fiducidria de Equipamentos Varginha. Em garantia do integral e
pontual pagamento das Obrigacdes Garantidas Debéntures, devera ser
constituida, até a Primeira Data de Integralizagfio e sujeita a Condicdo
Suspensiva Equipamento  Varginha, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, observado o compartilhamento, nos
termos da Clausula 7.17 abaixo, alienaco fiducidria de determinados
equipamentos, conforme previsto no Contrato de Alienagiio Fiducidria de
Equipamentos Varginha,

7.13.1 As disposicdes relativas a4 Alienagio Fiduciaria de Equipamentos Varginha
estdo descritas no Contrato de Alienagdio Fiducidria de Equipamentos
Varginha, o qual ¢ parte integrante, complementar e inseparavel desta
Escritura de Emisséo.

7.14 Hipoteca do Imével Montenegro. Em garantia do integral e pontual
pagamento das Obrigagdes Garantidas Debéntures, devera ser constituida, até
a Primeira Data de Integralizacfio, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, observado o compartilhamento, nos termos da
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Cldusula 7.17 abaixo, hipoteca em segundo grau do Imovel Montenegro '"
conforme previsto na Escritura de Hipoteca do Imével Montenegro.

]
*eiee

7.14.1 As disposi¢Bes relativas 4 Hipoteca do Imével Montenegro estio descritas-rié':-
Escritura de Hipoteca do Imével Montenegro, o qual é parte integranig,,,.
complementar e inseparavel desta Escritura de Emisséio. .

7.15  Alienagdo Fiducidria de Equipamentos Montenegro. Em garantia do mtegrgﬂ."
¢ pontual pagamento das Obrigacdes Garantidas Debéntures, deverd ser
constituida, até a Primeira Data de Integralizagdo e sujeita a Condigiio
Suspensiva Equipamento Montenegro, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciério, observado o compartilhamento, nos
termos da Clausula 7.17 abaixo, alienaciio fiducidria de determinados
equipamentos, conforme previsto no Contrato de Alienaciio Fiduciaria de
Equipamentos Montenegro.

7.15.1 As disposigOes relativas & Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos Montenegro
estdo descritas no Contrato de Alienagfio Fiducidria de Equipamentos
Montenegro, o qual € parte integrante, complementar ¢ inseparavel desta
Escritura de Emissdo.

7.16  Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios. Em garantia do integral e pontual
pagamento das Obrigagtes Garantidas Debéntures, devera ser constituida, até
a Primeira Data de Integralizagdio, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, observado o compartilhamento, nos termos da
Clausula 7.17 abaixo, cessdo fiducidria de determinados direitos creditérios,
conforme previsto no Contrato de Cesséo Fiducidria de Direitos Creditorios.

7.16.1 As disposi¢cdes relativas 4 Cessfio Fiduciaria de Direitos Creditérios estdo
descritas no Contrato de Cesso Fiduciaria de Direitos Creditérios, o qual é
parte integrante, complementar e inseparavel desta Escritura de Emisséo.

717  Compartilhamento.

7.17.1 Compartithamento 4. O Penhor de Ag¢des Polo, o Penhor de A¢des NewCo, a
Alienacio Fiducidria Imdvel Varginha, a Alienagdo Fiducidria Equipamentos
Varginha e a Cessfio Fiducidria de Créditos serfo compartithadas entre as
Obrigagdes Garantidas Compartilhamento A, de forma pari passu e
proporcional ao valor do saldo devedor de cada uma das Obrigagoes
Garantidas Compartilhamento A em relagdo as Obrigacdes Garantidas
Compartilhamento A.

7.17.2 Compartilhamento B. A Hipoteca do Imével Montenegro e a Alienagio
Fiducidria de Equipamentos Montenegro serfio compartilhadas entre as
Obrigagdes Garantidas Compartilhamento B, de forma pari passu e
proporcional ao valor do saldo devedor de cada uma das Obrigagdes
Garantidas Compartilhamento B em relagio as Obrigacdes Garantidas
Compartilhamento B.
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7.18

7.19

7.20

7.21

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd 21 de junho de 2017 ("Data de Emisséo™).

L
~ee

sshae

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipadd ":
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes dag,,g
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emiss#o, o prazo das® $
Debéntures serd de 1 (um) ano contado da Data de Emissfo, vencendo-g,c"“
portanto, em 21 de junho de 2018 ("Data de Vencimento"). G

Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagiio antecipada
das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigactes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissio, o Valor
Nominal Unitéario das Debéntures serd amortizado em 1 (uma) tinica parcela,
na Data de Vencimento,

Remuneragdo. A remuneragiio das Debéntures serd a seguinte:

I atualizacdo monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures
ndo serd atualizado monetariamente; e

. Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures incidirio juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) dias (teis ("Sobretaxa”, e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneracdo”), calculados de forma
exponencial e cumulativa prorata femporis por dias fteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagio ou a data de
pagamento de Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
de amortizagdo antecipada das Debéntures ou de vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneragdo serd paga
mensalmente, no dia 15 (quinze) de cada més, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de novembro de 2017 e o ultimo, na Data de
Vencimento. A Remuneracfio serid calculada de acorde com a
seguinte férmula:

I'= VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragio devida, calculade com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;
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VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informado/calculado  com 8 (oito) casas decimais, serfi®***
arredondamento; WSl

LI RY]
FatorJuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagét® .,
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casa’s

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: E‘ ‘e ':'
FatorJuros= Fator Dk FatorSpred e
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, desde a Primeira Data de
Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragfio
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [+
=1

Sendo que;

n = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na apuragio do

".mn

produtério, sendo "n" um nimero inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de "1" até "n";

TDI = Taxa DI-Over, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma;

i

DI, =| 2k +1)252 -1
100

Sendo que:

DIy = Taxa DI-Over, de ordem "k", divulgada pela CETIP, utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = (% + 1] 2352

Sendo que:
spread = 2,0000; e
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n = nimero de dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio gm

a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anteriof,**®*
r r . . -

conforme o caso, e a data de cdlculo, sendo "n" um niimero inteiros "

Sas e

Observagdes: 0,
. L]

O fator resultante da expressiio (1 + TDI}) é considerado com---.
*

16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. .

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cdda®.*
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até

o tltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com B (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressfio (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimere de
casas decimais divulgado pela entidade responsavel por seu calculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

7.21.1 Observado o disposto na Clausula 7.21.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emiss#o, a Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituigdio, o percentual correspondente & dltima Taxa DI divulgada
oficialmente at€é a data do cdlculo, nfo sendo devidas quaisquer
compensac¢bes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, as
Garantidoras e/ou os Debenturistas, quando da divulgagiio posterior da
Taxa DI.

7.21.2 Na hipotese de extingiio, limitagdo de uso e/ou n3o divulgagdo da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragfo
e/ou divulgagdo, ou no caso de impossibilidade de aplicacio da Taxa DI as
Debéntures por proibi¢fio legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingdio, limitagio de uso ou da data da
proibi¢do legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a regulamentagiio aplicavel, sobre o novo parimetro de
remuneracio das Debéntures a ser aplicado, que devera preservar o valor real
e os mesmos niveis da Remuneragio. Até a deliberagdo desse novo
parametro de remuneragfo das Debéntures, quando do calculo de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissfio, sera utilizado, para apuragio da TaxaDI, o percentual
correspondente a altima Taxa DI divulgada oficialmente, nde sendo devidas \)J\
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quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre
Companhia, as Garantidoras e/ou os Debenturistas quando da deliberagio db"‘ .
novo pardmetro de remuneragfio para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte ;1

ser dwuigada antes da realizagio da assembleia geral de Debenturlstas...
prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas niio sera realizada, «°
e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagio, passard a ser novamecre'";
utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas* as_"
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, na assembleia gera]*.

de Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneragio
das Debéntures entre a Companhia e Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio, a
Companhia se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagdo (sem prejuizo da Fianga), com seu consequente cancelamento, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdio da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitirio, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémic ou penalidade, caso em que, quando do calculo de quaisquer
obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, serd utilizado, para apuragio da TaxaDI, o percentual
correspondente & Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

7.21.3 As Garantidoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 7.21.1 e
7.21.2 acima, declarando que o ali disposto nfio importara novagio, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil,
mantendo-se a Fianga vélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagdo a Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagdo. As Garantidoras,
desde ja, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivacdo do disposto na Clausula 7.21.2 acima.

7.22  Repactuagdo Programada. Nio havera repactuagio programada,

7.23  Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condigdes
abaixo, a Companhia poders, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo, ¢ com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de publicagio de
anuncio nos termos da Clausula 7.33 abaixo ou de comunicagéo individual a
todos os Debenturistas, com cépia ao Agente Fiducidrio), ao Agente
Fiducidrio, ao Escriturador, ac Banco Liquidante ¢ & CETIP, de 5 (cinco)

Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo
vedado o resgate parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro \)\f
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rata temporis desde a Primeira Data de Integralizag8o ou a data de pagamene

de Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data db****
. n s B N

efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade. sove

Sebue
1.24  Amortizacdo Antecipada Facultativa. A Companhia poderé a seu exclusi

critério, realizar, a qualquer tempo, e com aviso prévio aos Debenturnsta.s; :_
(por meio de publicagio de anincio nos termos da Cldusula 7.33 abaixo oudde® ¢
comunica¢do individual a todos os Debenturistas, com copia ao Agen&eou
Fiduciarie), ao Agente F1duc1ar10 ao Escriturador, ac Banco Liquidante coa’e’
CETIP, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, amortizagdes antecipadas
sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario da totalidade das
Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da
Remuneragfio, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remunera¢iio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémio ou penalidade.

7.24.1 Os valores pagos a titulo de amortizagdo antecipada do Valor Nominal
Unitdrio serdo sempre imputados ao valor da parcela vincenda de amortizagiio
do Valor Nominal Unitario constantes da Clausula 7.24 acima, de forma
automatica ¢ independentemente de qualquer formalidade adicional (inclusive
independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de Emissfio),
mantendo-se inalterada a data de pagamento de amortizagio do Valor
Nominal Unitério.

7.25 Agquisigdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em Circulagdo, desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, nos artigos 13 e 15 da
Instrugio CVM 476 e na regulamentagiio aplicdvel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneragdo aplicdvel as demais Debéntures em Circulagio.

7.26 Direito ao Recebimenifo dos Pagamentos. Farfo jus ao recebimento de
qualguer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissio aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

7.27 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, nos termos desta Escritura de Emisso e/ou de qualquer dos
demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures, serfio realizados
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7.28

7.29

7.30

7.31

7.32

(i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao Valpr
Nominal Unitério, & Remuneragio e aos Encargos Moratérios, e com relacab®***
as Debéntures que estejam depositadas eletronicamente na CETTP, por msﬁ)::::
da CETIP; (ii) pela Companhia, nos demais casos, por meio do Escrituradqs , ,
ou na sede da Companhia, conforme o caso; ou (iii) pelas Garantidoras, ém «*
qualquer caso, por meio do Escriturador ou na sede das Garantidorhs®ees

. ]
conforme o caso. j

2o edag
Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes " »*
ao pagamento de qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissio até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia
que nio seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissfio, adicionalmente ao pagamento da
Remuneraciio, calculada pro rafa femporis desde a Primeira Data de
Integralizacdio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e
quaisquer valores em atraso, incidirfo, independentemente de aviso,
notificagfio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més ou fragiio de més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa
moratéria ndo compensatoria de 2% (dois por cento) ("Encargos
Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissfo n#io lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento,

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anieriores 3 data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagiio comprobatoria da referida imunidade ou isengio
tributaria, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagéo tributdria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.32.1 a 7.32.6

abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as \_J\/
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obrigagdes decorrentes das Debéntures, ¢ exigir o imediato pagamento, pgjn
Companhia e pelas Garantidoras, do saldo devedor do Valor Nomindl****
s - . ~ AL LK
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdio, calculada pro roig
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento dg,,
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetive «*
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, 312 s
ocorréncia de qualguer dos eventos previstos nas Cldusulas 7.32.1 abaixé.e.

7.32.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento™). ‘

7.32.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente
de aviso ou notificagfo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na
Clausula 7.32.3 abaixo:

1. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as
Debéntures e/ou prevista nesta Hscritura de Emissiio e/ou em
qualquer dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas
Debéntures, na respectiva data de pagamento;

IR ndo constituigdo das Garantias, nos termos e prazos previstos nos
respectivos Contratos de Garantia;

111. invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissiio
e/ou de qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas Debéntures;

V. cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou
em parte, pela Companhia por qualquer das Garantidoras, de
qualquer de suas obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissdo
e/ou de qualquer dos demais Documentos das Obrigacdes
Garantidas Debéntures, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagéio; ou

(b) se em decorréncia de uma operagéio societiria que nfo constitua
um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo
inciso VIIl abaixo:;

V. liquidagéo, dissolugdio ou extingdo da Companhia, de qualquer das
Garantidoras e/ou de qualquer Controlada, exceto se em decorréncia
de uma operagdo societaria que ndo constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso VIII abaixo;

VI. (a) decretacdio de faléncia da Companhia, de qualquer das
Garantidoras ¢/ou de qualquer Controlada; (b)pedido de
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autofaléncia formulado pela Companhia, por qualquer das
Garantidoras e/ou por qualquer Controlada; (¢) pedido de faléncif®*®®*
da Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de qualque:r::::
Controlada, formulado por terceiros, nfo elidido no prazo legal; op,.,
(d) pedido de recuperaciio judicial ou de recuperagio extrajudicial «°
da Companhia, de qualquer das Garantidoras efou de qualqierses

Controlada, independentemente do deferimento do respectivo

pedido; 3:::::
VII. transformagiio da forma societdria da Companhia de sociedade por

acbes para qualquer outro tipo societirio, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

VIII. cisdo, Ius@io, incorporagdo (no qual referida sociedade é a
incorporada) ou incorporagdo de agdes da Companhia e/ou de
qualquer das Garantidoras, exceto (observado que as excegdes
abaixo néo se aplicam a qualquer dos bens objeto das Garantias):

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagio; ou

(b) exclusivamente no caso de cisfio, fusdo ou incorporacio da
Companhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
descjarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados
da data de publicacdio das atas dos atos societdrios relativos a
operacio, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integraliza¢iio ou a data de
pagamento de Remunerag3o imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data do efetivo pagamento;

IX. redugdio de capital social da Companhia, exceto:

{(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo, conforme disposto no artigo 174, pardgrafo 3°, da
Lei das Sociedades por A¢bes: ou

(b) para a absorgiao de prejuizos;

X. vencimento antecipado de qualquer Obrigagdo Financeira da
Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer
Controlada (ainda que na condiglo de garantidora), em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
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Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em

outras moedas; ou ETTTIN
XI. inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer dasesss

Garantidoras, no pagamento de dividas ou obrigagdes pecuniariat*ee,

contratadas com qualquer dos Debenturistas, ou com qualquer das“_

sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos. & ¢ 3
7.32.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o venc1meﬁ "'2
das obrigagSes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 7.32.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer
dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

1. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagio ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas Debéntures, ndo sanado no prazo de
5 (cinco) dias contados da data do respectivo inadimplemento,
sendo que o prazo previsto neste inciso nfio se aplica as obrigacdes
para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para
qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

11 (a) incorregiio, em qualquer aspecto relevante; e/ou (b) falsidade,
em ambos os casos, de qualquer das declarages prestadas pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras nesta Escritura de
Emissfo e/ou em qualquer dos demais Documentos das Obrigacdes
Garantidas Debéntures;

I11. ndo utilizagHo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emisséio nos termos da Clausula 5 acima;

V. com relagio a qualquer dos bens objeto das Garantias efou a
qualquer dos direitos a estes inerentes, nos termos dos demais
Documentos das Obriga¢bes Garantidas Debéntures, conforme
aplicavel, rescisdo, distrato, aditamento ou qualquer forma de
alteragfio, alienagfo, venda, cessdo, transferéncia, permuta,
conferéncia ao  capital, comodato, empréstimo, locaco,
arrendamento, da¢io em pagamento, endosso, desconto ou qualquer
outra forma de transferéncia ou disposi¢iio, inclusive por meio de
redugio de capital, ou constituigdo de qualquer Onus (exceto pelas
Garantias), ou permissdo que qualquer dos atos acima seja
realizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou
onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que
para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econbmico, exceto
conforme previsto nos Contratos de Garantia;
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VL

VIIL

VIIIL

IX.

com relagdio a qualquer dos bens objeto da Alienagfio Fiduciarja

Imével Varginha e/ou da Hipoteca do Imével Montenegro elou hreee

qualguer dos direitos a estes inerentes: ot ho0e

[ E XN YY)
{a) desapropriagiio (total ou parcial); . : . -:.
{b) sinistro (total ou parcial); :. .: »e

(¢) turbagiio ou eshulho nfio sanado no prazo de até 30 (trinta) d;as, toe
contados da data de ocorréncia do evento; T

se ocorrer a cassagio de licenga ambiental, quando aplicdvel, ou o
transito em julgado de sentenga condenatéria em razdo da pratica,
pela Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, de atos que
importem trabatho infantil, trabalho andlogo ao escravo, proveito
criminoso da prostitui¢io ou danos ao meio ambiente;

se for constatado que o Imével Varginha e/ou o Imével Montenegro
(i) possui(em) restrigdo ao uso, incluindo restrigdes relacionadas a
parcelamento de solo, preservagio de patriménio arqueolégico,
paleontoldgico ¢ historico, ou que o tomador nido cumpre exigéncias
cstabelecidas pelo drgéo competente; (ii) estd localizado em terras
de ocupagfio indigena e quilombola e unidades de conservacio,
assim definidas pela autoridade competente;

nio atendimento, apés decorridos eventuais prazos de cura previstos
nos Contratos de Garantia, as obrigagdes de reforgo efou aos limites,
percentuais ¢/ou valores das Garantias;

alteragdo ou transferéncia do controle (conforme definiciio de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
direto ou indireto, da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras,
exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagio; ou

(b) por alteragbes do controle direto, desde que o controle indireto
permanega inalterado;

alteragiio do objeto social da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras, conforme disposto em seu estatuto social vigente na
Data de Emissiio, exceto se;

{(a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagiio; ou

(b) ndo resultar em alteragfo de sua respectiva atividade principal;
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XL inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidorage
e/ou por qualquer Controlada (ainda que na condigfio decaees
garantidora), de qualquer Obrlgag:ao Financeira em valor, individual®****
ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (¢cinco milhdes dc,:::‘
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pefa o*
variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras mocdagﬂ'--

néo sanado no prazo previsto no respectivo contrato;

XIIL. protesto de titulos contra a Companhia, qualquer das Garantidorase s°

e/ou qualquer Controlada (ainda que na condigdo de garantidora),
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, tiver sido
validamente comprovado ac Agente Fiducidrio que o(s) protesto(s)
foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s);

XIIL. inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras
e/ou por qualquer Controlada, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisfo arbitral ndo sujeita a
recurso, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissfio, pela variagio positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de 5 (cinco)
dias contados da data do respectivo inadimplemento;

XIV. cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela
Companhia, por qualquer das Garantidoras efou por qualquer
Controlada, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de
ativo(s), exceto (observado que as exce¢des abaixo n#o se aplicam a
qualquer dos bens objeto das Garantias):

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagio; ou

(b) pelas vendas de estoque no curso normal de seus negécios; ou

(¢) por cessdio, venda, alienagdo e/ou transferéncia de ativo(s) em
valor, por cada periodo de 12 (doze) meses desde a Data de
Emissdo, individual ou agregado, igua!l ou inferior a
R$2.000.000,00 (dois milhSes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva
do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

XV. constituigio de qualquer Onus sobre ativo(s) da Companhia, de
qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer Controlada, exceto
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XVI,

(observado que as excegGes abaixo ndo se aplicam a qualquer dos.
bens objeto das Garantias): *raens

(a)

(b)

©

(@

(e)

U

(2)

(h)

*s s

se previamente autorizado por Debenturistas representando, nDegs o
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em-- .o
Circulago; ou .

-‘ aay
por Onus existentes na Data de Emissio, conforme previsto nas

notas explicativas as Demonstragdes Financeiras Consolidad3s*s*:
da Companhia ent3o mais recentes na Data de Emissio; ou o’

por Onus constituidos em decorréncia de renovagdes ou
substituigdes ou repactuagBes, totais ou parciais, de dividas
existentes na Data de Emissdo, desde que o Onus scja
constituido exclusivamente sobre o ative que garante a divida
renovada, substituida ou repactuada; ou

por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade
no momento em que tal sociedade se torne uma Controlada e
que ndo tenha sido criado em virtude ou em antecipagdo a esse
evento; ou

por Onus constituidos para financiar a aquisi¢do, apos a Data de
Emissdo, de qualquer ativo, desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido; ou

por Onus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida
4 venda de qualquer ativo, desde que tal Onus seja constituido
exclusivamente para garantir eventuais contingéncias
relacionadas ao ativo vendido; ou

por Onus constituidos em decorréncia de exigéncia do licitante
em concorréncias plblicas ou privadas (performance bond), até
o limite e prazo determinados nos documentos relativos 3
respectiva concorréncia; ou

por Onus constituidos no dmbito de processos judiciais ou
administrativos; ou

por Onus constituidos em garantia de dividas em valor,
individual ou agregado, limitado, a qualquer tempo, a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emiss#o, pela variagdo positiva
do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

desapropriagio, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdi¢do que resulte na perda, pela
Companhia, por qualquer das Garantidoras e/ou por qualquer
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Controlada, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da.
totalidade ou de parte substancial de seus ativos: ou ERTT

feceeg

XVIL.  distribuigio e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, JuroSess ee
sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuigdes de lucrogsces
exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei* *°
das Sociedades por Acgdes, nos termos do estatuto social de ¢
Companhia vigente na Data de Emissfo, desde que tais dwldendqs sges
obrigatorios sejam renunciados ou reinvestidos na forma dos®e®
aumento de capital.

7.32.3 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 7.32.1 acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-io
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo,
judicial ou extrajudicial.

7.32.4 Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cléusula 7.32.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do
disposto nas Clausulas 9.7 e 9.7.1 abaixo, convocar, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagfo, decidirem por nfio considerar o vencimento antecipado das
obrigagBes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigag&es decorrentes das Debéntures;
caso contririo, ou em caso de nfo instalagio, em segunda convocacéio, da
referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devers,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigages decorrentes
das Debéntures.

7.32.5Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures
(sem prejuizo da Fianga), com o seu consequente cancelamento, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneracfo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, € de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pelas
Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissfio e/ou de qualquer dos
demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures, no prazo de até
3 (trés) Dias Uteis contados da data do vencimento antecipado, sob pena de,
em nfo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratorios. Caso o pagamento a que se refere esta Cldusula seja realizado
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em qualquer data que ndo seja a data de declaragio do vencimento antecipadg

das obriga¢Bes decorrentes das Debéntures, referido pagamento devera sty,,,,
realizado nos termos da Clausula 7.27 acima, itens (ii) e/ou (iii), conformesees
aplicdvel. teean

7.32.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das °

Debéntures, os recurses recebidos em pagamento das obrigacBes decotrengpseye»
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussfio ou execugio He :
qualquer das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos, devemo':°:
ser imediatamente aplicados na amortizago ou, se possivel, quitagio do saldo
devedor das obrigagbes decorrentes das Debéntures. Case 0s recursos
recebidos em pagamento das obrigagbes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussdo ou execugdo de gualquer das Garantias,
ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigages
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdio ser imputados na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Companhia e/ou por
qualquer das Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissio e/ou de
qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures
(incluindo a remuneragdio e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario),
que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo;
(i) Remuneragio, Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as
obrigagBes decorrentes das Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures. A Companhia e as Garantidoras
permanecerdo responsdveis pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes
das Debéntures que néo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de
Remuneraglio, Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o
saldo devedor das obrigages decorrentes das Debéntures enquanto nfo forem
pagas, sendo considerada divida liquida e certa, passivel de cobranga
extrajudicial cu por meio de processo de execugiio judicial.

7.33  Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deveriio ser

comunicados, na forma de aviso, no DOEBA e no jornal "O Correio da
Bahia", sempre imediatamente apds a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser
divulgado. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulagio ¢ de edi¢io nacional que seja adotado para suas
publicagbes socictarias, mediante comunicagdo por escrito ac Agente
Fiduceidrio e a publicagéo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

A Companhia e as Garantidoras, de forma solidaria, estio adicionalmente

obrigadas a: kj‘"
37
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L. exclusivamente com relagio & Companhia, disponibilizar em sug
pagina na Internet e fornecer ao Agente Fiduciario, na data em qﬁe....
ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da dataeese
de término de cada exercicio social ou a data da efetiva dlvuigac;ad'" ..
copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Companh:a ':.
auditadas por Auditor Independente, relativas ao respectlyp,."
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por * $
Agbes ¢ com as regras emitidas pela CVM (“Demonsn‘ag@: °:
Einanceiras Consolidadas da Companhia");

I, exclusivamente com relag8o as Garantidoras, fornecer ao Agente
Fiduciario, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgagdo, copia das demonstragies
financeiras consolidadas das Garantidoras auditadas por Auditor
Independente, relativas ao respectivo exercicie social, preparadas de
acordo com a Lei das Sociedades por Ag¢des ¢ com as regras
emitidas pela CVM ("Demonstra¢es Financeiras Consolidadas das
Garantidoras");

IIL fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) exclusivamente com relagdo 4 Companhia, no praze de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o inciso [
acima, declaragio firmada por representantes legais da
Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando (i) que
permanecem validas as disposigSes contidas nesta Escritura de
Emissfio e nos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures; (ii)a nfo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
qualquer obrigagfo prevista nesta Escritura de Emissio e/ou em
qualquer dos demais Documentos das Obrigagbes Garantidas
Debéntures; (iii) que seus bens foram mantidos devidamente
assegurados; e (iv) que ndo foram praticados atos em desacordo
com seu estatuto social;

(b) exclusivamente com relagfio as Garantidoras, no prazo de até
5 (cmco) Dias Uteis contados da data a que se refere o inciso 11
acima, declaragfio firmada por representantes legais das
Garantidoras, na forma de seus estatutos sociais, atestando
(i) que permanecem validas as disposi¢bes contidas nesta
Escritura de Emissfio e nos demais Documentos das Obrigacdes
Garantidas Debéntures; (ii) a ndo ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de

qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissio e/ou em /
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qualquer dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidag
Debéntures; (iii) que seus bens foram mantidos devidamentg,,,,
assegurados; (iv) que nfio foram praticados atos em desacorda....
com seus estatutos sociais; e (v)que possuem patrimomo""
suficiente para quitar as obrigag¢des objeto da Fianga; o000

[ ]

L] L

(c) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em queeses
forem realizados, avisos aos Debenturistas; ¢

(d) no prazo de até 2(dois) Dias Uteis contados da data des «°
ocorréncia, informagSes a respeito da ocorréncia (i) de qualquer
inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigag#io prevista nesta Escritura de
Emissio e/ou em qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas Debéntures; e/ou (ii) de qualquer Evento
de Inadimpiemento;

(e) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situagdo que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

() no prazo de até 5(cinco) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informacdes efou
documentos que venham a ser solicitados, por escrito, pelo
Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir com suas

obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo e da Instrucio
CVM 583;

{g) no prazo de até 5(cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscrigio na JUCEBA e registro ou averbagiio
perante os cartdrios de registro de titulos ¢ documentos a que se
refere a Cldusula 3.1 acima, incisoIl, alinea (b), uma via
original desta Escritura de Emissio ¢ de seus aditamentos; e

(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados (i) da data de
utilizagdo dos recursos liquidos obtidos com a Emissio; ou
(ii) da solicitagdo do Agente Fiduciirio, o que ocorrer por
ultimo, declaraglio firmada por representantes legais da
Companhia acerca da utilizagdo dos recursos liquidos obtidos
com a Emissio nos termos da Clausula 5 acima;

IV. cumprir, ¢ fazer com que as Controladas cumpram, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgfios
governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicdveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;
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VII.

VIIL

IX.

cumprir, e fazer com que suas Controladoras, Controladas,
coligadas, sociedades sob Controle comum, empregados e eventua‘ls_,"
subcontratados agindo em seu nome cumpram, a Legislagiosss.
Anticorrupgdo, bem como (a) manter politicas e procedlmentos""
internos objetivando a divulgagio e o integral cumprimento di**°.
Legislagdo Anticorrupgio; (b)dar conhecimento pleno de tau.s":_
normas a todos os seus profissionais que venham a se relaciofar * $
com a outra parte; (¢)dar pleno conhecimento da Legislagfory s
Anticorrup¢do a todos os profissionais com quem venha a &
relacionar, previamente ao inicio de sua atuagdo; (d) abster-se de
praticar atos de corrupgio e de agir de forma lesiva 4 administragio
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou nio; e (¢) comunicar os Debenturistas caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole a Legislagiio
Anticorrupggo;

manter, assim como as Controladas, em dia o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento n&o possa causar um Efeito Adverso Relevante;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre vélidas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas,
concessdes, autorizagbes, permissGes e alvards, inclusive
ambientais, aplicivels ao exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas cuja auséncia ndio possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagGes necessarias a celebragdo desta Escritura
de Emissiio e dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures ¢ ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previstas;

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagbes previstas nesta Escritura de
Emissdo ¢ nos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco

Liquidante, o Banco Depositario, o Auditor Independente, o sistema
de distribuigio das Debéntures no mercado primario (MDA) e o
0 N
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sistema de negociagdo das Debéntures no mercado secundarlo

(CETIP21); *evess
XI. realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham::::

a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da,

Companhia ¢, se aplicavel, das Garantidoras; . .'
XII. realizar (a) o pagamento da remunera¢io do Agente Fiduciario, rm '"-'

termos da Clausula 9.5 abaixo, incisol; e (b) desde que assam....
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas’-
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 9.5 abaixo, inciso 11;

XIII. notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

X1V, convocar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdo, mas nfo o faca
no prazo aplicavel;

XV. comparecer, por meio de seus representantes, is assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitadas; e

XVI, exclusivamente com relacdo 8 Companhia, sem prejuizo das demais
obriga¢Ges previstas acima ou de outras obrigagtes expressamente
previstas na regulamentagdo em vigor e nesta Escritura de Emissdio,
nos termos do artigo 17 da Instru¢io CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companbhia relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas
pela CVM;

(b) submeter as demonstragGes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social a auditoria por
auditor independente registrado na CVM;

{c) no prazo de 3 (irés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar
a CETIP as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgacio, manter os documentos mencionados na alinea (c)
acima em sua pagina na Internet;
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(¢) observar as disposi¢des da Instrugio CVM 358, no que se refere
ao dever de sigilo e as vedagdes & negociagio;

*8ap

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualque oo
ato ou fato relevante, conforme definido no artige2° da,,,
Instrugfio CVM 358, comunicando imediatamente ao Ageite «°
Fiducidrio, ao Coordenador Lider e 2 CETIP; :‘ shee

(g) fornecer todas as informagBes solicitadas pela CVM e pe]a--..
CETIP < (X ot

(h) divulgar, em sua pagina na Internet, o relatério anual e demais
comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciirio na mesma data
do seu recebimento, observado, ainda, o disposto na alinea (d)
acima.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdio o Agente
Fiducidrio, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagio
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissfio, representar a comunhio
dos Debenturistas, declarando que:

I. ¢ instituicio financeira devidamente organizada, constituida ¢
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

II. estd devidamente autorizado ¢ obteve todas as autorizagdes,

inclusive, conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatorias ¢ de
terceiros, necessarias 4 celebragfo desta Escritura de Emissio e dos
demais Documentos das Obriga¢bes Garantidas Debéntures e ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui ¢ ali previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

I11. o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m)
esta Escritura de Emissfio e os demais Documentos das ObrigagSes
Garantidas Debéntures tem(tém), conforme o caso, poderes
societarios e¢/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiducidrio, as obrigagGes aqui e ali previstas ¢, sendo mandatdrio(s),
tem(t€m) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

Iv. esta Escritura de Emisséo e os demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas Debéntures ¢ as obrigagSes aqui e ali previstas
constituem obrigagtes licitas, vélidas, vinculantes e eficazes do
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VI.

VIIL

VIIL

IX.

XI.

XIL

XII1.

Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos ¢
condicSes;

a celebragfio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissios 9""
dos demais Documentos das Obrlgagoes Garantidas Debéntures e p,,,

cumprimento das obrigages aqui ¢ ali previstas (a) ndo infringent o

contrato social do Agente Fiducirio; (b) ndo infringem qualqersse

contrato ou instrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte e/'ou

Ehebey

pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nfio 1nfrmgerp" s

qualquer disposiciio legal ou regulamentar a que o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisio ou sentenga administrativa,
Judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de
seus ativos;

aceita a fungiio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribui¢des previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo ¢ nos demais Documentos das Obrigagtes
Garantidas Debéntures;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissiio e os
demais Documentos das Obriga¢Oes Garantidas Debéntures e todos
0s seus termos e condigdes;

verificou a veracidade das informag&es contidas nesta Escritura de
Emissdo e nos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures, com base nas informages prestadas pela Companhia e
pelas Garantidoras, sendo certo que o Agente Fiduciaric ndo
conduziu qualquer procedimento de verificagdo independente ou
adicional da veracidade das informagdes apresentadas;

estd ciente da regulamentagfio aplicavel emanada do Banco Central
do Brasil ¢ da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a
Instrugio CVM 583, e demais normas aplicaveis, para exercer a
fungéio que the é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflite de interesse
previstas no artigo 6° da Instrugio CVM 583;

ndo tem qualquer ligacio com a Companhia e¢/ou com qualquer das
Garantidoras que o impega de exercer suas fungGes; ¢

na data de celebragio desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario
identificou que presta servigos de agente fiducidrio, agente de notas
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ou agente de garantias nas seguintes emissdes: primeira emissdo de
debéntures de Polo, consistindo em até 250.000 (duzentas * e,..,
cinquenta mil) debéntures n3o conversiveis em acdes, da espéciessea
com garantia real, com garantia fidejussoria adicional prestada potssss
Unigel Plasticos, Acrinor, CBE, Unigel, Unigel Part1c1pa¢oe""
Unigel Comercial, Polo Films, Sul Rio-Grandense e pq]a_"_
Companhia, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um il ®
reais), na data de emissdo, qual seja, em 21 de junho de 201;?""
totalizando, portanto, até R$250.000.000,00 (duzentos e cinquentf *
milhdes de reais), com vencimento em 21 de junho de 2018, com
remuneracéo de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano, sendo que, até

a data de celebragio desta Escritura de Emissfio, nfo ocorreu
qualquer evento de inadimplemento. As garantias reais da primeira
emissdo de debéntures da Polo serfo as mesmas da Emissio, e
consistemn no Penhor de Agdes NewCo e na Cessio Fiduciaria de
Direitos Creditérios. Adicionalmente, as debéntures da primeira
emissdo da Polo serfio garantidas pela Fianca, pelo Penhor de Acdes
Polo, pela Alienagio Fiducidria do Imével Varginha, pela Alienagiio
Fiducidria de Equipamentos Varginha, pela Hipoteca do Imdvel
Montenegro € pela Alienagio Fiducidria de Equipamentos
Montenegro; ¢

XIV.  tende em vista o disposto no inciso XIII acima, assegurara
tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares
de valores mobilidrios em que atue como agente fiduciario, agente
de notas ou agente de garantias, respeitadas as garantias, as
obrigacdes ¢ os direitos especificos atribuidos aos respectivos
titulares de valores mobilidrios de cada emissio ou série.

9.2 O Agente Fiduciario exercerd suas fungbes a partir da data de celebracio
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua
substituigdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitagdo de todas as obrigagBes nos termos desta Escritura de Emissio e dos
demais Documentos das Obngagoes Garantidas Debéntures, ou até sua
substituicdio.

9.3 Os Debenturistas podem substituir o Agente Fiducidrio e indicar seu
substituto a qualquer tempo apés o encerramento da Oferta, em assembleia
geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim

9.4 Em caso de impedimento, renlincia, interven¢do ou liquidagdo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacincia do Agente
Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:
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I caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suag
fungbes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de."_
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato & Companhia €eees
aos Debenturistas, mediante convocagio de assembleia geral desees
Debenturistas, solicitando sua substitui¢ao; ) e,

11, caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungBes, devemiesss
permanecer no exercicio de suas fungles até que uma instltulg:'éo
substituta se¢ja indicada pela Companhia e aprovada pela assemblela
geral de Debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas fungdes; :

.C
. »
$e on

HI. sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido ou por Debenturistas
representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagfio, ou pela CVM; na hipdtese da convocagfo ndo ocorrer
em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
cabera 4 Companhia realiza-la; em casos excepcionais, a CVM pode
proceder a convocagio da assembleia para a escolha do novo agente
fiducidrio ou nomear substituto provisorio;

1v. a substitui¢do do Agente Fiduciario estd sujeita 3 comunicacio a
CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de
inscrigio do aditamento desta Escritura de Emissfio na JUCESP,
juntamente com a declaragio e as demais informagdes exigidas no
artigo 5°, capuf ¢ paragrafo 1° da Instrucio CVM 583;

V. 0s pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serfio realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestaciio
dos servigos;

VL o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nfio tenha concordado
com o novo valor da remuneragio do agente fiduciério proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso 111
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso 1T acima n#o delibere sobre a matéria;

VIIL. o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunicid-la & Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 7.33 ¢ 13 abaixo; e

VIII. aplicam-se 4s hipdteses de substituigio do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

\)‘j\
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9.5

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituigio que,,,,
vier a substitui-lo nessa gualidade: RXTTY

I. recebera uma remuneragio: L sees

{a) de R$14.000,00 (quatorze mil reais) por ano, devida pelﬁ .
Companhia (sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcgl' g'
da remuneragdo devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data....
de celebragiio desta Escritura de Emiss3io, e as demais, ot
mesmo dia dos anos subsequentes, até o vencimento da
Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os
interesses dos Debenturistas;

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecuniirio ou nio,
reestrutura¢do das condigSes das Debéntures ap6s a subscrigio
e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, equivalente a R$300,00 (trezentos reais) por hora-
homem de trabatho dedicado as atividades relacionadas &
Emissdo e as Debéntures, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias
contados da data de comprovagfio da entrega, pelo Agente
Fiducidrio, e aprovagdo, pela Companhia, do relatorio de horas,
referente as atividades de (i) assessoria aos Debenturistas em
processo  de renegociagdo requerido pela Companhia;
(iiy comparecimento em reunides formais com a Companhia
e/ou Debenturistas e/ou assembleias gerais de Debenturistas; e
(iii) implementac8o das decisGes tomadas pelos Debenturistas;

(¢) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdo do IGPM ou do indice que eventualmente
o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario;

(d) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribuicio para o Programa de Integracdo
Social — PIS, da Contribuigio Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL, da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas que
venham a incidir sobre a remuneragdo devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragdo como
se tais tributos ndo fossem incidentes, exceto pelo Imposto
Sobre a Renda ¢ Proventos de Qualquer Natureza — IR;

(e) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apdés o seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipdtese de atuagiio do Agente Fiducidrio na
cobran¢a de eventuais inadimplgncias relativas ds Debéntures \)J\
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1I.

()

(&)

ndo sanadas pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, casos em

que a remuneragio devida ao Agente Fiducidrio serd calculada“"
proporcionalmente aos meses de atuagio do Agente Fldumarla,....
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme asses

alinea (c) acima; TR
» L

acrescida, em «caso de mora em seu pagamengases.
independentemente de aviso, notificacio ou mterpe]a(;ﬁo
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) j JUDOS :'
de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rala
femporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (il) multa moratéria, irredutivel e de natureza ndo
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagio
monetaria pelo IGPM, calculada pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

... -y

realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiduciario a Companhia, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagio do
pagamento;

scra reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por
todas as despesas que comprovadamente incorrer para proteger os
direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
no prazo de at¢ 10 (dez) dias contados da data de entrega de copia
dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Companhia, as quais serfio consideradas aprovadas caso a
Companhia ndo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagio pelo
Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(2)

publicacio de relatorios, editais de convocagdo, avisos,
notificagdes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emisséo e nos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicavels;

{b) extragdo de certiddes;

(©)

despesas cartordrias;

(d) transporte, viagens, alimentacfio e estadas, quando necessdrias

(e)

ao desempenho de suas fung¢Bes nos termos desta Eseritura de
Emissio e dos demais Documentos das Obrigages Garantidas
Debéntures;

despesas com fotocopias, digitalizagdes e envio de documentos; \}J
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9.6

(f) despesas com contatos telefdnicos ¢ conferéncias telefonicas:

. - . . . . ~ .
(g) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagio; &2*2e

CeRne
(h) contratacfio de assessoria juridica aos Debenturistas; seeus
I1I. poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou d‘e;s" .

Garantidoras no pagamento das despesas a que se referem 0Sese
incisos 1 e II acima por um periodo superior a 30 (trinta) dlas ‘
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento .de‘"'
despesas razodveis com procedimentos legais, Judmals ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
-adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da
Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporg#o de seus créditos, incluem os gastos com
honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
Judicidrias nas agBes propostas pelo Agente Fiducidrio ou
decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agbes judiciais serdio igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragio, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia; e

1v. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que néo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso Il acima sera
acrescido a divida da Companhia e das Garantidoras, tendo
preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM ¢ nesta
Escritura de Emissdo ¢ nos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducirio:

I exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para
com 0s Debenturistas;

II. proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungfo, o cuidado e a diligénecia com que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administragio de seus proprios
bens;
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[1.

V.

VL.

VIL

VIIL.

IX.

Xl1.

X1

renunciar A fungdio, na hipdtese de superveniéneia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e reahzar@-."
imediata convocagio da assembleia prevista no artigo 7° dap‘..

Instrugiio CVM 583 para deliberar sobre sua substituigio; Teenes
LI ¥

conservar ¢m boa guarda toda a documentagio relacionada %he «°

exercicio de suas fungdes; :'* 2

L ]
verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das...,

informag¢Ges contidas nesta Escritura de Emissdc e nos demads «°
Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures, diligenciando

no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

diligenciar junto 8 Companhia para que esta Escritura de Emissio e
scus aditamentos, scjam inscritos ou registrados nos orgios
competentes, adotando, no caso da omissdo da Companhia, as
medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagio das informagdes periddicas pela
Companhia e alertar os Debenturistas, no relatério anual de que
trata o inciso XX abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagBes prestadas nas propostas
de modificagdes das condi¢des das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigiio das Garantias e dos valores
dos bens dados em garantia, observando a manutengio de sua
suficiéncia ¢ exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emiss3o
¢ dos demais Documentos das Obriga¢Ses Garantidas Debéntures;

examinar proposta de substituicdo dos bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso, a Companhia ¢ as Garantidoras a reforgar
as Garantias, na hipotese de sua deteriora¢iio ou depreciagfio, nos
termos desta Escritura de Emissio e dos demais Documentos das
Obrigagbes Garantidas Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradotia da Fazenda Publica, da localidade onde se
situe a sede da Companhia e/ou das Garantidoras, conforme o caso

¢, também, da localidade onde se situem o Imével Varginha ¢ o \}j\

Imovel Montenegro;
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XIII. solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da
Companhia e/ou em qualquer das Garantidoras;

.
Crese
XIV. convocar, quando necessério, assembleia geral de Debenturistas gt~ *s
termos da Clausula 10.3 abaixo; :::“
ik
- - - d
XV. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestat o*
as informag@es que lhe forem solicitadas; 2ve%
L ]
XVI.  manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus endereggs" 44

sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, % o
Companhia e os Debenturistas, assim que subscreverem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde jd, o
Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagdes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgagdo, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

XVII.  coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos
previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;

XVINL.  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdio ¢ dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas
Debéntures, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de nio fazer;

XIX.  comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer
obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissio e/ou em qualquer dos
demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias
que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis contados da data da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do
inadimplemento;

XX. no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio
social da Companhia, divulgar, em sua pagina na Internet, e enviar &
Companhia para divulgagiio na forma prevista na regulamentagfio
especifica, relatério anual destinado aos Debenturistas. nos termos
do artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por
Agles, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos as Debéntures, conforme o contedido minimo
estabelecido no Anexo 15 a Instrucio CVM 583;

XXI. manter o relatério anual a que se refere o inciso XX acima
disponivel para consulta pablica em sua pagina na Internet pelo

prazo de 3 (trés) anos; \}J\
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XXIIL

XXIIL.

XXIV.

manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das
emissdes em que exerce a fungfo de agente fiducidrio, agente de.

notas ou agente de garantias; teees

divulgar em sua pagina na Internet as informagdes previstas NBege,,
artigo 16 da Instrucdo CVM 583 e manté-las disponiveis patasess
consulta publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trésf *

Senee,y
anos; e

T e
divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, eht®s* :
sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cadi® *
Dia Util, o saldo devedor unitdrio das Debéntures, calculado pela

Companhia,

9.7 No caso de inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer de suas obrigagBes previstas nesta Escritura de
Emissdo e/ou em qualquer dos demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas Debéntures, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer
medida prevista em lei, nesta Escritura de Emissfio e/ou em qualquer dos
demais Documentos das ObrigacBes Garantidas Debéntures para proteger
direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, incluindo:

1.

I1.

MI.

IV.

declarar, observadas as condigBes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente  vencidas as obrigagdes decorrentes  das
Debéntures, ¢ cobrar seu principal € acessorios:

observadas as disposi¢Ses desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos das Obrigacdes Garantidas Debéntures, executar as
Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, aos Debenturistas;

requerer a faléncia da Companhia ¢ das Garantidoras, se nio
existirem garantias reais;

tomar quaisquer outras providéncias necessitias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengfio ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras.

9.7.1 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas na Clausula 9.7 acima, incisosI a IV, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberacdo da maioria das Debéntures em Circulac#o.

UM~
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9.8 O Agente Fiducidrio devera se balizar nas informagSes que lhe forem
disponibilizadas’ pela Companhia e/ou pela Fiadora para acompanhar o.
atendimento do Indice Financeiro. EYTI

teney

9.9 O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a realizar qualquer verificagfo dResy .,
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e queceees
Ihe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido? *°
para se basear nas suas decisGes, ¢ ndo serd responsdvel pela elaborag#o *¢ ‘3
desses documentos, que permanecerfio sob obrigagio legal e regulamentar ds., .
Companhia elabora-los, nos termos da legislagfio aplicavel. fes®e

9.10 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer
Juizo sobre orientagio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definigdio pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as instrugdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10
abaixo, ¢ de acordo com as atribui¢es que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 9.6 acima e pelas demais disposi¢des desta Escritura de Emissdo e
dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures. Nesse
sentido, o Agente Fiducidrio nfio possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10 abaixo, e reproduzidas

perante a Companhia e as Garantidoras.

9.1t A atuaglo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 583,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, desta Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos das Obrigacdes Garantidas Debéntures,
estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposic@es
legais ¢ regulamentares aplicaveis, desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures.

10.  ASSEMBLEIA GERAL DE DERENTURISTAS

10.1  Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas.

102 As assembleias gerais de Debenturistas poderfio ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companbhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM.

10.3 A convecagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 7.33 7

0 7 N4
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acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagio de andncio de
convocacio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades pore
Agdes, da regulamentagiio aplicavel e desta Escritura de Emissio, ficando®sses
dispensada a convocagio no caso da presenca da totalidade dos ****

Debenturistas. couee
. -
104 As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeitd o

convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade dgs se
Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocacdo, com quaique:....
quorum T

10.5 A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista
eleito por estes proprios ou aquele que for designado pela CVM.

10.6 Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagiio cabera um voto, admitida a constituicio de
mandatdrio, Debenturista ou nfo. Exceto pelo disposto na Cléausula 10.6.1
abaixo, todas as deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerfo de aprovagiio de Debenturistas representando, no
minime, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circula¢io.

10.6.1 Néo estio incluidos no quérum a que se refere a Cldusula 10.6 acima:

i. o0s quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emisséio; e

1L as alteragcdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagio, (a) das disposigdes desta Clausula; (b) de qualquer
dos quoruns previstos nesta FEscritura de FEmissdo; {c)da
Remuneragio, exceto pelo disposto na Clausula 7.21.2 acima; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (e)do prazo de vigéncia das Debéntures;
(f) da espécie das Debéntures; (g) de qualquer das Garantias; (h) da
criagdo de evento de repactuagio; (i) das disposigdes relativas a
resgate antecipado facultativo; (j) das disposi¢bes relativas a
amortiza¢des antecipadas facultativas; (k) da cria¢io de evento de
oferta facultativa de resgate antecipado; ou (I)da redagiico de
qualguer Evento de Inadimplemento.

10.6.2 A rendncia ou o perdfio temporario a um Evento de Inadimplemento devera
ser aprovado de acordo com o disposto na Clausula 10.6 acima.

10.7  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia
legal, observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emissfio, serdo
validas e eficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,

independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas. U\)\
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10.8

10.9

10.10

11.
11.1

Fica desde ja certo e ajustado que esta Escritura de Emissdio e os demais

Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures poderio ser alterados, .

sem a necessidade de aprovagdo pelos Debenturistas, desde que ndo hajaseses
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas e somente quande®**°**
tal alteragfo decorrer (i)da necessidade de atendimento a exigéncias de::::'
adequagiio a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, da .®
ANBIMA, e/ou da CETIP; (ii) de corregdio de erro de digitag3o; ou (iii) dares .

atualizagdo dos dados cadastrais das partes, tais como alteracio fa

denominagio social, endereco e telefone, entre outros.

" 9

O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

A Companhia e as Garantidoras, de forma solidaria, neste ato, na Data de
Emissio e em cada Data de Integralizagiio, declaram que:

I

E.

HI.

a Companhia € sociedade devidamente organizada, constituida ¢
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de emissor de valores mobiliarios perante a
CVM, e cada uma das Garantidoras é sociedade devidamente
organizada, constituida ¢ existente sob a forma de sociedade por

a¢Oes, de acordo com as leis brasileiras;

estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicdvel, legais, societérias, regulatdrias ¢ de
terceiros, necessarias a celebragfo desta Escritura de Emissio e dos
demais Documentos das Obriga¢es Garantidas Debéntures ¢ ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali previstas e, conforme
0 caso, a realizagdo da Emisséio e da Oferta, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de
terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais da Companhia e das Garantidoras que
assinam esta Escritura de Emissfio ¢ os demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas Debéntures tém, conforme o caso, poderes
societdrios e/ou delegados para assumir, em nome da Companhia ou
da respectiva Garantidora, conforme o caso, as obrigagies aqui e ali
previstas ¢, sendo mandatirios, t8m os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

54 .

Certifico 0 Registro sob o n® ED001414000 em 05/07/2017
Protocolo 170455610 de 27/06/2017

Nome da empresa PROQUIGEL QUIMICA S/A NIRE 29300068390
Este documento pode ser verificado em http://regin.juceb.ba.gov.br/AUTENTICACAODOCUMENTOS/AUTENTICACAO.aspx
Chancela 234619598561528

Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 07/07/2017
por Hélio Portela Ramos - Secretéario Geral

Vadl



L

V. esta Escritura de Emissiio e os demais Documentos das Obrigagdes
Garantidas Debéntures e as obrigagbes aqui ¢ ali previstas.,
constituem obrigagdes licitas, vilidas, vinculantes e eficazes da®sses
Companhia e das Garantidoras, exequiveis de acordo com os seus’****

termos e condigdes; ::' ..
LX)
. . . T .
Vv, exceto pelo disposte na Clausula 3 acima, nenhuma aprovacio? ¢

autorizagio, consentimento, ordem, registro ou habilitagio de q?u' et
perante qualquer instincia judicial, 6rgio ou agéncia governamenta|,, .:
-ou orgdo regulatério se faz necessdrio A celebracio ¢ das®,*
cumprimento desta Escritura de Emissdo e dos demais Documentos
das Obrigacdes Garantidas Debéntures e, conforme o caso, a

realizagdo da Emisso e da Oferta;

VL a celebragiio, os termos e condigBes desta Escritura de Emissiio e
dos demais Documentos das Obrigagdes Garantidas Debéntures e o
cumprimento das obriga¢des aqui e ali previstas e a realizacio da
Emissio ¢ da Oferta (a)nfio infringem o estatuto social da
Companhia ou o estatuto social de qualquer das Garantidoras;
(b) nfio infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nfo resultario em
(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagfio estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia efou
qualquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisfio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultardio na criagfio de qualquer Onus sobre
qualquer ativo da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras,
exceto pelas Garantias; (e) nfio infringem qualquer disposigéio legal
ou regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem
qualquer ordem, decisfio ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras e/ou
qualquer de seus ativos;

VIIL estio adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissdo ¢ dos demais Documentos das
Obrigagtes Garantidas Debéntures, e ndo ocorreu e ndo existe, na
presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

VIIIL t€m plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgaciio e apuraciio da TaxaDI, e a forma de cilculo da
Remuneragfio foi acordada por livre vontade da Companhia ¢ das
Garantidoras, em observéncia ao principio da boa-fé;
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IX.

XI.

XII.

XIIL

XIV.

XV,

as informagdes prestadas por ocasio da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo,

aos investidores uma tomada de decisiio fundamentada a respeito dasesss
Oferta; ST

LA L X ¥

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/Opesss
aos potenciais Investidores Profissionais sdo verdadeirosr *°
consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, est&:d' et
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem gQg, .:
documentos e informagbes relevantes para a tomada de decisio de.’.'
investimento sobre as Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2015
¢ 2014 e aos periodos de 3 (irés) meses encerrados em
31 de margo de 2016 e 2017 representam corretamente a posi¢o
patrimonial e financeira consolidada da Companhia naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢Ses e com as regras
emitidas pela CVM;

estdo, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas ¢ determinag¢des dos 6rgfios governamentais,
autarquias ou instincias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

estdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de
todas as obrigagSes de natureza tributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental ¢ de quaisquer outras
obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé¢ nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

possuem, assim como as Controladas, vélidas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagdes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais, apliciveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia nfo possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

cumprem ¢ fazem cumprir, assim como suas Controladoras,
Controladas, coligadas, sociedades sob Controle comum, incluindo
seus respectivos empregados € eventuais subcontratados agindo em
seu nome, a Legislagio Anticorrupgfio, na medida em que
(a) mantém politicas e procedimentos internos objetivando a
divulga¢do e o integral cumprimento da Legislagio Anticorrupgio;
(b} ddo pleno conhecimento da Legislagdo Anticorrupgiio a todos os
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prof' ssionmais com quem venham a se relacionar, previamente ao

inicio de sua atuagfio; (c) se abstém de praticar atos de corrupgio €e

de agir de forma lesiva a4 administragio publica, nacional ceeese
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou®****

néo; e (d) comunicardo os Debenturistas (por meio de publicagio de

anuncio nos termos da Clausula 7.33 acima ou de comumcac;aq

individual a todos os Debenturistas, com cépia para o Agengeu-.

Fiducidrio) e o Agente Fiduciario caso tenham conhecimento de

qualquer ato ou fato que viole a Legislagdio Anticorrupgio; H ::2:.‘
XVL nem a Companhia, nem sua Controladora, qualquer das Controladas

ou Coligadas, diretores, membros de conselho de administrago,
quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servigo,
agindo em beneficio da Companhia: (a) usou os seus recursos para
contribui¢des, doagBes ou despesas de representagio ilegais ou
outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) fez
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funciondrios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros,
praticou quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
transagdo ou vantagem comercial indevida; (c) violou qualquer
dispositivo das Legislagdo Anticorrup¢iio; ou (d) fez quaiquer
pagamento de propina ou qualquer outro valor ilegal, ou influenciou
o pagamento de qualquer valor indevido;

XVIL  inexiste, inclusive em relagio as Controladas, (a) descumprimento
de qualquer disposi¢do contratual, legal ou de qualquer ordem
Judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
Judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo e/ou qualquer dos demais Documentos das
Obrigagdes Garantidas Debéntures; e

XVIIL. ndo ha qualquer ligagiio entre a Companhia ou qualquer das
Garantidoras e o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario
de exercer plenamente suas fungdes.

A Companhia ¢ as Garantidoras, de forma solidaria, em carater irrevogavel e
irretratavel, se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario
por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honordrios advocaticios) incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em raziio da
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falsidade e/ou incorregdo de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da
Clausula 11.1 acima.

1.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.2 acima, a Companhia e as, Setes
Garantidoras obrigam-se a notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Utei’:..,."
contados da data em que tomar(em) conhecimento, os Debenturistas (pqm..
meio de publicagfio de anincio nos termos da Cldusula 7.33 acima oy de¢ "
comunicagfio individual a todos os Debenturistas, com copia ao Agenge' ot
Fiducidrio) ¢ o Agente Fiduciario caso qualquer das declarages prestadas nQS ., .
termos da Clausula 11.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das dathes *,*
em que foi prestada.

12. DESPESAS

12.1 Correrfio por conta da Companhia e das Garantidoras todos os custos
incorridos com a Emissfo e a Oferta e com a estruturacgéio, emissio, registro,
deposito e execugdo das Debéntures ¢ das Garantias, conforme o caso,
incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, depésitos, contratagio do Agente
Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, do Banco Depositario, do
Auditor Independente e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer
outros custos relacionados ds Debéntures e/ou as Garantias.

13.  COMUNICACOES

13.1 Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissio
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e seriio
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos.
As comunicagbes realizadas por correio eletrdnico serfo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente), devendo o respectivo original ser enviade no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data de envio da respectiva comunicagdo. A
alteragiio de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

1. para a Companhia:

Proquigel Quimica S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 103, 11° andar
04571-010 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Murilo Cruz Garcia
Telefone: (11)2504-6086
Correio Eletronico: murilo.garcia@unigel.com.br
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I1. para o Agente Fiduciario:
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores ;
Mobilidrios Lida. conny
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar “eense
04538-132 S&o Paulo-SP o teve
At.: Viviane Rodrigues ¢ of
Telefone: (11)2172 2628 2
Correio Eletrénico: fiduciario@planner.com.br; sesnas
vrodriguesi@planner.com.br; fast.?
tlima@planner.com.br
III. ~ paraas Garantidoras:

Unigel Plasticos S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571010 S&o Paulo, SP

At Sr. Murile Cruz Garcia
Telefone: (11) 2504-6086
Correio Eletrdnico: murilo.garciai@unigel.com.br

Acrinor Acrilonitrila do Nordeste S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 S3o Paulo, SP

At Sr. Murilo Cruz Garcia
Telefone: (11) 2504-6086
Correio Eletrdnico: murilo.garcia@unigel.com.br

Companhia Brasileira de Estireno
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105 — 11° andar - Brooklin
04571-010 Sio Paulo, SP

At. St. Murilo Cruz Garcia — Diretor Juridico
Telefone: (11} 2504-6086

Correio Eletronico: murilo.garciai@unigel.com.br

Unigel S.A.

Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 103, 11° andar
04571-010 S#o Paulo, SP

At.: Sr. Murilo Cruz Garcia
Telefone: (11) 2504-6086
Correio Eletronico: murilo.garcia@unigel.com.br
J”/
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Unigel Participa¢des S.A.

Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar .
04571-010 S&o Paulo, SP
At Sr. Murilo Cruz Garcia WTo00e
Telefone: (11) 2504-6086 e
Correio Eletronico: murilo.garcia@unigel.com.br ‘o W
Unigel Comercial S.A. A
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar P,
04571-010 S@o Paulo, SP feete
At.: Sr. Murilo Cruz Garcia

Telefone: (11) 2504-6086

Correio Eletrénico: murilo.garcia@unigel.com.br

Polo Films Indistria e Coméreio S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 Sioc Paulo, SP

At.: Sr. Davide Botton
Telefone: (11) 3478-5951
Correio Eletrénico: davide.botton@polofilms.com.br

Sul Rio-Grandense Comércic de Embalagens e Derivados de
Plasticos S.A.

Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 105, 11° andar
04571-010 S#o Paulo, SP

At.: Sr. Davide Botton
Telefone: (11) 3478-5951
Correio Eletrénico: davide.botton@polofilms.com.br

Polo Industria e Comércio S.A.
Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini 103, 11° andar
04571-010 S3o Paulo, SP

At.: Sr. Davide Botton
Telefone: (11) 3478-5951
Correio Eletrénico: davide.botton@polofilms.com.br

14, DISPOSICOES GERAIS

14.1  As obriga¢des assumidas nesta Escritura de Emisséo t&m carater irrevogédvel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

142 Qualquer alteragdio a esta Escritura de Emissdio somente sera considerada
vilida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.
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14.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerfo validas ¢ .
cficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aquissses
previstas, L

14.4  Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as partes SCIfsses
sempre considerado mera liberalidade, e nfio configurara rentincia ou perda' o*
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes confendas’ '
(inclusive de mandato), nem implicard novagio, alteragio, tranmgenma"_ be
remissdio, modificagdo ou redugio dos direitos ¢ obrigagdes daqlis®.
decorrentes.

e

14.5  As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisosI, Il e V, do
Cddigo de Processo Civil.

14.6  Para os fins desta Escritura de Emissfo, as partes poderfio, a seu critério
exclusivo, requerer a execugfio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497 e seguintes, 538, 806 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissio.

15. LEIDE REGENCIA

15.1 Esta Escritura de Emissfio € regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

16. FoORO

16.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissio em 9 (nove) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

S#o Paulo, 21 de junho de 2017,
(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) piginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de Emissio Poblica de Debéniures Simples, Ndo Conversiveis
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