INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA (1°) EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES
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1.2 A constitui¢do da Alienagdo Fiducidria de Maquinas, da Cessédo Fiducidria de Conta e da
Cessdo Fiducidria de Direitos (conforme definidas abaixo) foi aprovada em Reunido do Conselho de
Administragdo da Emissora realizada em 13 de marco de 2013.

1.3 A constituigio da Alienagdo Fiducidria de AgBes (conforme abaixo definida) foi
aprovada em reunido de s6cios da Contour Global do Brasil Participacdes Ltda. (“CG”), da ARS Energia
Ltda. (“ARS"”) e da VHT Gestao Empresarial e Participagdes Holding Ltda. (“VHT” e, em conjunto com
a CG e a ARS, “Acionistas da Emissora”), realizadas em 3 de junho de 2013, 17 de maio de 2013 e 16 de
maio de 2013, respectivamente.

2. DOS REQUISITOS

2.1 A Emissao serd realizada com observéncia dos requisitos abaixo:

2.1.1 Arquivamento e Publicac¢io

.0 s | A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e

publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “O Dia”, nos termos dos artigos 62, inciso
I, e 289 da Lei das Sociedades por A¢es. A ata da RE-RAT ser4 arquivada na JUCESP e serd publicada
no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “O Dia”, nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289
da Lei das Sociedades por A¢oes.

2102 A ata de que trata a Cldusula 1.2 acima foi, também, arquivada na JUCESP.

2.1.1.3 As atas de reunido de sécios em que a CG, a ARS e a VHT aprovam a constituicdo da
Alienagdo Fiducidria de Agdes foram arquivadas na JUCESP, na JUCESP e na Junta Comercial do
Distrito Federal, respectivamente.

2.1.2 Inscricdo e Registro da Escritura

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso II, e pardgrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes.

2.1.22 A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta
Escritura e de seus eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, no prazo de até 3 (trés)

Dias Uteis contados da data de obtengdio dos referidos registros. =
N
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2.1.3 Dispensa de Registro da Oferta na CVM

2,1.3.1 A Oferta estd automaticamente dispensada de registro de distribuicao na CVM, nos
termos do artigo 6° da Instrugdo da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugdo
CVM 476”), por se tratar de oferta piiblica de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuicio.

2.1.4 Registro na CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”)
2.1.4.1 As debéntures da presente Oferta serdo registradas para: (a) distribuicdio piblica no

mercado primario por MDA — Modédulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (b)
negocia¢o no mercado secunddrio por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilirios (“CETIP21™),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
debéntures da presente Oferta custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.1.4.2 Nio obstante o disposto no item acima, as debéntures da presente Oferta somente
poderdo ser negociadas entre investidores qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscri¢do ou aquisi¢do, observado o disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, devendo a
Emissora cumprir as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476 e devendo a negociagio das
debéntures da presente Oferta respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicdveis.

2.1.5 Dispensa de Registro da Oferta na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.5.1 A Oferta estd automaticamente dispensada de registro na ANBIMA por se tratar de oferta
publica de valores mobilidrios com esforcos restritos de distribui¢éio e ndo haver prospecto, nos termos do
§1° do artigo 25 do Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Priticas para Ofertas Publicas de
Distribuigio e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios.

2.1.6. Registro do Contrato de Garantia

2.1.6:1. O Contrato de Garantia (conforme definido abaixo), e seus eventuais aditamentos, por
meio dos quais serdo prestadas, no dmbito da Emissdo, garantias reais em favor dos Debenturistas,
deverdo ser registrados nos competentes cartérios de Registro de Titulos e Documentos.



3. DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social: (i) estabelecer-se como produtora independente de
energia elétrica, conforme Resolugdo n® 510, de 26 de novembro de 2011, da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, mediante a exploragio do potencial hidréulico denominado PCH Sio
Domingos II, localizado no rio Sdo Domingos, bacia hidrogrifica do Rio Tocantins, Municipio de Sio
Domingos, Estado de Goids, e das instalagdes de interesse restrito da central geradora, constituidas de
subestagdo da usina, bem como uma linha de transmissdo para interligagdo da subestagdo com a
comercializagdo da energia elétrica produzida; e (ji) negociar a redugéio das emissdes de gases do efeito
estufa e consequente obtengido da Redugdo Certificada de Emissdes (RCE) no dmbito do Protocolo de
Quioto ou no mercado voluntrio de carbono, bem como executar atividade de cessdo de direitos em
relagdo a receita relativa a cesséio para o exterior de direitos relativos aos certificados de créditos de

carbono.

32 Niimero da Emissio

3.2.1 Esta € a primeira (1*) emisséo publica de debéntures da Emissora.

3.3 Niimero de Séries

3.3.1 A Emissdo serd realizada em quatro séries.

34 Montante da Emissio

3.4.1 O montante total da emissdo serd de R$175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes

de reais), na Data de Emissdo (conforme definida abaixo).
3.5 Quantidade de Debéntures

3:5.1 Serdo emitidas 40 (quarenta) debéntures, em quatro séries, sendo 10 (dez) debéntures da
I* série (“Debéntures da 1° Série”), 10 (dez) debéntures da 2° série (“Debéntures da 2° Série™), 10 (dez)
debéntures da 3" série (“Debéntures da 3* Série”) ¢ 10 (dez) debéntures da 4° série (“Debéntures da 4°
Série” e, em conjunto com as Debéntures da 1* Série, Debéntures da 2° Série e Debéntures da 3° Série,

simplesmente “Debéntures”).



3.6 Banco Liquidante o Escriturador Mandatsrio

3.6.1 G banco liquidante da Emissao ¢ o Itad Unibanco S.A., nstituigdo financeira com sede Ita
Cidade de Sdo Paulo, Estado de 830 Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 1° 100, Torre
Olavo Settbal, inscrita no CNPI/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liguidante™, cuja definicdo
melui qualquer outra mstituicio que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagio dos servigos
relativos as Debéntures).

3.6.2, O escriturador mandatirio das Debéntures é a Jtag Corretora de Valores S.A., instituicio
financeira com sede na Cidade de Szo Paglo, Estado de Sio Pavio, na Avenida Bri gadeiro Faria Lima,
3.400, 10° andar, inscrita no CNPIMF sob o n® 61.194.353/0001 -64 (“Escriturador Mandatdrio”, cuja
defini¢do inclui gqualquer outra instituicdo que venha a suceder 0 EHscriturador Mandatério na prestacio

dos servigos relativos s Debéntures).
37 DestinacHo dos Recursos

391 Os recursos captados por meio da presente Fmissio serdio destinados para: (i) liquidar,
antecipada e integralmente, ag operagies por meio das quais a Emissora captou recursos funto ao Banca
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), descritas no Anexe 3.7.1 da presente
Bscritura; e o saldo remanescente, para (i) constituicdo de valor minimo de R$ 8.500.000,00 (oito
milhdes e quinhenios mil reais) que serd mantido durante a vigéncia deste Contrato na Conta Reserva
(conforme abaixo definida); (i) pagamente de todos os gastos referentes a esty Emissio; (iv)
repagamento de mutuos em aberto pela Companhia; e (v) remessa de recursos 408 acionistas da
Companhia por meio de distribuigéio de dividendos efou concessdo de mmituos pela Emissora, para seys
acionistas ou para suag coligadas, bem como redugdo de parcela do capitai social da Companhia
considerada excessiva.

3.8 Colocagiio e Procedimento de Distribuiciio

3.8.1 As Debéntures serio objeto de distribuicgo pibiica, com esforcos restritos de colocagio,
sob o regime de garantia firme de cofocagdo, nos termos do “Instrumento Particular de Coordenagio,
Colocagiio e Bistribuicio com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples, nio Conversivejs em Acdes, da
Espécie com Garantia Real, sob Regime de Garantia Firme de Colocaciio, da Primeira (1" Emissio
Piblica da Santa Cruz Power Corporation Usinas Hidroelétricas S.A.” (“Contrato de Colocacdo™), com
intermediacio do Banco {tad BBA S.A. {“Coordenador Lider™, Instituicdo financeira mtegrante do
sistema de distribuiciio de valores mobilidrios, tendo como publico alvo investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdio CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, observado o

disposto no artigo 49 da Instrugdo CVM 476 ("Investidores Qualificados™. Q -
Loy
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4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1 Valor Nominal Unitdrio
4.1.1.1 O valor nominal unitdrio das Debéntures da 1* Série serd de R$5.700.000,00 (cinco

milhGes e setecentos mil reais) na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Nominal das

Debéntures da 1* Série™), o valor nominal unitdrio das Debéntures da 2* Série serd de R$3.800.000,00

(trés milhdes e oitocentos mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal das Debéntures da 2* Série™), o

valor nominal unitario das Debéntures da 3* Série serd de R$4.100.000,00 (quatro milhdes e cem mil
reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal das Debéntures da 3* Série”) e o valor nominal unitdrio das

Debéntures da 4" Série serd de R$3.900.000,00 (trés milhdes e novecentos mil reais) na Data de Emissdo
(*Valor Nominal das Debéntures da 4 Série” e, em conjunto com o Valor Nominal Unitdrio das

Debéntures da 1* Série, com o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 2* Série e com o Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da 3" Série, simplesmente “Valor Nominal” ou “Valor Nominal Unitdrio™).

4.1.2 Data de Emissdo

4.12.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissfio das Debéntures serd o dia 15 de
junho de 2013 (“Data de Emiss@o™).

4,13 Prazo e Data de Vencimento

4.1.3.1 O vencimento final das Debéntures ocorrerd em 15 de junho de 2027 (“Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipéteses de aquisicdo facultativa, oferta de resgate antecipado e
vencimento antecipado, nos termos das Cldusulas 5.1, 5.2.2 e 5.3 abaixo. Na Data de Vencimento, a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagfio pelo Saldo
Valor Nominal Unitdrio Atualizado (conforme abaixo definido), acrescido dos Juros Remuneratérios
devidos (conforme definidos abaixo), calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.1.4 Forma e Emissdo de Certificados
4.1.4.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de
certificados. P



4.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

4.1.5.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatério. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade de Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP,
extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.

4.1.6 Conversibilidade

4.1.6.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

4.1.7 Espécie

4.1.7.1 As Debéntures serdio da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput e

paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por Agdes, conforme descritas na Cldusula 4.10 abaixo.

4.2 Subserigao
4.2.1 Prazo de Subscrigéo
4.2.1.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma tnica data, a qualquer tempo a

partir do infcio de sua distribuigdo, até o término do prazo de colocacdio, em observéancia ao plano de
distribui¢do previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador, conforme estabelecido no Contrato
de Colocagdo, bem como as disposigdes da Instrugio CVM 476 (“Data de Subscricio™).

422 Prego de Subscricdo

4.2.2.1 O prego de subscrigdo de cada Debénture serd seu Valor Nominal Unitirio ou Valor
Nominal Unitdrio Atualizado (conforme abaixo definido), conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratérios (conforme abaixo definido), calculados pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
Data de Subscrigao.

423 Direito de Preferéncia
4.23.1 Nao hd direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na subscricdo das
Debéntures. &



4.3 Integralizacdo e Forma de Pagamente

4.3.1 As Debéntures serdio integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscri¢o, de acordo com as normas de liquidagio aplicdveis & CETIP. O montante a ser recebido pela
Emissora em decorréncia dos valores pagos pelos Debenturistas a (itulo de integralizacio das Debéntures
serd depositado, pelo(s) intermedidrio(s), em conta bancaria de nimerc 13619-1, de ttularidade da
Emissora, mantida junto ao Banco Itag Unibanco 3.A., na Agéneia 8541,

4.4 Atualizagio de Valer Nominal Unitdrio
4.4.1 As Debéntures terfio o seu Vaior Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,

conforme o caso, atualizado monetariamente a partir da Data de Emissfio pela variagio acumulada do
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA (“IPCA™), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica — IBGE (“Atualizacioc Monetdria™), calculado de forma pro rata

temporis por Dias Uteis (conforme abaixo definido), sendo o prodato da Atvalizacio Monetiria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitirio, com relagio & primeira data de pagamento dos
Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido), e 2o saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
com relagio as demais datas de pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme abaixo definido) (“Valor
Nomimal Unitdrio Atualizado” e “Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado™), segundo a seguinte
férmula:

VNa =VNex C

onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Saldo do Yalor Nominal
Unitdrio Atvalizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio {valor

nominal unitdrio remanescente apés amortizacic de principal,
ncorporagdo, atualizacio monetdria a cada periodo, ou pagamento da
atualizacdo monetdria, se houver) da Debénture, informado/calculado
com 8 {0ito) casas decimais, sem arredondamento;



C = fator acumulado das variagBes mensais do iIPCA, calculado com §
{(olto) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte

forma:
onde: . dan
S -
L= ("7“—)
et YL [N
n = ndmero totai de mimeros-indices considerades na Atualizagio

[T 1}

Monetéaria das Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIy = valor do numero-indice do IPCA do més anterlor ao més de
atualizacdo, caso a atualizacfo seja em data anterior ou na prépria data
de aniversdric das Deb8ntures apds a data de aniversdrio, o "NI"
corresponderd ac valor do mimero-indice do IPCA do més de

atualizaciio;
Nk, = valor do ndmero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Emissio ou a ultima data de

aniversario das Debéntures ¢ a data de calcsloe, limitado ao ndmero
total de Dias Uteis de vigéneia do IPCA, sendo "dup” um ndmero
inteiro;

dut mimero de Dias Utels contidos entre a GHima data de aniversiario e a

i

proxima data de aniversdrio das Debéntures, sendo "dut” um niimero
mnteiro.

4472 A aplicacio do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagiio em vigor, sem
necessidade de ajuste a esta Bscritura de Emisso ou qualquer outra formalidade.

443 Caso no més de atualizaciio o nimero-indice ndo esteja ainda disponivel, serd utilizado o
dltime nimero-indice disponivel do indice de pregos em questio.

444 O IPCA devers ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divuigado pelo
drgdo responsivel por seu célculo.

4.4.5 Considera-se data de aniversdrio todo dia 15 de cada més, e caso referida data niio seja Dia
Util {conforme abaixo definido), o primeiro Dia Util subsequente.

44.6 Considera-se como més de atualizaco, o perfodo mensal compreendido enfre duas datas de
aniversirios consecutivas das Debéntores.
Py H
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4.4.7 O fator resultante da expressio: é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.

448 O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermedidarios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento.

449 Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o pro rata do tltimo Dia Util anterior.

4.4.10 No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA quando do pagamento de qualquer
obrigacido pecunidria prevista nesta Escritura de Emissfo para as Debéntures, serd utilizada, em sua
substituiciio, a mesma taxa didria produzida pelo dltimo IPCA divulgado até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagio posterior do IPCA.

44.11 Na auséncia de apuracfo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 60 (sessenta) dias
contados da data esperada para sua apuragio e/ou divulgacdo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda,

na hipétese de extingéo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou determinagfo judicial, o IPCA deverd
ser substituido pelo seu substituto legal.

44.12 No caso de inexistir substituto legal para o IPCA, serd utilizado o mesmo indice que vier a
ser utilizado pelo Banco Central do Brasil para o acompanhamento dos objetivos estabelecidos nos
sistema de metas de inflagio para o balizamento da politica monetéria no Brasil (“Taxa Substitutiva™).

Até a divulgacdo da Taxa Substitutiva, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissfio, a mesma taxa didria produzida pelo dltimo IPCA
divulgado oficialmente.

4.4.13 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da divulgagio da Taxa Substitutiva, referida Taxa
Substitutiva nfio serd mais utilizada, ¢ o IPCA, a partir da data de sua divulgagdo, voltard a ser utilizado
para o cdlculo da Atualizagdo Monetdria das Debéntures.

4.5 Remuneracio
45.1 Juros Remuneratdrios das Debéntures
4.5.1.1 As Debéntures fardo jus a uma remuneragéo correspondente a uma taxa percentual ac ano

equivalente a 8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(conforme abaixo definido), incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, conforme aplicdvel, a partir da Data de Emissdo (inclusive) ou da data de

&



pagamento dos Juros Remunerat6rics imediatamente anterior {inclusive), conforme o caso, e pagos ao
final de cada Perfodo de Capitalizago (conforme abaixo definido) (exclusive), calculados em regime de
capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula prevista
abaixo (“Juros Remuneratérios™).

4.51.2 O céleulo dos Juros Remuneratérios obedecerd a seguinte formula:

= Vaa X Faterfares — 1)

onde:
J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitafizacdo,
calculado com 8 {vite) casas decimais sem arredondamento;
ViNg = Valor Nominal Unitdrio Atualizade calculado com 8 {pito) casas dectmais,
sem arredondamento;
Fatorduros =  fator de juros fixos caleulado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma.
_ ) e IE7 ¢
Faforfures = | {_ + i) i
z 139 .
¥
onde;
faxa = 80000;
DP = mimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento dos

Suros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ g data atual,
sendo "DP" um nimero inteivo;

45.L.3  Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 1? Série serdio pagos anualmente, no dia 15 de todo
més de junho aité a Data de Vencimento, ou, caso estes nao sejam Dias Utels, no primeiro Dia Uil
{conforme abaixo definido) subsequente, conforme o caso, sendo que 0 1° (primeiro) pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures da 1% Série ocorrerd em 15 de Junho de 2014,

4.5.1.4  Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da 2* Série seriio pagos anualmente, no dia 15 de todo
més de setembro até 15 de setembro de 2026, ou, caso estes ndo sejam Dias Utels, no primeiro Dia Util
(conforme abaixo definido) subsequente, conforme ¢ caso, sendo gue o 17 {primeiro) pagamento de Juros
RemuneratGrios das Debéntures da 2° Série ocorrers em 15 de setermbro de 2014, _y

2e &
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4.5.1.5 Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 3* Série serdo pagos anualmente, no dia 15 de todo
més de dezembro até 15 de dezembro de 2026, ou, caso estes ndo sejam Dias Utcis, no primeiro Dia Util
(conforme abaixo definido) subsequente, conforme o caso, sendo que o 1° (primeiro) pagamento de Juros
Remuneratdrios das Debéntures da 3* Série ocorrerd em 15 de dezembro de 2014.

4.5.1.6 Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 4* Série serdio pagos anualmente, no dia 15 de todo
més de margo até 15 de marco de 2027, ou, caso estes ndo sejam Dias Uteis, no primeiro Dia Util
(conforme abaixo definido) subsequente, conforme o caso, sendo que o 1° (primeiro) pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures da 4* Série ocorrerd em 15 de margo de 2015.

452 Periodo de Capitalizagdo

4.5.2.1 Define-se periodo de capitalizagdo (“Periodo de Capitalizagdo™) como sendo o intervalo

de tempo que se inicia na Data de Emissfo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao, ou
na data prevista para o pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior (inclusive), no caso
dos demais Perfodos de Capitalizacio, e termina na data prevista para o pagamento de Juros
Remuneratérios correspondente ao perfodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagao sucede

o anterior sem solugéo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.6 Repactuacio

4.6.1 Nio haverd repactuacio das Debéntures.

4.7 Amortizagio

4.7.1 Amortizacdo das Debéntures da 1° Série

4.7.1.1 O Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado,

conforme o caso, das Debéntures da 1* Série, serd amortizado de acordo com a tabela abaixo, sendo a

primeira parcela devida em 15 de junho de 2014:

PERCENTUAL SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO
I (A ATUALIZADO OU SALDO DO VALOR NOMINAL
DATA DE AMORTIZACAQ UNITARIO ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA 1°
SERIE
15 de junho de 2014 26,4519%
15 de junho de 2015 3,5454%
15 de junho de 2016 3,8197%
15de junho de 2017 4,1228%

o0 J

\ D



15 de junho de 2018 4,6700%
15de junho de 2019 4,5000%
15 de junho de 2020 4,9700%
15 de junho de 2021 5,3700%
15 de junho de 2022 5,8000%
15 de junho de 2023 6,2500%
15 de junho de 2024 6,7600%
15 de junho de 2025 7.2700%
15 de jusho de 2026 7,9000%
I35 de junho de 2027 £.5702%

472 Amortizagdo das Debéniures da 2° Série

4.7.2.1 O Valor Nominal Unitdrio Atualizade on o Salde do Valoer Nominal Unitario Atualizado,

conforme o caso, das Debéntures da 2 Série, serd amortizado de acordo com a tabela abaixo, sendo a
primeira parcela devida em 15 de setembro de 2014

15 de setembro de 2014 3,2646%

15 de setembro de 2015 5,4800%

I5 de setembro de 2016 5,9088%

15 de setembro de 2017 0,3727%

15 de setembro de 2018 6,8686%

15 de setembra de 2019 6,8194%

15 de setembro de 2020 7,3568%

15 de setembro de 2021 7,9365%

13 de setembro de 2022 8,5681%

15 de setembro de 2023 9,2335%

15 de setembro de 2024 9,9545%

15 de setembro de 2025 10,7290%

15 de setembro de 2026 11,5025% ]
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4.7.3

4731

Amortizacdo das Debénrures da 3% Série

O Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitédrio Atualizado,

conforme o caso, das Debéntures da 3° Série, serd amortizado de acordo com a tabela abaixo, sendo a

primeira parcela devida em 15 de dezembro de 201 4

474

474.1

X
15 de dezembro de 2014 1,5045%
15 de dezembro de 2013 5,5460%
15 de dezembro de 2016 5,9821%
15 de dezembro de 2017 6,4480%
15 de dezembro de 2018 6,9495%
15 de dezembro de 2019 6,9569%
15 de dezembro de 2020 7,5042%
15 de dezembro de 2021 2,0974%
15 de dezembro de 2022 8,7363%
15 de dezembro de 2023 9.4164%
15 de dezembro de 2024 10,1491 %
15 de dezembro de 2025 10,9385%
15 de dezembro de 2026 11, 7711%

Amortizagdo das Debéntures da 4° Série

O Valor Nominal Unitdrio Atealizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado,

conforme o caso, das Debéntures da 4" Série, serd amortizado de acorde com a labela abaixo, sendo a

primeira parcela devida em 15 de margo de 2015:

15 de marco de 2015

0,0300%
15 de margo de 2016 5,9500%
15 de margo de 2017 6,4000%
15 de margo de 2018 6,5714%
15 de marco de 2019 6,6920%
15 de marge de 2020 7,0283%
15 de mar¢o de 2021 7,5810%
15 de margo de 2022 3,1803%
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15 de marco de 2023 8,8282%
15 de margo de 2024 9.5157%
15 de margo de 2025 10,2562%
15 de marco de 2026 11,0539%
15 de margo de 2027 11.9130%
4.3 Condiges de Pagamento
481 Local de Pagamento e Imunidade Tributdria
48.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serfio efetpados: (1) wtilizando-se os

procedimentos adotados pela CETTP para as Debéntures custodiadas eletronicamente no CETIP21; ou (ii)
na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente no CETIP21: (a) na sede da
Emissora ou do Escriturador Mandatdrio; ou (b) pela instituigdo financeira contratada para este fim,
conforme o caso.

48.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante, com cOpia para a Emissora, at€ 10 (dez) Dias Uteis antes da data
prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagio comprobatfria dessa
irnunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do
pagamento das Debéntures de sva titularidade, os valores devidos nos termos da legislagio tributdria em

vigor.

4.8.1.2.1 O Debenturista que tenha apresentado documentagio comprobatéria de sua condigdo de
imunidade ou isencio tributdria, nos termos da Clausula 4.8.1.2 acima, ¢ que tiver essa condicio alterada
por disposi¢io normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condigao questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liguidante ¢ ao Escriturador Mandatdrio, com cdpia para & Emissora, bem como prestar qualquer
informagio adicional em relagio ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, Fscriturador

Mandatdrio ou pela Emissora.
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48.1.2.2 Mesmo que tenha recebido a documentagio referida na Cldusula 4.8.1.2 acima, e desde
que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora depositar em juizo ou descontar de
quaisquer valores relacionados #s Debéntures a tributagiio que entender devida, sem que esse fato possa
gerar pretensdo indenizatéria contra a Emissora, o Banco Liquidante ou o Escriturador Mandatdrio por
parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

4.8.2 Prorrogagdo dos Prazos

4.8.2.1 Considerar-se-io automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacdo prevista nesta Escritura, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagdo coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo, ou, ainda, quando ndo houver
expediente bancério na Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sio Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipétese em
que somente haverd prorrogagéio quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com
sabado, domingo ou feriado nacional.

4.8.3 Encargos Moratdrios e Multa

4.8.3.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagSes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa moratéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios e Multa™).

4,84 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.8.4.1 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.8.3.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas
datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratérios e Multa no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do fespectivo vencimento
de Juros Remuneratdrios e/ou Data de Vencimento.
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4.% Publicidade

491 Todos os anincios, avisos e demais atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, seriio publicados no Didrio Oficial do Estado
de Sdo Paulo e no Jomal “O Dia”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes,
observadas as Hmita¢des impostas pela Instrugic CVM 476 em relagio & publicidade da Emisséo e os
prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer publicagio, na data da sua

realizacdo.
4,10, Garantias Reais
4.10.1 As obrigagdes assumidas pela Emissora com relagdo as Debéntures, conforme

estabelecidas nesta Escritara, contario com as garantias abaixo descritas, que ferfio seus fermos e
condigdes estabelecidos no “Instromento Particular de Contrato de Alienagfo Fiducidria de Agbes, de
Maiquinas e Equipamentos ¢ de Cessio Fiducidria de Direitos Emergentes de Autorizagio e de Direitos
Creditérios e Outras Avengas” a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio, o Coordenador
Lider e Intervenientes Garantidores (“Contrato de Garantia”):

(i) cessio fiducidria da totalidade dos direitos e direitos de crédito, atuais ou futuros, detidos pela
Emissora com relagio & conta vinculada de sua titularidade em que serfio depositados os
valores oriundos da Emissiio (“Cessiio Fiducidria da Conta Desembeolse™);

(i) cessio fiducidria da totalidade dos direitos e direitos de crédito, atuais ou futuros detidos pela
Emissora com relaco 3 conta vinculada de sua titularidade, gue deverd manter, durante toda
vigéneia do Contrato de Garantia, 0 montanie minimo de

R$8.500.000,00 (oito milhdes e quinhentos mil reais) (“Conta Reserva” e “Cessfio Fiducidria

da Conta Reserva”, respectivamente);

(iii) cessio Tiducidria da totalidade dos direitos creditérios oriundos dos Contratos de
Comercializaciio de Encrgia Elétrica no Ambiente Regulado (CCEAR), bem como dos
direitos emergentes da autorizagio, incluindo os direitos creditdrios oriundos de eventual
indenizacdo no caso de extinglio da autorizacdo, outorgados & Emissora advindos da
Autorizaciio n° 510, de 26 de novembre de 2001, ¢ subsequentes alteragdes, expedida pela
Agéncia Nacional de Energia Eiétrica - ANEEL 4 Emissora para implantagio da PCH Sao
Domingos 11, que serdic depositados em conta vinculada de titalaridade da Emissora (“Conta
Vincutada™, nos iermos do Contrato de Garantia (“Cessio Fiducidria de Direitos”);

(iv) alienagfio fiducidria da totalidade das a¢des de emissdo da Emissora (“Alienagfo Fiducidria
de AcBes™); e {’7

)
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(v) alienagio fiducidria de determinadas méquinas e equipamentos de propriedade da Emissora
(“Alienaciio Fiducidria de Maquinas” e, em comjunio, com a Cessio Fiducidria da Conta

Desembolso, com a Cessdo Fiducidria da Conta Reserva, com a Cessdo Fiducidria de Dircitos
e com a Alienacdo Fiducidria de Agdes, “Garantias” ).

4.10.2 O Contrato de Garantia deverd ser levado a registro, &s expensas da Emissora, nos
competentes Cartdrios de Registro de Titulos ¢ Documentos no prazo previsto no referido contrato, sendo
que a comprovacao de tal registro deverd ocorrer em at¢ 5 (cinco) Dias Uteis apés o efetivo registro pelos
veferidos cartérios e, no mesmo prazo, 1 (uma) via devidamente registrada do Contrato de Garantia

deveri ser entregue ao Agente Fiduciario.

4,163 Uma vez celebrado e devidamente registrado o Contrato de Garantia, observados os
requisitos para formalizagdo e constituigiio das garantias previstas em tal instrumento, estardo elas
formalizadas de forma irrevogdvel e irretratdvel, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, em garantia do fiel, pontual e integral pagamento das obrigagles principais e acessérias da

Emissora, nos termos desta Hscritura,

5. DA AQUISICAC ANTECIPADA FACULTATIVA, DA OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADOC ¥ DO VENCIMENTO ANTECIPADO

51 Agquisicio Antecipada Facultativa

5.1.1 E facultado & Emissora, observada a restrigiio para negociacdo das Debéntures prevista na
Clausula 2.1.4.2 acima, adquirir Debéntures em circulago no mercado, por prego nao superior ao de seu
Valor Nominal Unitdrio Atualizado, ou por preco superior ao Vator Nominal Unitdrio Atualizado, desde
que observadas as regras expedidas pela CVM nesse sentido & conforme o disposto no pardgrafo 3°, do
artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes, acrescido dos Juros Remuneratérios e dos Encargos
Moratérios ¢ Multa, se for o caso. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (i} ser canceladas;
(i) permanecer em tesovraria; ou (ill) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula 3.1.1, se e guando recolocadas

no mercado, fardo jus & mesma remuneragio das demais Debéntures que ainda astiverem em circulagdo.
52 Amortizaciio Extraordindria e Oferta de Resgate Antecipade

521 As Debéntures nio poderiio ser amortizadas extraordinariamente.
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52.2

A Emissora poderd, a qualquer tempo, realizar oferta de resgate aniecipado das

Debéntures enderecada a todos os titulares de Debntures, sem distingdio, sendo assegurado a todos os

debenturistas igualdade de condigBes para aceitar OU reCusar, a seu exclusivo critério, a oferta de resgate
antecipado das Debéntures de sua titularidade (“Cferta de Resgate Antecipado’™):

®

(1)

(iii)

(iv)

4 Ermissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacio de antincio
nos termos da Clausula 4.9, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias ("Ldital de
Oferta de Resgate Antecipado”), o qual deverd descrever os termos ¢ condigfes da Oferta

de Resgate Antecipado, incluindo {a) se o resgate serd total ou parcial, e, se for parcial, 0
procedimento para o resgate parcial (sorteio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 2°, da Lei
das Sociedades por Agdes); (b) o valor do prémio de resgate, caso exista; (¢} a data
cfetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas; (d) a forma de
manifestacio dos Debenturistas que optarem peta adesiio & Oferta de Resgate
Antecipado, e {g) demais informagoes necessdrias para tomada de decisdo pelos
Debentaristas e 3 operacionalizagio do resgate das Debéntuses;

apés a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesfio a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar nesse sentido
5 Emissora com copia ac Agente Fiducidrio até o encerramento do prazo a ser
estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. ApGs esse prazo, a Emissora terd
3 (ués) dias teis para proceder & liquidacio da Oferta de Resgate Antecipado, a qual

ocorrerd para todas as Debéntures objeto do resgate ern uma tnica data,

a Oferta de Resgale Antecipado poderd ser condicionada, a critério da Emissora, &
aceitacio por um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado por meio
do Edital de Oferta de Resgaie Antecipado, sendo certo que no caso de Oferta de Resgate
Antecipado parcial em gue a Emissora receba dos Debenturistas aceilagfo superior ao
percentual minimo de Debéntures previsto na Oferta de Resgate Antecipado, a escolha

das Debéntures a serem resgatadas devera ser feita mediante sorieio; e

o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate Antecipado serd
equivalente ao Valor Nominal Unitario Atuatizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéniures objeto do resgate, (a} acrescido dos Juros Eemuneratorios e
dos Encargos Moratérios, se for ¢ caso, calculados pro rata temporis no Perfodo de
Capitalizagio em questdo, até a data do seu efetivo pagamento; e (b) de eventual prémio
de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora.
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5.2.3 A CETIP, por meio de carta da Emissora que contenha a ciéncia do Agente Fiducidrio
acerca do assunto, deverd ser comunicada da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado com, no
minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

5.2.4 No caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial, tal resgate antecipado deverd ser
realizado por meio de procedimento da CETIP, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacio dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragdo, definicdo do rateio e de validagdo das
quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturistas serdo realizadas fora do ambito da
CETIP.

53 Vencimento Antecipado
5.3.1 Hipéteses de vencimento antecipado
53.1.1 O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipada e automaticamente vencidas e

imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
uma das seguintes hipdteses (cada uma das hipéteses, um “Evento de Inadimplemento Automatico™):

(i) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante

quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora no dmbito da Emisséo;

(ii) ndo pagamento pela Emissora, na respectiva data de vencimento, das obrigages pecunidrias
devidas aos Debenturistas, desde que ndo sanado em até 1 (um) Dia Util contado da respectiva

data de vencimento;

(iii)  apresentacio de pedido de recuperacdo judicial, independentemente de homologagdo; extingdo,
liquidag@o, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia formulado por
terceiros, nio elidido ou contestado no prazo legal, decretagio de faléncia ou, ainda, de qualquer

procedimento andlogo que venha a ser criado por lei, da Emissora;

(iv)  ocorréncia de alteracdo na composicdo societiria da Emissora, ou alienagdo, cessido ou
transferéncia, direta ou indireta, de acdes do capital social da Emissora, em operag@o isolada ou
série de operacoes, que resulte na alteracdo do atual controle, direto ou indireto, da Emissora, sem
o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos em assembleia especifica, salvo aquelas
operagoes de reorganizacdo societria sem alteragfio de controle final indireto;
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{v)

(vi)

(vii}

{viii)

(ix)

(x)

53.1.2

qualquer cisiio, fusdo ou incorporagio da Emissora, sem a prévia e expressa autorizagio dos
Debenturistas, exceto se for assegurado aos Debenturistas, durante o prazo minimo de 6 (seis)
meses a contar da data da publicagdo das atas das assembleias relativas & operagfio, o resgate das
Debéntures de que forem titulares, nos termos do §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por

Acdes;

nio cumprimento de qualquer decisdo administrativa ou arbitral que ndo caiba recurso ou de
sentenca judicial de natureza condenatdria transitada em julgado contra a Emissora para a qual
niio tenha sido feita provisdo para pagamento aié a Data de Emissio, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) (ou seu
equivalente em outras moedas), reajustados a cada perfodo de 12 (doze) meses, contados da Data
de Emiss#o, com base no IPCA on outro que venha a substitui-lo, ndo sanado no prazo de 15
{quinze) Dias Uteis contados da data estipulada para pagamento na respectiva decisfio ou

sentenca;

transformacio da Fmissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Agdes;

gransferéneia ou qualquer forma de cessiio ou promessa de cessdo a tercelros, pela Emissora, das
obrigaces assumidas na Escritura, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas;

inadimplemento ou vencimento antecipado de obrigagfes pecunidrias de natureza financeira da
Fmissora, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora por meio de operagdes no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior a R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e guinhentos reais), na respectiva data de

vencimento original, desde que nfio sanado nos prazos de cura aplicdveis; ou

sem prévia autorizagio dos Debenturistas, emitir deb&ntures a partes beneficidrias ou assurir

novas dividas por meio de operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional.

Sujeito ao disposto nas Cldusulas 5.3.4 a 5.3.7 abaixo, o Agente Fiducidrio deveri

declarar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo

ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, ao tomar ciéncia

da ocorréncia de gualquer uma das seguintes hipdteses (cada uma das hipéteses, um “Evento_de

Inadimplemento Nio Automitico” €, em conjunto com o HEvento de Inadimplemento Automdtico, os

“Eventos de Inadimplemento™h:

(1

falta de cumprimento pela Emissora de obrigacdo ndo pecunidria decorrente desta Emissdo, gue
ndo scja sanada no prazo de até 20 (vinte) dias contados do recebimento de avise escrite enviado
pelo Agente Fiducidrio comunicando o inadimplemento; -~
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(i) pagamentos aos acionistas do Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipacio, e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital proprio, acima do minimo
obrigatério, caso a Emissora esteja inadimplente corn qualguer obrigagio pecunidria relativa as
Debéntures;

(ili)  protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condigdo de garantidores, cujo valor
agregado seja igual ou superior a R$2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil reais) {ou seu
equivalente em outras moedas), reajustados a cada perfode de 12 (doze) meses, contados da Data
de Emissio, com base no IPCA ou outro que venha a substitui-lo, salvo se tiver side comprovado,
em até 13 (guinze) Dias Uteis, que (a) tenha sido obtida decisdo judicial para a anulagio ou
sustacio de seus efeitos; (b) o protesto foi cancelado; {¢) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi
depositado em juizo; ou (d) o ynontante protestado foi devidamente guitado pela Emissora;

(v)  alteragiio do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique ou restrinja
substancialmente as principais atividades atualmente por ela praticadas, sem prévia autorizagdo
dos Debenturistas;

v se as Garantias previstas na Escritura: {a} forem objeto de questionamento pela Bmissora ou pelos
Intervenientes Garantidores; (b) forem constituidas em favor de terceiros; {¢) forem anuladas,
nulas, ou invalidadas sob quatquer forma; ou (d) de qualguer forma, deixarem de existir ou forem

rescindidas e tal evento ndo for sanado no prazo médximo de 10 (dex) dias Gteis;

{vi) desapropriacio, confisco ou qualquer outra medida de quaiquer entidade governamental brasileira
que resulte na perda efetiva da propriedade ou posse direta de parte substancial de seus ativos,
que gere comprovada incapacidade de gestio de seus negécios, pela Emissora, salvo se tiver sido
comprovado, em até 15 {guinze} Dias Uteis, que tenha sido obtida decisdo judicial para a
anulacio ou sustagio de seus efeilos;

(vii)  na hipdtese de quaisquer dos documentos referentes A Fmissio se tornarem comprovadamente
inexequiveis ou invélidos, nos termos da fegistagio aplicdvel, por ato ou omissdo da Emissora;

(viii} na hipttese da Emissora ceder, vender, alienar efou de qualquer forma transferir, por gualquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, ou constituir qualquer 6nus (assim definido como hipoteca,
penhor, alicnacgdo fiducidria, cessdo fiducidria, prestagic de fianga ou aval, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opgio de compra, direito de preferéneia, encargo, gravame ou
dnus, arresto, sequestro ou perhora, judicial ou extrajudicial, voluntdrio ou involuntério, ou outro
ato que tenha o efeito pritico similar a qualquer das expressdes acima {"Onus™) sobre ativo(s) da
Emissora, exceto (i) ativos avaliados abaixo de R$2.500.000,00 (dois milhdes € quinhentos mil
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(ix)

{x}

(x1)

(xii)

(i)

(xiv)

reals) ou seu equivalente em outras moedas), reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses,
contados da Data de Emissiio, com base no IPCA ou outro que venha a substitui-lo; ou (i) se
previamente autorizade por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em circulagio;

concessdo de mutuos pela Emissora, sem prévia antorizagfic dos Debenturistas, salvo se estiver
relacionado a eventual indenizaclo de seguro referente ao sinistro no conduto forcado da
Emissora;

ndo renovagdo, cancelamento, revogacio ou suspensdo das autorizagOes, alvards e licengas,
necessdrias para o regular exercicio das atividades da Emissora, conforme apiicdvel, incluindo,
mas ndo se limitando a licengas ambientais, desde que ndo sanade pela Emissora no prazo
maximo de 15 (quinze) dias dteis;

reduciio de capital social da BEmisscora sem que haja anuéneia prévia de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 {(dois tercos) das Debéniures em circulaglo, salvo redugdes de
capital necessdrias para a distribuiclo acs acionistas dos recursos oriundos desta Emissio ou
eventualmente necessérias para distribuiciio de recursos oriundos de indenizacio de seguro
referente a0 sinistro no condute forgado da Emissora;

utilizagio, pela Emissora, dos recursos Hquidos obtidos com a Emisso de forma diversa do
quanto previsio nesta Escritura;

ndo liberagdo dos penhores existentes conforme constitufdos pelo Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n® 07.2.0765.1, celebrado entre o Banco Nacicnal de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES ¢ a Emissora, em 13 de novembro de 2007 ¢
respectivos aditamentos, pefe Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n®
09.2.12601.1 celebrado entre ¢ BNDES ¢ a Emissora, em 3 de dezembro de 2009 e respectivos
aditamentos e pelo Contrato de Administracio de Contas e Outras Avengas celebrado entre
BNDES, a Emissora ¢ o Banco Mandatdrio, em 13 de novembro de 2007 e respectivos
aditamentos no prazo previsto no Contrato de Garantia; ou

nio observincia, peta Emissora, enguanto houver Debéntures em circulaciio, de qualguer dos
seguintes indices e limites financeiros a serem calculados anualmente com base nas
demonstractes financeiras da Emissora ("Indices e Limites Financeiros™):

o




(a) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual aos valores indicados na tabela a seguir:

(h fndice de Cobertura de Servigo da Divida Com Caixa major oy igual a 1,20% no ano de 2014;

(c) fndice de Cobertura de Servigo da Divida Sem Caixa maior ou igual a 1,10% a partir de 2015
até a Data de Vencimento.

Para os fins do disposto no inciso (xiv) acima:
"Divida Liguida™ é o endividamento financeiro deduzide do saldo de caixa e das aplicagoes
financeiras da Emissora {incluindo valores empenhados), relativo aos 12 (doze) meses anteriores

ao calculo;

SERITDA™ é o somatdrio dos seguintes itens: (i) luero liquido; (i) despesa (receita) financeira
liquida; (iif) provisdo para o imposto de renda e contribuigbes sociais; (iv) depreciacfes ¢
amortizacdes; (v) outras despesas (receitas) liquidas ndo operacionais; e (vi) perdas (lucros)
resultantes de equivaléncia patrimenial nos resultados dos investimentos em sociedades
coligadas/controladas.

“fadice de Cobertura de Servico da Divida Com Caixg™ € 0 resultado da divisio da Gerago de

Caixa da Atividade, somada ao saldo em caixa (disponibilidades) da Erssora, em 31 de
dezembro de 2013, descontade o saldo da Conta Reserva nesta data (“Caixa Final 2013™), pelo

Servico da Divida, com base em informagdes registradas nas Demonstracdes Financeiras anuais
anditadas, com base em perfodes de verificagio a cada ano civil, obedecendo, portanto, a seguinte

férmula:
indice de Cobertura de [{Caixa Final 2013} + {Geragio de Caixa da Atividade]]
Servico da Divida Com Tala — (Servico da Divida)
onde:
Geragdo de ERITDA (-) Imposio de Renda efetivamente pago (-) Contribuicdo Social
P g
Caixa da N efetivamente page
Atividade N
o/
£ ;j
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Servicoda  Amertizagdo de Principal (e respectiva correcdo moneidria, se aplicdvel) (+)

Divida Pagamento de Juros

“Indice de Cobertura de Servico da Divida Sem Caixa™ & o resultado da divisfio da Geracio de

Caixa da Atividade pelo Servico da Divida, com base em informacdes registradas nas
Demonstragdes Financeiras anuais auditadas, com base em periodos de verificagfic a cada ano
civil, obedecendo, portanto, a seguinte férmula:

indice de Cobertura de (Geragdo de Caixa da Atividade!}

Servico da DHvida Sem Caixa {Servico da Divida)

332 Os Indices e Limites Financeiros serdo acompanhados pelo Agente Fiducidrio,
anualmente, salvo ne caso previsto na Cldasula 5.3.4.1 abaixo, com base nas informagles financeiras da
Emissora ¢ do relatério expedido pelo auditor independente demonstrando a apuragio dos Indices e
Limites Financeiros, conforme o caso. A primeira apuragiio e verificagio dos Indices e Limites
Financeiros, nos termos desta Escritura de Fmissdo, deverd considerar o exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2014,

5.33 A ocorréacia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automaticos indicados na
Clausula 5.3.1.1 acima acarretard o vencimento antecipado automético das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, sendo que o Agente Fiducidrio devers declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacfes
decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

5.3.4 Na ocorséneia de Eventos de Inadimplemento Nio Autométicos mencionados na
Clausula 5.3.1.2 acima, salvo aquele mencionado na Clausula 5.3.1.2 (xiv}, conforme previsto na
Cldusula 5.3.4.1 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre o eventual ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na
Clausula 8% desta Escritura. Na Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas poderiio optar, por
deliberagiio de titulares que representem, no minime, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdo, por
ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures,

5.3.4.1 Caso haja desenquadramento de qualquer dos Indices ¢ Limites Financeiros, nos termos
da Clausula 5.3.1.2 (xiv), acima, o Agente Fiducidrio deverd passar a acompanhd-los trimestralmente com
base nas informagdes financeiras acumuladas no perfodo compreendido entre a data de desenguadramento
¢ a data de medigdo. Caso, em qualquer uma das 4 (quairo} aferigdes realizadas durante o perfodo de 1
(umy) ano a contar da data de desenquadramento, seja verificado novo desenguadramento de gualquer dos
Indices ¢ Limites Financeiros, o Agente Fiducidrio deverd convocar uma Assembleia Geral de
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Debenturistas para deliberar sobre o eventual ndio vencimento antecipado das Debéntures, conforme
estabelecido na Cldusula 8 desta Escritora. Transcorrido o perfodo de T (um) ano sem gue ocorta novo
desenquadramento, os Indices e Limites Financeiros voltardo a ser acompanhados anualmente pelo
Agente Fiducidrio e, se novo desenquadramento ocorrer apés tal periodo, as Partes observario as

disposicdes das Cliusulas 5.3.4 e 5.3.4.1,

53.5 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures de forma awtomdtica ou por
deliberacdio da Assembleia Geral de Debenturistas ou pela nio realizagiio da referida Assembleia Geral de
Debenturistas por falta de guorum em primeira e segunda convocagio, o Agente Fiducidrio deverd enviar
imediatamente carta protocolada & Emissora, com cépia para o Banco Liquidante e para o Escriturador
Mandatdrio, informando tal evento, para que a Emissora efetue o pagamento do Valor Nominal Unitdrio
Atnalizado ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizade das Debéntares em circulagiio, acrescido
dos Juros Remuneratdrios caiculados pro rafa temporis no Perfodo de Capitalizag@io em questiio, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de recebimento da carta encaminhada pelo Agente Fiducidrio ou
outro prazo que for deliberado pelos dos Debenturistas reunidos na referida Assembleia Geral de
Diebenturistas, observado o guorum previsto na Cldasula 5.3.4 acima.

53.6 A CETIP devera ser comunicada com, 1o minime, 2 {dois)} Dias Ulteis de antecedéncia do
pagamento referido no item 5.3.5 acima.

5379 Caso a Emissora nio proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada na Cléusula
5.3.5 acima, além dos Juros Remuneratorios devidos, serfic acrescidos ao Valor Nominat Unitério
Atualizado ou a0 Saldo do Valor Nominal Unitdrio Ataalizade, conforme o caso, os Encargos Moratdrios
e Multa, incidentes desde a data de vencimento antecipado das Debéntures até a data de sev efetivo
pagamento, conforme Cldusula 4.8.3 acima.

53.8 A Emissora deverd comunicar o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracfo na legislagao
e/ou nas préticas contabeis aplicdveis & elaboragiio das demonstragdes financeiras da Emissora gue resulte
em desenquadramento de qualquer dos Indices e Limites Financeiros. Nessa hipétese, o Agente
Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre eventual adequagéio
dos Indices e Limites Financeiros 2s novas regras ou priticas contdbeis, que deverd ser aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagio.

5.3.8.1 Exclusivamente na hipétese prevista na Cldusula 5.3.5 acima, eventual desenquadramento
de qualquer dos Indices e Limites Financeiros durante o perfodo compreendido entre (1) a alteracio na
legislagdo c/ou nas préticas contdbeis aplicdveis; e (ii) a definigio dos novos critérios e pardmetros de
cdlculo dos Indices e Limites Financeiros, nfo ensejard a declara¢io do vencimento antecipado das

Debéntures nos termos desta Escritura de Emissdo. o AT
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5382 Ressalvada a hipdtese prevista na Cléusula 5.3.5, a alteragio de qualquer dos Indices e
Limites Financeiros, por qualquer motivo, deverd ser aprovada por Debenluristas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo,

. DAS OBRIGACOES ADICIONAILS DA EMISSORA
0.1 A Emissora, adicionalmente, obriga-se a:
(D fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagGes:
{a) dentro de, no mdximo, 3 {irés) meses apds o término de cada exercicio social ou na dara

de sua divulgagic, o que ocorrer primeiro, copia das demonstragdes financeiras
completas da Emissora relativas ao respectivo exercicio social encerrado, bem como das
demonstragdes financeiras da Emissora, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes ¢, ainda, de relatério demonstrando a apuragiio dos Indices & Limites
Financeiros, explicitando as rubricas necessdrias & sua apuragio;

{b) notificaciio da convocagio de qualquer assembleia geral de acionistas, bem como a data e
ordem do dia da assembleia a se realizar, cépias de todas as atas de todas as assembleias

gerais de acionistas, dentro de 15 (quinze) Dias Uteis apds sua reafizagdo;

() informagdies a respeito de qualquer dos eventos indicados na Cldusula 5.3 acima que
sejam de seu conhecimento, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis aps a sua ocorréncia;

(d) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrugio CVM n.° 358,

de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“[nstrugio CVM 3387), assim como atas de
revnides do conselho de administragiio da Emissora que, de alguma forma, possam mfluir
de modo ponderdvel no interesse dos Debenturistas, no praze de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que forem {ou devessem ter sido) publicados ou, se niio forem
publicados, da data em que forem realizados; e

(&) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informagses a respeito da
ocorréncia de qualquer evento ou situaglo que possa causar (i) qualquer efeito adverso
relevanie na situaglo (financeira, operacional, ambiental ou regulatdria) da Emissora;
e/ou (il) efeito adverso relevante na capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdio e/fou de qualquer dos demais
documentos das obrigacdes ("Efeito Adverso Relevante").
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(i)

(iii)

(iv)

)

proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos fermos exigidos pela Lei

das Sociedades por Acdes, promovendo a publicacfio das suas demonstragdes financeiras, nos

termos exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugio CVM 476,

atender integralmente &s obrigacGes previstas no artigo 17 da Insirucio CVM 476, abaixo

transcritas:

{a)

{b)

{c)

(d)

(e)

ity

(g

preparar demonstraces financeiras de encerramente de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lel das Sociedades por Agdes ¢
com a regilamentagio da CVM;

submeter suas demonstragBes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
divulgar suas demonstragbes financeiras, acomparnhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de

3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no item (¢) acima em sta pégina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da Instrugdo da CVM 358 no tocante ao dever de sigilo e

vedagfes & negociagio;
divuigar em sua pdgina na rede mundiat de computadores a ocorréneia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instruciio CVYM 338, comunicando inediatamente ao

Coordenador; e

fornecer as informacfes solicitadas pela CVM efou pela CETIF,

enviar 3 CETIP: (a) as informagdes divuigadas na rede mundial de computadores previstas na

alinea {c) do subitem (jii) acima; (b) documentos e informagdes exigidas por esta entidade no

prazo de 5 (cinco) Diag Uteis a contar do recebimento de notificagfio nesse sentido; assim como

{c) atender integralmente as demals obrigagtes previstas no Comunicado CETIP n° 28, de 2 de
abril de 2009,

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os

principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil; ;_""“‘x%_,-»'“?
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(vi)

{vii)

{viii)

(ix)

(x)

(xi}

(xii)

(xiii)

(xiv)

{xv)

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacionem com a presente Emissdo, nos termos da Cliusula 8* desta
Escritura, caso o Agente Fiducidric ndo o faga;

cumprir todas as deferminagbes da CVM, com o envio de documentos e, ainda, prestando as
informagdes que the forem solicitadas;

nao realizar operagbes fora de seu objeto socia, observadas as disposicdes estatutdrias, legais e
regilamentares em vigor;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupedo ou suspensdo das atividades da Fmissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicio das Diebéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro ¢ de publicagio, conforme o caso, dos
atos necessdrios & Emissio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos
societdrios da Emissora e atos constitulivos das Garantias; e {c) das despesas com a contratacio
de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuic8es que incidam ow venham a incidir
sobre a Eimissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

contratar, as suas expensas, quando necessdrio, escritério de advocacia de renomada reputaciio a
fim de assessorar a Emissora e 0 Agente Fiducidrio na substitui¢iio das Garantias, sempre que
novas garantias tiverem de ser constituidas e/ou substituidas, conforme o caso;

informar, imediatamente, o Agente Fiducidrio, assim que tomar conhecimento a respeito de
qualquer alteragio na legislagiio ¢/ou nas préticas contdbeis aplicdveis a elaboragiio das suas
demonstracdes financeiras que resulte em impacto relevante nos critérios e pardmetros de céleulo
dos Indices e Limites Financeiros;

efetvar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio e previamente
aprovadas pela Emissora, inclusive honordrios advocaticios e outras despesas e custos incorridos
em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura
de Emissfio;
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(xvi)

(xvif}

(xvitD)

7.

7.1

manter sempre vigentes as licengas, autorizagbes, concessdes, permissdes e alvards, inclusive
ambientais, aplicdveis ao exercicio de suas atividades e que sejam relevantes para a boa condugiio
(os negéeios da Ermissora;

cumprir - as leis, regulamentos, normas administrativas e delerminactes dos  Orgiios
governamentais, autarquias ou instincias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles cujo descumprimento nfio possa causar win Efeito Adverso Relevante ou que

estejam sendo questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; e
dispor, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da prescnte data, de todos 0s dispositivos
de seguranga e combate a incéndio necessdrios e regueridos pela legislagiio e regulamentagio
brasileiras apliciveis.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia a PLANNER TRUSTES DISTRIBUIDORA PE TITULOS &

VALORES MOBILIARIOS L.TDA., acima qualificada, como agente fiducidrio desta Emissdo, a qual

expressamenie aceita a nomeacio para, nos termos da legislacio atualmente em vigor e da presente

Escritura, representar a comunhio de Debenturistas perante a Emissora.

ToE

(1)

(ii)

{1i1)
(v)

(v)

{vi)

{vii}

O Agente Fiducidrio declara;

ndo ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66, pardgrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da Instrucdn CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada, ou, em caso de alteracio, a que vier a substitui-la ("Instrucio CVM 28", ¢

demais normas aplicdveis, para exercer a funcio que lhe é conferida;

acettar a fungio que the ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes previstos
na legislagio especifica e nesta Bscriturs;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Cliusulas e condigoes:

nao ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes:

estar devidamente autorizado a celebrar esta Fscritura e a cumprir com suas obrigacdes previstas

neste instrumento, tendo sido satisfeitos todes os requisitos legais e estatutdrios necessarios para

tanto,

astar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos da

regulamentacio aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui obrigacio legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiducidrio,

exequivel de acordo com os seus termos e condicdes; ff"" hY N
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(viil)  ndio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo 10 da
Instrucio CVM 28;

(ix)  aceitar a obrigagfio de acompanhar a ocorréneia das hipSteses de vencimento antecipado, descritas
na Claasula 5.3 desta Escritura;

{x) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela previstas ndo infringem
qualquer cbrigacio anterionmente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(x1) que ndo atua, nesta data, como agente fiducidrio em emissBes de debéntures de sociedades
integrantes do mesmo grupo econdmico da Bmissora;

(x1)  que verificon a veracidade das declaragBes ¢ informagdes prestadas pela Emissora, por meio das
informagtes fornecidas por esta, sendo certo que o Agente Fiducidrio nio conduziu nenhum
procedimento de verificaglio independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora
apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures
declaram-se cientes ¢ de acordo; e

(xill)  que as pessoas que o representam na assinatura desta Escrifura tm poderes bastantes para tanto.

7.2 O Agente Fiducidrio exercerd suas funges a partir da data de assinatura desta Escritura ou de
eventual aditamento relativo & sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungGes até a
Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da Emissora nos termos desta BEscritura
inadimplidas apés a Data de Vencimento, alé que todas as obrigactes da Fmissora nos termos desta
Eseritura sejam integralmente cumnpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituigio, conforme Cldusula 7.3
abaixo.

7.3 Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporéarios, rentncia, intervencio, liquidagiio,
faléncia ou qualquer outro motivo de vacéncia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo
mdximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha de novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducisrio a ser
substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures, ou pela CVM.

7.3.1 Na hipétese da convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do iérmino do prazo
acima citado, caberd 4 Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira
convocagio ¢ 8 (oito) dias para a segunda convocagfo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneracio do
novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio. PARNEN
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7.3.2 Na hipé6tese de o Agente Fiductdrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Hsceritura, deverda comunicar imediatamente ¢ fato aos Debenturistas

¢ & Emissora, solicitando sua substituigio,

7.3.3 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo da distribuicio das
Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiducidrio e 4 indicagfio de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

7.3.4 A substituicio do Agente Fiducidrio, em cardter permanente, fica sujeita 4 (a)
comunicagdio prévia 3 CVM e & sua manifestagfic acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo
&% da Instrugiio CVM 28 ¢ (b) eventuais normas posteriores,

7.3.5 A substituigho, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de

aditamento 4 presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCES?P, onde serd inscrita a presente

Escritura.

736 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungles a partir da dara de celebragiio da
presente Bscritura devendo permanecer no exercicio de suas fungSes até a sua efetiva substituigio ou
cumprimento de todas suas obrigacdes sob esta Escritura e a legislagio em vigor.

7.3.7 Caso ocorra a efetiva substituiciio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a mesma
remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos o5 seus termos e condiges, sendo que a primeira
parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata femporis, a partiy da data de infcio do exercicio
de sua funcdo comn agente fiducidrio, Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a
Emissora ¢ o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de

Debenturistas.

7.3.8 Aplicam-se as hipdteses de substituicdio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos da
CVM.

74 Além de outros previstos em lel, em ato normativo da CVM e nesta Escritura, constituem

deveres ¢ atribuigbes do Agente Fiducidrio:

(1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregandoe no exercicio da fungdo o cuidado
e a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma empregar na administracio de seus préprios
bens e negdcios; { /(\’“‘
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(i)

(iil)

(iv)

v)

(vi)

(vii}

(viii)

(ix)

(x)

{xi)

{xii}

renunciar & fungio na hipétese de superveniénela de conflito de interesses on de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspond@neia e demais papéis relacionados com
o exercicio de suas funcies;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

Promover, nos competentes Orgios, caso a Emissora nio o faga, a inscricio desta Fscritura e
eventuais aditamentos, s expensas da Emissora, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informaces obrigatérias, alertando
os Debenturistas acerca de sventuais omissdes ou inverdades constantes de tajs informagdes;

emiur parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das eventuais propostas de
modificacGes nas condicGes das Debéntures, se for o Caso;

verificar a regularidade da constituigio das Garantias, bem como do valor dos bens dados em
garantia, observando a manutengiio de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel cumprimento de suas funcSes, is Expensas da
Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Pdblica, cartdrios
de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Pdblica da localidade da sede da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario para o exercicic de suas fungBes e dentro dos limites da
razeabilidade, auditoria extraordindria na Imissora, sendo gue tal solicitagio deverd ser
acompanhada de relatério detalhado que fundamente e comprovadamente justifigue a necessidade
de realizagio da referida auditoria;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante antdncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes na forma da Clausula 4.9 desta Escritura;

comparecer 2 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe forem
solicitadas;
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(xiil)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°

alinea b, da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual deverd conter, no minimo, as seguintes

informagoes:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(&

(h)

89

@

eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio
de informagdes pela Emissora;

alteragdes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo;

comentérios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os indicadores
economicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posigdo da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;

amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou do Saldo do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, conforme o caso, e pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures realizados no perfodo, bem como aquisicbes e vendas de Debéntures

efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacéo dos recursos captados através da Emissdo, de acordo com
os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracio;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura e demais
documentos da Oferta;

declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢do de Agente Fiducidrio;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por

sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha

atuado como agente fiducidrio no perfodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes, conforme
previsto no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28: denominagiio da
companhia ofertante; valor da emissio; quantidade de debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento

das debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia e denominag¢@o dos garantidores; eventos de

resgate, amortizagdo, converséo, repactuacdo e inadimplemento no periodo; e

()

declaragfio sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;
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(xiv}

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

{(xx)

colocar o relatério de que trata o item (xii) acima & disposicdo dos Debenturistas no prazo
méximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio soclal da Emissora, pelo
menos nos seguintes locais:

(a)  nasede da Emissora;

{b)  nasede do Agente Fiducidrio;
(c) na CVM:

(@) naCETIP;e

{e) no endereco da institwigho financeira que atwa como Coordenador na colaglio das
Debéntures:

publicar, as expensas da Emissora, antincio comunicado aos Debenturistas de que o relatério se
encontra a sua disposigéo nos locais indicados no item (x1v} acima,

manter atualizada a refacio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive, gestdes junte
4 Emissora, ao Banco Liquidante, ao Escriturador Mandatério e & CETIP;

coordenar o resgate das Debéntures, por conta do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos casos previstos nesta Fscritura;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura ¢ do Contrato de Garantia,
especialmente daquelas que impdem obrigagbes de fazer ¢ de ndo fazer, e os Indices & Limites
Financeiros, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto acs administradores
da Emissora, informado prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo mdximo de 2 (dois) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagbes assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd aos interessados esclarecimentos adicionais. Comunicagfo de
igual teor deverd ser enviada 3 CVM e 2 CETIP; ¢

B . . . { ‘ ”‘A
cumprir 0s termos e condig8es estabelecidos no Contrato de Garantia. i\w /\
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7.5 G Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Emissora para a protegiio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e da realizacio de scus
créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

(L) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as Debéntures
e cobrar o Valor Nominal Unitdrio Atralizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratdrios correspondentes e demais encargos devidos

nas condicdes especificadas;
(i1) executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento integral dos Debenturistas;
(iii) requerer a faléncia, nos termos previstos na legislagio e regulamentaciio aplicdveis, da Emissora;
(iv)  tomar todas as providéncias para a realizacio dos créditos dos Debenturistas; e

() representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio judicial e extrajudicial e/ou
liquidagio extrajudicial e/ou insolvéncia da Emissora.

7.6 O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas na Cliusula 7.5 (i) a (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, estes assim o autorizar(em), por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
circulagio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulaciio quando tal hipétese
se referir ao disposto na Cldusula 7.5 (v) acima.

7.7 Serd devido ao Agente Fiducidrio, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e
atribuigOes que lhe competem, nos termos da legislacio em vigor e desta Escritura, o correspondente a
uma remuneragiio anual de R$11.000,00 (onze mil reais) cada uma, sendo o primeiro pagamento devido
no 5° (quinto) Dia Util apds a Emissio, ¢ os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes,
até a Data de Vencimento ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos Debenturistas.

7.71 No caso de inadimplemento das obrigacfes pecunidrias ou ndo pecunidrias da Emissio
ou de reestruturagdo das condigbes da Emissfio apGs a subscricio e integralizacio dos titulos ou da
participagio em reunifes ou conferéncias telefdnicas, bem como atendimento as solicitagdes
extraordindrias serd devide ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$250,00 (duzentos e
cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado 4 (i) execugiio das garantias; (i) comparecimento
em reunibes com a Emissora e/ou Debenturistas; e (fii) implementaciio das consequentes decisBes
tomadas em tais eventos. O valor serd pago no praze de 5 (cinco) Dias Utels apés a comprovaciio da
entrega, pelo Agente Fiducidrio, de relatdrio de horas & Emissora. Entende-se por reestruturagio das
condi¢des da Emissfio os eventos relacionados a alterago (i) das garantias; (i) do prazo de paggmpn&g; £
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(iii} das condigbes relacionadas & cldusula de vencimento antecipado. Os eventos relacionados 2
amortizagdo e resgate antecipado das Debéniures nfio sfo considerados como reestruturaciio das

condigdes da Emissio,

702 As parcelas citadas nos itens 7.7 e 7.7.1 acima serfio reajustadas pelo Indice Geral de
Precos do Mercado, publicado pela Fundacgio Getulio Vargas (IGP-M/FGV) ou, na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizacfo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessdrio.

7.7.3 As parcelas citadas nos itens acima serfio acrescidas dos seguinies impostos: ISS
(Imposio Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Coatribuicio ao Programa de Integracio Social),
CSLL (Contribuic@io Social sobre o Lacro Liquido}, COFINS (Contribuicdo para o Financiamenio da
Seguridade Social} e qualsquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente
Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.7.4 Em caso de mora no pagamenio de gualguer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratorios
de 1% (um por cento) ao més, ficande o valor do débito em atraso sujeito a atualizacko monetaria pelo
IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, caleolado pro rata die,

715 A remuneragio sexd devida mesmo apds a Data de Vencimento, caso o Agente Fiducidrio
ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nfio sanadas pela Emissora e nfo inclui o pagamento
de honordrios a terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advopados, consultores
financeiros, entre ontros.

7.7.6 Eventuais obrigagbes adicionais ao Agente Fiducidrio ou alteracBo nas caracteristicas
e/ou garantias da Emisso facultarfio ao Agente Fiducidrio, em cominm e prévio acordo com a Emissora, a

revisdo dos honorarios acima dispostos,

7.7.7. A Emissora ressarcird o Agente Fidacidrio de todas as despesas razodveis ¢ usuals que
tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, desde que as despesas tenham sido previamente aprovadas pela Emissora, as quais serdo
consideradas aprovadas caso a Emissora n3o se manifeste no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de recebimento da respectiva solicitacio pelo Agente Fiducidrio.

7.7.8. O ressarcimento a que se refere esta Cliausula serd efetuado em 10 (dez) Dias Uteis apds a
realizaciio da respectiva prestagio de contas & Emissora.
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7.9, As remunerages nio incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicacio
necessarias ao exercicio da fungfio do Agente Fiducidrio, durante ou apdés a implantagio do servico, a
serem cobertas pela Emissora, apés prévia aprovagiio. Nie estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas
pela Emissora, despesas com especialistas e assessoria legal ao Agente PFiducidrio em caso de
inadimplemento da Emissora. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais, bem como
indenizagdes, decorrentes de agOes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua
fungéio ou da sua atuagiio em defesa da presente operacao, serdo suportadas pelos Debenturistas, Tais
despesas incluem honordrios advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverdio ser adiantadas

pelos Debenturistas.

7710, No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas ¢
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora,
desde que devidamente comprovadas e razodveis. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honordrios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizagdes,
custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiducidrio, ou ainda que Ihe causem prejuizos
ou riscos financeiros, desde que relacionadas a sclugao da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas Judiciais decorrentes da sucumbéncia em acbes
Judiciais serdio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a rermuneracio e as despesas
seembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento destas por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio
solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia,

7701 As despesas a que se refere esta Cldosula 7.7.9 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas razoavelmente e de forma comprovada cont: {i) publicagio de relatérios, avisos e notificacfes,
conforme previsto nesta Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis; (ii)
extracio de certidfes; (iil) locomogdes entre Estados da Federago e respectivas hospedagens, quando
necessarias a0 desempenhe das fungdes; e (iv) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais
que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertineates
aos estritos interesses dos Debenturistas,

7.7.12 Para fing do artigo 174, paragrafo terceiro, da Lei das Soecledades por Agdes, o0 Agente
Fiducidrio, representando os Debenturistas, desde jé aprova a redugdo de capital social da Emissora que
se faca necessdrio para fins de distribuico dos recursos oriundos desta Emissio para os acionistas da

Emissora,
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7.7.13 O Agente Fiduciario compromete-se a agir em conformidade com as instrucBes
transmitidas pelos Debenturistas, ndio podendo ser responsabilizado pelos prejuizos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagbes destes, salvo nos casos em quc os prejuizos aos Debenturistas forem
causados por culpa ou dolo do Agente Fiducidrio no exercicio de suas fungdes, nos termos dos artigos 68,
§4°, da Lei das Sociedades por Agdes, € 17 da Instrugdo CVM 28.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1 Os Debenturistas pederdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acorda

com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™),

8.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdio ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que represeatem, no ménimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagiio, conforme o caso, ou pela CVM.

8.3, A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-d mediante antncio
publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 4.9.1 acima, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagdo de andncio de convocacio de assembieias gerais constantes da Lei das
Sociedades por AgGes, da regulamentagio aplicdvel e desta Escritura de Emissso,

8.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocacio, com a
presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulaglio, conforme o caso, e, em
segunda convocagio, com qualquer guorum.

8.5 Nas deliberages das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagio caberd um voto, admitida a constituicio de mandatério, Debenturista ou nio. Exceto pelo
disposto na Cldusula 8,5.1 abaixo, todas as deliberagfes a serem tomadas em Assembieia Geral de
Debenturistas dependerfio de aprovacio de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulagiio.

8.5.1 Nio se aplica o querum a que se refere 4 Cldusula 8.5 acima:
(L) 4os casos em que hd quorum expressamente previsto em outras cldusclas desta Escritura de
Emissio; e
i
(i) as alteracdes (a) de quorum previsto nesta Escritura de Emissdo; (b) dos Juros Remuneratérios; ,:}

(¢) de quaisquer datas de pagamento de guaisquer valores previstos nesta Escritura de Fmissio
devidos aos Debenturistas; (d) do prazo de vigénein das Debéntures; (e) da espécie (%as»\ e
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Debéntures; (f) da criagio de evento de repactuacdo; (g) da Substitui¢io de garantias; e (h) de
qualquer Evento de Inadimplemento, exceto pelo disposto na Cldusula 5.3.8.2, as quais deverdo
ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagio.

8.6 Para os fins de cdlculo do quorum de instalagdo ¢ de deliberagiio nos termos desta
Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulagdo" significam todas as Debéntures subscritas,
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, 4 Emissora
ou a qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Emissora ou qualquer de seus diretores ou
conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

8.7 Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais.

8.8 O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

8.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

8.10 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ages, sobre a assembleia geral de acionistas.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
9.1 A Emissora declara e garante nesta data que:
(i) € sociedade por agbes devidamente constituida, com existéncia vélida e em situagio regular

segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

(11) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigacdes
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais, regulatérios e estatutdrios

necessdrios para tanto;

(iii)  a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagbes aqui previstas ndo infringem
qualquer obrigacio anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) s pessoas que a representam na assinatura desta Escritura e nos demais documentos da Emissao
™
de que € parte tém poderes bastantes para tanto;

41 w
AN
\
\‘.



(v}

(vi)

{vi)

(viii)

{ix)

(x)

(xi)

(xii)

na data de assinatura da presente Escritura, sua celebragiio e a colocagio das Debéntures nio
infringem qualquer disposicio legal, ordem, decisdic ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral, ou quaisquer contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar
em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (b) criagio de qualguer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Fmissora, exceto
por aqueles jd existentes nesta data ou decorrentes da celebracio desta Escritura e da colocagiio
das Debéntures; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instramentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdio, aprovacdo, licenca, ordem de, ou qualificacio
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério, é exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagSes nos termos desta Escritura ¢ das Debéntures, ou para a
realizagfio da Emissdo, exceto a inscrigdo desta Hseritura na JUCESP e nos cartdrios de titulos €
documentos competentes, o registro das Debéntures na CETIP e o registro das Garantias;

a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, nesta data, ndo sofreu qualquer alteragio
significativa que possa afetar de maneira adversa sua solvéncia;

a forma de cdlculo da remuneragfio das Debéntures foi determinada por sua livre vontade;

as demonstragdes linanceiras da Emissora, bem como as demonstragdes financeiras consolidadas
da Emissora datada de 31 de dezembro de 2012 representam corretamente a posigiio patrimonial e
financeira da Emissora naguelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil ¢ refletem corretamente os ativos, passives ¢
contingéncias da Emissora;

curnprird todas as obrigagSes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas nio se
limitando, a obrigac@o de destinar os recursos obtidos com a Emissio aos fins previstos na
Chiusula 3,7 desta Escritura;

exceto em relagio ao Alvard de Vistoria do Corpo de Bombeiros referente potencial hidrdulico
denominado PCH Sio Domingos 11, localizado no rio S0 Domingos, bacia hidrogréfica do Rio
Tocanting, Municipio de Sdo Domingos, Estado de Goids, tem todas as autorizaciies e licencas
{inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio
de suas atividades, sendo todas elas validas;

salvo nos casos em que, de boa 12, esteja discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento

nas esferas administrativa ou judicial, estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas

administrativas e determinagGes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 3
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(xiii)

(xiv)

{(xv)

(xvi)

1.

10.1

condugao de seus negdcios e necessdrias para a execugio das suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagiio e regulamentacio ambiental, adotando as medidas e acdes preventivas ou
reparatrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio
das atividades descritas em seu objeto social;

ndo realizard outra oferta pablica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de 4 {quatro)
meses contados da data do encerramento da oferta das Debéntures, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM;

ndo hd qualquer ligagio entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio
de exercer plenamente suas fungdes previstas nesta Escritura;

esta Escritura de Emissao e os demais documentos da Emissdo de que & parte ¢ as obrigacBes aqui
e ali previstas constituem abrigagOes licitas, véalidas, vinculantes e eficazes, exequiveis de acordo
com 08 seus termos e condigdes; e

os documentos e informagdes relacionados A realizacdo da Emissio e da Oferta fornecidos ao
Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas sio verdadeiros, consistentes, precisos, completos,
corretos ¢ suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagBes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as
Debéntures,

NOTIFICACOES

As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura

deverio ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(1)

Para a Emissora:

SANTA CRUZ POWER CORPORATION [JSINAS HIDROFLETRICAS 8.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, r° 3.311, 6° andar, Edificio “Icon Faria Lima”
04.538-133, 8o Paulo, SP

AL.: Sra, Alessandra Marinheiro c/c Elisa Pascoal

Tel.: (11) 31477100

Fax: (11) 3147-7100

e-mail: alessandra.marinheiro @ contourglobal.cony/ elisa.pascoal @contourglobal.com




(i) Para o Agente Fiducidrio;
PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar
(4.538-132, Sdo Paulo, 8P
At.: Bra, Viviane Rodrigues
Tel: (11)2172-2628
Fux: (11) 3078-7264
e-mail: vrodrigues @planner,com.br; fiducidrio@planner.com.br

10.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos acima.

10.3 As comunicagdes feitas por fax ou correlo eletrénico serfio consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela

midguina utilizada pelo remetente).
11. DAS DISPOSICOES GERAIS

114 A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser imediatamente comunicada is

demais Partes.

1.5 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura, entende-se
por “Dia Utl” qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados nacionais ou ainda, quando
nio houver expediente bancario na Cidade de Sio Paulo, ressalvados os casos de pagamentos que devam
ser realizados através da CETIP, hipétese em que somente “Dia Util” sers qualguer dia da semana, exceto
sdbado, domingo ou feriado nacional. Quando a indicacdc de prazo contado por dia na presente Escritura
ndo vier acompanhada da indicagio de “Dia Util”, entende-se que o prazo € contado em dias corridos.

11.6 Ndo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decomrentes da presente Escritura,
Desta forma, nenhum afraso, omissio cu liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que
caiba aos Debenturistas em raziio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou serd interpretado como rendncia ao mesmo, nem constituird novacio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

1.7 Caso qualquer das disposigBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invdlida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicSes nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-f¢, a substituirem as disposigdes afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o

mesmo efeito, F -
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11.8 Esta Escritura € regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.9 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja4 que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigactes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execugio especifica e se submetem as disposicdes dos artigos 632 e seguintes do
Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,

nos termos desta Escritura.

11.10 Esta Escritura € firmada em cardter irrevogével e irretratdvel, obrigando as Partes por si e

S€us sucessores.

11.11 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e do Contrato de
Garantia, bem como de eventuais seus aditamentos, e dos atos societdrios relacionados a esta Emissio,

nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.12 O Agente Fiducidrio nédo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de veracidade nas
deliberagdes societdrias e em atos da administragdo da Emissora ou, ainda, em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, ou por seus
colaboradores, para se basear nas suas decisdes. Néo serd ainda, sob qualquer hipétese, responsével pela
elaboragdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora de

elabora-los, nos termos da legislacdo aplicdvel.
12. FORO

12.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado

que seja ou possa Vvir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura, em 3 (trés) vias de igual

teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
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[Pdgina 1/2 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeirva (1°) Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Quatro Séries, com Garantia Real, para Distribui¢do
Piiblica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Santa Cruz Power Corporation Usinas Hidroelétricas S.A.]

"TON USINAS HIDROELETRICAS S.A.
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[Pdgina 2/2 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da Primeira (1°) Emissdo Piblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Quatro Séries, com Garantia Real, para Distribuicdo
Piiblica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Santa Cruz Power Corporation Usinas Hidroelétricas S.A.]

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E V,

“Cuoprhedandts

Flavio EJﬁﬁ\guetm“Tl
Procurador

Por: Por:
~ Viviane Rodrigues _
Cargo: Diretora Oaegor
Testemunhas:

%\J*Dm ’fm ‘_\,‘

Nome: Estevan Bonli
RC RG: 44.071
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ANEX(O3.7.1

INSTITUICAQ SALDO EM
FINANCTIRA CONTRATO 31/05/2013
BNDES Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n° 07.2.0765.1 05.741.425.91
BNDES Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n° 09.2.1260.1 31.097.376,45
Total 96.838.802,36
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