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RELATORIO ANUAL 2014

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Santa Cruz Power Corporation Usinas Hidroelétricas S.A.

Enderego da Sede: Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, 758, conjunto 31, parte D
CEP 04542-000 — S&o Paulo - SP

Telefone / Fax: (11) 3147-7100/ (11) 3147-7100

D.R.l.: Marcos Diez

CNPJ: 02.150.533/0001-85

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Atividade: Produtora Independente de Energia elétrica
Categoria de Registro: Sociedade de Capital Fechado

Publicagdo: O Dia; Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instru¢gdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos;

Numero da Emissao:
12 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cadigo do Ativo:
CETIP: POWE11; POWE21; POWE31; POWEA41;

Cadigo ISIN:
BRSCPWDBS007; BRSCPWDBS015; BRSCPWDBS023; BRSCPWDBS031

Banco Mandatario:
Itat Unibanco S.A.

Banco Escriturador:
Itatl Corretora de Valores S.A.

Coordenador Lider:
Banco Ital BBA S.A;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 15 de junho de 2013;
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Data de Vencimento:
As debéntures da 12 Série tem o prazo de vencimento em 15 de junho de 2027, o vencimento das
Debéntures da 22 Série ocorrera em 15 de setembro de 2026, o vencimento final das Debéntures da 32
Série ocorrera em 15 de dezembro de 2026 e o vencimento final das Debéntures da 42 Série ocorrera em
15 de margo de 2027

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 40 (quarenta) Debéntures em 04 (quatro) séries, sendo 10 (dez) debéntures para cada
série;

Numero de Séries:
A presente emissdo foi emitida em 04 (quatro) séries;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emiss3o é de RS 175.000.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes), na data de emiss3o;

Valor Nominal:

O valor nominal das debéntures é de RS 5.700.000,00 (cinco milhdes e setecentos mil reais) para 12 Série,
RS 3.800.000,00 (trés milhdes e oitocentos mil reais) para 22 Série; RS 4.100.000,00 (quatro milhdes e cem
mil reais) para 32 Série e RS 3.900.000,00 (trés milhdes e novecentos mil reais) para 42 Série;

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissao de certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie com garantia real;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissdo;

Poder Liberatorio:
N3o se aplica a presente emissao;

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissao;

Negociacao:

As debéntures foram registradas para distribuicdo publica no mercado primario por MDA — Médulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP e negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacGes
liguidadas financeiramente e as debéntures da presente Oferta custodiadas eletronicamente na CETIP.

Atualizagao do Valor Nominal:

As Debéntures terdo o seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
atualizado monetariamente a partir da Data de Emissdo pela variacdo acumulada do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo - IPCA (“IPCA”);
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Pagamento da Atualizagio:
O pagamento da atualizacdo ocorrera na mesma data dos pagamentos dos juros;

Remuneragao:

As Debéntures fazem jus a uma remuneragdo correspondente a uma taxa percentual ao ano equivalente a
8,00% (oito inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o
Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme aplicavel, a
partir da Data de Emissdo (inclusive) ou da data de pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (exclusive),
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com
a formula prevista abaixo (“Juros Remuneratdrios”).

Pagamento da Remuneragdo 12 Série:
A remuneracdo é devida anualmente, no dia 15 de todo més de junho até 15 de junho de 2027, sendo que
o primeiro pagamento ocorrera em 15 de junho de 2014.

Pagamento da Remuneragao 22 Série:
A remuneracdo é devida anualmente, no dia 15 de todo més de setembro até 15 de setembro de 2026,
sendo que o primeiro pagamento ocorrerd em 15 de setembro de 2014.

Pagamento da Remuneragdo 32 Série:
A remuneracgdo é devida anualmente, no dia 15 de todo més de dezembro até 15 de dezembro de 2026,
sendo que o primeiro pagamento ocorrerd em 15 de dezembro de 2014.

Pagamento da Remuneragdo 42 Série:
A remuneracdo é devida anualmente, no dia 15 de todo més de marco até 15 de margo de 2027, sendo que
0 primeiro pagamento ocorrera em 15 de marco de 2015.

Amortizagdo 12 Série:

O Valor Nominal Unitario Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das
Debéntures da 12 Série, serd amortizado de acordo com a tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida
em 15 de junho de 2014:

PERCENTUAL SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO

DATA DE AMORTIZACAO OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DAS
DEBENTURES DA 12 SERIE
15 de junho de 2014 26,4519%
15 de junho de 2015 3,5454%
15 de junho de 2016 3,8197%
15de junho de 2017 4,1228%
15 de junho de 2018 4,6700%
15de junho de 2019 4,5000%
15 de junho de 2020 4,9700%
15 de junho de 2021 5,3700%
15 de junho de 2022 5,8000%
15 de junho de 2023 6,2500%
15 de junho de 2024 6,7600%
15 de junho de 2025 7,2700%
15 de junho de 2026 7,9000%
15 de junho de 2027 8,5702%

Abril 2015 www.fiduciario.com.br Pagina 5



RELATORIO ANUAL 2014

Amortizacdo 22 Série:

0O Valor Nominal Unitario Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das
Debéntures da 22 Série, serd amortizado de acordo com a tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida
em 15 de setembro de 2014:

PERCENTUAL SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO

DATA DE AMORTIZAGAO OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DAS
DEBENTURES DA 22 SERIE
15 de setembro de 2014 3,2646%
15 de setembro de 2015 5,4800%
15 de setembro de 2016 5,9088%
15 de setembro de 2017 6,3727%
15 de setembro de 2018 6,8686%
15 de setembro de 2019 6,8194%
15 de setembro de 2020 7,3568%
15 de setembro de 2021 7,9395%
15 de setembro de 2022 8,5681%
15 de setembro de 2023 9,2355%
15 de setembro de 2024 9,9545%
15 de setembro de 2025 10,7290%
15 de setembro de 2026 11,5025%

Amortizacdo 32 Série:

O Valor Nominal Unitario Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das
Debéntures da 32 Série, serda amortizado de acordo com a tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida
em 15 de dezembro de 2014:

PERCENTUAL SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO

DATA DE AMORTIZACAO ATUALIZADO OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO
ATUALIZADO DAS DEBENTURES DA 32 SERIE
15 de dezembro de 2014 1,5045%
15 de dezembro de 2015 5,5460%
15 de dezembro de 2016 5,9821%
15 de dezembro de 2017 6,4480%
15 de dezembro de 2018 6,9495%
15 de dezembro de 2019 6,9569%
15 de dezembro de 2020 7,5042%
15 de dezembro de 2021 8,0974%
15 de dezembro de 2022 8,7363%
15 de dezembro de 2023 9,4164%
15 de dezembro de 2024 10,1491%
15 de dezembro de 2025 10,9385%
15 de dezembro de 2026 11,7711%
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Amortizacdo 42 Série:

0O Valor Nominal Unitario Atualizado ou o Saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das
Debéntures da 42 Série, serda amortizado de acordo com a tabela abaixo, sendo a primeira parcela devida
em 15 de margo de 2015:

PERCENTUAL SOBRE O VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO

DATA DE AMORTIZAGAO OU SALDO DO VALOR NOMINAL UNITARIO ATUALIZADO DAS
DEBENTURES DA 42 SERIE
15 de margo de 2015 0,0300%
15 de margo de 2016 5,9500%
15 de margo de 2017 6,4000%
15 de margo de 2018 6,5714%
15 de margo de 2019 6,6920%
15 de margo de 2020 7,0283%
15 de margo de 2021 7,5810%
15 de margo de 2022 8,1803%
15 de margo de 2023 8,8282%
15 de margo de 2024 9,5157%
15 de margo de 2025 10,2562%
15 de margo de 2026 11,0539%
15 de margo de 2027 11,9130%

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Prémio:
N3o se aplica a presente emissao;

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Aquisicao Facultativa:

E facultado & Emissora, observada a restricio para negociacio das Debéntures prevista na Clausula 2.1.4.2
da Escritura de Emissdo, adquirir Debéntures em circulagdo no mercado, por prego ndo superior ao de seu
Valor Nominal Unitdrio Atualizado, ou por prego superior ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado, desde que
observadas as regras expedidas pela CVM nesse sentido e conforme o disposto no paragrafo 39, do artigo
55, da Lei das Sociedades por AcGes, acrescido dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratorios e
Multa, se for o caso. As Debéntures objeto deste procedimento poderao: (i) ser canceladas; (ii) permanecer
em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos da Clausula 5.1.1 da Escritura de Emissao, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus a mesma remuneracao das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagdo.

Resgate Antecipado:
N3o se aplica a presente emissdo;

DESTINAGAO DE RECURSOS

A totalidade dos recursos obtidos por meio desta 12 Emissdo de Debéntures foram utilizados em
conformidade com o disposto na Clausula 3.7 da Escritura de Emissdo
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ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

N3o foram realizadas Assembleias de Debenturistas no exercicio de 2014.

POSICAO DAS DEBENTURES
12 Série
Data Valor Nominal Juros Prego Unitdrio Financeiro
31/12/2014 RS 4.568.799,539710 | RS 199.580,446529 RS 4.768.379,986239 RS 47.683.799,86
31/12/2013 RS 5.829.994,998000 | RS 252.815,704250 RS 6.082.810,702250 RS 60.828.107,02

Emitidas

Resgatadas

Canceladas

Adquiridas

Em Tesouraria

Em Circulagao

22 Série

Valor Nominal

Prego Unitario

Financeiro

31/12/2014

RS 4.006.127,971524

RS 94.071,624611

RS 4.100.199,596135

RS 41.001.995,96

31/12/2013

RS 3.886.663,332000

RS 168.543,802833

RS 4.055.207,134833

RS 40.552.071,35

TGEY

Resgatadas

Canceladas

Adquiridas

Em Tesouraria

Em Circulagao

32 Série
Data Valor Nominal Juros Prego Unitario Financeiro
31/12/2014 | RS 4.401.047,295915 | RS 14.809,788214 RS 4.415.857,084128 RS 44.158.570,84
31/12/2013 | R$4.193.505,174000 | RS 181.849,892531 RS 4.375.355,066531 RS 43.753.550,67

Emitidas

Resgatadas

Canceladas

Adquiridas

Em Tesouraria

Em Circulagao

42 Série

Valor Nominal

Prego Unitario

Financeiro

31/12/2014

RS 4.250.307,945000

RS 540.545,714833

RS 4.790.853,659833

RS 47.908.536,60

31/12/2013

RS 3.988.943,946000

RS 172.979,166066

RS 4.161.923,112066

RS 41.619.231,12

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao

*0O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo calculo do pre¢o unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a nossa interpretacdao da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se
existentes, ndo implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS - 2014

13Série
Data Evento Valor Unitario
15/06/2014 Remuneracio RS 485.069,288640
15/06/2014 Amortizagao RS 1.603.875,539522
23Série
Data Evento Valor Unitario
15/09/2014 Remuneracdo RS 412.256,002897
15/09/2014 Amortizacdo RS 132.835,697716
33Gérie
Data Evento Valor Unitario
15/12/2014 Remuneracio RS 549.907,398744
15/12/2014 Amortizagao RS 67.046,274035

Com relagdo a 42 Série informamos que nos termos da Escritura de Emissdo, ndo foram pactuados eventos

para o exercicio de 2014.

AGENDA DE EVENTOS - 2014
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Data Evento
15/06/2015 Remuneracio
15/06/2015 Amortiza¢io
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o
w
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=
o

Data Evento
15/09/2015 Remuneracio
15/09/2015 Amortiza¢io

w
o
w
[
=
[}

Data Evento
15/12/2015 Remuneracio
15/12/2015 Amortiza¢io

B
[
(7
[
=.
o

Data Evento
15/03/2015 Remuneracio
15/03/2015 Amortizacdo
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OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2014 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissao.

Em 27 de abril de 2015 recebemos informativo do Emissor, declarando ao Agente Fiduciadrio que, com base
nas demonstracdes financeiras da Companhia, ndo ocorreu enquadramento dos indices e Limites
Financeiros previstos na Clausula 5.3.1.2, item ‘xiv’, da Escritura de Emissdo, para o exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2014.

Diante disto, inicia-se o disposto na cldusula 5.3.4.1 da Escritura de Emissdo, alterando a periodicidade de
calculo dos indices.

ORGANOGRAMA
ContourGlobal Latam S.A.
{Colombia)
100%
ABS ContourGlobal . VHT .
mlwa hmm?mm- P '“,H-mm,_
e (st (Brasil)
T.28% BT 1%
SantaCruz
Power Corporation Usinas
Hidroelactricas S.A.
(Brasil)

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Santa Cruz Power Corporation Usinas Hidroelétricas S.A. (PCH — “Pequena Central Hidroelétrica” Sado
Domingos ll) foi inaugurada em 2009 e fica localizada no Municipio de Sdo Domingos, Estado de Goias. A
usina tem capacidade instalada de 24,30MW (Despacho N2 1.680, de 6 de Maio de 2009) e Garantia Fisica
de 21,02 MW ( Portaria N2 143, de 19 de Junho de 2006).

A S3ao Domingos Il efetuou a venda da totalidade de sua geracao no 29 Leildo de Energia Nova realizado em
29 de Junho de 2006, onde foram firmados contratos de longo prazo (2009 a 2038) com 30 empresas de
Distribuicdo de Energia do Brasil.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

A presente emissdo ndo possui classificacdo de risco.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No decorrer do exercicio de 2014 ndo temos conhecimento da realizagdo de alteracGes estatutarias.

INFORMAGOES RELEVANTES

Ndo hd informagdes relevantes a presente emissdo de debéntures.

PRINCIPAIS RUBRICAS
BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2012 L\ 2013 AV% 2014 L%
CIRCULANTE 6.213.000 3,2% 71.206.000 | 28,6% 7.409.000 3,3%
Caixa e equivalentes de caixa 1.417.000 0,7% 16.578.000 6,7% 2.471.000 1,1%
Concessionarias 3.639.000 1,9% 3.808.000 1,5% 4.033.000 1,8%
Partes relacionadas - - 48.998.000 | 19,7% 79.000 0,0%
Tributos a recuperar 605.000 0,3% 174.000 0,1% 48.000 0,0%
Despesas antecipadas 107.000 0,1% 215.000 0,1% 255.000 0,1%
Outros créditos 445.000 0,2% 1.433.000 0,6% 523.000 0,2%
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 12.544.000 6,5% 9.245.000 3,7% 55.090.000 | 24,3%
Caugdes e depdsitos vinculados a litigios 436.000 0,2% - - - -
Depdsitos vinculados a empréstimos 11.078.000 5,7% 8.518.000 3,4% 8.557.000 3,8%
Outros créditos 1.030.000 0,5% 727.000 0,3% 46.533.000 | 20,5%
PERMANENTE 175.219.000 | 90,3% 168.106.000 | 67,6% 164.502.000 | 72,5%
Imobilizado 175.219.000 | 90,3% 168.106.000 | 67,6% 164.502.000 | 72,5%

TOTAL DO ATIVO

193.976.000

227.001.000

248.557.000 100,0%

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

100,0%

PASSIVO 2012 AV% 2013 A\ 2014 A\
CIRCULANTE 14.819.000 7,6% 71.742.000 28,9% 69.421.000 30,6%
Empréstimos 10.426.000 5,4% - - - -
Fornecedores 97.000 0,1% 661.000 0,3% 96.000 0,0%
Debéntures - - 23.211.000 9,3% 15.453.000 6,8%
Partes relacionadas - - 43.439.000 17,5% 46.452.000 20,5%
Tributos a pagar 845.000 0,4% 762.000 0,3% 693.000 0,3%
Dividendos a pagar 2.496.000 1,3% 1.029.000 0,4% - -
QOutras obrigagdes 955.000 0,5% 2.640.000 1,1% 6.727.000 3,0%
EXIGIVEL DE LONGO PRAZO 95.675.000 49,3% 161.678.000 65,0% 163.821.000 72,2%
Empréstimos 90.554.000 46,7% (1.722.000) (0,7%) (1.479.000) (0,7%)
Debéntures - - 163.400.000 65,7% 165.300.000 72,8%
Partes relacionadas 4.304.000 2,2% - - - -
Provisdo para contingéncia 817.000 0,4% - - -
PATRIMONIO LIQUIDO 83.482.000 43,0% 15.137.000 6,1% (6.241.000) (2,7%)
Capital social 63.106.000 32,5% 10.771.000 4,3% 7.158.000 3,2%
Reserva de lucro 20.376.000 10,5% 4.366.000 1,8% - -
Prejuizos acumulados - - - - (13.399.000) (5,9%)

TOTAL DO PASSIVO

193.976.000

100,0%

248.557.000 100,0%

227.001.000

100,0%
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO - R$ MIL

DEMONSTR. DE RESULTADOS 2012 A\ 2013 AV% 2014 AV%
(=)Receita liquida 29.056.000 | 100,0% 30.663.000 | 100,0% 32.679.000 | 100,0%
(-)Custo dos servigos prestados (8.145.000) | (28,0%) (11.020.000) | (35,9%) -23732000 | (72,6%)
(=)Lucro bruto 20.911.000 | 72,0% 19.643.000 | 64,1% 8.947.000 | 27,4%
Aluguéis (115.000) | (0,4%) (4.000) | (0,0%) (15.000) | (0,0%)
Comunicagbes (21.000) | (0,1%) (57.000) | (0,2%) (72.000) | (0,2%)
Viagens (93.000) | (0,3%) (129.000) | (0,4%) (143.000) | (0,4%)
Despesas Tributarias (33.000) | (0,1%) (310.000) | (1,0%) (46.000) | (0,1%)
Seguros (413.000) | (1,4%) (474.000) | (1,5%) (425.000) | (1,3%)
Outras (receitas) despesas operacionais (594.000) | (2,0%) 387.000 1,3% (459.000) | (1,4%)
(=) Receitas (despesas) operacionais (1.269.000) | (4,4%) (587.000) | (1,9%) (1.160.000) | (3,5%)
(=)Lucro da atividade 19.642.000 | 67,6% 19.056.000 | 62,1% 7.787.000 | 23,8%
(+)Receitas financeiras 983.000 3,4% 1.213.000 4,0% 2.019.000 6,2%
(-)Despesas financeiras (8.763.000) | (30,2%) (14.562.000) | (47,5%) (26.895.000) | (82,3%)
Despesas com partes relacionadas (114.000) | (0,4%) (221.000) | (0,7%) - -
(=)Lucro operacional 11.748.000 | 40,4% 5.486.000 | 17,9% (17.089.000) | (52,3%)
(=)Lucro lig. antes da CS e IR (1.239.000) | (4,3%) (1.369.000) | (4,5%) (1.705.000) | (5,2%)
(=)Lucro disponivel do periodo 10.509.000 | 36,2% 4.117.000 | 13,4% (18.794.000) | (57,5%)

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,17 em 2012, 0,34 em 2013 e 0,27 em 2014
Liquidez Corrente: de 0,42 em 2012, 0,99 em 2013 e 0,11em 2014
Liquidez Seca: de 0,42 em 2012, 0,99 em 2013 e 0,11 em 2014
Liquidez Imediata: de 0,10 em 2012, 0,23 em 2013 e 0,04 em 2014

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 132,36% em 2012, 1542,05%
em 2013 e -3737,25% em 2014. O Indice de Composi¢do do Endividamento variou de 13,41% em 2012,
30,74% em 2013 e 29,76% em 2014. O grau de imobilizagao do Patriménio Liquido foi de 209,89% em 2012,
1110,56% em 2013 e -2635,83% em 2014. A Empresa apresentou um Indice de Imobilizacdo dos Recursos
ndo Correntes de 104,80% em 2012, em 2013 de 100,30% e 139,35% em 2014.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2012 foi de 5,42%, a de 2013 resultou em 0,00% e em 2014 foi de -8,28%. A
Margem Liquida foi de 36,17% em 2012, 13,43% em 2013 e -57,51% em 2014. O Giro do Ativo foi de 0,15
em 2012, em 2013 foi de 0,00 e 0,14 em 2014. A Rentabilidade do Patrimdnio Liquido foi de 12,59% em
2012,-0,13% em 2013 e 301,14% em 2014.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companhia.
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Grafico: Composic¢do da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

A presente emissdo possui as garantias descritas abaixo:

(i)

(ii)

(iii)

cessao fiduciaria da totalidade dos direitos e direitos de crédito, atuais ou futuros, detidos pela
Emissora com relagdo a conta vinculada de sua titularidade em que serdo depositados os
valores oriundos da Emissao (“Cessao Fiduciaria da Conta Desembolso”);

cessao fiducidria da totalidade dos direitos e direitos de crédito, atuais ou futuros detidos pela
Emissora com rela¢do a conta vinculada de sua titularidade, que devera manter, durante toda
vigéncia do Contrato de Garantia, o montante minimo de
R$8.500.000,00 (oito milhdes e quinhentos mil reais) (“Conta Reserva” e “Cess3o Fiducidria da
Conta Reserva”, respectivamente);

cessdo fiducidria da totalidade dos direitos creditérios oriundos dos Contratos de
Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado (CCEAR), bem como dos direitos
emergentes da autorizac¢do, incluindo os direitos creditérios oriundos de eventual indenizagdo
no caso de extingcdo da autorizagdo, outorgados a Emissora advindos da Autorizacdo n2 510, de
26 de novembro de 2001, e subsequentes altera¢des, expedida pela Agéncia Nacional de
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Energia Elétrica - ANEEL a Emissora para implantagdo da PCH S3o Domingos Il, que serdo
depositados em conta vinculada de titularidade da Emissora (“Conta Vinculada”), nos termos
do Contrato de Garantia (“Cessdo Fiduciaria de Direitos”);

(iv) alienagdo fiduciaria da totalidade das a¢Oes de emissdo da Emissora (“Alienacdo Fiduciaria de
Acdes”); e

(v) alienacdo fiducidria de determinadas maquinas e equipamentos de propriedade da Emissora
(“Alienacdo Fiducidria de Maquinas” e, em conjunto, com a Cessdo Fiducidria da Conta
Desembolso, com a Cessdo Fiduciaria da Conta Reserva, com a Cessdo Fiduciaria de Direitos e
com a Alienacao Fiducidria de A¢Ges, “Garantias” ).

PARECER

Ndo temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes, no decorrer do
exercicio de 2014.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer ndo apresentou ressalva, mas a énfase transcrita abaixo:

“Chamamos a atencdo para a Nota 1 as demonstragdes financeiras, que descreve os planos e agbes da
administracdo da Companhia para reverter a situacdao de excesso de passivos sobre ativos circulantes e
passivo a descoberto, o que inclui ingresso de ac¢do judicial com obtencdao de liminar para diminuir
dispéndios mensais a serem pagos em liquidacdo junto a CCEE, bem como deixar de ser obrigada a
comprar, também mensalmente, energia para suprir o déficit entre as suas obrigacGes regulatdrias e o
volume efetivamente gerado pela usina. Nossa opinido ndo esta ressalvada em virtude desse assunto.”

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da fungcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢cdo CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.
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S&o Paulo, abril de 2015.

N

planner

Trustee

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposigdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informacgbes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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