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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Qualicorp Corretora de Seguros S.A

Enderego da Sede: Rua Dr. Plinio Barreto, n2 365 (parte), Bela Vista, CEP 01313-020,
Sao Paulo, SP.

Telefone / Fax: (11) 3191-4040/3191-4039

D.R.l.: Grace Cury Almeida Gongalves Tourinho

CNPJ: 07.755.207/0001-15

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Atividade: A Companhia efetua operagdes de corretagem, franquias,

intermediacdo e consultoria em gestdo de beneficios. Suas
atividades estdo inseridas nos segmentos de: (i) planos privados
de assisténcia a saude, cujos provedores destes servicos sdo as
medicinas de grupo, seguradoras especializadas em saude,
cooperativas médicas, autogestdes, entidades filantrépicas,
cooperativas odontolégicas e odontologias de grupo;
(ii) comercializacdo e gestdo de outros seguros ou servicos
complementares voltados a saude; e (iii) atua também no
desenvolvimento e distribuicdo de seguros massificados através
dos canais de varejo, como seguro de vida, capitalizacdo, seguro
residencial, de protecdo financeira, garantia estendida e renda
garantida.

Categoria de Registro: Sociedade an6nima sem registro de companhia aberta perante a
CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagao.

Numero da Emissdo:
42 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
Qccsi14

Cadigo ISIN:
BRQCCSDBS031
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Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Itad BBA S.A.

Data de Emissao:
04 de novembro de 2016

Data de Vencimento:
04 de novembro de 2019

Quantidade de Debéntures:
26.100 (vinte e seis mil e cem)

Numero de Séries:
Série Unica
Valor Total da Emissao:

R$261.000.000,00 (duzentos e sessenta e um milhdes de reais)

Valor Nominal:
10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Quirografaria

Conversibilidade:
N3o sdo conversiveis em a¢oes

Permuta:
N3o se aplica a presente emissdo

Poder Liberatorio:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo

Negociagao:
A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocagdo

Atualizacao do Valor Nominal:
Ndo se aplica a presente emissdo
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Pagamento da Atualizagdo:
Ndo se aplica a presente emissdo

Remuneragao:
CDI +1,30% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de emissdo ou a data de pagamento da remuneracao imediatamente anterior

Pagamento da Remuneragao:
Semestralmente a partir da data de Emissao, sendo o primeiro devido em 04 de maio de 2017

Amortizagao:
O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera integralmente pago na data de vencimento

Fundo de Amortizagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Prémio:
Aplicavel na hipdétese de Resgate Antecipado Facultativo Total

Repactuagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Resgate Antecipado:
A Emissora poderad realizar, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, resgate antecipado da totalidade

das Debéntures

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da Emissdo foram integralmente destinados para o pagamento antecipado da
divida da Emissora representada pelas debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da 32 (terceira)
emissdo da Companbhia.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

N3o foram realizadas assembleias de debenturistas no ano de 2017.
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POSICAO DAS DEBENTURES

31/12/2017 R$10.000,00000000 R$124,79632000 R$10.124,79632000 R$264.257.183,95

31/12/2016 R$10.000,00000000 R$227,44107000 R$10.227,44107000 R$266.936.211,93

|__Emitidas | Canceladas | _Em Tesouraria__| Em Circulagdo_
| : | : | |

| 26.100 26.100
EVENTOS REALIZADOS - 2017
Data Evento Valor Unitario
04/05/2017 Remuneracio R$674,16054000
04/11/2017 Remuneracdo R$536,29589999

No exercicio de 2017, ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizacdo, conversao e repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS - 2018

04/05/2018 Remuneracdo

04/11/2018 Remuneracdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2017, a Emissora cumpriu regularmente e dentro dos prazos todas as
obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo:

(xxxi) ndo observancia, pela Qualicorp, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude das
Debéntures, de indice financeiro obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA da Qualicorp menor ou
igual 2.0x (“Indice Financeiro”):

b)

Onde:

“Divida Liquida” é a somatéria da rubrica de empréstimos, financiamentos e debéntures no
passivo circulante e ndo circulante da Qualicorp com base nas informacées financeiras
consolidadas, mais a rubrica de operagbes com derivativos do passivo circulante e ndo
circulante da Qualicorp, bem como qualquer outra rubrica que se refira a divida onerosa da
Qualicorp e suas controladas que venha a ser criada, menos a rubrica de operagdes com
derivativos do ativo circulante e n3o circulante e menos a soma (i)da rubrica de
disponibilidades (caixa e equivalentes a caixa) com (ii) as aplica¢bes financeiras em garantia
(circulante e ndo circulante), com base em valores extraidos do balango patrimonial
consolidado do grupo da Qualicorp;

“EBITDA” é o lucro operacional antes de juros, tributos, amortizacdo e deprecia¢dao ao longo
dos ultimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja reportado nas mais recentes

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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demonstragdes financeiras consolidadas da Qualicorp, sendo o EBITDA ajustado para
(i) despesas ndo caixa; (ii) despesas ndo recorrentes, e (iii) pro forma para aquisi¢cdes feitas nos
12 (doze) meses anteriores;

Conforme clausula 4.14.1 da Escritura de Emissao, fica desde ja acordado que o calculo de que trata este
item “xxxi” sera realizado anualmente em conjunto pela administracdo da Emissora e da Qualicorp, tendo
por base as informacgdes financeiras consolidadas da Qualicorp, anualmente auditadas por seus respectivos
auditores independentes, conforme o caso, sendo o primeiro calculo realizado com base nas
demonstragdes financeiras da Qualicorp referentes ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2016.

Segue quadro de apuracgao:

*em milhares de Reais 2017
(1) EBITDA Ajustado 941.713
(2) I GERRGIGE] 467.057
L) (2/(1)<ou=20 0,50 |

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiduciario atua ou atuou nas seguintes emissdes de valores mobiliarios:

Emissora: QUALICORP ADMINISTRADORA DE BENEFICIOS S.A.

Emissao: 32 emissdo

Valor da Emissao: R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)
Quantidade de Debéntures emitidas: 35.000 (trinta e cinco mil debéntures)

Espécie: Quirografaria, com garantia fidejusséria adicional

Prazo de Vencimento das Debéntures As debéntures vencerdo em 04.11.2019

Garantias da Emissao: Fianca

Taxa de Juros CDI +1,30% a.a.

Situac¢do da Emissora A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

A presente emissdo ndo possui classificacdo de risco.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em AGE realizada em 14 de junho de 2017 foi autorizada abertura de 3 filiais, sendo (i) em Luziania — GO,
(ii) Brasilia — DF e (iii) Belo Horizonte — MG.

Em AGE realizada em 16 de julho de 2017 foi autorizada o encerramento da filial localizada em Sao Luis —
MA.

Em AGE realizada em 29 de setembro de 2017 foi autorizada o encerramento da filial localizada em Luzidnia
- GO.

Em AGE realizada em 27 de novembro de 2017 foi autorizada a incorporag¢do pela Emissora e consequente
extincdo da GA Corretora e sucessao.
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PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL (CONTROLADORA)

Caixa, equivalentes de caixa
AplicagBes Financeiras
Créditos a receber de clientes
Outros ativos

Partes relacionadas

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Partes relacionadas

Outros ativos

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

TOTAL DO ATIVO 510.354 | 100% | 571.385 | 100%

294
939
24.715
48.548
4.481

46.825
4.538
557
50.415
37.148

0,06%
0,18%
4,84%
9,51%
0,88%

9,18%
0,89%
0,11%
9,88%
7,28%

291.895 | 57,19%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

Debéntures

Impostos e contribui¢des a recolher

Obrigacdes com pessoal

Partes relacionadas

Débitos diversos

Opg¢oes de agdes de participacdao dos ndo controladores

Debéntures
Provisdo para riscos

Capital social
Reserva de capital
Reservas de lucros

TOTAL DO PASSIVO 510.354 | 100% | 571.385 | 100%

4.757
11.828
41.068
31.178
13.453
35.003

0,93%
2,32%
8,05%
6,11%
2,64%
6,86%

258.993 | 50,75%

2.863

7.736
80.612
22.863

0,56%

1,52%
15,80%
4,48%

46.949 | 8,22%
91.675 | 16,04%
38.756 | 6,78%
8.104 1,42%
0 -

11.646 | 2,04%
7.141 1,25%
3.515 0,62%
174 0,03%
38.980 | 6,82%
324.445 | 56,78%

2.126 0,37%
13.843 | 2,42%
43.124 | 7,55%

3.605 0,63%
17.375 | 3,04%

0 -

260.040 | 45,51%
3.622 0,63%

7.736 1,35%
87.245 | 15,27%
132.669 | 23,22%

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL (CONTROLADORA)

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2016 2017

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -59.065 -9,76% -71.706 | -12,20%

(-) Despesas administrativas -145.799 | -24,10% @ -156.092 @ -26,56%

(-) Despesas comerciais -285.887 | -47,25% | -241.651 @ -41,12%

(-) Perdas com créditos incobraveis -1.476 -0,24% -128 -0,02%
Equivaléncia patrimonial 22.025 3,64% 31.400 5,34%

Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 977 0,16% -2.002 -0,34%
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(+) Receitas Financeiras

(-) Despesas Financeiras

Corrente
Diferido

=)Lucro/Prejuizo do periodo 197.341 33% 132.971 23%
(=)Lucro/Prej p | 197341 | 33% [ 132971 | 23% |

38.812 6,41% 10.685
-69.772 | -11,53% | -38.283

-7.740 -1,28% -23.467
41.146 6,80% -35.179

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,33 em 2016 e 0,60 em 2017
Liquidez Corrente: de 0,58 em 2016 e 2,32 em 2017
Liquidez Seca: de 0,58 em 2016 e 2,32 em 2017
Liquidez Imediata: de 0,01 em 2016 e 1,73 em 2017

Estrutura de Capitais:

1,82%
-6,51%

-3,99%
-5,99%

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 358,91% em 2016 e 150,99%
em 2017. O indice de Composicdo do Endividamento variou de 34,40% em 2016 para 23,29% em 2017. O
grau de imobilizagdo do Patrimédnio Liquido variou em 341,21% em 2016 para 159,72% em 2017. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes de 115,63% em 2016 e 78,54% em 2017.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2016 foi de 38,67% enquanto que a de 2017 resultou em 23,27%. A Margem
Liquida foi de 29,71% em 2016 contra 20,17% em 2017. O Giro do Ativo foi de 1,30 em 2016 enquanto em
2017 foi de 1,15. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 177,45% em 2016 contra 58,41% em 2017.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatdrio de Administracao e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigao da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes, no decorrer do
exercicio de 2017.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer ndo apresentou ressalvas.

GARANTIA

A presente emissdo é da espécie quirografdria ou sem preferéncia, ndo possuindo privilégio algum sobre o
ativo da Emissora.

Adicionalmente, a debéntures contam com a fianga prestada pela Qualicorp S.A. A garantia fidejussdria foi
devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia fidejusséria, conforme
quadro abaixo:

31/12/2017 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissao 264.257
PL da Qualicorp S.A. 2.366.895

A fianca pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas e com
algum tipo de preferéncia, sua analise ndo contempla analise de todo o passivo das garantidoras.

DECLARAGCAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
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e que ndao nos encontramos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiducidrio dos debenturistas.

S3o Paulo, abril de 2018.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n? 583 /2016, com base nas informag¢des
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagcdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017 relativos
a execugdo das obrigagbes assumidas pelo emissor, a administragcdo do patriménio separado, se for o caso,
aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagdo”
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