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ESCRITURA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES
EM AGCOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE

QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA RUMO LOGISTICA

OPERADORA MULTIMODAL S.A.

entre

Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A.

como Emissora

Planner Trustee DTVM Ltda.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

e, ainda,

ALL - América Latina Logistica S.A.

como fiadora

Datadcu de
16 de abril de 2015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA:'i? EMI53A0 DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIRUTCAN
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBU JUGESP PROTOCOLO

OPERADORA MULTIMODAL S.A. 0.354.305/15-3

1
ek,

i)

A

RUMO LOGISTICA OPERADORA MULTIMODAL S.A., sociedade por agdes, com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“"CVM”) com sede Avenida
Candido Gaffree, s/n, entre os armazéns V e 19, no Porto de Santos, CEP 11013-240, na Cidade
de Santos, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério
da Fazenda ("CNPJ/MFE") sob o n® 71.550.388/0001-42, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora” ou "Companhia”);

Pelo presente instrumento particular, \

e, como agente fiducidrio representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 12
emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente,

“Debenturista”),

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n©
3.900, 10° andar, CEP 04538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 67.030.395/0001-46, neste ato representado na forma de seu contrato social
("Agente Fiducidrio”);

e, ainda, na qualidade de fiadora,

ALL AMERICA LATINA LOGISTICA S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia
aberta perante a CVM com sede na Rua Emilio Bertolini, 100, sala 01, CEP 82920-030, Vila
Oficinas, Cidade de Curitiba, Estado do Parana, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.387.241/0001-
60, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Fiadora” ou “ALL"),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 Emiss8o de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Ag¢Bes, em Série Unica,
da Espécie Quirografdria com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A.” (“Escritura de
Emissdo”), que serd regido pelas seguintes clausulas e condi¢Bes:

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

1.1, Esta Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacdo da Reunidio do
Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 16 de abril de 2015 (*RCA”) na qual
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foram deliberadas e aprovadas as condigdes da Emiss&o, cgpforme dl,;sposto ho, arrlpo 59 da Lei
n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (*‘Lel da» qoelgdades : or Acoes”)
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1.2. A garantia fidejusséria da Emisséo (conforme abaixo definido) é outorgada com base no
artigo 25, item (q), do estatuto social da Fiadora e foi aprovada em reunido do Conselho de
Administragdo da ALL, realizada em 16 de abril de 2015 ("RCA ALL™).

CLAUSULA 11
REQUISITOS

A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série (nica, da
espécie quirografdria com garantia fidejussdria adicional, da Emissora ("Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo pulblica, com esforcos restritos de
distribuigdo, nos termos da Instrugdo da CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Oferta Restrita” e “Instrugdo CVM 476", respectivamente), serd realizada com
observancia aos seguintes requisitos:

2.1. DISPENSA DE REGISTRO NA CVM E REGISTRO NA ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“"ANBIMA").

2,1.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais
disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada
do registro de distribuicdo perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2, Por se tratar de oferta para distribuigdio publica com esforgos restritos de distribuicdo, a
Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA apenas com ¢ intuito de envio de dados para a base
de dados da ANBIMA, de acordo com o disposto no artigo 19, §29, do Cddigo ANBIMA de
Regulagdo e Meihores Praticas para as Ofertas PUblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobiliarios”, de 30 de janeiro de 2014, atualmente em vigor (“Cédigo ANBIMA”), desde que
sejam expedidas as diretrizes especificas pelo Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas do
Mercado de Capitais da ANBIMA, até a data do protocolo do Comunicado de Encerramento na
CVM.

2.2. ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO E PUBLICAGAO DA ATA DA RCA

2.2.1. A ata da RCA que deliberou e aprovou a Oferta e a Emissdo serd arquivada na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP”) e, posteriormente, publicada no Diario Oficial do
Estado de S&o Paulo e no jornal “Folha de S&o Paulo”, em conformidade com o artigo 62, inciso
I, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.2.2. A ata da RCA da ALL que deliberou e aprovou a outorga da Fianga, conforme abaixo
definido, sera arquivada na Junta Comercial do Estado do Parana (“JUCEPA”) e, posteriormente,
publicada no Didrio Oficial do Estado do Parana.
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2.3. REGISTRO DESTA ESCRITURA DE EMISSAO E DE SEUS ADITAMENTGS :

LT ]

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de
acordo com o artigo 62, inciso II, e paragrafo 30, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.3.2. Esta Escritura de Emisséo e eventuais aditamentos também serdo registrados nos
cartorios de titulos e documentos da Cidade de Santos, da Cidade de Sdo Paulo, ambas no
Estado de S&o Paulo e da Cidade de Curitiba, Estado do Parana (“RTDs”), devendo uma via
original desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, devidamente arquivados na
JUCESP registrados nos RTDs, serem enviados em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
arquivamento e respectivos registros pela Emissora ao Agente Fiduciario.

2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO, NEGOCIACAO E CUSTODIA ELETRONICA

2.4.1. As Debéntures serdo registradas para: (i) distribuigdo no mercado primério por meio do
MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (*MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP
S.A. - Mercados QOrganizados (“CETIP"”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da CETIP; e (ii) negociagdo, observado o disposto na Clausula 2.4.2 abaixo, no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“"CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Ndo obstante o descrito na cldusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias, contados a partir da data de cada subscricdo ou aquisicdo pelo Investidor
Qualificado (conforme abaixo definido), conforme disposto nos artigos 13 a 15 da Instrucgdo
CVM 476, e uma vez verificadg o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigag8es previstas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre
respeitar as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

2.5.1. Nos termos do artigo 3° de seu estatuto social, constitui objeto social da Emissora: (i)
administragdo de participagdes diretas ou indiretas em sociedades, consércios,
empreendimentos e outras formas de associagdo dos ramos de logistica, operacdo portuaria, de
terminais de armazenagem e distribuicdo e demais atividades relacionadas com qualquer das
atividades indicadas nos itens abaixo; (ii) operagdo de terminais portuarios para exportacdo
e/ou importagdo de produtos, operagdes estas que envolvem (ii.1.) a implantagdo, operacdo e
exploragdo comercial da instalagdo de qualquer terminal que a Companhia venha a explorar;
(ii.2.) operadores portudrios; (ii.3.) captagdo e aplicacdo dos investimentos necessarios a
implantagdo de terminais de importagdo ou exportacdo de soja, milho, aclcar e derivados ou
outros produtos de origem vegetal, mineral e de granéis liquidos; (ii.4.) despachantes
aduaneiros e assessores em comércio exterior; (ii.5.) agentes de navegacdo maritima; (ii.6.)




transportadores e agenciadores de fretes em geral, em gualquer,modal (|| 7) execugdo de
atividades de armazém geral, alfandegarios, de oper\ &0 portuaris, tais romoa mas nao
restritas, 0 recebimento e guarda de mercadorias, movtrrientagao,se“rﬁbarque e desembarque de
mercadoria na drea do porto, servicos de despacho aduaneiro e a emissdo de titulos especiais
relativos a guarda de mercadorias; (ii.8.) demais atividades de empresa comercial, importadora
e exportadora de toda e qualquer mercadoria e produtos; (ii.9.) transporte rodovidrio ou
ferroviario de mercadorias no territério nacional e no exterior; e (ii.10.) execugdo de atividades
industriais relacionadas a preparag@o dos produtos a serem exportados pelos terminais; (iii) a
atividade de navegagdo de cabotagem, interior de travessia, fluvial, lacustre e maritima; (iv)
prestar servigos de transporte de cargas através dos modais ferrovidrio e rodoviario, dentre
outros, isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou multimodal, inclusive
atuando como operador de transporte multimodal - OTM; (v) explorar atividades relacionadas
direta ou indiretamente aos servigos de transporte mencionados no item anterior, tais como
planejamento logistico, carga, descarga, transbordo, movimentagdo e armazenagem de
mercadorias e contéineres, operagdo portudria, exploragdo e administracdo de entrepostos de
armazenagem, armazéns gerais e entrepostos aduaneiros do interior; (vi) importar, exportar,
comprar, vender, distribuir, arrendar, locar e emprestar contéineres, locomotivas, vagdes e
outras maquinas, equipamentos e insumos relacionados com as atividades descritas nos itens
anteriores; (vii) realizar operagdes de comércio, importagdo, exportacdo e distribuicdo de
produtos e géneros alimenticios, em seu estado "in natura”, brutos, beneficiados ou
industrializados, bem como o comércio, a importagdo, a exportacdo e a distribuicio de
embalagens e recipientes correlatos para seu acondicionamento; e (viii) executar todas as
atividades afins, correlatas, acessérias ou complementares as descritas nas alineas anteriores,
além de outras que utilizem como base a estrutura da Companhia

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. NUOMERO DE SERIES

3.1.1. A Emissdo serd realizada em série Unica, sendo as Debéntures objeto da Oferta Restrita
distribuidas doravante denominadas “Debéntures”.

3.2. VALOR DA EMISSAO

3.2.1. O valor total da Emisséo serd de R$ 1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos
milhdes de reais) na Data de Emissdo, conforme definido na cldusula 4.2. abaixo (“Valor da
Emissdo”).

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. A Emissdo serd composta de 140.000 (cento e quarenta mil) Debéntures.




3.4. DESTINACAO DE RECURSOS

3

3.4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora po?‘%’?ﬁe‘iéﬁda Emissdo das Debéntures serdo
utilizados para: (i) aporte de capital na Fiadora, que, por sua vez, utilizard os recursos para o
pagamento integral dos valores em aberto da (a) da totalidade das debéntures da 82 emissdo
de debéntures da ALL, realizada em 15 de abril de 2011, no valor total de R$810.000.000,00
(oitocentos e dez milhdes de reais) na respectiva data de emissdo; (b) da totalidade das
debéntures da 92 emissdo de debéntures da ALL, realizada em 15 de julho de 2011, no valor

total de R$359.676.286,88 (trezentos e cinquenta e nove milhdes, seiscentos e setenta e seis
mil, duzentos e oitenta e seis reais e oitenta e oito centavos) na respectiva data de emisséo,
sendo (a) e (b) em conjunto denominado “EmissBes da Fiadora”; e (c) outras dividas de curto
prazo; e (ii) o financiamento dos propoésitos corporativos da Companhia relacionados as
atividades exercidas pela Emissora, inclusive aquelas direta ou indiretamente por meio da
Fiadora, preponderantes de logistica de aglcar, etanol e derivados, celulose, granéis sélidos de
origem vegetal, fertilizantes e outros produtos relacionados a cadeia do agronegocio.

3.5. NUMERO DA EMISSAO

3.5.1. Esta Escritura de Emisséo representa a 12 (primeira) emissdo para distribuigdo publica
de debéntures da Emissora.

3.6. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO

3.6.1. A instituicdo prestadora dos servigos de banco liquidante e de escrituracdo das
Debéntures serd o Banco Bradesco S.A. instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de S&o Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n9, Prédio Amarelo, 20 andar, Vila Yara,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador
Mandatario”).

3.6.2. As definigbes constantes dessa cldusula incluem qualquer outra instituicdo que venha a
suceder o Banco Liquidante e/ou o Escriturador Mandatario na prestagdo dos servigos previstos
nos itens 3.6.1 e 3.6.2 acima.

3.7. TRATAMENTO TRIBUTARIO E IMUNIDADE DE DEBENTURISTAS

3.7.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,
devera encaminhar ao Escriturador Mandatério e ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria julgada apropriada pelo
Escriturador Mandatério e Banco Liquidante, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos
os valores devidos nos termos da legislag8o tributaria em vigor.

3.7.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condicao de
imunidade ou isengdo tributdria, nos termos do pardgrafo acima, e que tiver essa coj'




alterada e/ou revogada por disposigdo normativa, ouwpo delxar .de atender as.condigles e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal ap aJeI cu ainda, t|ver essa condic8o
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou amda que tenha
esta condigdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta
clausula, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Escriturador
Mandatério e Banco Liquidante da Emissdo, com cépia para a Emissora, bem como prestar
qualquer informagdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Escriturador
Mandatario e/ou Banco Liquidante e/ou pela Emissora.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. REGIME COLOCACAO E PLANO DE DISTRIBUICAO

4.1.1. As Debéntures seréio objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob regime de garantia firme de colocacfo para
a totalidade das Debéntures, no Valor da Emissdo, de forma individual e ndo solidéria, com a
intermediacdo de instituigdes financeiras integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios (“Coordenadores”), de acordo com os termos previstos no “Contrato de
Coordenagdo e Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos de Distribuigdo, sob Regime de
Garantia Firme de Colocagdo, da 12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agbes, da Espécie Quirografaria com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, da Rumo
Logistica Operadora Multimodal S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores
("Contrato de Distribuicdo”).

4.1.2. A Oferta Restrita tera como publico alvo exclusivamente Investidores Qualificados. O
plano de distribuigdo das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrucdo CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Distribuigdo. Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar,
conjuntamente, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo possivel a
subscrigdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, em conformidade com o
artigo 3° da Instrugdo CVM 476. Adicionalmente, fundos de investimento cujas decisSes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico investidor
para os fins dos limites previstos acima, conforme o pardgrafo 1° do artigo 3° da Instrucdo CVM
476.

4.1.3. Nos termos da Instrugdo CVM 476 e para fins da Emissdo, sdo considerados
"Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrucdo CVM n©
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Instrucio CVM 409"), observado que:
(a) todos os fundos de investimento ser@o considerados investidores qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no
inciso IV do artigo 109 da Instrugdo CVM 409 deverdo subscrever, no dmbito da Emissdo,
Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).
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4.1.4. Conforme definido no artigo 109 da Instrugao CVM 409 sao
(i) instituigdes financeiras; (ii) companhias segurade oc
(iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia comp!ementar, (lv) pessoas fISlcaS ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais)
e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante
termo préprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores
qualificados; (vi) administradores de carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados
pela CVM, em relagdo a seus recursos prdprios; e (vii) regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios.

.
/

4.1.5. No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragdo atestando que efetuou sua propria anélise com relagdo a capacidade de
pagamento da Emissora, atestando, adicionalmente, estar ciente de que: (i) a Oferta Restrita
ndo foi registrada perante a CVM e ANBIMA, observada a previsdo da Cldusula 2.4.2 acima; e
(ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricbes de negociacdo previstas na regulamentacdo
aplicavel e nesta Escritura de Emissdo, devendo, ainda, por meijo de tal declaracdo, manifestar
sua concordéancia expressa a todos 0s seus termos e condicdes.

4.1.6. Nao sera permitida a busca de investidores por meio de lojas, escritdrios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizag8o de servicos publicos de comunicagdo,
como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrucdo CVM 476.

4.1.7. Nao havera preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

4.1.8. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no &mbito da Emissdo, bem como n&o
existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente
de ordem cronoldgica.

4.1.9. Ndo sera constituido fundo de sustentaco de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizagdo de preco das
Debéntures no mercado secundario.

4.1.10. A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da CETIP e
com o plano de distribuigdo descrito nesta Escritura de Emissdo.

4.2. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 24 de abril de 2015
("Data de Emiss&o”).




4.3. VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES
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4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emisséo, serd de R$ 10.000,00
(dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. FORMA, TIPO E CONVERSIBILIDADE E COMPROVACAO DA TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures serdo nominativas, escriturais, sem a emissdo de cautelas ou certificados
e ndo serdo conversiveis em acdes de emissdo da Emissora.

4.4.2. Para todos os fins e efeitos de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador Mandatario.
Adicionalmente, tendo em vista que as Debéntures ser§o custodiadas eletronicamente na
CETIP, serad expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante
de titularidade de tais Debéntures.

4.5. ESPECIE

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Agdes, e contardo com garantia fidejusséria adicional, nos termos da clausula
4,22 abaixo.

4.6. PRAZO E FORMA DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

4.6.1. As Debéntures seréo subscritas por meio do MDA. As Debéntures serdo integralizadas a
vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, a partir da data de inicio de sua
distribuigdo, na forma dos artigos 7-A e 8° da Instrugdo CVM 476, pelo seu Valor Nominal
Unitario acrescido da Remuneragdo das Debéntures (conforme abaixo definido), calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizacdo (“Data de
Integralizagdo” e “"Prego de Subscricdo”, respectivamente).

4.7. PRAZO E DATA DE VENCIMENTO

4.7.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo um prazo de
vigéncia de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 24 de abril
de 2018 ("Data de Vencimento das Debéntures”).

4.7.2. Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidacdo das Debéntures,
com o seu consequente cancelamento, nos termos desta Escritura de Emiss3o.




4.8. AMORTIZACAO
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4.8.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures serd amortizado em uma Gnica parcela na Data
de Vencimento, observada a hipétese de Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial, conforme
abaixo definido.

4.9. REMUNERACAO

4.9.1. Remuneracao das Debéntures. A remuneracdo das Debéntures serd calculada
conforme disposto nas cldusulas abaixo:

4.9.1.1. Atualizacdo Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario das Debéntures
ndo sera atualizado monetariamente.

4.9.1.2. Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitdrio, ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros correspondentes & variacdo
acumulada de 100% (cem por cento) da taxa média didria de juros dos DI - Depésitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP no informativo
diario disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de spreads ou sobretaxas, observados os periodos de rentabilidade: (i)
2,05% (dois inteiros e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, durante o periodo compreendido entre a Data de Emissdo, inclusive, e 25 de
abril de 2017, exclusive (“Primeiro Periodo de Rentabilidade”) e (i) 2,55% (dois inteiros e
cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, durante o periodo compreendido entre a 25 de abril de 2017, inclusive, e a Data de
Vencimento, inclusive (“Segundo Periodo de Rentabjlidade” e “Remuneracio das Debéntures”,
respectivamente). A Remuneragdo das Debéntures serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, a partir da Data de Emissdo ou
Data de Pagamento de Remuneragdo (conforme termos abaixo definido) imediatamente
anterior, até a Data de Pagamento de Remuneracg8o subsequente, que ocorrera ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme termo definido abaixo), de acordo com a férmula abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros - 1),
onde:
"J”: valor unitario da Remuneragéo das Debéntures relativa a cada uma das Debéntures,
acumulada no periodo, devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo

definido), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

"VNe”: Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

{ ,
/ o
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9 acre.,CIdo de spread,

“Fator de Juros”: Fator de juros composto pelo parama 3
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento apurado de acordo com a
seguinte férmula:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

“FatorDI"”: corresponde ao produtério das Taxas DI, da data de inicio de cada Periodo de
Capitalizag8o, inclusive, até a data de término de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme
abaixo definido), exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator DI =] [(1+TDI,);

k=1

onde:

w n

"n”: ndmero total de Taxas DI consideradas na apuragdo da Taxa DI, sendo “n” um nlmero
inteiro; e

"TDI": Taxa DI, de ordem k, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

1

DI, (Qﬁaﬂ)m ~1;
100
onde:

“k"”: nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

“DI": Taxa DI, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

“Fator Spread”: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

bp
sobretaxa jzsz

FatorSprea d = (——————-—+ 1 ' '
100 ’\
onde:
1 I/A

“Sobretaxa”: spread ou sobretaxa aplicavel, observado o disposto na Cldusula 4.9.1.2 acj,mg/
informado com 4 (quatro) casas decimais; /
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“DP”: nuimero de dias Uteis entre a Data de Emlssan“@u a »u
Remuneragdo (conforme abaixo definido), conforme o caso, e a &ata de calcu]o, sendo ‘DP’ um

I Data dl. Pagamento da
namero inteiro;

observado, ainda:

(A) O fator resultante da expressdo (1+TD]k) deve ser considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais sem arredondamento, assim como seu produtoério;

(B) Efetua-se o produtério dos fatores diérios(1+TDIk), sendo que a cada fator didrio

acumulado trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado;

(C) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsével pelo seu cdlculo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma; e

(D) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

4.9.1.2.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitalizagdo” corresponde ao
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista para o pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data
prevista do pagamento da Remuneragdo das Debéntures correspondente ao periodo em
questdo. Cada Periodo. de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade. A
Remuneragdo das Debéntures correspondente ao Periodo de Capitalizacio serd devida nas
datas estabelecidas na Clausula 4.9.2 abaixo.

4.9.1.3. Se na data de pagamento de quaisquer obrigacGes pecuniarias das Debéntures ndo
houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada, em sua substituicdo, na apuracio de
TDIk a Ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora
e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a no
divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-d o
disposto abaixo.

4.9.1.4. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgac8o por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingéio
por imposigdo legal ou determinagdo judicial (“"Evento de Auséncia da Taxa DI”), o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo méaximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do Evento de Auséncia da
Taxa DI, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme termo definido abaixo) (na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e na Clausula 7.1
desta Escritura de Emissdo), para os Debenturistas definirem, de comum acordo com/ a
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Emissora, o pardmetro a ser aplicado, observado“o @spostq no paragrafo_ abaixo. Até a
deliberagdo desse parametro, serd utilizada, para o ?caali:“ulo do véa%omde q' élsqaer obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo em relagdo as Debentures, a Ultima Taxa DI conhemda até
a data da deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, conforme o
caso, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI aplicavel.

4.9.1.5. Caso ndo haja acordo sobre o novo pardmetro a ser utilizado para fins de calculo dos
da Remuneragdo das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo, a Emissora deverd resgatar a
totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, ou em prazo a ser definido pelos Debenturistas,
representando, no minimo 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, de comum
acordo com a Emissora, pelo seu respectivo Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures devida
até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso,
sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo
das Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuracdo de TDIk o valor da Ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposicdes previstas nesta
Escritura de Emissdo para fins de cdlculo da Remuneracgdo das Debéntures.

4.9.1.6. N&do obstante o disposto acima caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida assembleia geral ndo serd mais
realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacdo, passard a ser utilizada para o célculo da
Remuneragdo das Debéntures, permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser
utilizada até a data da divulgagéo.

4.9.1.7. A Fiadora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 4.9.1.3 e seguintes,
declarando que o ali disposto ndo importard em novagéo, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantendo-se a Fianga (conforme abaixo
definida) valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar obrigacdo a Emissora de
resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela
Emissora de Emissdo, de tal obrigagdo. A Fiadora desde ja concorda e se obriga a firmar todos e
quaisquer documentos necessarios a efetivagdo do disposto acima, como o aditamento a

presente Escritura de Emissé&o.

4.9.2. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures. A Remuneracdo das Debéntures sera
paga trimestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro pagamento
devido em 24 de julho de 2015, e os demais pagamentos devidos no dia 24 dos meses de
janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, até a Data de Vencimento (cada uma, uma “Data.d 4
Pagamento da Remuneracdo”).




4.9.2.1. Fardo jus a Remuneracdo das Debéntures agﬁueles que §gmm Debentur t;as ao final do
Dia Util anterior a cada Data de Pagamento da Remunerag?@o ’

4.10. REPACTUACAO PROGRAMADA
4.10.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.11. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL E AMORTIZACAO ANTECIPADA FACULTATIVA
PARCIAL

4.11.1. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. A Emissora poderd, a
seu exclusivo critério, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, a qualquer tempo
a partir da Data de Emissdo, mediante notificagdo prévia aos Debenturistas ou mediante
publicagdo de aviso aos Debenturistas nos termos da Cldusula 4.18 abaixo, com cépia para o
Agente Fiduciario, a CETIP e ao Banco Liquidante, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
da data do efetivo resgate (“Resgate Antecipado Facultativo Total” e “Comunicacio de Resgate
Antecipado Facultativo”, respectivamente).

4.,11.1.1. Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo deverd constar (a) a data e o
procedimento de Resgate Antecipado Facultativo, observada a legislacdo pertinente, bem como
os termos e condigdes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (b) mencdo ao valor do
pagamento devido aos Debenturistas, conforme disposto na Clausula 4.11.1.2. abaixo; e (c) as
demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas.

4.11.1.2. O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures corresponderd ao
Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo das Debéntures, ou desde a Ultima Data de Pagamento
de Remuneragdo das Debéntures, conforme o caso, bem como demais encargos devidos nos
termos desta Escritura de Emissdo, quando aplicaveis.

4.11.1.3. O pagamento do valor a ser resgatado devera ser realizado pela Emissora na data
do Resgate Antecipado Facultativo Total, sendo certo que todas as Debéntures objeto de
resgate serdo liquidadas em uma Unica data. As Debéntures objeto de Resgate Antecipado
Facultativo Total deverdo ser canceladas pela Emissora, observada a regulamentacdo em vigor.

4.11.1.4. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente serd feito pela
Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, e/ou (ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP.

4,11.1.5. N&o sera devido qualquer prémio ou remuneragdo adicional em caso de Resgat
Antecipado Facultativo das Debéntures. 7




a seu excluswo critério, a qualquer tempo a partir da Data de Emfssaé reahzar as amortizagdes
parciais antecipadas das Debéntures (“Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial”), que serd
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, mediante
0 pagamento de parcela do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, conforme o caso acrescido da Remunerag8o, calculada pro rata temporis, desde a
Data de Emissdo ou desde a ultima Data de Pagamento de Remuneragdo, conforme o caso, até
a data da Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial, bem como demais encargos devidos nos
termos desta Escritura de Emissdo, quando aplicaveis;

4.11.2.1 Para fins da realizagdo de qualquer Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial, a
Emissora devera notificar prévia e diretamente os Debenturistas ou mediante publicacdo de
aviso aos Debenturistas nos termos da Cldusula 4.18 abaixo, com coépia para o Agente
Fiduciario, @ CETIP e ao Banco Liquidante, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data
em que serd realizada a Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial (“Comunicacdo de
Amortizacdo Antecipada Facultativa Parcial”), informando: (a) a data em que serd realizada a
Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial; (b) o percentual do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, a ser amortizado; (c) mengéo ao valor do pagamento devido aos Debenturistas,
conforme disposto na Clausula 4.11.2. acima; e (d) qualquer outra informac8o relevante para
os Debenturistas.

4.11.2.2 O pagamento das Debéntures objeto de Amortizacdo Antecipada Facultativa
Parcial sera feito pela Emissora (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou (ii) mediante depdsito em contas
correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de
Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP.

4.11.2.3 Ndo serd devido qualquer prémio ou remuneracdo adicional em caso de
Amortizagdo Antecipada Facultativa Parcial.

4.12. AQUISICAO FACULTATIVA

4.12.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulago,
observado o disposto no pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Ac¢des. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser
objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Instrucdo CVM 476,
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus & Remuneracdo das demais
Debéntures em Circulag&o.

4.13. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2 a 4.13.4 abaixo, o Agente Fiduciario dever,
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emi
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Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a Data”d Emissa"douzda Data 'deé“F;agamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme seja o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, quando
aplicdveis, na ocorréncia das seguintes hipdteses (cada uma das hipdteses, um “Evento de

Inadimplemento”):

(a) (i) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora; (ii) pedido de autofaléncia
pela Emissora e/ou da Fiadora; (iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora,
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (iv) pedido de recuperagdo judicial ou
de recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou da Fiadora, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidagéo, dissolugdo ou extingdo da Emissora
e/ou da Fiadora;

(b) ndo pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, nas datas de vencimento
previstas nesta Escritura de Emissao, do Valor Nominal Unitario, da Remuneracdo e/ou de
quaisquer outras obrigagdes pecunidrias devidas aos Debenturistas, sem que tal
descumprimento seja sanado pela Emissora e/ou pela Fiadora no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados do respectivo vencimento;

(€) caso esta Escritura de Emissdo seja revogada, rescindida, torne-se nula ou deixe
de estar em pleno efeito ou vigor, em virtude de decisdo judicial, sentenca ou acdrdéo
transitado em julgado (ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdigdo aplicavel);

(d) inadimplemento pela Emissora e/ou da Fiadora de qualquer obrigacdo né&o
pecunidria prevista nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanada no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste item n&o se
aplica as obrigagGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(e) declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes pecunidrias
relacionadas a operagdes financeiras e/ou operagdes no mercado de capitais local ou
internacional, da Emissora e/ou da Fiadora com valor individual ou agregado igual ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ndo sanada nos respectivos
prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, se houver, exceto em relagdo as
EmissOes da Fiadora;

(f) inadimplemento de qualquer obrigagdo pecunidria relacionada a operagdes
financeiras e/ou operagdes no mercado de capitais local ou internacional, da Emissora
e/ou da Fiadora, com valor individual ou agregado igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais), desde que o inadimplemento ndo seja sanado nos prazos
previstos nos respectivos instrumentos, se houver, exceto em relagdo as Emissc_”)es '
Fiadora; /]




(9) aprovacdo de pagamento aos acxomstas da Em's
dividendos, incluindo dividendos a titulo de ant i 0
juros sobre capital préprio, quando a Emissora’ e/bu a Fladora estlver em mora com
relacdo a qualquer de suas obrigagdes decorrentes das Debéntures, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo legal obrigatério previsto no estatuto social
da Emissora;

(h) protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora, cujo valor, individual ou em
conjunto, seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) que néo
seja elidido no prazo legal salvo se, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a Emissora e /ou a
Fiadora, conforme aplicavel, validamente comprovar ao Agente Fiducidrio que (1) foi
efetuada por erro ou ma-fé de terceiros; (2) for cancelado ou, ainda, (3) forem prestadas
pela Emissora e/ou Fiadora, e aceitas pelo Poder Judiciario, garantias em juizo;

() sequestro, expropriacdo, nacionalizagdo ou desapropriacdo da totalidade ou parte
substancial dos ativos da Emissora e/ou da Fiadora, por qualquer autoridade
governamental, desde que afete de forma adversa a capacidade de pagamento da
Emissora e/ou Fiadora de suas obrigagOes relativas as Debéntures, exceto se tal ato for
cancelado, sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipotese, dentro dos
prazos legais;

§)) reducdo de capital da Emissora e/ou da Fiadora sem o consentimento prévio por
escrito dos Debenturistas, exceto nos casos de redugdo do capital da Fiadora em que os
recursos da redugdo sejam exclusivamente destinados a Emissora;

(k) alteragdo do objeto social da Emissora e/ou da Fiadora que modifique
substancialmente as atividades atualmente por elas praticadas, sem o consentimento
prévio dos Debenturistas;

) caso a Fianga (conforme definida abaixo) for revogada, rescindida, se torne
inexequivel, nula ou, por qualquer razdo, deixar de estar valida e em vigor, sem que tal
efeito seja sanado até a data de realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas;

(m) a Emissora e/ou a Fiadora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder a
terceiros os direitos e obriga¢cGes assumidos nos termos desta Escritura de Emissdo, sem a
prévia anuéncia de 90% (noventa por cento) dos Debenturistas, conforme previsto na
Clausula 7.1 e seguintes desta Escritura de Emissao;

(n) ndo cumprimento, nos prazos legais aplicaveis, de qualquer decisdo ou sentenga
judicial transitada em julgado, condenacdo administrativa ou arbitral definitivas em face

50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);




(o) néo renovagdo, cancelamento, revogacgéo ou suspensao de autorlzagao, concessao,

subvencdo, alvaré ou licenga, desde que afetem a
de honrar tempestivamente as obrigagdes p* ‘unidrias prewstas nesta Escntura de
Emisséao;

(p) transformacéo da Emissora e/ou da Fiadora em outro tipo societdrio;

(@) cisdo, fusdo ou incorporacgdo, inclusive incorporagdo de acdes, da Emissora e/ou da
Fiadora e/ou de quaisquer de suas subsididrias ou, ainda, qualquer outra forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora e/ou a Fiadora e/ou quaisquer de suas
subsidiarias, seja esta reorganizagdo estritamente societdria ou realizada mediante
disposicdo de ativos, sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, conforme previsto na Clausula 7.1 e seguintes desta Escritura de
Emissdo, exceto se tais operacdes sejam realizadas dentro do Grupo Econdémico da
Emissora (conforme definido abaixo) e desde que, conforme aplicdvel, as obrigagdes
decorrentes da Fianga sejam assumidas, em sua integralidade, por eventuais sucessoras
da Fiadora;

(N mudanca do controle acionario, conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Acgdes, direto ou indireto da Emissora e/ou da Fiadora,
exceto (i) se previamente aprovado por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, conforme previsto na Clausula 7.1 e seguintes desta Escritura de Emisséo;
(ii) por alteracdes do controle aciondrio direto, desde que o controle indireto permanega
inalterado; ou (iii) por alteragBes e/ou transferéncias do controle acionario direto ou
indireto dentro do Grupo Econdmico da Emissora, desde que ndo haja alteragdo do atual
controlador indireto da Emissora.

(s) concessdo de mutuos, adiantamentos ou quaisquer espécies de empréstimos pela
Emissora e/ou pela Fiadora a qualquer outra sociedade, integrante ou ndo do Grupo
Econdmico da Emissora e/ou a Fiadora, exceto para sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora e/ou Fiadora e cujas demonstragdes financeiras sejam
consolidadas nas demonstragoes financeiras da Emissora;

®©) utilizacdo fim dos recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da
integralizacdo das Debéntures de forma diversa daquela prevista na Clausula 3.4 desta
Escritura de Emissdo;

(u) venda ou transferéncia de ativos relevantes da Emissora e/ou da Fiadora, exceto
caso (i) o valor integral da venda dos ativos seja reinvestido na Emissora e/ou na Fiadora;
ou (ii) a transferéncia seja realizada dentro do Grupo Econdmico da Emissora;

(v) constituicdo, pela Emissora, de qualquer nova divida que tenha preferéncia as
Debéntures em concurso entre credores (ie., divida sénior), exceto (i) para
endividamentos com garantias de qualquer modalidade, onde tais garantias sgjar




financiamento celebrados com o Banco NaC|onal do Desenvol\;

BNDES e/ou qualquer outra agéncia de fomento;

(w)  descumprimento e/ou indicio material de descumprimento, incluindo, mas nédo se
limitando ao oferecimento de dendncia ou instauragdo de procedimento administrativo ou
judicial, por autoridade competente, pela Emissora e/ou pela Fiadora e/ou por quaisquer
de suas controladoras, controladas ou coligadas, de qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administrag@o publica, incluindo, sem limitagdo, das Leis n® 9.613/1998, n°® 12.529/2011,
n® 12.846/13, o US Foreing Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme
aplicdveis (“Leis Anticorrupcdo”), observado o disposto na clausula 4.13.1.3 abaixo;

(x) ndo cumprimento, pela Emissora e pela Fiadora, da legislagdo ambiental, incluindo
mas ndo se limitando a legislagdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, aléem da legislagdo
trabalhista em vigor, sem adotar as medidas e acgbes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social (“Leis Ambientais e
Trabalhistas”), observado o disposto na clausula 4.13.1.3 abaixo;

) provarem-se falsas, inconsistentes, incorretas ou incompletas, quaisquer
declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta Escritura e/ou
em qualquer dos demais documentos relacionado a Emisséo;

(2) ndo observancia pela Emissora do indice e limite financeiros (“Indice Financeiro”)
abaixo especificado, acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, que sera calculado com base nas
demonstragdes financeiras anuais consclidadas da Emissora, conforme auditadas por
auditor independente, ao final de cada ano fiscal, em até 15 (quinze) dias corridos apéds a
divulgacdo a CVM das respectivas demonstragdes financeiras da Emissora, sendo que a
primeira verificacdo ocorrerd com base nos numeros divulgados pelos auditores
independentes contratados pela Emissora referentes ao exercicio fiscal encerrado em 31
de dezembro de 2015:

indice

Divida Financeira Liquida / Inferior ou igual a 5,50
EBITDA - ‘ e

Para fins desta Escritura de Emissao:

i. considera-se como “Divida Financeira Liquida”, a soma de todos os empréstimos
bancérios de curto e longo prazo e de quaisquer exigiveis decorrentes da emissdo de
titulos ou bdnus, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais ou internacional, deduzi¢os
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de quaisquer disponibilidades ou aplicagdes financeiras em contas no Brasil ou no exterior;
ii. considera-se como “EBITDA”, o fatura”‘r%éénifég liqufdd déduziddz'dé?s(i) custo de
mercadoria ou servigos incorridos para a produgdo das vendas; (ii) despesas com vendas,
gerais ou administrativas, e (iii) outras despesas operacionais; e somado a (i) depreciagdo
ou amortizac8o; e (ii) outras receitas operacionais; conforme os principios contédbeis
aceitos no Brasil e aplicados de forma consistentes com aqueles utilizados na preparagdo

das demonstracGes financeiras relativas ao periodo anterior;

iii. considera-se como “Grupo Economico da Emissora”, todas as sociedades, direta ou
indiretamente, controladas pela Emissora.

4.13.1.2. A Emissora devera providenciar o aditamento desta Escritura de Emisséo, para que
sejam incluidos no Evento de Inadimplemento previsto no item (bb) da cldusula 4.13.1,
quaisquer covenants financeiros adicionais que venham a figurar em futuras emissdes de divida
pela Emissora ou pela Fiadora, observado que tal aditamento devera ser celebrado na mesma
data de assinatura dos instrumentos que formalizarem referidos covenants financeiros
adicionais.

4.13.1.3. Em relagdo aos Eventos de Inadimplemento previstos nos itens (w) e (x),
exclusivamente no que se refere a ALL, caso o fato que gerou tais Eventos de Inadimplemento
tenha ocorrido antes de 1 de abril de 2015, independentemente de quando se identificar a
ocorréncia, o Agente Fiducidrio devera notificar a Emissora e a ALL sobre a ocorréncia do Evento
de Inadimplemento, para que a Emissora e/ou a ALL, conforme o caso, providenciem a
regularizacdo do referido Evento de Inadimplemento, no prazo de até 120 (cento e vinte) dias
contados da referida notificagéo.

4.13.1.4. Exclusivamente em relagdo aos Eventos de Inadimplemento relacionados com Leis
Ambientais e Trabalhistas, entende-se por regularizagdo quaisquer acordos e/ou termos
celebrados com a autoridade competente (“Acordo com Autoridade Competente”), observado
que caso a Emissora ndo cumpra o Acordo com Autoridade Competente, nos termos e prazos
estabelecidos no referido acordo, os Debenturistas poderdo declarar antecipadamente vencidas
as Debéntures, nos termos previsto na clausula 4.13.2 abaixo.

4.13.1.5. Observado o disposto na cldusula 4.13.1.4 acima, caso a Emissora e/ou a ALL,
conforme o caso, ndo providencie a comprovagdo da regularizagdo do Evento de
Inadimplemento ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, no prazo estabelecido, o Agente
Fiducidrio deverad declarar o vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de
nova notificacdo a Emissora e/ou a ALL.

4.13.1.6. As Partes desde jé concordam que o prazo de cura previsto na clausula 4.13.1.3. em
hipotese alguma sera aplicavel (i) caso o fato que gerou os Eventos de Inadimplemento
previstos nos itens (y) e (z) tenha ocorrido apés as 1 de abril de 2015; e/ou (ii) aos demais
Eventos de Inadimplemento previstos nesta Escritura de Emisséo. j




4.13.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de I ime 5 A
(b), (), (&), (), (k), (M), (p), (q), (r) e (t) da cldusuia 4.13.1 acima acarretard o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer notificagdo. Na
ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento previstos na clausula 4.13.1 acima, o
Agente Fiducidrio deverd efetuar a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo
de 3 (trés) Dias Uteis a contar do momento em que tomar ciéncia do evento ou for assim
informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a eventual ndo decretagdo de
vencimento antecipado das Debéntures. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere
esta clausula devera ser realizada no prazo legal, observados os termos da Clausula VII desta
Escritura de Emissao.

4.13.3. Nas Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas na cldusula 4.13.2 acima, que
serdo instaladas observado o qudérum previsto na Cldusula VII desta Escritura de Emissdo, os
Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, poderdo optar por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

4.13.3.1. Independentemente do disposto na clausula 4.13.3 acima, a nado instalagdo das
referidas Assembleias Gerais de Debenturistas por falta de quérum, verificadas apés a primeira
e a segunda convocagdo, deverd ser interpretada pelo Agente Fiducidrio como vencimento
antecipado das Debéntures.

4.13.4. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, este devera enviar, imediatamente, comunicado por escrito & Emissora, com cépia a
CETIP, nos termos da Clausula IX abaixo, informando tal evento, e a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures calculada pro rata temporis, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, desde a Data de Emissdo ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneracgdo até a data do efetivo pagamento, em até 1 (um) Dia Util
contado da data em que for declarado o vencimento antecipado, sob pena de, em nédo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratoérios previstos na cladusula
4.14.1 abaixo.

4.13.4.1. A Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, devera comunicar a CETIP sobre o
pagamento de que trata a cldusula 4.13.4. acima, com, no minimo, 1 (um) Dia Util de

antecedéncia.

4.13.4.2. N&o serad devido qualquer prémio ou remuneragéo adicional em caso de Vencimento
Antecipado.

4.14. MULTA E JUROS MORATORIOS
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4.14.1. Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Q%jj@f\turisgta s débit?c,?;szs:-rg atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora, devidamente acrescitios s(f?gRemau?ﬁera%;éo daézﬁ)&e”ﬁéntures,
ficardo, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) multa
moratdria convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros
moratorios & razdo de 1% (um por cento) ao més ou fragdo; ambos calculados sobre o
montante devido e ndo pago. Os encargos moratérios ora estabelecidos incidirdo desde o
efetivo descumprimento da obrigacdo respectiva até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (“Encargos
Moratdrios”).

4.15. ATRASO NO RECEBIMENTO DOS PAGAMENTOS

4.15.1. Sem prejuizo do disposto na clausula 4.14.1. acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento da Remuneragdo das Debéntures e/ou encargos
moratdrios a partir da data em que o valor correspondente seja disponibilizado pela Emissora
ao Debenturista, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a referida data.

4.16. LOCAL DE PAGAMENTO

4.16.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora: (i)
utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; ou (ii) na hipétese de as Debéntures ndo estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP: (a) na sede da Emissora ou do Escriturador Mandatario; ou
(b) conforme o caso, pela instituigdo financeira contratada para este fim.

4.17. PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.17.1. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que n&o haja expediente bancario na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, ou que seja sabado ou domingo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogacéo dos prazos quando
a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

4.17.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso nesta Escritura de Emissdo,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia da semana, exceto sdbado, domingo e feriados
declarados nacionais. Quando a indicacdo de prazo contado por dia nesta Escritura ndo vier
acompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos,




4.18. PUBLICIDADE
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4.18.1. Todos os atos e decisGes a serem tomados decorr”eiﬁﬁeS” S&esta%E%isééo que, "d:a qaualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de “Avisos aos Debenturistas”, e publicados no “Didrio Oficial do Estado
de Sao Paulo” e no jornal “Folha de Sao Paulo”, nos termos do Estatuto Social da Emissora e do
artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes, bem como divulgados na pdgina da Emissora na
rede mundial de computadores (www.rumologistica.com/ri), observadas as limitagdes impostas
pela Instrugcdo CVM 476 em relagdo a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais,
devendo, ainda, a Emissora comunicar o Agente Fiducidrio e a CETIP da realizagdo da referida
publicacdo, na mesma data de sua publicagdo. A publicagdo do referido “Aviso aos
Debenturistas” poderda ser substituida por correspondéncia registrada entregue a todos os
Debenturistas e ao Agente Fiduciario. A Emissora podera alterar o jornal acima por outro jornal
de grande circulagdo que seja adotado para suas publicagdes societdrias, mediante
comunicacdo por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

4.19. CLASSIFICAGAO DE RISCO

4.19.1. Ndo havera contratagdo de agéncia de classificagdo de risco para esta Oferta Restrita.
4.20. FUNDO DE AMORTIZACAO

4.20.1. N3o sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emisséo.

4,21, DIREITO DE PREFERENCIA

4.21.1. N&o haverd direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

4.22. GARANTIA

4.22.1. Para assegurar o cumprimento de todas e quaisquer obrigagGes, principais e acessérias,
presentes e futuras, assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao, a Fiadora, por este
ato e na melhor forma de direito, se obriga, solidariamente com a Emissora, em carater
irrevogavel e irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal pagadora e
solidariamente (com a Emissora) responsdvel pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas
as obrigacdes da Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo,
renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, ,
paragrafo Unico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cdédigo Civil'), e dos artigos77 e 595 da Lei n.°5.869, de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil"), pelo pagamento integral
de todos e quaisquer valores, principais ou acessérios, incluindo o saldo devedor do Valor
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Emissora

Agente Flducnarlo e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos e/ou
outras medidas judiciais ou extrajudiciais e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas
diretamente pela Emissora no @mbito de qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral
bem como no dmbito da Emissdo, necessdrios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo, incluindo honordrios e despesas

advocaticias ("Qbrigacdes Garantidas” e “Fianga”).

4.22.2. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme fungdo que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma vez verificada qualquer
hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos
pela Emissora nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissé&o.

4.22.3. A Fianca entrard em vigor na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo e
permanecera valida até o pagamento integral de todas as Obrigagdes Garantidas.

4,22.4. A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a (i) somente apos a integral liquidagdo de
todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos termos das Debéntures e
desta Escritura de Emissdo, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia subrogagdo por
conta de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissdo; e (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo antes da integral
liquidacdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio nos termos das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da
data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas.

4.22.5. Nenhuma objec8o ou oposicdo da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada
pela Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes perante os
Debenturistas.

4.22.6. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos
para execucdo da Fianca em favor dos Debenturistas n&o ensejard, sob hipétese nenhuma,
perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga ser excutida e exigida
pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes
forem necessdrias até o integral cumprimento das ObrigagBes Garantidas.

4.22.7. A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel, fiadora e
principal pagadora, de forma solidéria, das Obrigagdes Garantidas, independentemente de
outras garantias contratuais que possam vir a ser constituidas pela Emissora no dmbito da
Oferta Restrita.
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Fiducidrio ou pelos Debenturistas & Fiadora, independente Twnte de qwalquer preten aO, agéo,
disputa ou reclamacgdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo. Tal notificagdo deverd ser imediatamente emitida pelo
Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas apds, respeitados os prazos de cura previstos nesta
Escritura de Emissdo, a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissdo ou quando do vencimento
antecipado das Debéntures.

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

5.1. Observadas as demais obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora e a Fiadora, conforme o caso,
obrigam-se, ainda, a:

(a) exclusivamente com relagdo a Emissora, cumprir todos os requisitos e obrigagdes
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo e na regulamentagdo em vigor pertinente a
matéria, em especial as seguintes obrigagles, previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476:

(i) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Acgdes, e com as regras emitidas pela CVM;

(ii) submeter suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio a
auditoria, por auditor registrado na CVM;

(iii) divulgar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua
pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social ("Divulgacdo Demonstracdes Financeiras Anuais”);

(iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Instruc8o CVM 358”), no tocante ao dever de sigilo e vedagbes a
negociacao;

(vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando
imediatamente aos Coordenadores; e
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(vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

] s

(b) cumprir todas as determinagdes emanadas da CETIP e da CVM, inclusive ‘fmediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que |he forem solicitadas;

(€) comunicar, ao Agente Fiducidrio, aos Debenturistas e a CVM, em até 1 (um) Dia Util
contato do seu conhecimento sobre a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, bem como
de qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de qualquer de suas obrigagdes referentes
as Debéntures;

(d) manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

(e) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados do comunicado de encerramento desta
Oferta Restrita, todos os documentos relativos a Oferta Restrita, ou por prazo superior por
determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, toda a documentagéo
relativa & Emissdo, nos termos previstos na Instrugdo CVM 476, incluindo, mas ndo se
limitando, & lista contendo as informag8es indicadas pelo §29 do artigo 7-A da Instrugdo CVM
476 e, mediante solicitacdo dos Coordenadores, entregar copias desses documentos em até 10
(dez) dias contados da data da solicitagdo ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal
e desde que a Emissora seja devidamente notificada em tempo habil para atendimento
tempestivo da referida exigéncia legal;

) exclusivamente com relacdo a Emissora, manter, em adequado funcionamento,
atendimento eficiente aos Debenturistas ou contratar institui¢es financeiras autorizadas para a
prestacdo desse servigo;

(9) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre as matérias
expressamente previstas nesta Escritura de Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, mas
ndo o faca, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que a Assembleia Geral de
Debenturistas deveria ter sido convocada, observados os termos da Clausula VII;

(h) utilizar os recursos oriundos desta Emissdo exclusivamente conforme descrito na
clausula 3.4 acima;

() cumprir, no que for aplicavel, as Leis Ambientais e Trabalhistas em vigor, adotando as
medidas e acdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social. A Emissora e a Fiadora obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas por
lei para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a

legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor; W//
’t:\‘ /
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¢) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto somal e com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou mdlréteﬁmsente, gomj rometer o"
integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os- l@bentunstas

(k) cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢les dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios, os
quais sdo pautados pelo respeito e observdncia aos melhores padrdes, exceto se o
descumprimento alegado esteja sendo contestado de boa-fé pela Emissora e/ou pela Fiadora

) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme legislagdo aplicavel;

(m) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Liquidante, o Escriturador Mandatdrio, o Agente Fiducidrio e sistema de negociagdo no
mercado secundario por meio do CETIP 21;

(n) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emisséio e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(0) efetuar o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos, em virtude da
cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo
e que sejam devidamente comprovadas pelo Agente Fiduciario;

(p) contratar anualmente uma entre as seguintes empresas de auditoria: (i) Ernst &
Young; (ii) PricewaterhouseCoopers; (iii) Deloitte; (iv) KPMG; ou (v) outra empresa de auditoria
de primeira linha, neste caso, desde que previamente aprovada pelos Debenturistas, reunidos
em assembleia convocada especificamente para esse fim;

(q) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragles e garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissdo, no que for aplicavel; e

(r) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(s) ndo divulgar informac3es referentes a Emissora, a Oferta Restrita ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentag&o aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n© 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400");

{9) exclusivamente com relacdo a Emissora, abster-se de negociar valores mobilidrios de
sua emissdo, até o envio da Comunicagdo de Encerramento da Oferta Restrita, salvo nas
hipdteses previstas no inciso II do artigo 48 da Instrugdo CVM 400; e




objetivos, advertindo os destinatdrios sobre o carater reserv' do’ da mformagao transmltlda e (b)
utilizar as informacdes referentes a Oferta Restrita, exceto para fins estritamente relacionados
com a sua preparagao;

(v) ndo efetuar mudancas em sua politica contdbil ou de divulgagdo de informagdes
financeiras, que ndo reflitam os principios de contabilidade geralmente aceitos e atualmente
praticados;

(w) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou
3 (trés) Dias Uteis apds a data de divulgagdo, o que ocorrer primeiro, enviar ao Agente
Fiduciario copias de suas demonstragdes financeiras completas, bem como as da
Fiadora, relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer
dos auditores independentes registrados na CVM, e no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis a contar da entrega destas ao Agente Fiducidrio: (a) relatério contendo meméria
de calculo detalhada para acompanhamento do fndice Financeiro devidamente
calculado pela Emissora, compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo
destes e assinado por representante legal da Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento, pelo Agente Fiduciario, dos respectivos fndices Financeiros, podendo
este solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessérios; e (b) declaragdo assinada pelo representante legal da Emissora, na forma
do seu estatuto social atestando: (1) que permanecem validas as disposi¢cdes contidas
na Escritura de Emissdo; (2) ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; (3) que ndo foram praticados atos em desacordo
com o estatuto social; e (4) que os bens e ativos da Emissora foram mantidos
devidamente assegurados;

(i) no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos apds o término de cada
trimestre do exercicio social, ou no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas informagdes financeiras
consolidadas relativas ao respectivo semestre, acompanhadas do relatério da
administrac8o e do parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores independentes,
caso ndo estejam disponiveis na CVM;

(iii) no prazo maximo de 5 (cinco, dias corridos, qualquer informacdo que,
razoavelmente, |lhe venha a ser solicitada;

(iv) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do prazo previsto no inciso (i)
acima, envio de declaragdo firmada pelo Diretor de Relagdes com Investidores na forma
do seu estatuto social, atestando: (a) que permanecem validas as disposicOes contidas




antecipado e mex15tenc1a de descumprimento de’ ohrsgagoes da Emlssora p‘~ante 0s

Debenturistas e o Agente Fiducidrio; e (c) que ndc foram pratleadoc' atos emn desacordo
com o estatuto social;

(v) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais
e reunides do conselho de administragdo da Emiss‘ora que, de alguma forma, afetem os
direitos dos Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, nos mesmos prazos
previstos na Instrucdo CVM 480 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo
previstos, no 3° (terceiro) Dia Util apds sua publicacdo ou, se ndo forem publicados, da
data em que forem realizados; e

(vi) informagbes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria
ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condigbes desta Escritura de Emissdo, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, contados da data do descumprimento.

5.2. As despesas a que se refere a clausula 5.1 (p) acima compreender3o, entre outras, as
seguintes:

(a) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel;

(b) extracdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Companhia e ndo entregues dentro do prazo de 20 (vinte) dias
corridos;

(c) fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos;

(d) despesas de viagem, alimentacgdo, transporte e estadia de seus agentes, quando estas
sejam necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiducidrio, observado o disposto
na cldusula 5.1(0) acima, desde que um Evento de Vencimento Antecipado ndo tenha
ocorrido, caso em que se aplicard o disposto no 5.2.1.;

(e) despesas com conference calls e contatos telefnicos;

(f) despesas com especialistas, tais como assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso
de vencimento antecipado das Debéntures; e

(g) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessdrios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes /\
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas. c




sempre que possivel, previamente aprovadas e adian‘tédas ‘:'b*’elos; Debéh"‘tu‘ﬁi;tas e
posteriormente ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentagdo da respectiva nota fiscal.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agbes propostas
pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais e extrajudiciais, decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais,
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente
Fiducidrio na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo a Planner Trustee DTVM
Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a
nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar os interesses
da comunhdo dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuices previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emiss&o;

(b) verificou, no momento que aceitou a fungéo, a veracidade das informagOes contidas
nesta Escritura de Emissdo, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha tido conhecimento, e aceita integralmente esta Escritura
de Emissdo, bem como todas suas clausulas e condigdes;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessarios para tanto;

(d) a celebragao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacGes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agdes, para exercer a fungdo que lhe é conferida; ’
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(f) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de confllto d
artigo 10 da Instrugdo CVM n.0 28, de 23 de novembr‘?
(“Instrucdo CVM 28");

(g) nado tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

(h) esta ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n.0 1.832, de 31
de outubro de 1990, conforme alterada; e

(i) além da presente Emissdo, que ndo atua, nesta data, como agente fiducidrio, em
outras emissdes de debéntures da Emissora e de sociedades integrantes do mesmo grupo
econémico da Emissora.

6.2.1. Além da presente Emissdo e das emissdes de debéntures mencionadas acima na alinea
“i” da cldusula 6.2 acima, o Agente Fiducidrio ndo atua em qualquer outra emissdo de
debéntures da Emissora, nem de sociedade coligada, controladora ou integrante de seu grupo
econdmico.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcbes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituicdo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honordrios pelos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicdveis e desta
Escritura de Emissdo, a seguinte remuneracgdo:

(a) parcelas anuais de 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), a serem pagas durante o
prazo de vigéncia da presente Emissdo, contados a partir do 5° (quinto) Dia Util apés a
data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e as demais a cada aniversario anual da
data do primeiro pagamento;

(b) Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas na
Escritura de Emissdo das Debéntures ou em caso de reestruturacdo prévia das condigdes
das debéntures apds a subscrigdo, serd devido ao Agente Fiducidrio, uma remunerac&o
adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a (a) a assessoria aos titulares das debéntures, (b) comparecimento em
reuniGes com a Emissora e/ou com os titulares das debéntures, (c) a implementacéo das
consequentes decisdes dos titulares das debéntures e da Emissora, e para (d) a execucéo
das garantias ou das debéntures. A remuneragdo adicional devera ser paga pela Emissora
ao Agente Fiducidrio no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis apdés a entrega do relatério
demonstrativo de tempo dedicado;

(c) a remuneracdo sera acrescida dos seguintes impostos: impostos sobre servigos de
qualquer natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social),




excetuando-se o IR (Imposto de Renda), nas almuotas V|gekntes nas datas de cada
pagamento, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneragdo como se tais tributos
ndo fossem incidentes;

(d) a parcela disposta no item ‘a’ acima serd atualizada pelo IGP-M ou, na falta deste,
ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data prevista para o pagamento da primeira parcela, calculadas pro-rata die, se
necessario;

(e) a remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora;

(f em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficar8o sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

(g9) o crédito do Agente Fiduciario por despesas que tenha feito para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma
desta Escritura, serd acrescido a divida da Emissora e gozara dos mesmos direitos das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento; e

(h) no caso de inadimpléncia do pagamento dos honorérios do Agente Fiduciario pela
Emissora, incidirdo os encargos moratorios previstos nesta Escritura.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus proprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptid&o;

s

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papgis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

. RNt



(d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a ve‘racﬂiqade da
nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que seja
defeitos de que tenha conhecimento; SEE

(e) promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCESP, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de
obrigagdo ndo pecunidria pela Emissora, hipdtese em que a Emissora devera fornecer as
informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

(fy acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacoes;

(g) solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes que
estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Plblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerga suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas
em até 20 (vinte) dias corridos da data de recebimento da solicitagdo;

(h) solicitar, quando considerar necessdrio, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria extraordindria na Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos trés vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora
deve efetuar suas publicagdes;

(j) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgtes que
Ilhe forem solicitadas;

(k) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 10 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agoes, relativos aos exercicios sociais
da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(i) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagéo de informagdes pela Emissora;

(ii) alteracOes estatutdrias ocorridas no periodo;

(iii) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures noimercado;

J
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(v) cumprimento de outras obrigagoes assum“iqkas
Emissdo; B

(vi) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de agente
fiduciario da Emissdo;

(vii) pagamentos da Remuneragdo das Debéntures realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(viii) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da emisséo
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(ix) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuagdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de debéntures
efetuadas pela Emissora;

(x) relacdo dos bens e valores entregues ao Agente Fiducidrio, compreendendo sua
administracdo e/ou prepostos; e

(xi) existéncia de outras emissOes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominagdo da companhia
ofertante; (2) valor da emissdo; (3) quantidade de debéntures emitidas; (4)
espécie; (5) prazo de vencimento das debéntures; (6) tipo e valor dos bens dados
em garantia e denominacdo dos garantidores; e (7) eventos de resgate,
amortizagdo, conversdo, repactuacao e inadimplemento no periodo.

(1) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o dia
30 (trinta) de abril de cada ano. O relatdério deverd estar disponivel ao menos nos
seguintes locais (i) na sede da Emissora; (ii) na sede do Agente Fiduciario;(iii) na CVM;
(iv) na CETIP; e (v) na sede dos Coordenadores.

(m) publicar, as expensas da Emissora, nos érgdos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagBes, anlncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a disposicdo nos locais indicados no item anterior;

(n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informacg8es junto a Emissora, ao Escriturador Mandatéario e a CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
assim que subscrever, integralizar ou adquirir Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador Mandatario e a CETIP a atender quaisquer solicitagdes feitas pelo




Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a, qualquer momento, da posigdo de

Debéntures, e seus respectivos Debenturistas; B : .
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(o) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e todas
aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

(p) notificar os Debenturistas, individualmente ou, caso ndo seja possivel, por meio de
aviso publicado nos jornais mencionados na cldusula 4.18 acima, no prazo méximo de 10
(dez) dias corridos contados da ciéncia da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagOes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes; comunicagdo
de igual teor deveré ser enviada a CVM e a CETIP;

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais propostas
de modificacdes nas condigbes das Debéntures; e

(r) acompanhar a manutencdo do Indice Financeiro, apo6s o recebimento dos relatdrios
mencionados nos itens 5.1. (a) (i) e (ii), podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios, e informar
imediatamente os Debenturistas de qualquer descumprimento do referido Indice
Financeiro.

6.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas na realizag8o
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas as condigbes da presente Escritura de Emissdo;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar todas as providéncias necessdrias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial, intervencgdo ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario, observado o disposto na cldusula 4.13 desta Escritura de Emisséo,
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas contempladas nas alineas |
(a) a (c) acima, se a totalidade dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas assim autorizar. Na hipdtese da alinea (d), bastara a aprovagédo de Debenturis /s
representando a maioria das Debéntures em Circulagdo. ‘




6.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o, Ei{duciério_«a{ss;umiré que
os documentos originais ou copias autenticadas de documen Eozs ncamnii : ‘0s pelé:fEmls%sora ou
por terceiros a pedido da Emissora ndo foram objeto de ‘fraude ol adulteracéio. O Agente
Fiduciario ndo serd, sob qualquer hipdtese, responsdvel pela elaboracdo de documentos
societarios da Emissora, permanecendo obrigac8o legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislag@o aplicavel.

6.8. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagBes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

6.9. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renlncia, intervengdo,
liquidagdo, dissolugdo ou extingdo, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacdncia na
fungdo de agente fiducidrio da Emissdo, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta)
dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagdo
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderad nomear substituto provisério, enquanto néo
se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo néo
implicaréd em remunerag&o ao novo Agente Fiducidrio superior & ora avencada.

6.9.1. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

6.9.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim.

6.9.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a
mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta
remuneragdo poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

6.9.4. Em qualquer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficard sujeita & comunicacdo
prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM 28/83 e eventdais
normas posteriores aplicaveis.
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aditamento a presente Escritura de Emissdo, que devera sar eglst*acm f*'os termw‘ ca clausula
2.3 acima.

6.9.5.1 O Agente Fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua homeac¢do, comunicé-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da clausula 4.18 acima.

6.9.6. Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

6.10. O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugbes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuac8o
do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28 e dos artigos aplicdveis da Lei
das Sociedades por Agles, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legisiacdo aplicavel.

6.11. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para com os Debenturistas;
e/ou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nesta Escritura de
Emissdo, somente serdo validas, mediante a prévia aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas (*Assembleias Gerais de Debenturistas”,

“"Assembleias Gerais” ou “Assembleias”).

7.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora e/ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo.

7.3. A convocagdo de Assembleias Gerais se dara de acordo com o disposto na
Sociedades por Acdes. /
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segunda convocagdo somente poderd ser realizada em, no mmlmo ‘8 (onto) dias apos a data
marcada para a instalagdo da Assembleia Geral em primeira convocaco.

7.5. As Assembleias Gerais se instalardo (i) em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, a metade das Debéntures em Circulagdo, conforme
o caso, e (ii) em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

7.6. As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas no @mbito de sua competéncia legal,
observados os qudéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serfo existentes, vélidas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias
Gerais.

7.7. Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, independentemente de publicacdes e/ou
avisos.

7.8. Nas deliberagBes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulacdo da respectiva
série caberd um voto, admitida a constitui¢do de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo
disposto na Cldusula 7.13 abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral
de Debenturistas dependerfo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulac8o, incluindo, mas ndo se limitando as
seguintes: (i) substituicdo do Agente Fiducidrio, do Banco Liquidante ou do Escriturador
Mandatario; (ii) alteragdo das obrigagdes do Agente Fiducidrio, estabelecidas na Clausula VI;
(iii) renuncia de direitos ou perddo temporario (waiver) por parte dos Debenturistas; e/ou (iv)
alteragBes nos procedimentos aplicdveis as Assembleias Gerais de Debenturistas, estabelecidas
nesta Clausula VII.

7.9. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e/ou deliberacdio de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo consideradas
"Debéntures em Circulag8o” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas, excluidas
aquelas Debéntures (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (@)
empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de
controle) da Emissora e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

7.10. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

7.11. O Agente Fiduciario deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais de Debenturi tas e
prestar aos Debenturistas as informag8es que Ihe forem solicitadas.
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pela maioria dos titulares das Debéntures, se for o caso, ou équele que for designado pela CVM.

‘40 Debznturista eleito

7.13. As alteragbes das caracteristicas das Debéntures descritas a seguir, conforme venham a
ser propostas pela Emissora, somente poderdo ser realizadas mediante aprovacdo por
Debenturistas, seja em primeira convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou em
qualquer convocagdo subsequente, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo: (i) a Remuneragdo das Debéntures, (ii) a Data de Pagamento da
Remunerag8o, (iii) o prazo de vencimento das Debéntures, (iv) os valores e datas de
amortizagdo do principal das Debéntures, (v) as hipdteses de vencimento antecipado
estabelecidas na cldusula 4.13 acima, incluindo, mas nédo se limitando aos Indices Financeiros,
(vi) a Fianga e/ou suas condigOes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, (vii) a alteragdo das
obrigagbes constantes da Clausula V acima e/ou (viii) a alteragdo dos quéruns de deliberacdo
previstos nesta Clausula VII.

7.14. As alteragbes dos quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo deverdo ser
aprovadas, seja em primeira convocagdo ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo.

7.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agles, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA

8.1. A Emissora e a Fiadora neste ato declaram, individualmente, que:

(a) ¢é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM devidamente
atualizado, de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagdes necessarias,
inclusive as societarias, para, conforme o caso, a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a
emissdo das Debéntures, a outorga da Fianga e ao cumprimento de suas respectivas
obrigagbes aqui previstas, conforme aplicdvel, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto e, ainda, ndo sendo exigida qualquer outra
autorizag8o ou outro consentimento de qualquer natureza para tanto;

(c) tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas nesta
Escritura de Emissao;

(d) os representantes legais da Emissora e da Fiadora que assinam esta Escritura de
Emiss@o tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu n ; as
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. poderes:legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em plénpo vigor;s -

(e) esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, vdlidas e vinculantes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigdes;

(f) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento das obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, a Emissdo e a colocagdo das Debéntures e a outorga da
Fianga, conforme o caso, ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento
no qual a Emissora e/ou a Fiadora (e/ou suas controladoras e suas coligadas, diretas ou
indiretas) sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ira resultar em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer énus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou da Fiadora, ou (c) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora e/ou a Fiadora (e/ou suas controladoras e suas coligadas, diretas ou indiretas)
ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora efou a
Fiadora (e/ou suas controladoras e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de
seus bens e propriedades;

(g) tem todas as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) necessérias exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
sendo todas elas validas;

(h) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacSes dos
érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugdo de seus negdcios,
0s quais sdo pautados pelo respeito e observéncia aos melhores padrdes exceto se o
descumprimento alegado ndo esteja sendo contestado de boa-fé pela Emissora e/ou pela
Fiadora;

(i) estd cumprindo a legislagdo ambiental, incluindo mas ndo se limitando a legislac8o
em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conselho
Nacional do Meio Ambiente - Conama, e as demais legislagdes e regulamentacdes
ambientais supletivas, além da legislagdo trabalhista em vigor, adotando as medidas e
acbes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais e a seus trabalhadores decorrentes do exercicio das atividades descritas em
seu objeto social. A Emissora e a Fiadora estdo obrigadas, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas por lei para realizagdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor”

.
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(k) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigédo relevante contratual, legal ou
de qualquer outra ordem judicial, transitada em julgado, e decis8o administrativa ou
arbitral definitiva; ou (b) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, que possa ter ou causar um efeito adverso relevante;

(1) as Demonstragdes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2012,
2013 e 2014 e as Demonstragdes Financeiras da Fiadora datadas de 31 de dezembro de
2013 (conforme reapresentadas pela Fiadora em 31 de margo de 2015) e 2014,
representam corretamente a posicdo financeira da Emissora e da Fiadora, conforme o
caso, naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora e da Fiadora, conforme o caso, de forma consolidada, ndo
tendo ocorrido qualquer Efeito Adverso Relevante desde 31 de dezembro de 2014. Para
fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “Efeito Adverso Relevante”, a ocorréncia
de quaisquer eventos ou situagdes que afetem, de modo adverso e relevante (i) os
negocios, as operagdes, as propriedades ou os resultados da Emissora e/ou da Fiadora,
(i) a validade ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures; ou (iii) a
capacidade da Emissora e/ou da Fiadora de cumprir pontualmente suas obrigacSes
financeiras;

(m) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alterag8o substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica da
Emissora em prejuizo dos Debenturistas, observado o disposto na Instrugdo CVM 358;

(n) cumprird todas as obrigagSes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas ndo se limitando, com relagdo & Emissora, & obrigacdo de destinar os
recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos na cldusula 3.4 desta Escritura de
Emissao;

(o) observa e se compromete a observar todas as leis, regras, regulamentos, acordos e
convengdes aplicdveis a presente Escritura e suas atividades, em especial as Leis
Anticorrupgdo, bem como a agir com honestidade, lealdade, integridade e boa-fé, evitando
conflitos de interesse no @mbito da presente Emissdo;

(p) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragao
da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de cdlculo da Remunerg " das




Debéntures foi acordada por livre vontade entrg:s
observéncia ao principio da boa-fé;

(q) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e/ou a Fiadora e o Agente Fiducidrio que
impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas func¢des;

(r) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, vdlida e vinculativa da
Emissora e da Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes; e

(s) que os recursos obtidos com a Emissdo ndo serdo destinados a qualquer projeto que
ndo atenda, rigorosamente, a Legislacdo Socioambiental.

8.2. A Emissora, independentemente de culpa, em decorréncia de descumprimento da
Legislagdo Socioambiental relacionado as atividades da Emissora: (i) ressarcird os
Debenturistas de qualquer quantia que os Debenturistas venham a incorrer, ou sejam
compelidos a pagar, inclusive para defesa de seus interesses; assim como (ii) indenizard os
Debenturistas por qualquer perda ou dano, inclusive a sua imagem, que venham a
experimentar.

8.2.2. A Emissora e a Fiadora declaram, de forma irrevogével e irretratavel, que cumpre e
adota medidas para que suas controladoras, controladas, coligadas, respectivos administradores
e empregados cumpram as normas aplicdveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos
lesivos contra a administragdo publica, na forma da Lei n® 12.846/13, na medida em que (i)
mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar o integral cumprimento de tais
normas; (ii) ddo conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagdo;) (iii) abstém-se de praticar
atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no
seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou n&o; (iv) caso tenham conhecimento de
qualquer ato ou fato da Emissora, Fiadora, sua controladora, suas controladas e/ou coligadas
e/ou seus empregados, que viole aludidas normas, comunicard prontamente ao Agente
Fiduciario, que poderd tomar todas as providencias que entender necesséarias; e (v) realizardo
eventuais pagamentos devidos no ambito deste instrumento exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria.

CLAUSULA IX
NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser encamlnhados par

seguintes enderecgos:

Para a Emissora:
Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A.




Avenida Candido Gaffree, s/n, entre os armazéns V e 19,-Porte, de Santos
CEP 11013-240, Santos/SP JEN
At.: José Cezario Menezes de Barros Sobrinho
Telefone: (11) 3897-5922

Fax: (11) 3897-1000

e-mail: Jose.Cezario@rumologistica.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.% 3.900, 10° andar, Itaim Bibi

CEP 04538-132, Séo Paulo/SP

At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Tel.: (11) 2172-2628

Fac-simile: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br; tlima@planner.com.br

Para a Fiadora:

ALL America Latina Logistica S.A.

Rua Emilio Bertolini, 100, sala 01, Vila Oficinas
CEP: 82920-030, Curitiba/PR

At.: Sr. José Cezéario Menezes de Barros Sobrinho
Telefone: (41) 2141-7912

Fac-simile: (41) 2141-7912

E-mail: jose.cezario@rumologistica.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador Mandatario:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n°., Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara,

CEP 06029-900 Osasco/SP

At.: Sr. Jodo Batista de Souza / Sr. Fabio da Cruz Tomo

Tel.: (11) 3684-7911 / 3684-2822

E-mail: 4010.jbsouza@bradesco.com.br / 4010.tomo@bradesco.com.br /
4010.custodiarf@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
CEP 01452-001, S&o Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas




quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebi
protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As conlu i
e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu emﬁo, desde que seu receblmento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido
de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de
qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu
endereco alterado.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serad interpretado como uma renlncia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em caréter irrevogavel e irretratdvel, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula II acima, obrigando as
partes por si e seus sucessores.

10.3. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

10.4. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposigéo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.8. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde jd que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagBes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss8o comportam execugédo
especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 632 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissdo.

10.9. Qualquer toleréncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd sempre
considerada mera liberalidade, e ndo configurard renlncia ou perda de qualquer dire o,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem i




novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificacdo-ou-
daqui decorrentes. ’

10.10. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigagSes aqui assumidas, nos termos dos artigos 461, 621
e 632 do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss&o.

10.11. A Emissora arcard com todos os custos (i) decorrentes da colocacdo puUblica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP;(ii) das taxas de
registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao Registro desta Escritura de Emissdo e seus
aditamentos na JUCESP; (iii) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios &
Emissdo, tais como os atos societdrios da Emissora; e (iv) pelos honorérios e despesas com a
contratagdo de Agente Fiduciario, Agéncia de Classificacdo de Risco, Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario, bem como com os sistemas de distribuicdo e negociacdo das
Debéntures nos mercados primario e secundario.

10.12. E facultado & Emissora, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures no mercado, proceder & substituicdo do Banco Liquidante, do Escriturador
Mandatario e da Agéncia de Classificagdo de Risco, observados os termos das demais
disposigdes desta Escritura de Emissdo.

10.13. Esta Escritura de Emiss&o é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.14. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o
do vencimento.

CLAUSULA XI
DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusido de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
desta Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e
o Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto
com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sé&o Paulo, 16 de abril de 2015
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