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CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Editora Scipione S.A.

Enderego da Sede: Av Otaviano Alves de Lima 4400, 7 andar — Ala B, CEP: 02.909-900, Vila
Arcadia, Sao Paulo, SP

Telefone / Fax: (11) 4383-8257 / 4383-9060

D.R.l.: Guilherme Alves Melega

CNPJ: 44.127.355/0001-11

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
Atividade: Edicdo de Livros

Categoria de Registro: Sociedade An6nima Fechada

Publicagao: O Estado de Sdo Paulo e o Didrio Oficial de Sdo Paulo

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocagao.

Numero da Emissao:
22 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cddigo do Ativo:
SCIP12

Cadigo ISIN:
BREDSCDBS019

Banco Mandatario:
Banco Bradesco S.A;

Coordenador Lider:
Banco Itai BBAS.A;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 31 de outubro de 2014;

Data de Vencimento:
As debéntures vencerdo em 31 de julho de 2019;
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Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures

Numero de Séries:
A presente emissdo foi emitida em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissdo é de RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na data de emisso;

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 1.000,00 (um mil reais), na data de emiss3o;

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissdo de certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria e contam com garantia fidejusséria adicional;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao;

Poder Liberatorio:
N3o se aplica a presente emissdo;

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Negociacao:

As Debéntures serdo registradas no mercado secundario por meio do Médulo CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacbes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagdo:
N3o se aplica a presente emissao;

Remuneragao:

Sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das debéntures incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI —
Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo
didrio disponivel em sua pagina na Internet, acrescida de sobretaxa de 1,70% (um inteiro e setenta
centésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dia Uteis de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
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Pagamento da Remuneragao

A Remuneracdo sera paga semestralmente a partir de janeiro de 2015, nos dias 31 (trinta e um) dos meses
de janeiro e julho de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 31 de janeiro de 2015 e o ultimo na
data de vencimento.

Amortizagao:
O valor nominal das debéntures sera amortizado em 5 (cinco) parcelas semestrais e sucessivas, sendo a
primeira em 31 de julho de 2017 e a quinta na data de vencimento;

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Prémio:
Aplicavel no caso de resgate antecipado;

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Aquisicao Facultativa:

A Companhia poder3, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagcdo desde que observe o disposto
no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des, nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476 e na
regulamentacdo aplicavel da CVM.

Resgate Antecipado:

A Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, a partir, inclusive, da primeira
Data de Integralizagdo, e com aviso prévio aos debenturistas, ao agente fiduciario, ao escriturador, ao
banco liquidante e a CETIP, de 02 (dois) dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade
(sendo vedado o resgate parcial) das debentures em circulagéo.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo integralmente utilizados (i) para o
aumento de capital da Central de Produgcdes GWUP S.A, sociedade sob o mesmo controle da Companhia,
que sera utilizado para o resgate da totalidade das debéntures da primeira emissdo da GWUP; (ii) para o
resgate da totalidade das debéntures da primeira emissdo da Companhia; e (ii) o saldo, se houve, para
capital de giro.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 27 de fevereiro de 2015 foi deliberado e aprovada a
deliberacdo da cldusula 6.26.2, item XIl da Escritura de Emissdao, bem como autorizar o agente fiduciario a
celebrar o aditamento a Escritura de Emiss3o.
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POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal

Prego Unitario

Financeiro

31/12/2014 R$1.000,000000

R$20,862698

R$1.020,862698

R$204.172.539,60

31/12/2013 -

Resgatadas
200.000 -

Emitidas

Canceladas

Adquiridas

Em Tesouraria

Em Circulagao
200.000

*O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo célculo do prego unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a nossa interpretacdao da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se
existentes, ndo implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS - 2014

De acordo com a Escritura de Emissdao e posteriores Aditamentos, ndo foram pactuados eventos
pecuniarios pertinentes ao exercicio de 2014.

AGENDA DE EVENTOS - 2015

Data Evento

31/01/2015 Remuneracdo (*)
31/07/2015 Remuneracdo
(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2014 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo

Segue abaixo quadro demonstrativo referente ao exercicio de 2014:

*Em milhares de Reais 2014
(1) Divida Liquida 903.471
(2) | Despesas Financeiras Liquidas 109.378
(3) EBITDA Ajustado 342.530
() [(1)/(B)<ou=3,0 2,64
(i) [(3)/(2)>0u=2,0 3,13
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissGes de debéntures:

* 42 Emissao de Debéntures da Abril Comunicag¢des S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Abril Comunicag6es S.A.

Valor da emissao:

RS 450.000,000.00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

450 (quatrocentas e cinquenta debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com Garantia Fidejusséria adicional

Prazo de vencimento:

As Debéntures venceriam 30 de janeiro de 2017, mas ocorreu o resgate
antecipado total em 22.12.2014.

Garantias:

Garantia Fidejussdria, como Fiadora Abril S.A. solidariamente com a
Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora, principal
pagadora e solidariamente responsavel por todas as obrigacdes
pecunidrias decorrentes da Escritura de 72 Emissao.

Eventos de resgate:

A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
oferta facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a
igualdade de condicBes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares.

Amortizagdo:

o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd pago em 3 (trés)
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parcelas anuais e sucessivas, na seguinte ordem:

I a primeira parcela, no valor correspondente a 33,33% (trinta e
trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devida em 30 de janeiro de 2015;

Il a segunda parcela, no valor correspondente a 33,33% (trinta e
trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devida 30 de janeiro de 2016; e

M. a terceira parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgdes.

* 62 Emissdo de Debéntures da Abril Comunicagdes, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Abril Comunicag6es S.A.

Valor da emissao:

RS$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

150 (cento e cinquenta)

Espécie:

Quirografaria, com Garantia Fidejussoria

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo 18 de junho de 2017.

Garantias:

Garantia Fidejussdria, como Fiadora Abril S.A. solidariamente com a
Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora, principal
pagadora e solidariamente responsavel por todas as obrigagGes
pecuniarias decorrentes da Escritura de 62 Emissao.

Eventos de resgate:

Ocorreu resgate antecipado total das debéntures em 22.12.2014.

Amortizagao:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures seria amortizado de acordo
com o seguinte cronograma:

- 18 de junho de 2015 - 20%

- 18 de dezembro de 2015 - 20%

- 18 de junho de 2016 — 20%

- 18 de dezembro de 2016 — 20%

- Data de vencimento — 20%

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

* 72 Emissdao de Debéntures da Abril Comunicagdes, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Abril Comunicag6es S.A.

Valor da emissao:

RS$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

150 (cento e cinquenta)

Espécie:

Com garantia flutuante, adicionalmente com Cessdo Fiducidria, e com
garanta Fidejussoria.

Prazo de vencimento:

15 de Abril de 2018

Garantias:

Garantia Fidejussdria, como Fiadora Abril S.A. solidariamente com a
Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora, principal
pagadora e solidariamente responsavel por todas as obrigacdes
pecuniarias decorrentes da Escritura de 72 Emissao.

Eventos de resgate:

Ocorreu resgate antecipado total das debéntures em 22.12.2014.

Amortizagao:

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures seria amortizado de acordo
com o seguinte cronograma:

I. 6 (seis) parcelas semestrais, cada uma no valor correspondente a
14,29% (quatorze inteiros e vinte e nove centésimos por cento) do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures, devida nas seguintes datas: 15 de

Abril 2015

www.fiduciario.com.br Pagina 8




RELATORIO ANUAL 2014

abril de 2015, 15 de outubro de 2015, 15 de abril 2016, 15 de outubro de
2016, 15 de abril de 2017 e 15 de outubro de 2017; e

II. 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgses.

* 82 Emissdao de Debéntures da Abril Comunicagdes, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Abril Comunicag6es S.A.

Valor da emissao:

RS 772.000.000,00 (setecentos e setenta e dois milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

772 (cento e cinquenta)

Espécie:

Quirografaria a ser convolada com garantia real, contando

adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de vencimento:

17 de dezembro de 2019

Garantias:

Garantia Fidejusséria da Abril Midia S.A e da Abrilpar Participagdes Ltda.

Eventos de resgate:

A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures.

Amortizagdo:

O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera amortizado em 4 (quatro)
parcelas anuais e sucessivas, sendo:

l.a primeira parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 11 de
dezembro de 2016;

Il.a segunda parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 11 de
dezembro de 2017;

Ill.a terceira parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 11 de
dezembro de 2018; e

IV.a quarta parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, devida na Data de Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

* 12 Emissdo de Debéntures da GWUP,

que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Central de Produgdoes GWUP S.A.

Valor da emissao:

R$ 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

280 (duzentos e oitenta)

Espécie:

Quirografdria, com Garantia Fidejussdria.

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo 22 de Abril de 2018

Garantias:

Garantia Fidejusséria, como Fiadora Abril Educacdo S.A. solidariamente
com a Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora,
principal pagadora e solidariamente responsavel por todas as obrigacées
pecunidrias decorrentes da Escritura de 12 Emissdao da CEAP.

Eventos de resgate:

As debéntures foram resgatadas totalmente em 11.11.2014

Amortizagao:

As debéntures seriam amortizadas em 3 (trés) parcelas anuais e
sucessivas, nas seguinte ordem:

I. 2 (duas) parcelas, no valor correspondente a 33,33% (trinta e trés
inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de cada
uma das Debéntures, devidas em 22 de abril de 2016 e 22 de abril de
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2017; e
II. 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor
Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgses.

* 22 Emissdo de Debéntures do Sistema de Ensino Abril Educagao, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Sistema de Ensino Abril Educagao S.A.

Valor da emissao:

R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

215 (duzentas e quinze)

Espécie:

Quirografdria, com Garantia Fidejussdria

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo 18 de junho de 2017

Garantias:

Garantia Fidejusséria, como Fiadoras Editora Atica S.A., Editora Scipione
S.A. e Abril Educacgdo S.A., solidariamente com a Companhia, perante os
Debenturistas como avalista, fiadora, principal pagadora e
solidariamente responsavel por todas as obrigagdes pecunidrias
decorrentes da Escritura de 12 Emissdo da CEAP.

Eventos de resgate:

A Companhia poderad, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos da
cldusula 6.16 da Escritura de Emissdo.

Amortizacao:

A Emissora poder3, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, e
com aviso prévio ao debenturistas, agente fiduciario, escriturador, banco
liqguidante e a CETIP, amortiza¢Ges antecipadas sobre o saldo devedor do
Valor Nominal da totalidade das Debéntures em circulagdo, mediante o
pagamento de parcela do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures em circulagdo a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de
prémio, incidente sobre o valor da amortizagdo. Sem prejuizo do disposto
acima, a qualquer tempo a partir, inclusive, de 12 de julho de 2015, a
Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, com aviso prévio, nos
termos desta Escritura de Emissdo, até 2 (duas) amortiza¢Ges antecipadas
sobre o saldo devedor do Valor Nominal da totalidade das Debéntures
em circulagdo, no valor minimo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) cada, limitadas as 2 (duas) amortizagdes antecipadas a um valor
total de RS$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), sem qualquer
prémio ou penalidade.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagses.

* 32 Emissdo de Debéntures do Sistema de Ensino Abril Educagdo S.A, que possui as seguintes

caracteristicas:

Emissora:

Sistema de Ensino Abril Educagao S.A.

Valor da emissao:

RS 475.000.000,00 (quatrocentos e setenta e cinco milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

475.000 (quatrocentos e setenta e cinco mil)

Espécie:

Quirografdria, com Garantia Fidejussdria

Prazo de vencimento:

31 de outubro de 2019
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Garantias:

Garantia Fidejusséria, como Fiadora Abril Educagdo S.A

Eventos de resgate:

Sujeito as condicbes da cldusula 6.16 da Escritura de Emissao

Amortizagao:

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
amortiza¢des antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal da
totalidade das Debéntures em circulagdo, mediante o pagamento de
parcela do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures em circulagdo
a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remunerag¢dao imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio, incidente sobre o
valor da amortizagdo, de acordo com a cldusula 6.17 da Escritura de
Emissdo.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagses.

* 12 Emissdo de Debéntures da Editora Atica, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Editora Atica S.A.

Valor da emissao:

RS 140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

140 (cento e quarenta debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com Garantia Fidejussoria

Prazo de vencimento:

30 de setembro de 2018

Garantias:

Garantia Fidejusséria, como Fiadoras Abril Educagdo S.A., solidariamente
com a Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora,
principal pagadora e solidariamente responsavel por todas as obrigacdes
pecuniarias decorrentes da Escritura de 12 Emissdo da Editora Atica S.A.

Eventos de resgate:

As debentures foram resgatadas em 10.11.2014

Amortizagao:

O Valor Nominal de cada uma das Debéntures seria amortizado em 3
(trés) parcelas anuais e sucessivas, na seguinte ordem:

l. 2 (duas) parcelas, no valor correspondente a 33,33% (trinta e
trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devidas em 2 de setembro de 2016 e 2 de
setembro de 2017; e

Il. 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo eram conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo eram objeto de repactuacdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgses.

* 32 Emissdo de Debéntures da Editora Atica, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Editora Atica S.A.

Valor da emissao:

RS 140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

140. 000 (cento e quarenta mil)

Espécie: Quirografaria, com Garantia Fidejussdria
Prazo de vencimento: 31 de julho de 2019
Garantias: Garantia Fidejusséria, como Fiadora Abril Educagdo S.A

Eventos de resgate:

A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo,
o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das
Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures.

Amortizagao:

o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 5 (cinco)
parcelas semestrais e sucessivas, sendo:
l. [a primeira parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por
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cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 31 de
outubro de 2017;

Il a segunda parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 30 de abril
de 2018;

M. a terceira parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 31 de
outubro de 2018;

V. a quarta parcela, no valor correspondente a 20% (vinte por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 30 de abril
de 2019; e

V. a quinta parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida na Data de Vencimento.]

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo sdo objeto de repactuacao programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

* 12 Emissao de Debéntures da Editora Scipione, que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Editora Scipione S.A.

Valor da emissao:

RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

60 (sessenta)

Espécie:

Quirografaria, com Garantia Fidejussdria

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerdo 18 de setembro de 2018.

Garantias:

Garantia Fidejussoéria, como Fiadoras Abril Educagdo S.A., solidariamente
com a Companhia, perante os Debenturistas como avalista, fiadora,
principal pagadora e solidariamente responsdvel por todas as obrigacdes
pecunidrias decorrentes da Escritura de 12 Emissdao da Editora Scipione
S.A.

Eventos de resgate:

As debentures foram resgatadas em 10.11.2014

Amortizagdo:

o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serda amortizado em 3
(trés) parcelas anuais e sucessivas, na seguinte ordem:

l. 2 (duas) parcelas, no valor correspondente a 33,33% (trinta e
trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures, devidas em 30 de setembro de 2016 e 30 de
setembro de 2017; e

Il. 1 (uma) parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures, devida na Data de
Vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagao:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Adimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

* 12 Emissdo de Debéntures da DGB Logistica Distribuicao Geografica do Brasil S.A, que possui as seguintes

caracteristicas:

Emissora:

DGB Logistica Distribuicdo Geografica do Brasil S.A

Valor da emissao:

R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

10.000 (dez mil)

Espécie:

Quirografdria, a ser convolada na espécie com garantia real e com
garantia fidejussoria adicional

Prazo de vencimento:

13 de novembro de 2019

Garantias:

Garantia Fidejusséria, como Fiadora Abril Educagdo S.A

Eventos de resgate:

Sujeito as condig¢Ges da cldusula 6.20 da Escritura de Emissdo

Amortizacao:

Sujeito as condig¢Ges da cldusula 6.21 da Escritura de Emissdo
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Conversao: As Debéntures ndo sdo conversiveis.
Repactuagao: As Debéntures ndo serdao objeto de repactuagao programada.
Adimplemento: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Editora Scipione S.A. (a "Companhia") é uma sociedade an6nima de capital fechado com sede na cidade
de S3o Paulo, tendo como acionista controlador a Abril Educagdo S.A. A Editora Scipione S.A. tem como
atividade preponderante a edicdo, publica¢do, divulga¢do e comercializa¢do, no atacado ou varejo, de livros
e publica¢Oes de qualquer natureza, voltados, principalmente, para a educacao.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

N3o se aplica a presente emissdo.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

Na Assembleia Geral Extraordinaria de 16 de setembro de 2014, foi deliberado e aprovada a reforma e
adaptacdo integral do Estatuto Social da Companhia, especificamente dos Capitulos Il (“Do Capital Social e
das Ac¢Ges”, lll (“Administracdo da Companhia”), IV (“Da Assembleia Geral”), V (“o Conselho Fiscal”), VI (“Do
Exercicio Social, Balancos e Lucros”), VII (“Da Liquidacdo”) e VIII (“Das DisposicGes Finais”) com o objetivo
de atender aos novos padrdes de estrutura e governanca a serem aplicados a Companhia em razdo da nova
estrutura de governanga corporativa a ser adotada pelas sociedades do Grupo Abril Educacao.

INFORMAGOES RELEVANTES

No ano de 2014 nao foram apresentados fatos relevantes pela emissora.

PRINCIPAIS RUBRICAS
BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2012 AV% 2013 AV% 2014 AV%
ATIVO CIRCULANTE 163.775 | 91,3% 170.671 | 91,3% 159.848 | 50,4%
Caixa e equivalentes de caixa 41.805 | 23,3% 53.195 | 28,4% 37.002 | 11,7%
Contas a receber 71.978 | 40,1% 65.157 | 34,8% 70.904 | 22,4%
Estoques 45.280 | 25,2% 43.767 | 23,4% 39.128 | 12,3%
Impostos a recuperar 3.037 1,7% 4.750 2,5% 9.486 3,0%
Adiantamentos e despesas antecipadas 1.675 0,9% 3.802 2,0% 3.328 1,0%
ATIVO NAO CIRCULANTE 7.325 4,1% 6.895 3,7% 6.577 2,1%
Impostos a recuperar 2.723 1,5% 2.738 1,5% 2.759 0,9%
Imposto de renda e cs diferidos 2.130 1,2% 2.986 1,6% 3.156 1,0%
Depdsitos judiciais 2.337 1,3% 1.169 0,6% 662 0,2%
Adiantamentos e despesas antecipadas 135 0,1% 2 0,0% - -
PERMANENTE 8.326 4,6% 9.414 5,0% 150.542 | 47,5%
Investimento - - - 134.289

Intangivel 4974 2,8% 6.583 3,5% 7.012 2,2%
Imobilizado 3.352 1,9% 2.831 1,5% 9.241 2,9%

TOTAL DO ATIVO 179.426 | 100,0% 186.980 | 100,0% 316.967 100,0%
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BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO 2012 AV% 2013 AV% 2014 AV%
PASSIVO CIRCULANTE 54.046 | 30,1% 47.404 | 25,4% 58.476 | 18,4%
Fornecedores 36.669 | 20,4% 31.328 | 16,8% 44.186 | 13,9%
Empréstimos e financiamentos 8.707 4,9% 11.257 6,0% 12.575 4,0%
Impostos e contribuigdes a pagar 2.767 1,5% 2.640 1,4% 417 0,1%
Imposto de renda e Cs a pagar - - 1 0,0% - -
Dividendos a pagar 5.903 3,3% 2.178 1,2% 1.298 0,4%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 22.446 12,5% 76.131 | 40,7% 206.692 | 65,2%
Empréstimos e financiamentos 18.808 10,5% 71.252 | 38,1% 202.994 | 64,0%
Impostos e contribui¢des a pagar 2.174 1,2% - - - -
Provisdo para contingéncias 1.435 0,8% 4.855 2,6% 3.304 1,0%
Imposto de renda e Cs diferidos 29 0,0% 24 0,0% 394 0,1%
PATRIMONIO LIQUIDO 102.934 57,4% 63.445 | 33,9% 51.799 | 16,3%
Capital social realizado 45926 | 25,6% 45.926 | 24,6% 45926 | 14,5%
Reserva de capital 698 0,4% 698 0,4% 3.231 1,0%
Reserrva de lucros 56.310 | 31,4% 16.821 9,0% 2.642 0,8%

TOTAL DO PASSIVO

179.426

186.980 100,0%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

316.967 | 100,0%

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2012 AV% 2013 AV% 2014 AV%
Receita de vendas e/ou servigos 187.042 | 170,8% 137.459 | 160,7% 143.227 | 168,8%
(-)Dedugdes de receita (77.564) | (70,8%) (51.936) | (60,7%) (58.364) | (68,8%)
(=) Resultado Bruto 109.478 | 100,0% 85.523 | 100,0% 84.863 | 100,0%
(-) Despesas com vendas (48.808) | (44,6%) (43.639) | (51,0%) (45.469) | (53,6%)
(-) Despesas gerais e administrativas (22.742) | (20,8%) (27.760) | (32,5%) (24.571) | (29,0%)
Outras Receitas operacionais (237) | (0,2%) (276) | (0,3%) (683) | (0,8%)
(=) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos 37.601 | 34,4% 13.848 | 16,2% 14.140 | 16,7%
Tributos

(+) Receitas Financeiras 3.118 2,8% 5.325 6,2% 6.173 7,3%
(-) Despesas Financeiras (3.323) | (3,0%) (5.169) | (6,0%) (12.497) | (14,7%)
Variagdo cambial liquida (99) | (0,1%) (154) | (0,2%) 108 0,1%
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 37.387 | 34,2% 13.850 | 16,2% 7.924 9,3%
IR e Cs diferido (12.533) | (11,4%) (4.679) | (5,5%) (2.657) | (3,1%)
(=) Resultado Liq. Operagdes Continuadas 24.854 | 22,7% 9.171 | 10,7% 5.267 6,2%
Resultado Lig. Operagdes Descontinuadas - - - - 199 0,2%
(=)Lucro/Prejuizo do periodo 24.854 | 22,7% 9.171 | 10,7% 5.466 6,4%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 2,24 em 2012, 1,44 em 2013 e 0,63 em 2014

Liquidez Corrente: de 3,03 em 2012, 3,60 em 2013 e 2,73 em 2014
Liquidez Seca: de 2,19 em 2012, 2,68 em 2013 e 2,06 em 2014
Liquidez Imediata: de 0,77 em 2012, 1,12 em 2013 e 0,63 em 2014

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagdo de Capital de terceiros de 74,31% em 2012, 194,71%
em 2013 e 511,92% em 2014. O indice de Composicdo do Endividamento variou de 70,66% em 2012,
38,37% em 2013 e 22,05% em 2014. O grau de imobilizacdo do Patrimonio Liquido foi de 8,09% em 2012,
14,84% em 2013 e 290,63% em 2014. A Empresa apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo
Correntes de 12,48% em 2012, em 2013 de 11,68% e 60,78% em 2014.
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Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2012 foi de 13,85%, a de 2013 resultou em 5,01% e em 2014 foi de 2,17%. A
Margem Liquida foi de 13,29% em 2012, 6,67% em 2013 e 3,82% em 2014. O Giro do Ativo foi de 1,04 em
2012, em 2013 foi de 0,75 e 0,57 em 2014. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 24,15% em 2012,
11,02% em 2013 € 9,49% em 2014.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econ6mica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigédo da Divida (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

A presente emissdo ndo possui garantia ja, que é da espécie quirografdria ou sem preferéncia, ndo
possuindo privilégio algum sobre o ativo da Emissora. Para o fim de garantir todas e quaisquer obrigacdes
assumidas na escritura de emissdo, até a liquidacdo final das debéntures, a Abril Educacdo S.A. prestou
fianca para o fiel e pontual pagamento das debéntures.

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussoria

31/12/2014
Quantidade de Debéntures (a) 200.000
Preco Unitario R$1.020,862698
Valor da Emissdo em 31/12/2014 R$204.172.539,60
PL da Abril Educagdo S.A. R$1.567.309.000,00

A andlise da garantia fidejussdria, ndo contempla analise de todo o passivo das garantidoras.

PARECER

Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacgbes, decorrer do
exercicio de 2014.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer ndo apresentou ressalvas.

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.
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S&o Paulo, abril de 2015.

N

planner

Trustee

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informacgbes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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