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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM TRES
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
SOMOS EDUCACAO S.A.

Celebram este “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Trés Séries, para Distribuicio Pablica, com Esforcos Restritos, da Somos
Educagio S.A.” (“Escritura de Emissdo™):

1. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
{“Debéntures™):

'SOMOS EDUCAGAO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a

Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM”), na categotia A, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n.° 7221, 1° andar, Setor B, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n.” 02.541.982/0001-54, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.175.832, neste ato tepresentada nos
termos de seu estatuto social (“Companhia’y;

IL como agente fiducidaro, nomeado nesta Escritura de FEmiyssdo, representando a
comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima
n° 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n®67.030.395/0001-46, neste ato representada, na forma de seu contrato
social, por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™); e

Il como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente com a Companhia:

EDITORA ATICA S$.A., sociedade pot agdes com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sio Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 3° andar, Setor A, inscrita no CNPJ/MF

sob o n.?61.259.958/0001-96, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Atica™);
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SOMOS SISTEMAS DE ENSINO S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Gibraltar, n.® 368, Santo Amaro, insctita no CNPJ/MF
sob o n.° 49.323.314/0001-14, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Somos Sistemas de Ensino™); ¢

EDITORA SCIPIONE S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 1° andar, Setor D, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 44.127.355/0001-11, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social (“Scipione” e, em conjunto com a Atica e a Somos Sistemas de Ensino, “Garantidoras™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e
condigbes:

CLAUSULAI
AUTORIZACOES

1.1. A emissio das Debéntures, nos termos do artigo 59 da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes” ¢ “Emissio”,

respectivamente), a oferta publica de distribui¢io, com esforgos restritos, das Debéntures, nos
termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios™), da Instrugio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada

(“Instrucio CVM 476”), e das demais disposigdes legais e regulamentares apliciveis (“Oferta”),
a outorga da Fianga (conforme definido abaixo), e a celebragio desta Escritura de Emissio e
do Contrato de Distribuigio (conforme definido abaixo) serfio realizadas com base nas
deliberages: (i) da teuniio do conselho de administragio da Companhia realizada em
11 de julho de 2017, bem como da reunido do conselho de administragio que aprovata a taxa
final da Remuneracio {conforme abaixo definido) das Debéntures (“RCAs da Companhia”); e
(i) das respectivas assembleias gerais extraordinirias de acionistas das Garantidoras, todas
realizadas em 11 de julho de 2017 (“Atos Socletirios da Garantidoras™ e, em conjunto com as
RCAs da Companhia, “Atos Societarios™).

CLAUSULA I
REQUISITOS

2.1. A Emissio, a Oferta, a outorga da Fianca e a celebragio desta Escritura de Emissio ¢

do Contrato de Distribuicio serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

211, Arguivaments e Publicagio das Atas dos Atos Societdrios. Nos termos do artigo 62,
inciso [, da Lei das Sociedades por A¢des: (i) as atas das RCAs da Companhia serdo arquivadas
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na JUCESP e publicadas no Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo (“IDOESPE”) € no jornal “O
Estado de S. Paulo”, assim como seguirio este procedimento eventuais atos societirios da
Emissora posteriores que sejam realizados em razdo da Emissdo; e (i) as atas dos Atos
Societirios das Garantidoras serdo arquivadas na JUCESP e publicadas no DOESP e no jomal
“O Estado de S. Paulo”.

2.1.2. Inserigdo e Registro desta Escritura de Emrissdo. Nos termos do artigo 62, inciso 1T e
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agées', e dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de Emissio e seus aditamentos
serdo: (1) inscritos na JUCESP, devendo a Companhia apresenti-los para protocolo em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura; ¢ (ii) registrados ou averbados,
conforme o caso, no cartdrio de registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de
Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, devendo a Companhia apresenta-los para protocolo em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura. A Companhia deverd entregar ao
Agente Fiduciario 01 (uma) via original com 0s .?espectivos registros em até 05 (cinco) Dias
Uteis contados de sua obtencio.

2.1.3. Depdsite para Distribuicds, Negociagio ¢ Custidia Eletronica. As Debéntures serdo
depositadas para:

(i) distribui¢do no metcado primario por meio do MDA ~ Médulo de Distribuicao de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcio — Segmento Cetip UTVM (“B3 — Segmento Cetip UTVM™); e

(if) observado o disposto na Clausula 5.4 abaixo, negociagdo no metcado secundario
por meio do CETIP21 — Titulos ¢ Valores Mobiliatios (“CETIP21%), administrado
e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo as negociagdes das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip UT'VM
¢ as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

2.1.4. Regstro da Oferta pela CUVM. A Oferta esta automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucio CVM 476, por se tratar de oferta
piiblica de distribui¢io, com esforgos restritos.

2.1.5. Registro da Oferta pela ANBIMA — Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados
Linanceiro ¢ de Capitais ("ANBIMA"). Por sc tratar de distribui¢io puablica, com esforgos
restritos, a Oferta poderd vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicio e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios™ atualmente em vigor (“Codigo ANBIMA™),
exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA, desde
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que expedidas, até a data de protocolo do comunicado de encerramento da Oferta, diretrizes
especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagio e Melhores Priticas da ANBIMA, nos
termos do artigo 9°, paragrafo 1°, do Codigo ANBIMA.

CLAUSULA II1
OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

31. A Companhia tem por objeto social: (2) 2 editoragio e edicio de livros e materal de
ensino em geral em qualquer midia ou tecnologia; (b) a edigio, publicagio, divulgagio,
distribuigdo, pesquisa, desenvolvimento, produgio e comercializagio, no atacado € no varejo, e
em todo territorio nacional e no exterior, de livros, apostilas, sisternas de ensino {mddulos
didaticos) e publicacdes educacionais em geral, produtos diditicos e paradidaticos, todos
fixados sob qualquer natureza e forma, tais como, livros eletrdnicos, especialmente livros-
discos, livros-fitas, livros-disquetes e Wros em forma de cd-roms, discos, fitas de ‘éudio,
compact-disc de audio, disc-laser, video ou qualquer outros que venham a ser criados para a
reptodugio de som e imagem, games, brinquedos educativos e similates; (c) a prestagdo de
servicos de apoio is instituigdes de ensino, educadores e estudantes, utilizando os canais de
distribuicio mais adequados s suas necessidades, na forma de informagdes digitalizadas, como
provedor de conteidos, na forma de dados, dudio, video e voz para distribuicdo por meio de
redes, tais como, internet, redes similares e/ou tecnologia que venha a complementi-las e/ou
substitui-las no futuro; (d) a atuagio no mercado atacadista e varejista de materiais artisticos,
didaticos, de pintura, de papelaria e livratias, em geral, bem como na prestagio de servigos
pertinentes a tais atividades e na comercializacio de brinquedos em geral; (¢} a importagio de
todos os produtos e servigos especificados acima, assim como a representagdo de sociedades
congéneres, nacionais ou estrangeiras, referentes aqueles produtos e servicos; () a prestagio de
servicos de intermediacio na venda de produtos; (g) o licenciamento de obras proprias e de
terceiros; (h) a prestagio de servicos de ensino, especialmente ministrando cursos de pré-
escola, ensino fundamental e ensino médio, cursos livres de ensino, incluindo curso 3 pré-
vestibular a0 ensino supetior, cursos profissionalizantes em geral, desenvolvendo e exercendo,
ainda, toda e qualquer atividade ligada a0 ramo de ensino; e (i) a participacio em outras
sociedades, na qualidade de sécia, quotista ou acionista,

CLAUSULA IV
DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissio serio utlizados pata
alongar o perfil de endividamento consolidado da Companbhia e reforgar o caixa consolidado
da Companhia, no 4mbito da gestio ordindria de seus negocios.




0

LY

s8s WAL S4e ses
L] L] &

[ I XY ] oc: =l.::l.. .E. E
CLAUSULA V

CARACTERISTICAS DA OFERTA

51.  Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distnbuigio, com esforgos
restritos, nos termos da Lei do Metrcado de Valotes Mobilidrios, da Instrugio CVM 476 e das
demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, ¢ do “Contrate de Coordenagdo e Distribuigio
FPiiblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agies, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em até Trés Séries, da Primeira Emissao da Somos Educacio S.A.” (“Contrato de
Distribuicio”), com a intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distrbuicio de valores mobiliatios responsaveis pela colocagio das Debéntures
(“Coordenadores’™), tendo como piblico alvo investidores profissionais, assim definidos nos
termos do artigo 9°-A da Instrugdo, da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme

alterada (“Investidores Profissionais” e “Instrucio CVM 5397, réspectivamente).

5.1.1. A colocagio das Debéntures sera realizada pelos Coordenadores sob regime de
garantia firme de colocagio para o montante de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
teais), ¢ sob o regime de melhores esforgos para o montante de R$ 200.000.000,00 {duzentos
milhdes de reais), nos termos do Contrato de Distribuicio, sendo admitida a distribuicio
parcial das Debéntures no ambito da Oferta, observado que a Oferta seri realizada desde que
haja a colocagio da Quantidade Minima da Emissdo (conforme abaixo definido), nos termos
do artigo 5-A da Instrugio CVM 476 e do artigo 30, parigrafo 2°, da Instrugio da CVM
n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada {(“Instrucio CVM 400™), sendo que a
Quantidade Minima da Emissdo corresponde a parcela da garantia firme. Eventual saldo de
Debéntures acima da Quantidade Minima da Emissio ndo colocado no dmbito da Oferta serd
cancelado pela Cotnpanhia, por meio de aditamento a esta Escritura de Emissio.

5.1.1.1. Tendo em vista que a distribui¢do podera ser parcial, nos termos do artigo 31
da Instrugio CVM 400, o Investidor Profissional poderi, no ato da aceitacio a Oferta,
condicionar sua adesfo a que haja distribui¢io:

{i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicio nio se
implementar, as ordens serdo canceladas, sendo certo que, neste caso, o processo de liquidacio
na B3 — Segmento Cetip UTVM nio tera sido iniciado; ou

(if) de uma proporgio ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da
Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor Profissional, mas que ndo poders ser
inferior 4 Quantidade Minima da Emissdo, devendo o Investidor Profissional, no momento da
aceitagdo, indicar se, implementando-se a condi¢io prevista, pretende receber a totalidade das
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Debéntures subsctitas por tal Investidor Profissional ou quantidade equivalente a proporgio
entte a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures
originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacio, o interesse do
Investidor Profissional em receber a totalidade das Debéntutes subscritas por tal Investidor
Profissional, sendo que, se o Investidor Profissional tiver indicado tal proporgio, se tal
condi¢do nzo se implementar, as ordens serio canceladas, sendo certo que, neste caso, o
processo de liquidagdo na B3 — Segmento Cetip UTVM nio tera sido iniciado.

5.1.2. Nos termos do Contrato de Distribuigio, os Coordenadores otganizario o
procedimento de coleta de intencées de investimento, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou méximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrugio CVM 476, para
vedficagdo, junto aos Investidores Profissionais, da demanda pelas Debéntures
{“Procedimento de Bookbuilding”), de fotma a definir o volume total de Debéntures, a
existéncia de cada sére, a quantdade de Debéntures alocada a cada séde e a taxa de

'remuneragao das Debéntures de cada sétie, obsérvado o limite maximo da Remuneracio de

cada série previsto nas Clausulas 6.17.2, 6.18.2 e 6.20.2 abaixo. O resultado do Procedimento
de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta Esctitura de Emissao.

5.2.  Prazo de Subserigio. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula I1
acima, as Debéntures serio subscritas, a qualquer tempo, a partitr da data de inicio de
distnbuigio da Oferta, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 476.

5.3.  Forma de Subscrigio ¢ de Imtegralizagio e Prego de Integralizagio. As Debéntures setio
subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no miximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, a vista, no ato da subscri¢io (“Data de Integralizacio”), e etn moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitirio (conforme definido abaixo), sendo certo que caso
ocorra a integralizagio das Debéntures em mais de uma data, o prego de integralizacio para as
Debéntures que foram integralizadas apods a primeira Data de Integralizacio serd o Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido), o Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido) e/ou o Valor
Nominal Unitrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido),
conforme o caso, acrescido da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série (conforme
abaixo definido), da Remuneragio das Debéntutes da Segunda Sére (conforme abaixo
definido) e¢/ou da Remuneragio das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido),
conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a primeira Dara de Integralizacio até a data
de sua efetiva integralizagio.

5.4.  Negociagio. As Debéntures serdo depositadas para negociacio no mercado secundario
por meio do CETTP21. As Debéntures somente poderio ser negociadas em mercado de balcio

organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigio pelos
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Investidores Profissionais, nos termos do artigo 13 da Instrucio CVM 476, observado o
cumpnmento, pela Companhia, das obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrucio CVM 476,
observadas as normas e condutas previstas no artigo 12 da Instrucio CVM 476.

CLAUSULA VI
CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1.  Niimero da Emissdo. As Debéntures representam a ptimeira emissio de debéntures da
Companhia.

6.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$ 800.000.000,00 (oitocentos
mithdes de reais), na Data de Emissdo, sendo o valor total da Emissio definido em
Procedimento de Bookbuilding e observada a posslb]hdade de dlsmbmgao parcial, conforme
prevista na Clausula 5.1.1 acima.

6.3.  Quantidade. Serio emitidas 800.000 (oitocentas mil) Debéntures, observada a
possibilidade de distribui¢do parcial das Debéntures, nos tertnos da Cliusula 5.1.1 acima. Serdo
emitidas, no minimo, 600.000 (seiscentas mil) Debéntures (“Quantidade Minima da Emissio™),
sendo que a quantidade final de Debéntures serd ratificada de comum acordo entre a
Companhia e 0s Coordenadores, de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, sendo certo
que eventual saldo de Debéntures ndo colocado no dmbito da Oferta serd cancelado pela
Companhia, por meio de aditamento a presente Esctitura de Emissdo a fim de refletir a
quantidade final de Debéntures.

6.4.  Valor Nominal Unitirio. As Debéntures terio valor nominal unitirio de R$ 1.000,00 (um
mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nomipal Unitario™), observado o disposto no artigo 4°,
inciso 11, da Instrugio CVM 476.

6.5.  Séres. A Fmissio sera realizada em trés sédes, sendo as debéntures ofertadas no ambito
da ptimeira sére doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as debéntures
ofertadas no ambito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”,
as debéntures ofertadas no dmbito da terceira série dotavanrte denominadas “Debéntures da
Terceira Série”, ¢ as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Sére e as
Debéntures da Terceira Série, em conjunto, doravante denominadas “Debéntures”. A
existénela e a quantidade de Debéntures a ser alocada a cada série da Emissio serdo ratificadas
de acordo com a demanda das Debéntures, conforme apurado em procedimento de coleta de
intencdes de investimento a set realizado nos termos do Contrato de Distribuicio
{(“Procedimento de Bookbuilding’), em sistemna de vasos comnunicantes, conforme a demanda

por Debéntures apurada pelos Coordenadores junto aos potenciais investidores no dmbito do




1LY

. e @
[ I I L] .
. b (XX a8 ke
L T » ‘. @
L X ' LAY T T I Y Y R
IR YY Y] e bé L
L] » * *8 & LX) "3
. e § & &8 B .
* . s 2k @ & .
s s B LIS I ]
akes a» .o ae dia 8

procedimento de distribui¢io das Debéntures, nio havendo quantidade minima ou méaxima de
Debéntures ou valor minimo ou maximo para alocagdo entre as séries, observado que qualquer
uma das séries podera nio ser emitida. As informages, a existéncia ou nio de qualquer das
séties da Emissdo e a quantidade final de Debéntures alocada em cada uma das séries da
Emissdo serio refletidas por meio de aditamento a esta Escritura de Emissio.

6.6.  Tipe, Forma ¢ Comprovagio de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
ttularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo
Escriturador (conforme definido abaixo). Adicionalmente, seri reconhecido como
comprovante de titulatidade das Debéntures, o extrato emitido pela B3 - Segmento Cetip
UTVM, em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cedp UTVM.

T6.7.  Hseriturador. A instituicio prestadora de servigos de escrituracio das Debéntures ¢ a [tad

Corretora de Valores S.A., institui¢do financeira, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar, CEP: 04.538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”™).

6.8.  Banco Liguidante. A instituigio prestadora de servigos de banco liquidante das
Debéntures é o Itad Unibanco S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal,
CEP: 04.344-902, inscrita no CNP]/ MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 {(“Banco Liquidante™).

6.9.  Contersibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em a¢des de emissio da
Companhia.

6.10. Espéde. As Debéntures serdo da espécie quirografiria, com garantia adicional
fidejussotia, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes.

6.11.  Garantia Fidejursiria. As Garantidoras, neste ato ¢ na melhor forma de direito, obrigam-
se, solidatiamente com a Companhia, em carater irrevogivel e irretratavel, perante os
Debenturistas, como fiadoras, ptincipais pagadoras e solidariamente (com a Companhia)
responsaveis pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes da Companhia
nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, renunciando expressarnente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracio de qualquer natureza previstos nos
artigos 333, parigrafo dnico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei
n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), e dos artigos 130 e
794 da Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo
Civil”), pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios,
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incluindo Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), devidos pela Companhia e pelas
Garantidoras nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissio, bem como
indenizagdes de qualquer natureza e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios 4 salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo, nas datas previstas
nesta Escritura de Emissio (“Obrigacdes Garantidas”), independentemente de notificagio,
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o disposto na Clausula 6.27
abaixo (“Fianga™).

6.11.1. Cabe ao Agente Fiduciirio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme funcio que lhe ¢ atribuida nesta Escritura de Emissio, uma vez verificada
qualquer hipétese de inadimplemento ou insuficiéncia de pagamento de quaisquer das
Obriga¢des Garantidas. O valor correspondente as Obrigacdes Garantidas serd pago pelas
Garantidoras ‘iﬂdependeﬁtﬁrne'nte de qualquer pretensio, agido, disputa ou reclamagio que a
Companhia venha a ter ou exercer em relagio s suas obrigacdes decorrentes desta Escritura
de Emissdo, sendo que, caso seja declarado o vencimento antecipado das obrigagdes previstas
nesta Hscritura de Emissdo, o pagamento devera ocorrer no prazo e nas condi¢des previstas
nas Clausulas 6.32.5 e 6.32.6 abaixo. A Fianga podera ser excutdda e exigida pelo Agente
Fiduciario quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva quitagio de todas as
Obrigagoes Garantidas, sendo certo que a nao execugdo da Fianca por parte do Agente
Fiduciario nio ensejara, em qualquer hipotese, perda do direito de execugio da Fianga pelos
Debenturistas.

6.11.2. A Fianga entrard em vigor na data de celebracio desta Escritura de Emissio e
permanecers valida até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

6.11.3. As Garantidoras, desde ja, concordam e se obrigam a: (i) somente apds a
integral quitagio das ObrigagSes Garantidas, exigir e/ou demandar a Companhia em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta
Escritura de Emissdo; e (i) caso recebam qualquer valor da Companhia em decorréncia de
qualquer valot que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissio
antes da integral quitagio das Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Udl
(conforme definido abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente
Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

6.11.4. Nenhuma objecio ou oposi¢io da Companhia podera, ainda, ser admitida ou
invocada pelas Garantidoras com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes
perante os Debenturistas.
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6.12. Data de Emissio. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o
dia 15 de agosto de 2017 (“Data de Emissio”).

6.13.  Prazo ¢ Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série. Ressalvadas as hipoteses de
resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou de vencimento antecipado das
obtigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos da Escritura de Emiss3o,
o vencimento das Debéntures da Primeira Série ocorrera em 15 de agosto de 2020 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série™).

6.14.  Prage ¢ Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Sére. Ressalvadas as hipoteses de
resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou de vencimento antecipado das
obrigacBes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos da Escritura de Emissio,
o vencimento das Debéntures da Segunda Série ocorrerd em 15 de agosto de 2022 (“Data de

Vencimento das Debénmres da Segunda Série”). |

6.15.  Prago ¢ Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série. Ressalvadas as hipoteses de
resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série e/ou de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntutes da Terceira Série, nos termos da Escritura de Emisséo,
o vencimento das Debéntures da Terceira ocorrerd em 15 de agosto de 2024 (“Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série”).

6.16.  Pagamento do Valor Nominal Unitirio. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado conforme
estabelecido a seguir:

I. o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Prmeira Sétie serd amortizado em duas

parcelas anuais, iguais e consecutivas, no 2° (segundo) e no 3° (terceiro) anos contados da Data
de Emissio, conforme tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Unitirio a
Datas de Amortizaciio ser Amortizado
15 de agosto de 2019 50,00%
15 de agosto de 2020 50,00%
II. o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em duas

parcelas anuais, iguais e consecutivas, no 4° (quarto) e no 5° (quinto) anos contados da Data de
Emissio, conforme tabela abaixo:

12
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Percentual do Valor Nominal Unitario a
Datas de Amortizacio ser Amortizado
15 de agosto de 2021 50,00%
15 de agosto de 2022 50,00%

III. o Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Terceira Sétie (conforme
abaixo definido) seri amortizado em duas parcelas anuais, iguais e consecutivas, no 6° (sexto) e

no 7° (sétimo) anos contados da Data de Emissao, conforme tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Unitario

Datas de Amortizacgio Atualizado a ser Amortizado

15 de agosto de 2023 50,00%

50,00%

15 de agosto de 2024
6.17.  Remuneragio das Debéntures da Primeira Série. A remuneracio das Debéntures da Primeira
Série seri a seguinte:

6.17.1. Atualizacio Monetdria: o Valor Nominal Unitarfio das Debéntures da Primeira
Série nio sera atualizado monetariamente; e

6.17.2. Juros Remuneratirios: sobre o Valot Nominal Unititio ou saldo do Valor Nominal
Unitado das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 —
Segmento Cetip UTVM, no informativo diirio disponivel em sua pagina na Internet
(http:/ /www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), actescida de sobretaxa a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que a sobretaxa maxima serd equivalente a 1,60%
(um inteiro e sessenta centésimos por cenito) a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Primeira Série™), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decotridos, desde a pameira Data de
Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneracio das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série, de
amortizagio antecipada das Debéntures da Primeira Série e/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures da Primeira Sétie, nos termos da Bscritura de Emissio,
a Remuneragio das Debéntures da Primeira Série serd paga semestralmente, no dia 15 dos
meses de fevereiro e agosto de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em
15 de fevereiro de 2018 e o Wltimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

13




13

eee e ST sed AN
3 .

. 4 *
a s b
- LI LA L] dee
L] LI ] [ » »
LY e esa Huss b0 a2
IR YY) L 2] .. + sbad
[ ] ] * wé 8 as &
L] L] [ N T N ] .
L] . ' e @ & .
L S @ s B o .
sy »a [ 2] " +da &

A Remuneracio das Debéntures da Primeira Série serd calculada de acordo com a seguinte
formula:

J = VNex (Fatorfuros — 1)
Sendo que:

] = valor unitirio da Remuneragio das Debéntutes da Primeira Série devida em cada
data de pagamento de Remunera¢do das Debéntures da Primeira Série, calculado com

8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitanio ou saldo do Valor Neminal Unitatio das Debéntures
da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

FatotJuros ="fator de juros composto pelo parametro de flutuagio acrescido de spread
(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondatnento, apurado da
seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Integralizagio ou a data de
pagamento de Remuneracio das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de cilculo, exclusive, calculado com 8 {oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ h+{rpL))
k=1
Sendo que:

n = ndmero total de Taxas DI, consideradas na apuracio do produtdtio, sendo “n” um
namero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, caleulada com 8 (oito) casas decimais,

com arredondamento, apurada da seguinte forma:
!

DI, =(-D—I-k-+1 ®
100
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Sendo que:

DIk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, por meio
do site hitos:/ [www.cetip.com.br/, valida por 1 (um) Dia Ut (osermight), utilizada com

2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 ({nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FarorSpread = M +1 =
100

Sendo que:

spread = a ser definido apds Procedimento de Bookbuilding e informado com 4 (quatro)
casas decimais e inserido na presente Escritura de Emissio pot meio de aditamento;

n = nimero de Dias Utcis entre a Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de cilculo, sendo “n”
um namero inteito.

Observacdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nitimero de casas decimais
divulgado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

O fator resultante da expressio (1 + TDI) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDL), sendo que a cada fator acumulado
trunca-se o tesultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario, e assim por diante até o dltimo considerado.

-4

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Renmsuneragiao das Debéntures da Segunda Série. A remuneracio das Debéntures da Segunda

Série sera a seguinte:

15

Juridico




e

¢ 0 sew sser  sse
.
s . i3 H . e
* [ X X ]
" e e e . e, e
bt .o VEG SeNe Ces o
LA L L] s aa
M * P . .: LEL Y]
e L & & ae » M
. . - F ™ M - -
. - - - e . H H
reen an re T ae ena o

6.18.1. Atualizagao Monetiria: o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda
Série ndo seri atualizado monetatiamente; e

6.18.2. Juros Remmuneratdrios. sobre o Valor Nominal Unititio ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuncratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacio acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa a ser definida
no Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que a sobretaxa maxima sera equivalente a
1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois} Dias Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Segunda Série™), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rafa temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira
Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragio das Debéntures da Segunda

Série imediatamente antetior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo

_ dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série, de
“mortizacio antecipada das Debéntures da Segunda Série e/ou de vencimento antecipado das

obtigaces decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos da Escritura de Emissio,
a Remuneracio das Debéntures da Segunda Série serd paga semestralmente, no dia 15 dos
meses de feverciro e agosto de cada ano, ocorrendo o ptimeiro pagamento em
15 de fevereiro de 2018 e o dliimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Sétie.
A Remuneragio das Debéntures da Segunda Série setd calculada de acordo com 2 seguinte
formula:

J = VNe x (Fator[uros - 1)
Sendo que:

] = valor unitirio da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série devida em cada
data de pagamento de Remunera¢ao das Debéntures da Segunda Série, calculado com

8 (oito) casas decimats, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitido ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Sére, informado/calculade com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuacio acrescido de spread
(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
Sendo que:

16
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Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Integralizacio ou a data de
pagamento de Remuneragio das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da segmnte forma:

FatorDI = 1_[ [t+(rp1))
k=1

Sendo que:

[{ 9w >}

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragio do produtdrio, sendo “n” um
numero inteiro;

143 ”

k = nimero de ordem das Taxas DI, vatiando de “1” até “n

TDI. = Taxa DI, de ordem “k”, expressa a0 dia, calculada com 8 (oito) casas declmms

com arredondamento apurada da seguinte forma:
1

TDI, =[RIL + 1)”2 -1
100

Sendo que:

DI = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, por meio
do site hitps:/ /wwmw.cetip.combr/, valida por 1 (um) Dia Util (orernight), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Scobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread +1 252
100

FatorSpread = (

Sendo que:

spread = a ser definido ap6s Procedimento de Bookbuilding e informado com 4 (quatro)
casas decimais e inserido na presente Escritura de Emissio por meio de aditamento; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remunerag¢do imediatamente antetior, conforme o caso, e a data de cileulo, sendo “n”

um namero inteiro.

Observacées:
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A Taxa DI deverd ser uitlizada considerando idéntico mimero de casas decimais
divulgado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

O fator resultante da expressio (1 + TDIL) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com

9 (hove) casas decimais, com arredondamento.

6.19.  Indisponibilidade da Taxa DI. Observado o disposto na Clausula 6.19.1 abaixo, se, quando
do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniérias relativas as DPebéntures da Primeira Sére e/ou
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ptevistas nesta Escrdtura de Emissao, a
Taxa DI ndo- estiver disponivel, seri utlizado, em sua substituicio, o percentual
cotrespondente 4 tltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, nio sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou
os Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
quando da divulgacio posterior da Taxa DI

6.19.1. Na hipétese de extingio, limitagdo ¢/ou nio divulgagio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagio, ou no
caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI is Debéntures da Primeira Série e/ou as
Debéntures da Segunda Série por proibi¢io legal ou judicial, o Agente Fiduciario deveri, no
prazo de até 2 (dois) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos
ou da data de extingdo da Taxa DI ou da data da proibigio legal ou judicial, conforme o caso,
convocar assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a regulamentagio aplicivel, sobre o novo parimetro de remuneragio das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser
aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condi¢des do mercado vigentes a época.
Até a deliberagiio desse novo parimetro de remuneragio das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, quando do cilculo de quaisquer
obrigagdes pecuniirias relativas 4s Debéntures da Primeira Sére e/ou das Debéntures da
Segunda Série previstas nesta Escritura de Emissao, seri utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o
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percentual correspondente 4 @tima Taxa DI divulgada oficialmente, nﬁ_o slendo’ 'devidas
quaisquer compensagdes entre 2 Companhia e/ou os Debenturistas da Primeira Série e/ ?u
Debenturistas da Segunda Série quando da deliberagao do novo pardmetro de remunera(;.ao
para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo das assjembletas
gerais de Debenturistas previstas acima, referidas assembleias gerais de Debenturistas nio
serio realizadas, € a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacio, passara a ser novamente
utilizada pata o cilculo de quaisquer obrigagoes pecunidrias relativas 4s Debéntures da Primeira
Sére e/ou as Debéntures da Segunda Série previstas nesta Escritura de Emisséo, conforme o
caso. Caso, nas assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da
Segunda Série previstas acima, ndo haja acordo sobte a nova remuneragio das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série entre a Companhia e Debenturistas da
Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da Primeira Série em Circulagio
(conforme definido abaixo) e/ou Debéntures da Scgunda Séde em Circulagio (conforme
definido abaixo), conforme o caso, 2 Companhia se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, com
seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento da respectiva
série, 0 que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
da Primeira Série e/ou do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, acrescido
da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série e/ou Remuneracio das Debéntures da
Segunda Séde, conforme o caso, calculada pro rafa femporis desde a primeira Data de
Integralizacio ou a data de pagamento de Remuneragio das Debéntures da Primeira Série e/ou
Remuneragio das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, caso em que, quando do cilculo de quaisquer obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Séde e/ou as Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, pata apuragio da
Taxa DI, o percentual correspondente a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.19.2. As Garantidoras desde ji concordam com o disposto nas Cliusulas 6.19 e
6.19.1 acima, declarando que o ali disposto nfo importard novagio, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a Fianca vilida e
em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigacio a Companhia de resgatar as
Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigacio. As

Garantidoras, desde jd, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivacio do disposto na Clausula 6.19.1 acima.

6.20.  Remuneracao das Debéntures da Terceira Série. A remuneragio das Debéntures da Terceira
Série serd a seguinte:
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6.20.1. Atualizacio Monetdria. o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Terceira
Série ser4 atualizado monetariamente pela variagio acumulada do Indice Nacional de Pregos 20
Consumidor Amplo (“IPCA”), divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica
(“IBGE™), a partir da primeira Data de Integrlizagio (“Atualizacio Monetiria da Terceira
Sére™), calculada de forma pro rata temporis até a integral liquidagio das Debéntures da Terceira
Séde, sendo o produto da Atualizagio Monetiria da Terceira Série automaticamente
incorporado ao Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Terceira Série (“Valor Nominal
Unitério Atualizado™), calculado de acordo com 2 seguinte férmula:

VNa=VNexC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Terceira Série ou saldo do
Valot Nominal Unitirio das Debéntures da Terceira Série (valor nominal
remanescente apds amortizagio de principal, incorporacio e atualizagio
monetitia a cada perfodo), informado/calculado com 8 {oito) casas decimais,

sem arredondamento;

C = fator acumulado das varacdes mensais do IPCA, calculado cotn 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
n dut
c=11|
b\ N
onde:
n= nimero total de indices considerados na Atualizagio Monetaria da

[1 9]

Terceira Série, sendo “n” um namero inteiro;

NIk = valot do numero-indice do IPCA do més anterior a0 més de atualizagio,
caso a atualizacio seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das
Debéntures da Terceira Série. Apds a Data de Aniversario respectiva, o “NIk”

corresponderi ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagio;

NIk-1 = valor do numero-indice do TPCA do més anterior a0 mes “k”;

20




"

21

deae . s4e snns *es o0
: : : . . L] . .
. LX) (1]
. L L . . :..
L3 L ] LX N *EeS9 Sea L
L X LA XN ) [ X ] an
L] L] L] - LN ] L ] l: '.':
. . * s e . .
. . * s e [ .
.- LI * s @ . ]
s s . LX) e LE X

dup = némero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio (ou a
tltima Data de Aniversario das Debéntures da Terceira Série) e a data de
cilculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice

do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro; e

dut = niimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima Data de Aniversario das
Debéntures da Terceira Série e a proxima Data de Aniversario das Debéntures

da Tetceira Sétie, sendo “dut’” um nimeto inteiro.
Observacoes:

@ O nimero-indice do TPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico
numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

{ii) A aplicacdo do [PCA incidird no menor perfodo permitido pela legislacio
em vigor sem necessidade de ajuste 4 Escritura de Emissio ou qualquer

outra formalidade;

(iii) Considera-se como “Data de Aniversirio” todo dia 15 (quinze) de cada
més, e caso referida data nio seja Dia Utl, o primeito Dia Utl
subsequente. Considera-se como més de atualizagio, o perfodo mensal
compteendido entre duas Datas de Aniversirio consecutivas;

dup

. ~ NI
(iv) O fator resultante da expressio (N i

dut . .
; ) “ & considerado com 8 (oito)
k-1

casas decimais, sem arredondamento; e

(v) O produtétio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediirios sio
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, semn arredondamento.

Se até a Data de Aniversirio das Debeéntures o NIk nio houver sido divulgado,
devera ser utilizado em subsdtui¢do a NIk na apuracio do Fator “C” um
numero- indice projetado calculado com base na tltima projecio disponivel
divulgada pela ANBIMA (“Nimero indice Projetado” e “Projecio”,
respectivamente) da variagio percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

Niyp = NI _1x(1 + projecio)

S
o,
T
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NIkp = Némero fndice Projetado do IPCA para o més de atualizagio,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projegio = varagio percentual projetada pela ANBIMA referente a0 més de
atualizacdo,

O Numeto Indice Projetado sera utilizado, provisotiamente, enquanto nio
houver sido divulgado o niimero-indice correspondente ao més de atualizagio,
nio sendo, potém, devida nenhuma compensagao entre a Companhia e os
Debenturistas quando da divulgagio posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as proje¢des de sua varagio, deverdo
ser utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo
orgio responsivel por seu calculo/apuragio.

6.20.1.1. Na auséncia de apuracio e/ou divulgacio do IPCA por prazo superior a
10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracio e/ou divulgacio ou, ainda, na
hiptese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢io legal ou determinagio
judicial (“Periodo de Auséncia_do TPCA™), o IPCA deveri ser substituido pelo devido
substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciirio
dever, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do término Periodo de Auséncia do IPCA,
convocar assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série para definir, de comum acordo
com a Companhia, observados a boa-fé € a regulamentacio aplicivel, o novo pardmetro a ser
aplicado, o qual devera refletir parimetros utilizados em opcragdes similares existentes 2
epoca (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberagio desse parimetro, serd utilizada para o célculo do
valor de quaisquer obrigagbes pecunidrias previstas nesta FEscritura de Emissio a mesma
variagdo produzida pelo dltimo TPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
entre a Companhia e os Debenturistas da Terceira Sétie, quando da definicio da Taxa
Substitutiva. Caso, na assembleia geral de Debenturistas da Terceira Série prevista acima, nio
haja acordo sobre a nova remuneragio das Debéntures da Terceira Série entre a Companhia e
Debenturistas da Terceira Séde representando, no minimo, 75 % (setenta e cinco por cento)
das Debéntures da Terceira Sétie em Circulagio, 2 Companhia se obriga, desde ja, a resgatar a
totalidade das Debéntures da Terceira Sétre, com seu consequente cancelamento, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizacio da assembleia geral de Debenturistas prevista
acima ou na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, o que ocorrer primeiro,
pelo Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Terceira Série, acrescido da
Remuneragio das Debéntutes da Terceira Sére, calculada pro rata femporis desde a primeira
Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneracio das Debéntures da Terceira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que,
quando do cileulo de quaisquer obrigagBes pecunirias relativas is Debéntares da Terceira
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Série, previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuragio do IPCA, a mesma
variagdo produzida pelo Gltimo IPCA divulgado.

6.20.1.2. Caso o TPCA venha a ser divulgado antes da realizagio da assembleia
geral de Debenturistas da Terceira Série referida na Clausula anterior, a respectiva assembleia
geral de Debenturistas da Terceira Série nao serd mais realizada e o IPCA, a partir do retorno
de sua divulgacio, voltari a ser utilizado para o cilculo da Atualizacio Monetiria da Terceira
Série desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Companbhia e os Debenturistas da Terceira Sére.

6.20.1.3. Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um
substituto legal para o IPCA mesmo apds a determinagio da Taxa Substitutiva, o IPCA
voltard, desde o dia de sua divulgagio, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passari,
desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o cilculo da Atualizacio Monetaria da
Terceira Série, incidindo tetroativamente 4 Data de Aniversirio do més imediatamente gnffériovr
a sua divulgagio, sendo, portanto, dispensada a realizaciio da assembleia geral de Debenturistas
da Terceira Série para deliberar sobre este assunto.

6.20.2. Juros Remuneratorios. sobre o Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures
da Terceita Série incidirdo juros remuneratérios cotrespondentes a taxa correspondente 2 taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA (NTN-B), com vencimento em 2024, de acordo com a2
cotagio  indicativa  divulgada pela ANBIMA em sua pigina na internet
(http://www.anbima.combr) no Dia Utl anterior 3 data de realizagio do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a um percentual a ser
definido no Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que a sobretaxa maxima sera
equivalente a 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Terceira

Série” e, em conjunto com a Remuneragio das Debéntures da Primeira Sétie e a Remuneracio
das Debéntures da Segunda Série, “Remuneracio”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacio
ou a data de pagamento de Remuneragio das Debéntures da Terceira Série imediatamente
anteriot, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures da Terceira Série, de amortizacio antecipada
das Debéntures da Terceira Série e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures da Terceira Sére, nos termos da Escritura de Fmissio, a Remuneragio das
Debéntures da Terceira Série serd paga anualmente, no dia 15 de agosto de cada ano,
ocotrendo o primeiro pagamento em 15 de agosto de 2018 e o tiltimo, na Data de Vencimento
das Debéntures da Terceira Série. A Remuneracio das Debéntures da Terceira Série serd
calculada de acordo com a seguinte férmula:
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J = VNax (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitirio dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série
devida em cada data de pagamento de Remuneracio das Debéntures da Terceira
Série, calculado com 8 (oito) casas deciimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacio acrescido de
spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

bp
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:

Taxa = a ser definida apds Procedimento de Bookbwilding e informada com
4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de Emissdo pot meio de

aditamento;

DP = ntmero de Dias Gteis entre a primeira Data de Integralizacio ou a data de
pagamento de Remuneragio das Debéntures da Terceita Sétie imediatamente

£C_ 2>

antetior, conforme o caso, e a data de cilculo, sendo “n” um niimero inteiro.
6.21.  Repactuacdo Programada. Nio havera repactuacio programada.

6.22.  Resgate Antecipado Facuitativo. Sujeito ao atendimento das condicdes abaixo, a
Companhia poders, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, (i) do
25° (vigésimo quinto) més contado da Data de Emissdo, para as Debéntures da Primeira Série,
(y do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Emissdo, para as Debéntures da
Segunda Sére, ¢ (i) do 37° (trgésimo sétimo) més contado da Data de Emissdo, para as
Debéntures da Terceira Séde, e com aviso prévio aos Debenturistas da respectiva sére (por
meio de publicagio de antncio nos termos da Cliusula 6.33 abaixo ou de comunicacio
individual), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a2 B3 — Segmento
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Cetip UTVM, de 5 {cinco) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade
(sendo vedado o resgate antecipado parcial facultativo) das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Séric e/ou das Debéntures da Terceira Série, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do respectivo valor de resgate

antecipado calculado da seguinte forma (“Resgate Antecipado Facultativo™):

)] por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, os
Debenturistas da Primeira Série fardo jus ao pagamento (a) do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Primeira Série ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, actescido da (b) Remuneracio das Debéntures da Primeira
Série calculada pro rata temporis pot Dias Uteis decorridos, desde a respectiva Ultima Data de
Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Sétie até a data do efetivo pagamento
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Sétie, acrescidos de (©) um
prémio flat de acordo a férmula abaixo, e acrescido (d) dos Encargos Morat6rios devidos e nio

pagos até a data do referido resgate, se for o caso: -
Férmula:
PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebéni:ure
Onde:

PUdebénture = (a) o Valor Nominal Unitirio das Debéntutes da Primeira Série ou o
saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
acrescido da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série calculada pro rata temporis
desde a Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Sére
imediatamente anterfor até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Séde (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série”), acrescido de Encargos Moratorios, se
aplicivel, devidos e niio pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures da Primeira Série;

Prémio = 0,30%; e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados, conforme o
caso, da respectiva Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da

Primeira Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

(11} por ocasiio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, os
Debenturistas da Segunda Série farfio jus ao pagamento (a) do Valor Nominal Unitario das
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Debéntures da Segunda Série ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido da (b) Remuneragio das Debéntures da Segunda
Série calculada prm rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a respectiva Ultdma Data de
Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série até a data do efetivo pagamento
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, acrescido de (c) um
prémio flas de acordo a férmula abaixo, e acrescido (d) dos Encargos Moratérios devidos ¢ nio
pagos até a data do referido resgate, se for o caso:

Férrmula:

PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebéntute

Onde:

PUdebénture = (a) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou o
saldo do Valor Nominal Unititic das Debéntures da Ségunda Série, conforme o caso,
acrescido da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série calculada pro rata temporis
desde a Data de Pagaménto da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Série (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debentures da Segunda Série™), acrescido de Encargos Moratdrios, se
aplicavel, devidos ¢ nio pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultadvo das
Debéntures da Segunda Série;

Prémio = 0,40%; ¢

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados, conforme o
caso, da respectiva Data do Resgate Antecipado Facultaivo das Debéntures da
Segunda Sérde até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Sése.

(iii) pbr ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série, os
Debenturistas da Terceira Série fardo jus ac pagamento {a} do Valor Nominal Unitirio
Atualizado das Debéntures da Terceira Sére, acrescido (b) da Remuneracio das Debéntures da
Terceira Série, calculada pro rata temporis desde a Glima Data de Pagamento da Remuneracio
das Debéntures da Terceira Série até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Terceira Série, acrescidos de (¢) um prémio calculado como a
diferenca, caso positiva, entre (c.i) o valor determinado conforme férmula abaixo e (c.ii) o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série acrescido da respectiva
Remuneragio das Debéntures da Terceira Série, desde a ultima Data de Pagamento da
Remuneragio das Debéntures da Terceira Série até a data do efetivo pagamento do Resgate
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Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série (“Data_do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da_Terceira Série”) e (d) os Encargos Moratétios devidos e nio
pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntutes da Terceira Série, se for o
caso.

£

B 3 (egpenCrespate)
B= Que corresponde a0 valor presente dos fluxos de caixa projetados das Debéntures
da Terceira Série na Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Terceira Série, utilizando-se como taxa de desconto, base 252 {duzentos e cinquenta e
dois) Dias Utels pro rata temporis, taxa interna de retorno do tirulo Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais (denomina¢io atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, sétie B —
NTN B), com vencimento em 2024, baseada na cotagio indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http:/ /www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior 2 Data do Resgate _Anté'«':ii)ado Facultativo das Debéntures da
Terceira Série (“Tesouro IPCA+Antecipacio”) decrescida de spread equivalente

a prémio de acordo com o disposto a seguir (“Spread Antecipacio”):

Prémio = 0,40%:

Mais especificamente, tal valor presente devera ser calculado conforme abaixo:

VNek = com relagio a cada data de pagamento “k”, agendado mas ainda ndo realizado,
das Debéntutes da Terceira Série, Valor Nominal Unitario Atualizado da parcela de
amortiza¢do de principal correspondente a tal data, acrescido da Remuneragio das

Debéntures da Terceira Série, calculada nos tertmos desta Escritura de Emissdo;

n = nimero total de pagamentos agendados e ainda ndo realizados das Debéntures da
Terceira Séne, sendo “n” um mimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com ¢
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = (1 + Tesouro IPCA+Antecipacio).(1-Spread Antecipagio) (nk/252)
Spread Antecipagio = (i) Prémio ou (i) [(It Prémio)*(1+Spread absoluto

Procedimento de Bookbuilding) - 1], sendo neste ultimo caso aplicavel quando o spread
for negativo;
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nk = mimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo das

Debeéntures da Terceira Série ¢ a data de vencimento programada de cada pagamnento
“k” vincenda;

CResgate = Fator da vadagio acumulada do IPCA calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado desde a primeira Data de Integralizacio até a
Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Sére.

6.23.  Amortigacido Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condicdes abaixo, a
Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, (i) do
25° (vigésimo quinto) més contado da Data de Emissio, para as Debéntures da Primeira Série,

(i) do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Emissdo, para as Debéntures da
Segunda Série, e {iii) do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Emissdo, para as

Deebéntures da Terceira Série, e com aviso prévio aos Debenturistas da respectiva sérde (por

meio de publicagio de antncic nos termos da Cléusula 6.33 abaixo ou de comunicagio
individual), a0 Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e 4 B3 — Segmento
Cetip UTVM, de 5 (ciﬁco) Dias Uteis da data do evento, amortizagdes antecipadas de até 98%
(noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira
Série, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série e/ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Tetceira Série, mediante o pagamento
respectivo valor de resgate antecipado calculado da seguinte forma (“Amortizacio Antecipada
Facultativa™):

@ por ocasido da Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntutes da Primeira Série,
os Debentutistas da Primeira Série fardo jus ao pagamento de (a) parcela do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da DPrimeira Série, conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da
(b) Remuneracio das Debéntures da Primeira Série, incidente sobre a parcela a set amortizada
calculada pro rata femporis por Dias Uteis decortidos, desde a respectiva 1ltima Data de
Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série até a data do efetivo pagamento
da Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntures da Primeira Série, acrescida de (c) um
ptémio j7at de acordo a férmula abaixo, e acrescida (d) dos Encargos Moratdrios devidos e ndo

pagos até a data do referido resgate, se for o caso:
Formula:
PUptémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture

Onde:
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PUdebénture = (a) a parcela do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira
Sére ou do saldo do Valor Nominal Unitido das Debéntures da Primeira Série,
conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da Remuneracio das Debéntures da
Primeira Série, incidente sobre a parcela a ser amortizada, calculada pro rata temporis
desde a Data de Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento da Amortizagio Antecipada
Facultativa das Dcbéntures da Primeira Série (“Data da_Amortizacio Antecipada
Facultativa das Debéntures da Primeira Série”), acrescida de Encargos Moratérios, se
aplicavel, devidos ¢ nio pagos até a Data da Amortizagio Antecipada Facultatva das

Debéntures da Primeira Série;
Prémio = 0,30%; ¢

_Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados, conforme o
caso, da respectiva Data “da Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntures da
Primeira Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

(if) por ocasiio da Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntures da Segunda Série,
os Debenturistas da Segunda Série fario jus ac pagamento da (a) parcela do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures da Segunda Série ou do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Sére, conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da (b)
Remuneracio das Debéntures da Segunda Séde, incidente sobre a parcela a ser amortizada,
calculada pro rata tfemporis por Dias Uteis decorridos, desde a respectiva tltima Data de
Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Segunda Séric até a data do efetivo pagamento
da Amortizacdo Antecipada Facultativa das Debéntures da Segunda Série, acrescida de (c) um
prémio flat de acordo a férmula abaixo, e acrescida (d) dos Encargos Moratétios devidos e néo

pagos até a data do referido resgate, se for o caso:
Formula:
PUptémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = (a) a parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Seéte,
conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da Remuneracio das Debéntures da
Segunda Séde, incdente sobte a parcela a ser amortizada, calculada pro rata temporis
desde a Data de Pagamento da Remuneragic das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento da Amortizagio Antecipada
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Facultativa das Debéntures da Segunda Série {“Data da Amortizacio Antecipada
Facultativa das Debéntures da Segunda Série™), acrescida de Encatgos Moratérios, se
aplicivel, devidos e néo pagos até a Data da Amortizagio Antecipada Facultativa das
Debéntures da Segunda Série;

Prémio = 0,40%; e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados, conforme o
caso, da respectiva Data da Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntures da
Segunda Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

(i)  por ocasiio da Amortizacio Antecipada Facultativa das Debéntures da Terceira Série,
os Debenturistas da Terceira Série farfo jus ao pagamento (a)} da parcela do Valor Nominal
_Unitato Atualizado das Debéntures da Terceira Série a ser amoruzada, actescida (b) da
Remuneragao das Debéntures da Terceira Série, incidente sobre a parcela a set amortizada,
calculada pro rata temporis desde a xiltima Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures
da Terceira Série até a data do-efetivo pagamento da Amortizacio Antecipada Facultativa das
Debéntures da Terceira Série, acrescida de (¢) um prémio calculado como a diferenga, caso
positiva, entre (c.1) o valor determinado conforme férmula abaixo e (c.ii) a parcela do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série acrescida da Remuneragio das
Debéntures da Terceira Série, incidente sobre a parcela a set amortizada, desde a dltima Data
de Pagamento da Retnuneragio das Debéntures da Terceira Série até a data do efetivo
pagamento da Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntures da Terceira Série (“Data da
Amortizacdo Antecipada Facultativa das Debéntures da Terceira Séric™) e (d) os Encargos
Moratérios devidos e ndo pagos até a Data da Amortizagio Antecipada Facultativa, se for o
€aso.

W\" éx

B~ Z

&ai

* ermau}

B= Que corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa projetados das Debéntures
da Terceira Série na Data da Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntures da
Terceira Sére, utilizando-se como taxa de desconto, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis pro rata femporis, taxa interna de retorno do ‘Tesouro
IPCA+Antecipacio apurada no Dia Util imediatamente anterior i Data da
Amortizacdo Antecipada Facultativa das Debéntures da Terceira Série decrescida de
Spread Antecipagio de acordo com o disposto a seguir:

Prémio = 0,40%:

Mais especificamente, tal valor presente devera ser calculado conforme abaixo:
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VNek = com relagio a cada data de pagamento “k”, agendado mas ainda nio realizado,
das Debéntures da Terceira Séne, Valor Nominal Unitdrio Atualizado da patcela de
amortizagio de principal cortespondente a tal data, acrescido da Remuneracio das
Debéntures da Terceira Série, incidente sobre a parcela a ser amortizada, calculada nos
termos desta Escritura de Fmissio;

n = nimero total de pagamentos agendados e ainda nio realizados das Debéntures da

Terceira Série, sendo “n” um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9

{(nove) casas decimais, com arredondamento;
_FVPk = (1 + Tesouro IPCA+Antecipagio).(1-Spread Antecipagio) (nk/252)

Spread Antecipagdo = (i) Prémio ou (i) [(1+ Prémio)*(1+Spread absoluto
Procedimento de Bookbuilding) - 1], sendo neste dltimo caso aplicivel quando o spread
for negativo,

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizacio Antecipada Facultativa das
Debéntures da Terceira Série ¢ a data de vencimento programada de cada pagamento
“k’” vincenda;

CResgate = Fator da variagdo acumulada do IPCA calculado com 8 {oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado desde a primeira Data de Integralizacio até a
data da Amortizagao Antecipada Facultativa das Debéntures da Terceira Sére.

6.23.1. Apds a realizagio de uma Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntures
de qualquer das séries, os valores pagos a titulo da referida Amortizagio Antecipada Facultativa
serio sempre descontados de forma proporcional do valor das parcelas vincendas de
amortza¢io programada do Valor Nominal Unitirio constantes da Clausula 6.16 acima,
mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de amortiza¢io do Valor Nominal Unitario ali
previstas. O desconto proporcional aqui mencionado ocorrera de forma automitica,
independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de Emissdo, devendo a
Companhia enviar ao Agente Fiducidrio cotrespondéncia indicando o novo fluxo de
pagamento de Amortizagdo, considerando as Amortizagdes Antecipadas Facultativas
realizadas, incluindo qual o novo percentual de amortizagio do Valor Nominal Unitirio em
cada uma das datas de amortizagio programadas vincendas indicadas na Clausula 6.16 acima,
sendo certo que, em nenhuma hipétese, a proporcio entre as datas de amortizagio vincendas
prevista na Clausula 6.16 acima podera ser alterada.
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6.24.  Oferia de Resgate Antesipado. A Companhia podera realizar, a qualquer tempo, a seu
exclusivo critério, oferta de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures da Primeira
Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, com o
consequente cancelamento das Debéntures resgatadas, a qual devera ser endetecada a todos os
Debentutistas da Primeira Série, Debenturistas da Segunda Série e/ou Debenturistas da
Terceira Séde, conforme o caso, sem distingiio, assegurada a igualdade de condicdes a todos os
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série ¢/ou os Debenturistas da
Terceira Série, conforme o caso, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, de acordo com os termos e condicGes previstos abaixo (“Oferta de Resgate
Antecipado™):

6.241. A Companhia realizari a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacio ao Agente Fiduciirio e aos Debenturistas da respectiva sére (pot meio de
publicagio de anincio nos termos da Cliusula 6.33 abaixo ou de comunicagio individual)
(“Edital de Oferta de Resgate Antecipado™), o qual deverd descrever os termos e condicdes da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (a) se a Oferta de Resgate Antecipado sera total ou
parcial; (b) caso a Oferta de Resgate Antecipado seja parcial, a quantidade de Debéntures de
cada série objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Cliusula 6.24.5
abaixo; (c) sc a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada a aceitagio desta por uma
quantidade minima de Debéntures da respectva série; (d)a forma de manifestacio dos
Debenturistas de cada série que optaremn pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado,
observado o disposto na Clausula 6.24.2 abaixo; {¢) a data efetiva para o resgate antecipado e o
pagamento das Debéntures indicadas por seus respectivos titulates em adesio a Oferta de
Resgate Antecipado; (f) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que nio
poderd set negativo ¢ (g demais informagles necessarias para tomada de decisio pelos
Debenturistas de cada série e a operacionalizagdo do resgate antecipado das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesido a Oferta de Resgate Antecipado.

6.24.2. Ap6és a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Resgate Antecipado terio o prazo de
10 (dez) Dias Uteis para se manifestar formalmente perante 3 Companhia, a qual procedeté 2
liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, na data indicada no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, observado que a Companhia somente podera resgatar antecipadamente a
quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas pot seus respectivos titulares em adesio
a Oferta de Resgate Antecipado.

6.24.3. A Companhia deveri, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da

respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e 4 B3
- Segmento Cetip UTVM a respectiva data do resgate antecipado.
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6.24.4. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

6.24.5. Caso a Companhia opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e a
quantidade de Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/oun das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, que tenham sido indicadas em adesio a Oferta
de Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade a qual a Oferta de Resgate Antecipado
foi originalmente direcionada, entdo o resgate antecipado sera feito mediante sorteio,
coordenado pelo Agente Fiduciario. Os Debenturistas da respectiva séfie sorteados serio
informados, por escrito, com, no minimo, 3 (irés) Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado
do sorteio, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas,
qualificagdo, sorteio, apuragio, rateio e validagio da quantidade de Debéntures a serem
resgatadas antecipadamente serio realizadas fora do ambito da B3 — Segmento Cetip UTVM.

6.25. _Agunisigio Facmltativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirit Debéntures,
desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lel das Sociedades por A¢des, nos
arfigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e na regulamentagiio aplicavel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderao, a critério da Companhia, set canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanénciz em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus 4 mesma Remunetagdo aplicivel 4s demais Debéntures da
respectiva sétie.

6.26.  Direrto ao Recebimento dos Pagamentos. Fario jus ao tecebimento de qualquer valor devido
aos Debenturistas nos termos desta Fscritura de Emissio aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior 2 respectiva data de pagamento.

6.27.  Local de Pagamento. Os pagamentos referentes s Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, nos termos desta
Escritura de Emissdo, serdo realizados (i} pela Companhia, no que se refere a pagamentos
referentes a0 Valor Nominal Unitirio, ao saldo do Valor Nominal Unititic ou ao Valor
Nominal Unitirio Atualizado, conforme o caso, 2 Remuneracio, a prémio de resgate
antecipado ou de amortizagio antecipada e aos Encargos Moratérios, € com relacio as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM, por
meio da B3 — Segmento Cetip UTVM; ou (ii) pela Companhia, nos demais casos, por meio do
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Escriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso; ou (ili) pelas Garantidoras, em

qualquer caso, por meio do Escriturador ou na sede das Garantidoras, conforme o caso.

6.28.  Prorrogacao dos Prages. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissio at¢ o 1° (primeiro} Dia Ut
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nao seja Dia Util, ndo sendo devido
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia
Util” significa (i) com relagio a qualquer obrigagio pecunidria, qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (i) com relagido a qualquer obrigagio nio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissio, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais ha Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que nio seja sabado ou

domingo.

6.29.  Ewncargos Moratirios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Companhia e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, incidirdo, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacio judicial ou
extrajudidial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (i) multa moratéria individual e
nio compensatoria de 2% (dois por cento) (“Encargos Moratérios™).

6.30.  Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do Debentutista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigagGes pecunidrias nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagéo realizada ou aviso publicado nos termos
desta Escritura de Emissdo nio lhe dari o direito a qualquer acréscimo no petiodo relativo ao
atraso no tecebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.31.  Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencio tributiria
este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo

*

minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores 4 data prevista pata recebimento de valores relativos
as Debentures, documentagio comprobatéria da referida imunidade ou isengio tributaria, sob

pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagio
tributaria em vigor.

6.32.  Viencimento Antecipads. Sujeito ao disposto nas Cliusulas 6.32.1 2 6.32.6 abaixo, o Agente
Fiducidrio deverid declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia e pelas Garantidoras, do saldo do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série, do saldo do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures da Segunda Série e/ou do Valor Nominal Unitirio Atualizado das
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Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, actescido da Remuneracio das Debéntures da
Primeira Série, da Remuneragio das Debéntures da Segunda Sétie e/ou da Remuneracio das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizagio ou a data de pagamento da respectiva Remuneracio imediatamente antetior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos
Encargos Moratdrios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.32.1 e

6.32.2 abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplementg™).

0.32.1. Euentos de Inadimplemento Automdticos. Constituem Eventos de Inadimplemento
que acarretam O vencimento automatico das obrigages decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto
na Cliusula 6.32.3 abaixo:

()  pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial a qualquer credot ou classe de
ctedores da Companhia e/ou das Garantidoras, independentemente do
deferimento do pedido e/ou processamento;

(ify extingio, liquidacdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nio elidido no
prazo legal, ou decretacio de faléncia da Companhia e/ou das controladas,
diretas ou indiretas, da Companhia e das Garantidoras (conforme definicio de
controle prevista no artigo116 da Lei das Sociedades por Agdes)
(“Controladas™);

(i) inadimplemento de qualquer obrigagio pecuniiria relativa as Debéntures, na
respectiva data de pagamento, nio sanado no prazo de 1 (um) Dia Utl;

(iv) vencimento antecipado e/ou declaracio de vencimento antecipado de quaisquer
obrigacoes pecuniarias da Companhia, das Garantidoras e/ou das Controladas da
Companhia ou das Garantidoras, no mercado local ou internacional, cujo valor
unitirio ou agregado ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), os
quais deverdo ser cortigidos pelo IPCA anualmente, a partir da Data de Emissio;

(v) ndo cumprimento de qualquer decisio administrativa ou sentenca judicial
transitada em julgado contra a Companhia, as Garantidoras e/ou contra as
Controladas da Companhia ou das Garantidoras, em valor agregado igual ou
supetior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), os quais deverio ser
corrigidos pelo IPCA anualmente, 2 partir da Data de Emissio;

(v) caso a Companhia esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer

de suas obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissio, e ocorra 2
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distribui¢io ou pagamento pela Companhia e/ou pelas Garantidoras de
dividendos e/ou de juros sobte capital préprio e/ou qualquer outra forma de
distribuigido de recursos, exceto o dividendo minimo obrigatétio de 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido anual ajustado da Companhia, na forma
ptevista pelo artigo 202 da Lei de Sociedades por A¢Ses, e os juros sobre capital
préprio imputados aos dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das Sociedades
por Agbes;

transformagio do tipo societario da Companhia, nos termos dos Artigos 220 e
221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por
Agdes;

aplicagdo dos recursos liquidos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa da

descrita nesta Escritura de Emissio; e

reducio de capital social da Companhia, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulaggo, conforme disposto no artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Ages.

6.32.2. Eventos de Inadimplemento Nio Auntomiticos. Consttuem Eventos de
Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrgacdes decorrentes das

Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.32.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos

em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:
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(if)

inadimplemento de qualquer obrigagio nio pecuniiria descrita nesta Escritura de
Emissdo, ndo sanado em até 20 (vinte) dias contados da data em que tal
obrigacio deveria ter sido cumprida;

cisdo, fusdo, incorporagio, incorporagio de agdes ou qualquer reorganizacio
societaria envolvendo a Companhia e/ou as Garantidoras e/ou suas Controladas
Relevantes, exceto:

(@) se a operagio ftiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco) por cento) das Debéntures
em Circulacio; ou

(b) se dver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagio das atas dos atos
socletirios relativos 4 operagio, o resgate das Debéntures de que forem
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titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou do Valor Nominal
Unitatio Atualizado das Debéntutes da Terceira Série, conforme o caso,
acrescido da respectiva Remuneragio, calculada pro ratz temporis desde a
primeira Data de Integralizagio ou 2 data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento;

ou

por qualquer operagio envolvendo exclusivamente a Companhia e/ou as
Garantidoras e/ou qual(is)quer Controlada(s) Relevante(s) (conforme
definido abaixo), desde que, cumulativamente: (i) as Garantidoras e/ou a(s)
Controlada(s) Relevante(s) em questio, conforme o caso, permanega(m) sob
o controle (conforme defini¢io da Lei das Sociedades por Agdes) direto ou
indireto da Companhia; (iij a operagio nio envolva cisio, fusio ou
incorporagio da Companhia; e (i) a Tarpon Gestora de Recursos S.A. .
permaneca com o controle acionério, direto ¢/ou indireto da Companhia,
sendo que, para fins deste item, “controle acionirio” significa o poder
efetivamente udlizado de ditgir as atividades sociais e orentar o
funcionamento dos 6tgios da Companhia, de forma direta ou indireta, de
fato ou de direito, independentemente da participagdo acionaria detida,
sendo que ha presungio relativa de titularidade do controle em relacio a
pessoa ou ao grupo de acionistas que seja titular de agdes que lhe tenham
assegurado a maioria absoluta dos votos dos acionistas presentes nas 3 (trés)
tltimas assembleias gerais da Companhia, ainda que ndo seja titular das

agdes que lhe assegurem a maioria absoluta do capital votante;

ndo pagamento na data de vencimento original de quaisquer obrigacdes
pecunidrias da Companhia, de suas Controladas e/ou das Garantidoras, no
mercado local ou internacional, que nfo aquelas mencionadas na Clausula 6.32.1
acima, inciso (iif), em valor, individual ou agregado, superior a R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais), os quais deverdo ser corrigidos pelo IPCA anualmente, a
partir da Data de Emissio,

alteracio (a) do Estatuto Social da Companhia que implique na alteracio do
dividendo minimo obrigatério previsto na presente data e/ou (b) do Estatuto
Social da Companhia e/ou das Garantidoras que implique a concessio de direito
de retirada aos acionistas da Companhia ¢/ou das Garantidoras, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas  representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntutes em Circulagio;
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caso as declaracdes feitas pela Companhia e/ou pelas Garantidoras nesta
Escritura de Emissio sejam falsas ou enganosas, ou ainda, de modo relevante,
incorretas ou inconsistentes ou incompletas;

nio obten¢io, nio renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensio das
autorizages, concessdes, alvaris e licencas, que possam impactar de forma
televante o regular exercicio das atividades da Companhia e das Garantidoras;

ato de qualquer autcridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriat, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das
a¢bes do capital social da Companhia e/ou das Garantidoras;

caso a Fianca (a) seja objeto de questionarnénto judicial pela Companhia ou por
terceiros; (b) seja anulada; ou (c) de qualquer forma, deixe de existir ou seja
rescindida;

cessio ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia e/ou pelas Garantidoras, de qualquer de suas obrigagGes nos termos
desta Escritura de Emissdo, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por centa) das Debéntures em Circulacio; ou

(b) se em decorréncia de uma operagio societdria que nfo constitua um Evento
de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso (i} acima;

questionamento judicial, pela Companhia, pelas Garantidoras e/ou por qualquer
Controlada, desta Escritura de Emissio e/ou da Fianca,

alienacio e/ou constitui¢io e/ou prestagio pela Companhia, de quaisquer
garantias reais (assim entendidas como aquelas instituidas parcial ou totalmente
sobre bens moéveis ou imdveis, garantindo parcial ou totalmente quaisquer
obtigacOes) sobre seus ativos, bens, titulos e direitos de qualquer natureza, de
propriedade ou titularidade, conforme aplicavel, da Companhia, em beneficio de
qualquer financiamento bancario ou no mercado de capitais, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio ou se tais
garantias forem prestadas no dmbito de operagdes realizadas com bancos de
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fomento, sejam nacionais ou internacionais (tais como, exemplificativamente, a
International Finance Corporation — IFC e o Banco Nacional do Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES);

(xif) protestos legitimos de titulos contra a Companhia, as Garantidoras e/ou contra
as Controladas da Companhia ou das Garantidoras, cujo valor unitirio ou
agregado ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), os quais deverio
ser corrigidos pelo IPCA anualmente, a partir da Data de Emissao, salvo se o
protesto tiver sido efetuado por etro ou mi-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Companhia e/ou pelas Gatantidoras ou se for
cancelado, em qualquer hipdtese, no prazo de 15 (quinze) dias contados da
notificacao de protesto, ou no prazo determinado na notificagdo, o que for
menor;

(xiii) extingdo, liquidagio, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia no elidido no
prazo legal, ou decretagio de faléncia de sociedades coligadas da Companhia ou
das Garantidoras cujo EBITDA da coligada ou cuja receita bruta (assim
entendido, com base nas demonstragdes financeiras consolidadas auditadas de tal
coligada, como a rubrica receita bruta), correspondam 2, no minimo, 5% (cinco
por cento) do EBITDA Ajustado da Companhia ou 5% (cinco por cento) da
receita bruta da Companhia (assim entendido, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia, como a rubrica “receita bruta™),

(xiv) ndo obsetvancia, pela Companhia, do Indice Financeiro (conforme abaixo
definido), qual seja o quociente da divisio da Divida Liquida (conforme abaixo
definido) pelo EBITDA Ajustado (conforme abaixo definido), que devera ser
igual ou inferior a 3,0 (trés inteiros) vezes, observados os termos da Clausula 7.1

(i), (B); e

(xv) rebaixamento em 2 (dois) ou mais niveis da classificacdo de rsco da Fmissio,
pela Agéncia de Classificagio de Risco, considerando como base o rating da

Emissdao na Data de Emissao.

6.32.3. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.32.1 acima, as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-o automaticamente

vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.
6.32.4. Ocotrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na

Clausula 6.32.2 acima, o Agente Fidudiario devera convocar, no prazo miximo de 2 (dois) Dias

Utels contados da data em que constatar sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, 2
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se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio, decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, o Agente Fiduciario nio devera declarar o vencimento antecipado das
obrigacBes decorrentes das Debéntures; caso contrifio, ou em caso de nio instalagio, em
segunda convocagido, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciirio
devera, imediatamente, declarar ¢ vencimento antecipado das obtigacdes decorrentes das
Debéntures.

6.32.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, 2 Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures (sem prejuizo da
Fianga), com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitatio ou saldo devedor do Valor Nominal Unititio ou Valor Nominal Unitiario Atualizado,
conforme o caso, das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro ratu femporis desde a
ptimeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Companhia e pelas Garantidoras nos tetmnos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até
5 {cinco) dias contados da data da declaragio do vencimento antecipado, sob pena de, em nio
o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios, sendo certo que,
na mesma data da declaragio de vencimento antecipado, a Companhia e/ou o Agente
Fiduciirio deverdo comunicar tal fato a B3 — Segmento Cetip UTVM e, caso o pagamento das
Debéntures nio seja efetuado na data de vencimento antecipado das Debéntures, as
Debéntures deixario de ser custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM,
sendo sua quitagio realizada diretamente junto ao investidor, fora do dmbito da B3 —
Segmento Cetip UTVM.

6.32.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excusséo ou execugdo da Fianga, na medida em que forem sendo
recebidos, deverio ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quitagio do
saldo devedor das obrigacdes decotrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigagbes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio
ou execugdo da Flanga, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverio ser imputados na seguinte ordem, de tal
forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores
devidos pela Companhia e/ou pelas Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissio
(incluindo a remuneragio, indenizacdes e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que

ndo sejam os valores a que se referem os itens (i) e (i) abaixo; (iij Remuneragio, Encargos
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Moratérios e demais encargos devidos sob as obtigagbes decotrentes das Debéntures;
(iif) Valor Nominal Unitirio ou saldo devedor do Valor Nominal Unitirio ou Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, das Debéntures. A Companhia e as Garantidoras
permanecerio responsaveis pelo saldo devedor das obrigagtes decorrentes das Debéntures que
nio tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragio, Encargos Moratérios e
outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures
enquanto ndo forem pagas, declarando a Companhia e as Garantidoras, neste ato, se tratar de
divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de processo de execugio

judicial.
6.32.7. Para os fins desta Escritura de Emissio:

L “Divida Tiquida” significa, com base nas Demonstracbes Financeiras

Consolidadas da Companhia, o somatério, sem duplicag‘?aom," de () todo
endividamento bancario; (b) todas as’ obngagoes orundas de operagdes de
mercados de capitais local e internacional; (c) todas as obrigagbes nos termos de
arrendamentos mercantis, (d) todas as obrigagdes decortentes de pagamento
patrcelado relativo a aquisi¢io de negdcio; () todas as garantias de dividas de
terceiros; e (f) todas as dividas tributarias; subtraido de tal somatorio o valor de
suas disponibilidades (caixa ¢ aplicagdes financeiras), ndo se considerando as
obrigagdes da Companhia representadas por titulos que tenham sido cedidos
pelos respectivos credotes (por exemplo, fornecedores) a instituiches financeiras
- operagdes também conhecidas como “rsco sacado”, “confirming”,
“adiantamento do fornecedor”, entre outros;

II.  “EBITDA Ajustado” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras

Consolidadas da Companhia relativas aos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores, o lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo Conttibuicio
Social sobre o Lucro Liquido, depreciagio e amortizagdo, incluindo a
amortizagio do investimento editorial e baixas decorrentes de impairment de
ativos (efeito nio-caixa), calculado nos termos da Instrugio da CVM n.° 527, de
4 de outubro de 2012, cujo calculo devera ser validado por Auditor
Independente conforme disposto na Clausula 7.1 abaixo, inciso (iv), alinea (a).
Para afericdo do EBITDA Ajustado da Companhia, deverio ser incorporados os
valores correspondentes a0 EBITDA referente aos ultimos 12 (doze) meses de
empresas do setor de educagio que tenham sido adquiridas pela Companhia ou
por qualquer de suas Controladas diretas ou indiretas, observado que tais valores
de EBITDA das sociedades adquiridas deverio ser devidamente auditados por

Auditor Independente, bem como ajustes relativos a eventos nio recorrentes,
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conforme publicados nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia; e

III. “Controlada Relevante” significa qualquer Controlada cujo EBITDA da
Controlada ou cuja receita bruta (assim entendido, com base nas demonstragoes
financeiras consolidadas auditadas de tal Conttolada, como a rubrica receita
bruta), correspondam a, no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado
da Companhia ou 5% (cinco por cento) da receita bruta da Companhia (assim
entendido, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da

Companhia, como a rubrica “receita bruta”).

6.33.  Publicidads. Todos os atos e decisoes relativos 4s Debéntures deverdo ser comunicados,
na forma de aviso, no DOESP e no jornal “O Estado de S. Paulo”, sempre, bem como na
pagina da  Companhia na redc_: mundial . de computadores — Internet
(http://ri.somoseducacao.com.br) imediatamente apds a realizagio ou ocorréncia do ato a ser
divulgado, devendo a Companhia encaminhar a referida publicagio ao Agente Fiducidrio no
mesmo dia de sua realizacdo. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de
grande circulagio e de edicdo nacional que seja adotado para suas publicagdes societirias,
mediante comunicagio por escrito ao Agente Fiductario e a publicagio, na forma de aviso, no
jornal a ser substituido.

6.34.  Classificagio de Risco. Foi contratada como agéncia de classificagio de risco da Oferta a
Fitch Ratings (“Agéncia de Classificacio de Risco™).

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

7.1 A Companhia e as Garantidoras, de forma solidiria, estio adicionalmente obrigadas a:

()  exclusivamente com relagio i Companhia, disponibilizar em sua pigina na
Internet e fornecer ao Agente Fiducidrio, na data em que ocorrer primeiro entre
o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgacio, cdpia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente de primeira
linha registrado na CVM (“Auditor Independente™), relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes ¢

com as regras emitidas pela CVM (“Demonstraces Financeiras Consolidadas™);
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exclusivamente com relagio 4 Companhia, na data em que ocorrer primeiro entre
o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada
trimestre de seu exercicio social ou a data da efetiva divulgagio, copia de suas
Informagdes Trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatério de revisio especial; e

exclusivamente com relagio 4s Garantidoras, disponibilizar em suas paginas na
Internct, e fornecer a0 Agente Fiduciirio, na data em que ocotret primeiro entre
o decurso de 4 (quatro) meses contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da efetiva divulgacio, cépia das Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da respectiva Garantidora;

fornecer ao Agente Fiduciatio:

(a) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o incisos (f)
e/ou (i) acima, conforme o caso, (I) as rubricas e a memoria de célculo
necessarias A verficagio e wvalidagio do Indice Financeiro; (Il a
demonstragio do calculo do Tndice Financeiro apurado pelo Auditor
Independente; e (IIF) declaragio firmada por representantes legais da
Companhia e das Garantidoras acerca da veracidade do Indice Financeiro e
das informagdes apresentadas e da inexisténcia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

(b) no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o inciso ()
acima, declaragio firmada por representantes legais da Companhia, na forma
de seu estatuto social, atestando (I} a veracidade e auséncia de vicios do
Indice Financeiro; (IT) que permanecem validas as disposigdes contidas nesta
Escritura de Emissio, (II[)a nio ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Companhia e/ou das Garantidoras perante os Debentutistas; ¢ (IV) que nio
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Companhia,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar 4 Companhia e/ou ao Auditor
Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam

necessaios;

(9 no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refete o inciso (iii)
acima, declaracio firmada por representantes legais das Garantidoras, na
forma de seu estatuto social, atestando (I) que permanecem validas as
disposicdes contidas nesta Escritura de Emissio; (I) a nio ocorréncia de

qualquer Evento de Inadimplemento ¢ 4 inexisténcia de descumprimento de
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obrigacdes das Garantidoras perante os Debenturistas; e (I1I) que possui
patrimoénio suficiente para quitar as obrigagdes objeto da Fianca, sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciirio, podendo o
Agente Fiducidtio solicitar as Garantidotas e/ou ao Auditor Independente
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

na mesma data da publicagio, copia dos avisos aos Debentutistas;

exclusivamente com relagio & Companhia, cépia das informacdes periddicas
e cventuals exigidas pelas normas editadas pela CVM, inclusive a Instrugio
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio
CVM 4807}, nos prazos ali previstos;

exclusivamente com relagio 3 Companhia, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da sua diwﬂgégio, qualquer fato relevante, divulgado nos termos
da Instrugio da CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 358™);

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia, informacdes
a respeito da ciéncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de recebimento, envio
de coépia de qualquer correspondéncia ou notificagio, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a um Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um}) Dia Util contado da data de ciéncia, informagées a
respeito da ocotréncia de qualquer evento ou situacio que cause (1) qualquer
efeito adverso relevante na situacio (financeira ou de outra natureza), nos
negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Companhia e/ou das Garantidoras; e/ou (i) qualquer efeito adverso na
capacidade da Companhia e/ou das Garantidoras de cumptir qualquer de
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissio (“Efeito Adverso

Relevante™);

no prazo de até 10 {dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacio, informa¢des e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario;
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(k) no prazo de até 5 (cinco) Dias Utteis contados da data de sua divulgagio,
chpia do relatério de rating enviado pela Agéncia de Classificagao de Risco;

() no prazo de até 5 (cnco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebragio, cépia do protocolo de apresentagio desta Escritura de Emissio e
de seus aditamentos perante a JUCESP e os competentes cartorios de

registro de titulos e docurnentos; e

(m) no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscrigio
na JUCESP e registro ou averbagio perante 0s competentes cartorios de
registto de titulos e documentos, uma via original desta Escritura de
Emissio e de seus aditamentos;

manter atualizado o registro de companhia aberta da Companhia perante a CVM,
nos termos da Instrucio CVM 480;

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determina¢Ges dos orgdos governamentais, autarquias ou
instincias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter, ¢ fazer com que as Controladas mantenham, sempre vilidas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessdes, autorizacoes,
permissdes e alvards, inclusive ambientais, apliciveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial;

manter, € fazer com que as Controladas mantenham, seguro adequado para seus
bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

obter e manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autonzagdes, incluindo as societdrias, governamentais e de terceiros,
necessarias: (a)a celebragdo, validade ou exequibilidade desta Escritura de
Emissdo; e (b) ao fiel, pontual e integral cumptimento de todas as obrigacdes
aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos
inerentes As obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiducidrio, o Escrdturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, o
ambiente de distribuicio das Debéntures no mercado primario (MDA}, o
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ambiente de negociagio das Debéntures no mercado secundario (CETIP21) e 2
Agéncia de Classificagio de Risco, devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de
Classificacio de Risco atualize a respectiva classificagio de risco das Debéntures
anualmente, até o vencimento das Debéntures;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobtre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia ¢, se aplicavel,
das Garantidoras;

realizar (a) o pagamento da remuneracio do Agente Fiduciirio, nos termos da
Clausula 8.4 abaixo, inciso (i); ¢ (b) desde que assim solicitado pelo Agente
Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciirio, nos termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso (ii);

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagio, pela Companhia

?

de qualquer assembleia geral de Debenturistas,

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Utll, assembleia getal de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiductirio deva fazer, nos termos da lei e/ou desta
Escritura de Emissio, mas nio o faga no prazo aplicvel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitadas;

manter em adequado funcionamento érgiao para atender, de forma eficiente, aos
Debentutistas, ou contratar instituigGes financeiras autotizadas para a prestagio
desse servico;

manter em dia o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributiria
{(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciiria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

(xviif) notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducirio caso

(xix)

julguem que quaisquer das declaragdes aqui prestadas totnaram-se total ou
patcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

cumprit, bem como fazer suas Controladas, bem como seus diretores,

funcionirios e membros de conselho de administracio (“Representantes™)

Juridico
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cutnpram, as normas apliciveis que versam sobre atos de corrupgio e atos
lesivos contra a administragio publica, na forma da Lei n°12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada, (i) mantendo politicas e procedimentos
internos que asseguram integral cumprimento de tais notmas; (i) dando pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar
com a Comparnhia e/ou as Garantidoras, previamente ao inicio de sua atuagio;
(iif) abstendo-se de praticar atos de cotrupcio e de agir de forma lesiva 2
administragio publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) comunicando imediatamente o Agente
Fiduciario, caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas; e (v) realizando eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas

exclusivamente pelos meios previstos nesta Escritura de Emissio;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo

superior por determinacic expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, toda a documentagio telativa a2 Emissio e a Oferta, nos termos
previstos na Instrucio CVM 476, bem como disponibiliza-la aos Cootdenadores
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, apés solicitagio por esctito, neste sentido,

ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal;

exclusivamente com relagio 4 Companhia, sem prejuizo das demais obrigagdes
previstas acima ou de outras obrigacBes expressamente previstas na
regulamentacio em vigor e nesta Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 17
da Instrucio CVM 476:

(a) preparar as demonstragbes financeiras consolidadas da Companhia relativas
a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por

Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Companbhia relativas
a cada exercicio social a auditotia por auditor independente registrado na
CVM,

() no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pédgina na Internet e enviar a B3 —
Segmento Cetip UTVM as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exercicio social, acompanhadas de notas

explicativas e do parecer dos auditores independentes;
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por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de divulgacio,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima ¢ na alinea (b
abaixo em sua pagina na Internet;

obsetvar as disposi¢des da Instrugio da CVM n°358, de 3de
janeiro de 2002, conforme alterada (“Iustrucio CVM 35 ), no que se refere
ao dever de sigilo e as vedagdes 4 negociagio;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato on
fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM 358,
comunicando imediatamente a0 Agente Fiducidrio, ao Coordenador
Tider e 2 B3 - Segmento Cetip UTVM;

fornecer todas as.informagdes solicitadas pela CVM e pela B3 — Segmento
Cetip UTVM; ¢ ‘ .

divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores o relatétio anual e
demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o disposto na alinea “d” acima;

cumprimento, pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, da legislacio
ambiental, incluindo, mas nio se limitando, 2 legislacio pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente e Resolucdes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente, além da legislacio trabalhista em vigor, e
adogio de medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e
cortigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social; e

observincia, pela Companhia, do indice financeiro abaixo indicado, a ser
medido a partir das Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de cada ano, sendo o primeiro exercicio social 31
de dezembro de 2017 {“indice Financeiro™), a ser apurado pelo Auditor
Independente anualmente, e acompanhado pelo Agente Fiducidrio no prazo
de até 5 (cinco) Dias Utels contados da data de recebimento, pelo Agente
Fiduciario, das informagdes a que se refere a Clausula 7.1 acima, inciso (iv),
alinea (a), tendo por base as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia, a partit, inclusive, das Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2017:

Divida I iguida { EBITDA Ajustade < on ignal a 3,0 x (Irés inteiros)
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a) Caso o Indice Financeiro nio seja atendido em determinado exercicio
social e, desde que o fndice Financeiro aputado ndo scja superior a 4,0
(quatro intciros) vezes, serd permitido, uma tnica vez, que o Auditor
Independente apure novamente o indice Financeiro apés a divulgagio
das Informacgdes Trimestrais (ITRs} do primeiro trimestre do exercicio
social subsequente ao exercicio social do referido descumprimento
(“Petfodo de Cuta™), levando-se em conta a Divida Liquda e o
EBITDA Ajustado dos tltimos 12 meses, a fim de que o Indice
Financeiro volte a observar 3,00 (trés inteiros) vezes. Assim, o calculo

devera contemplar o segundo, o terceiro e o quarto trimestres do
exercicio soclal do descumptimento em questio, bem como o primeiro
trimestre do exercicio social atual. O novo célculo a ser apurado apds o

- Periodo de Cura serd acompanhado pelo Agente Fiduciatio no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de receBimento, pelo Agente
Fiducidrio, das informag¢des a que se refere a Clausula 7.1, inciso (iv),
alinea (a);

b) Somente serd considerado um Evento de Inadimplemento para fins da
Clausula 6.32.2, (xiv), caso (i) o Indice Financeiro nio seja atendido e,
em qualquer data de apuragio, seja superior a 4,0 (quatro inteiros) vezes;
ou (i) o Indice Financeiro nio seja atendido e, ap0s o tnico Periodo de
Cura, ndo retorne ao patamar igual ou inferior a 3,0 (trés inteiros) vezes
ap6s esse novo cilculo; ou (iii) apds a utilizagdo do unico Periodo de
Cura pela Companhia na hipétese (ii) acima, o Indice Financeiro nio scja

atendido e seja superior a 3,0 (trés inteiros) vezes nas proximas datas de

apuragio.
CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO
8.1. A Companhia nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissio, a Planner

Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidtios Ltda., qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito,
aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio, representar a
comunhio dos Debenturistas, declarando que:

() € instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
torma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;
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esta devidamente autorizado e obteve todas as autotizacdes, inclusive, conforme
aplicivel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessirias 4 celebragio
desta Hscritura de Emissdo € ao cumprimento de todas as obrigagBes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societitios,
regulatdrios e de terceitos necessarios para tanto;

ofs) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(tn) esta Escritura
de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obtigacdes aqui previstas e, sendo
mandatirio(s), tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando ofs)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta. Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas, constituern obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fidudiario, exequiveis de acordo

com 05 s€us termos € condig6es;

a celebracio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissio e o cumprimento
das obrigacdes aqut previstas (a) nio infringem o contrato social do Agente
Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciétio seja parte ¢/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; {c) ndo
infringem qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem,
decisio ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente

Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribuicdes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus termos

¢ condicdes,

verificou a veracidade das informa¢des relativas a Fianca e a consisténcia das
demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

verificou a regularidade da constitui¢do da Fianca, com base nas demonstragoes
financeiras e nas declaragGes prestadas pelas Garantidoras, nos termos desta

Escritura de Emissdo;
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(x) esta ciente da regulamentagio aplicév'el emanada do Banco Central do Brasil ¢ da
CVM,

(xi) ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
pargrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugao da CVM n.” 583, de
20 de dezembro de 2016, conforme alterada, ou, em caso de alteracio, a que vier
a substitui-la (“Instrucio CVM 583”), e demais normas aplicaveis, para exercer a
funcio que lhe é conferida;

(xii) ndo se encontra em nenhuma das situages de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

(xiii) nfo tem qualquer ligagio com a Companhia e/ou com as Garantidoras que o

impegca de exercer suas funcdes;

{(xiv) na data de celebragao desta Escritura de Emissio, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciaro identificou que presta
servigos de agente fiduciario nas seguintes emissoes:

Emissorta: Somos Sistemas de Ensino S.A
Emissio: 3 emissao
R$ 475.000.000,00 (quatrocentos e setenta e cinco milhdes de

Valor da emissio: :
reais),

Quantidade  de  debéntures 475.000 (quatrocentos e setenta e cinco mil)

emitidas:

Espécie: Quirografaria, com Garantia Fidejussoria

Prazo de vencimento: 31 de outubro de 2019

Garantias: Garantia Fidejusséra, como Fiadora Somos Educagio S.A
Remuneragio: CDI + 1,70% a.a.

Situagio da Emissora: A emissora se encontra adimplente com suas obrigagdes.
Emissora: Editora Atica S.A.

Emissao: 3* emisséo

Valor da emissao: R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhées de reais),

Quantidade de debéntures

emitidas: 400 (quatrocentas debéntures)
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Espécie:

Quirografaria com adicional Fidejussona

Prazo de vencimento:

18 de dezembro de 2017

Garantias: Fiam::a da So.n'%os Educagio S.A, Somos Sistemas de Ensino S.A.
¢ Editora Scipione S.A.
Remuneragio: CDI + 1,70% a.a.

Situagdo da Emissora:

A emissora se encontra adimplente com suas obrigagoes.

Emissora:

Editora Atica S.A.

Emissio:

4* emissao

Valor da emissio:

R$ 400.000.000,00 {(quatrocentos milhdes de reais)

Qu':li.ltldade de  debéntures 400 (quatrocentas debéntures)
emitidas:
Espécie: Quirografaria.com adictonal Fidejussoria

Prazo de vencimento:

18 de dezembro de 2017

Garantias: Fian(t:a da Sqmos Educagio S.A, Somos Sistemas de Ensino S.A.
e Editora Scipione S.A.
Remuneragio: CDI + 1,80% a.a.

Situagio da Emissora:

A emissora se encontra adimplente com suas obrigagdes.

Emissota:

Editora Scipione S.A.

Emissio:

2* emissio

Valor da emissio:

R$ 200.000.000,00 {duzentos milhdes de reais)

Quantidade  de  debéntures | 55 409 (uzentos mil)
emitidas: '
Espécie: Quirografaria, com Garantia Fidejussoria

Prazo de vencimento:

As Debéntures vencerio 31 de julho de 2019.

Garantias:

Garantia Fidejussoria, como Fiadoras Somos Educacio S.A

Remuneragio:

CDI + 1,70% a.a.

Situagao da Emissora:

A emissora se encontra adimplente com suas obtigacdes.

(xv) tendo em vista o disposto no inciso (xiv) acima, assegurari tratamento equitativo

a todos os Debenturistas ¢ a todos os titulares das debéntures a que se refere o

inciso (xiv) acima.

8.2,

O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de celebragio desta

Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relative a sua substituicdo, devendo
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permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitacio de todas as obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissio, ou até sua efetiva substituicio.

8.3. Em caso de auséncia, impedimentos remporatios, renuncia, intervengio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio,
aplicam-se as seguintes regras:

() € facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder i
substituicio do Agente Fiducidrio e 4 indicacio de seu substituto, em assembleia
geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

() caso o Agente Fiducidrio nfic possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta HEscritura de Emissdo, deveri comunicar
imediatamente g_fat_g aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢io e convocar
‘assemnbleia geral de Debenturistas para esse fim;

(i) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas func¢bes, deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigao substtuta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funges;

(iv) seri realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do
novo agente fiduciirio, que podera ser convocada pelo préprnio Agente Fiducianio
a ser substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio ou pela CVM. Na hipotese
de a convocacdo nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, cabera 4 Companhia efetua-la, observado o prazo de 8 (oito) dias
pata a primeira convocagio € 5 (cinco) dias para a segunda convocagio, sendo
certo que 2 CVM poderd proceder i convocagio da assembleia geral de
Debentutistas ou nomear substituto provisorio enquanto nio se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiduciirio, nos termos do artigo 7° da
Instrucio CVM 583;

(v)  a substituicio do Agente Fiduciario (a) esta sujeita & comunicagao prévia 4 CVM
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta
Escritura de Emissdo e aos requisitos previstos na Instrucio CVM 583; e (b) se
em cardter permanente, deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de

Emissio;
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(vi) os pagamentos ao Agente Fiduciario substitddo serio realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio dos servicos;

(vi) o agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado com o novo valor da
remuneracic do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de
Debenturistas 2 que se tefere o inciso (iv) acima; ou (b) 2 assembleia geral de

Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima nio delibere sobre a matéria;

(viil) o agente fiduciirio substituto deveri, imediatamente apos sua notneagio,
comunicd-la 2 Companhia e aos Debenturistas nos termos das Cliusulas XII
abaixo € 6.33 acima; e

(ix} aplica{n—rs,enés hipéteses de substituicio do Ageate Fiducidtio as normas e
preceitos emanados da CVM.

8.4.  Pelo desempenho dos deveres ¢ atribui¢des que lhe competem, nos termos da lei e

desta Escritura de Emissio, o Agente Fiducidrio, ou 2 mstituicio que vier a substitui-lo nessa
qualidade:

(©)  receberd uma remuneracio:

(a) de R$10.000,00 (dez mil reais) por ano, devida pela Companhia (sem
prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela da remuneracio devida em até
45 (quarenta e cinco) dias cotridos contados da data de celebragio desta
Escritura de Emissio, e as detnais, no mesmo dia dos anos subsequentes,
calculadas pro rata die, se necessirio, até o vencimento da Emissao, ou
enquanto o Agente Fiduciirio representar os interesses dos Debentutistas;

(b) adicional, em caso de inadimplemento, pecuniitio ou nio, efou de
vencimento antecipado das obtigacdes decotrentes das Debéntures e/ou ou
em caso de reestruturagio prévia das condi¢des das Debéntures apds a
subscricdo, equivalente a R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a (i) a assessotia a0s Debenturistas, (i) comparecimento
em reunides com a Companhia e/ou com os Debenturistas, (iii) a
implementagio das consequentes decisdes dos Debenturistas e da
Companhia e (iv) a execugdo das garantias ou das Debéntures. A
remuneragao adicional devera ser paga pela Companhia ao Agente
Fiduciario no prazo de em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da entrega

do relatéto demonstrativo de tempo dedicado;
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no caso de celebragao de aditamentos a escritura de emissio bem como, nas
horas externas ao escriténio do Agente Fiducidrio, setio cobrados,
adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais alteragdes/servicos;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela, pela
variagio do Indice Geral de Pregos — Metcado, divulgado pela Fundacio
Getilio Vargas (“IGPM™), ou do indice que eventualmente o substitua,
calculada pro rata temporis, se necessatio;

acrescida dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o
faturamento: ISSQN (Imposto sobre servicos de qualquer natureza), PIS
(Contribuigio ao Programa de Integracio Social), e COFINS (Contribuigio
Social para o Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer
majoragOes das aliquotas ja existentes;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e mesmo
apds 0 seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipétese de atuagio do
Agente Fiduciario na cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as
Debéntures nio sanadas pela Companhia e/oun pela Garantidora, casos em
que a remuneragio devida ao Agente Fiducidrio sera calculada
proporcionalmente aos meses de atuagao do Agente Fiduciario, com base no
valor da alinea (a), reajustado conforme a alinea (d) acima. A remuneragio
aqui prevista ndo inclui o pagamento de honoririos de terceiros especialistas,
tais como auditotes independentes, advogados, consultores financeiros,

entre outros;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notificagio ou interpelacio judicial ou extrajudicial, sobre os valores em
atraso, de (I) juros de mora de 1% (um por cento) ao mes, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(i) multa moraténia, irredutive]l e de natureza nfo compensatdra, de
2% (dois por cento); e (i1) atualizacio monetaria pelo IGPM, calculada
prorata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e

realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por escrito pelo
Agente Fiduciario 2 Companhia, servindo o comprovante do depésito como
prova de quitagio do pagamento;
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seri reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por todas as
despesas que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de entrega de cépia dos documentos comprobatorios neste
sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Companhia, as quais serio consideradas aprovadas caso a
Companhia nio se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de recebimento da respectiva solicitagio pelo Agente Fiduciario, incluindo

despesas com:

(2) publicacio de relatdrios, editais de convocagdo, avisos, notificagdes e outtos,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vietem a ser

exigidas por regulamentos aplicaveis;
(b) extragio de certiddes;

() transporte, viagens, alimentagio e estadias, quando necessirias 2o
desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de Emissdo;

(d} despesas com fotocdpias, digitalizagdes e envio de documentos;
(e) despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefonicas;
(f) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagdo; e
(g) contratagdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderi, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou das Garantidoras no
pagamento das despesas a que se referem os incisos (I) e (if) acima por um
petiodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para
o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiducidtio venha a incotrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporcio
de scus créditos, e posteriotmente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da
Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
proporcio de seus créditos, incluem os gastos com honoritios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente

Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
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fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou fiscos financeiros, enquanto
representante da comunhio dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos
e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia etn agdes judiciais serfio ignalmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remunetagio, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garanda dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia; e

(iv) o crédito do Agente Fiduciatio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista no inciso (iii) acima serd acrescido a divida da Companhia e das
Garantidoras, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

8.5.  Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiducidrio:

()  responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagio vigente;

() custear (a)todas as despesas decorrentes da execugio dos seus servigos,

incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou

futuros, devidos em decorréncia da execugio dos seus servigos, observado o

' disposto na Cliusula 8.4 acima, inciso (i), alinea (e), e na Cliusula 8.4 acima,

incisos (ii) € (iii); e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciirios;

(ui) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade pata com os
Debenturistas;

(iv) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo de seus proprios bens;

(v) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio e tealizar a imediata convocagio da
assembleia geral de Debenturistas para deliberacio de sua substituigio nos
termos da Clausula 8.3 (iv) desta Escritura de Emissao;

(vi) conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia, demais papéis e

arquivos eletronicos relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacdes relativas
4 Fianca e a consisténcia das demais informacdes contidas nesta Iscritura de
Emissio, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto 4 Companhia para que esta Escritura de Emissdo, bem como
seus aditamentos, sejam registrados nos étgaos competentes, adotando, no caso
de omissdo da Companhia, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagio das informagSes periddicas pela Companhia e alertar os
Debentutistas, no relatorio anual de que trata o inciso (xviii) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinat sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢io da Fianca, observando a manutencio de
sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissio;

examinar proposta de substitui¢io da Fian¢a, manifestando sua opinido a
respeito do assunto de forma justificada;

intimar a Companhiz e as Garantidoras a reforcar a Fianca, na hipdtese de sua
deterioragdo ou depreciaciio, nos termos desta Escritura de Emissio;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas da Companhia e/ou das Garantidoras, necessitas e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da Companhia e das Garantidoras;

solicitar, quando considerar necessirio, auditotia extraordinria na Companhia
e/ou nas Garantidoras;

convocat, quando necessirio, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9.3 abaixo;

compatecer as assembleias gerais de Debentutstas a fim de prestar as
informacées que lhe forem solicitadas;
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(xviii) elaborar, no prazo legal, e enviar uma copia 2 Companhia, na mesma data em que

disponibilizar aos Debenturistas, relatétrio anual destinado aos Debentutistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 1° alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes,
que deveri conter, a0 menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a
Companhia e as Garantidoras enviar todas as informagdes financeiras, atos
societarios, organograma do grupo societirio da Companhia (que devera conter
os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, € os integrantes de bloco de controle) e demais informacdes
necessarnas 2 realizagio do relatorio que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverfio ser devidamente encaminhados no prazo de até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio do
relatério:

(2) cumprimento pela Companhia das suas obrigagoes de prestagio  de

informacbes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutirias da Companhia ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

{c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Companhia relacionados a cliusulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas ¢ que estabelecem condices que nio

devem ser descumpridas pela Com_panhia;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulagio e saldo cancelado no petiodo;

{e) resgate, amortizacio, conversio, repactuagio ¢ pagamentos da Remuneracio
realizados no petiodo;

(f) acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtdos com a Companhia;

{g) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragio;

(h) cumprimento das demais obrigaces assumnidas pela Companhia e pelas
Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissao;

(i) declaragio sobre a suficiéncia e exequibilidade da Flanga,
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() existéncia de outras emissdes de valores mobilidtios, piblicas ou privadas,
realizadas pela prépria Companhia e/ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que tenha
atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes: (1) denominacio da companhia ofertante; (i) valor da emissdo;
(1) quantidade emitida; (iv) espécie e garantias envolvidas; {v) prazo de

vencimento e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no periodo; e

(k) declaragio sobre a ndo existéncia de situagio de conflito de intetesses que
impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcio;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o telatorio a que se

_tefere o inciso (xviil) acima no prazo maximo de 4 (quatro) meses contados do

encerramento de cada exercicio social da Companhia, sendo certo que o relatério
anual deve ser mantido disponivel para consulta publica na pigina na rede
mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 {trés) anos;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos previstos nesta
Escritura de Emissao, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nio fazer; e
(b} daquela relativa 4 observincia do Indice Financeiro;

(xxiii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia, de

obrigagdes assumidas na presente Escritura, incluindo as obrigacdes relativas i
Fianga e as clausulas contratuais desonadas a proteger o interesse dos
Debenturistas ¢ que estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas
pela Companhia, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, et até 7 (sete) Dias
T:Tteis; e

(xxiv) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores a lista atualizada

das emissdes em que exerce a fungio de agente fiduciario.
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8.6.  No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, de qualquer de
suas obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissio, devera o Agente Fiducirio usar de toda
e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas.

8.7. O Agente Fiducidrio nio ser4 obrigado a realizar qualquer verificagio de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e nio serd
responsivel pela elaboragio desses documentos, que petmanecerio sob obrigagio legal e
regulamentar da Companhia elabori-los, nos termos da legislagio aplicavel.

8.8. O Agente Fiducidrio nio emitird qualquer tipo de opinifo ou fara qualquer juizo sobre
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula IX abaixo, obrgando-se, tio-somente, a agir em
conformidade com as instruges que lhe foram Uansnlitidas pelos Debenturistas, nos termos
da Cliusula TX abaixo, e de acordo com as atribui¢des que lhe sdo conferidas por lei; pela._
Clausula 8.5 acima e pelas demais disposigdes desta Escritura de Emiss3o. Nesse sentido, o
Agente Fiducidtio nio possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
jutidicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe forem
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da. Cliusula IX abaixo, e

reproduzidas perante a Companhia e as Garantidoras.

8.9. A atuacio do Agente Fiduciaro limita-se ao escopo da Instrugio CVM 583, dos artigos
apliciveis da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura de Emissio, estando o Agente
Fiducidtio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
nio tenha decorrido das disposicdes legais e regulamentares apliciveis ¢ desta Hscntura de

Emissao.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.  Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobte

matéria de interesse da comunhio dos Debentutistas.

9.1.1. Quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, inclusive
quanto, mas ndo se limitando, (a) 4 deliberagio referente 2 declaragio de vencimento
antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento descritos na Clausula 6.32 acima, excetuados os Eventos de Inadimplemento
automaticos mencionados na Clausula 6.32.1 acima; ou (b) de pedidos prévios de remincta
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e/ou perdio temporatio referentes a0s Eventos de Inadimplemento indicados na Clausula 6.32
acima, os Debenturistas, a qualquer tempo, reunir-se-do em assembleia geral conjunta, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem
sobre matéria de mteresse da comunhio dos Debenturistas de todas as séries. Neste caso, para
fins de apuragio dos quéruns, deveri ser considerada a totalidade das Debéntures objeto da
Emissdo (assitn consideradas as Debéntures da Primeitra Série, as Debéntures da Segunda Série
e as Debéntutes da Terceira Série), semn distingdo entre as séries e sera observado o disposto na
Clausula 6.32.4 acima.

9.1.2. Quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de
uma determinada série, os Debenturistas da respectiva sére poderdo, a qualquer tempo, de
acotdo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, reunir-se em assembleia
geral, que se realizard em separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de
convocagio, instalagio ¢ deliberagio, a fim de deliberarem sobre matéria de intetesse da

comunhio dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

9.1.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula IX serdo aplicaveis as assembleias
gerais de Debenturistas de todas as séries, em conjunto, e as assembleias gerais de
Debenturistas de cada uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, sendo
certo que os quoruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideragio o total
de Debéntures objeto da Emissio (assim consideradas as Debéntures da Pritmeira Séde, as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série) ou o total de Debéntures da
respectiva série, conforme o caso.

9.2, As assembleias gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Agente
Fiduciatio, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

9.3. A convocagio das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante amincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.33 acima, tespeitadas outras
regras relacionadas 4 publicagio de anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacio aplicivel e desta Escritura de Emisséo,
ficando dispensada a convocacio no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas da
respectiva série.

94.  As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-30, em primeira convocacio, com a

presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio da respectiva série,

e, em segunda convocagio, com qualquer quérum.
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9.5. A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberio aos
Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.6.  Para os fins de constituigio de quérum desta Escritura de Emissio, “Debéntures da

Primeira Série em Circulagio”, “Debéntures da Segunda Série em Circulacio” e “Debéntures
da Terceira Série em Circulacio” significam, respectivamente todas as Debéntures da Primeira
Série, todas as Debéntures da Segunda Série e todas as Debéntures da Terceira Série subscritas
e integralizadas e niio resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, () 2 Companhia e/ou as Garantidoras; (if) a
qualquer Controlada e¢/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item
anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro de qualquer das pessoas
referidas nos itens antetiores. Setio consideradas “Debéntures em Circulacio” todas as
Debéntutes da Primeira Série em Circulagio, todas as Debéntures da Segunda Série em

_Circulagio e todas as Debéntures da Terceira Série em Circulagio quando referidas

conjuntamente.

9.7.  Nas deliberacdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures
em Circulagio caberd um voto, admitida a constitui¢io de mandatirio, Debenturista ou nfo.
Exceto pelos quéruns expressamente previstos em outras Cliusulas desta Escritura de
Emissio, todas as deliberacdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerio de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagio, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito
aos Debenturistas de todas as séries; (i) 75% (setenta e cinco por cento)das Debéntures da
Primeira Série em Circulagio, quando se tratar de deliberagbes que digam respeito aos
Debenturistas da Primeira Série; (ii1) 75% (setenta e cinco potr cento) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagio, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito aos
Debenturistas da Segunda Sétie; e (iv) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da
Terceira Série em Circulagio, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito aos
Debenturistas da Tetceita Séde.

9.8.  Estio sujeitos a um quérum minimo de aprovagio de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, as alteracoes: (a) da Remuneragido; (b) do prazo de vigéncia das
Debéntures; (c) de qualquer dos qudruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) de
guaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissio; (e) da
Fianga e seus termos e condicdes; e (f) da redagio de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento.

9.9.  As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,

observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serio vilidas e eficazes perante a

Companhia e obrigario todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento
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ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 9.1
desta Escritura de Emissio.

9.10. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 4s assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.11.  Aplica-se as assembleias getais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

_10.1. A Companhia e as Garantidoras, de forma solidaria, neste ato, na Data de¢ Ermissio e na

Data de Integralizacao, declaram que:

)  a Companhia é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de
emissor de valores mobilidrios perante 2 CVM, e as Garantidoras sio sociedades
devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma de sociedade por
acdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de valores

mobilidtios perante a CVM;

(i) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagles, inclusive,
conforme aplicivel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros, necessirias a
celebragio desta Escrtura de Emissio e ao cumprimento de todas as obrigagdes
aqui previstas (inclusive relacionadas 4 Fianca) e 4 realizagdo da Emissio e da
Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societrios,

regulatétios e de terceiros necessarios para tanto;

(iiiy os representantes legais da Companhia ¢ das Garantidoras que assinam esta
Escritura de Emissdo tém, conforme o caso, poderes sodetitios e/ou delegados
pata assumir, em nome da Companhia ou das Garantidoras, conforme o caso as
obrgacGes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente

outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
(iv) esta Escritura de Emissio e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes

licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia e das Garantidoras,
exequivels de acordo com os seus termos e condicdes;
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exceto pelo disposto na Clausula IT acima, nenhuma aprovagio, autorizagao,
consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou perante qualquer instincia
judicial, 6rgdo ou agéncia governamental ou Grgio regulatério se faz necessario a
celebragio ¢ ao cumprimento desta Escritura de Emissao;

a celebragdo, os termos e condigbes desta Escritura de Emissdo e o cumptimento
das obrigagdes aqui previstas, a realizacio da Emissio e da Oferta e a outorga da
Fianga (a) ndo infringem o estatuto social da Companhia ou o estatuto social das
Garantidoras; (b) nio infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer de
seus ativos esteja sujeito; (c) nio resultario em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagio estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer de
seus ativos esteja sujeito; ou (if) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; {d) ndo resultario na criagio de qualquer Onus (assim definido
como hipoteca, penhor, alienagio fiducidna, cessdo fiducidria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opgio de compra, direito de preferéncia,
encargo, gravame ou onus, judicial ou extrajudicial, voluntirio ou involuntario,
ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima,
sendo que a prestagio de fianga ndo serd considerada Onus (“%”), sobre
qualquer ativo da Companhia e¢/ou de qualquer Garantidora; (€) ndo infringem
qualquer disposi¢do legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer
Garantidora e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem
qualquer ordemm, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Companhia e/ou qualquer Garantidora e/ou qualquer de seus ativos;

estdo adimplentes com o cumpnmento das obrigacdes constantes desta Escritura
de Emissdo, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacio e
apuragio da Taxa DI, e a forma de cilculo da Remunera¢io foi acordada por

livte vontade da Companhia e das Garantidoras, em observincia ao principio da
boa-fé;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidro e/ou aos
Debenturistas sido verdadeitos, consistentes, corretos e suficientes, estio
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e

informagoes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as
Debéntutes;
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as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2015 e 2016
reptesentam cotretamente a posi¢io patrimonial e financeira consolidada da
Companhia naquelas datas e para aqueles perfodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Ag¢des e com as
regras emitidas pela CVM;

as informagGes constantes do Formulario de Referéncia da Companhia atendem
as normas ¢ exigéncias da CVM;

estdo, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos Orgios governamentais, autarquias ou
Instancias judiciais aplicavels ao exercicio de suas atividades,-,inclus_ive com o
disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente,
nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais
disposi¢hes legais e regulamentares ambientais que sejam igualmente relevantes
para a execugao de suas atividades, adotando as medidas e a¢des preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigit eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto sodal;

estdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributiria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obtigagdes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administratva e/ou
judicial ou cujo descumprimento nao tenha um Efeito Adverso Relevante;

possuem, assim como as Controladas, validas, eficazes, em petfeita ordem e em
pleno vigor todas as autorizagbes ¢ licengas, inclusive ambientais, apliciveis ao
regular exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicio contratual relevante, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou {b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tpo de
investigacio governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que tenha um
Efeito Adverso Relevante; ou (if) visando a anular, alterar, invalidar, questionar
ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo,

Juridico
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(xvi) tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucio CVM 476, a
Companhia ndo poderd realizar outra oferta putblica de debéntures de sua
emissdo no prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xvi) inexiste qualquer violagio ou indicio de violagio, pela Companhia, pelas
Garantidoras e/ou qualquer sociedade do grupo econémico da Companhia, de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
relativo 4 pratica de corrupgio ou de atos lesivos a administragio publica,
partidos politicos ou pessoas fisicas ou juridicas privadas, ou qualquer outro ato
com o ofetecimento de vantagem indevida, incluindo, sem limitacio, a
Lein.° 12.846, de 1°de agosto de 2013, conforme alterada, e a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, conforme aplicavel;

(xviii) ndo deixaram de divulgar algum ato ou fato, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragio substancial adversa da sua
sithagio  econdmico-financeira, bem como juridica em prejuizo dos

Debenturistas; €

(xix) nio hi qualquer ligacio entre a Companhia ou as Garantidoras e o Agente
Fiduciario que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

10.2. A Companhia e as Garantdoras, de forma solidaria, em cariter irrevogavel e
irretrativel, se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducirio por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo
Agente Fiducidtio em razio da falsidade, inconsisténcia e/ou incotregio substanciais de

qualquer das declaragbes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

10.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia e as Garantidoras
obtigam-se a notificar, o Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar{em) conhecimento, caso qualquer das declaragGes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incotreta em qualquer das datas em que foi prestada.

CLAUSULA XI
DESPESAS

11.1.  Correrdo por conta da Companhia e das Garantidoras todos os custos incorridos com
a Oferta ou com a estruturagio, emissio, registro e execugdo das Debéntures, da Fianga,
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incluindo publicagdes, inscri¢des, registros, contratagio do Agente Fiduciatio, do Escriturador,
do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da Agéncia de Classificacio de Risco e dos
demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados is Debéntures e 4/0u
Fianga.

CLAUSULA XII
COMUNICACOES

12.1. ‘Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissio devem ser
sempte tealizadas por esctito, para os enderecos abaixo, e serdo consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” cxpedido pela Emptesa
Brasileira de Correios e Telégtafos. As comunicagdes realizadas por fac-simile ou corteio
eletrdnico serio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (tecibo emitido pela méquina udlizada pelo remetente),
devendo o respectivo original set enviado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
de envio da respectiva comunicagio realizada por fac-simile ou correio eletrbnico. A alteragio
de qualquer dos endetegos abaixo devera ser comunicada 4s demais partes pela parte que tiver

seu endereco alterado.

6] paraa Companhia e/ou pata as Garantidoras:

Somos Educagio S.A.

Editora Atica S.A.

Somos Sistemas de Ensino S.A.

Editora Scipione S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 1° andar
05425-902 - S3o Paulo, SP

At.: Sr. Dantel Cordeiro Amaral
Telefone: (11) 4383-8172
Fac-simile: (11) 4383-8904

Cotreio Eletronico:  danielamaral@somoseducacao.com.br
Com copia para (que ndo deverd constituir notificagio):

Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 1° andar
05425-902 - Sao Paulo, SP

At St. Tarcisio Borges

Telefone: (11) 4383-9311

Fac-simile: (11) 4383-8904

Cortelo Eletronico: tarcisio.borges@somoseducacao.com.br
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Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 1° andar
053425-902 - S3o Paulo, SP

At Sra. Sara Tavares
Telefone: (11) 4383-9875
Fac-simile: (11) 4383-8904

Correio Eletronico: sata.tavares(@somoseducacao.com.br

(if) para o Agente Fiduciario:
Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidtios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, Ttaim Bibi
04538-132 - S3o Paulo, SP

At Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima
- Telefone: - (11) 2172-2628 / 2172-2613
Fac-simile: (11) 3078-7264

Correio Bletrénico:  vrodrigues@plannet.com br; tlima@planner.com.br;
fiduciado{@planner.com.br

CLAUSULA XIII
DISPOSICOES GERAIS

13.1.  As obriga¢des assumidas nesta Hscritura de Emissio tém cariter irrevogavel e
- irretrativel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer ttulo, ao seu integral
cumprimento.

132, Qualquer alteragiio a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as pattes.

13.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas desta
Escritura de Emissio nio afetard as demais, que permanecerio validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocotrendo a declaragio
de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as partes se
obrgam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio a clausula declarada invalida ou
nula, a inclusio, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigoes validos que reflitam os

termos e condi¢bes da clausula invalidada ou nula, observados a intencdo e o objetivo das

partes quando da negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

13.4. Qualquer tolerancia, exzercicio parcial ou concessio entre as partes serd sempre

considerado mera liberalidade, e nio configurard renincia ou perda de qualquer direito,
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faculdade, privilégio, prerrogativa ou podetes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
novacio, alteragio, transigéncia, remissio, modificagio ou redugdo dos direitos e obrigages

daqui decorrentes.

13.5. As partes reconhecem esta Escritura de Emissio e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e III do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de
marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

13.6. Para os fins desta Escritura de Emissio, as partes poderio, 2 seu critéro exclusivo,
requerer a execugio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 815 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura

de Emissao.

CLAUSULA XIV
LEI DE REGENCIA

14.1. Esta Escritura de Emissio é regida pelas leis da Repuiblica Federativa do Brasil.

CLAUSULA XV

FORO

15.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, com
exclusio de qualquer outro, por mais prvilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emissio.
Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissio em 5 (cinco) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 02 de agosto de 2017.

(As assinaturas segiem nas pdginas seguintes.)
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Simples, nito Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografiria, em Trés Séries, para Distribuicdo Pitblica, com
Esforos Restritos, da Somos Educagdo S.A., celebrado em 02 de agosto de 2017, entre Somos Fducagio
S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ VValorer Mobilidrios Ltda., Editora Atica $.A., Somos
Sisteras de Ensino $.A. e Editora Scipione $.A.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Nome: é(ﬂana Ll

Cargo: Cesario B. Pass0s Car procuradOT
_ Procuradof
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Pdgina de Assinaturas 315 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Ewissdo de Debéntures
Stmples, nio Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, en Trés Séries, para Distribuizio Piblica, cont
Esforcos Restritos, da Somos Liducagio S.A., celebrads em 02 de agosta de 2077, enire Somos Edncacio
S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ 1V alores Mobifidrios 1.1da., Editora Atica S5.A., Som
Sistemas de Ensino S_A. e Editora Scipione S.A.

?{( EDITORA ATICA

Nome Nome: ~ Daniel Amaral
Cargo: Eduardo HUfarej Cargo; C FO

Prasidente
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Pdgina de Assinaturas 415 do Instrumento Partiular de Escritura da Primeira Bmissio de Debéntures
Stmples, niio Conersiveis em Agbes, da Espécie Onirografiria, em Trés Séries, para Distribuicio Pithlica, com
Esforcos Restritos, da Somos Educagio §.A., celebrado em 02 de agosto de 2017, entre Somos Educagio
S.A., Planner Trustee Distribuidora de Ttiwlos ¢ Valores Mobilidrios Lida., Editora Atica §.A., Somos
Sistemas de Ensino S.A. e Editora Scipione S.A.

SOMOS SISTEMASDE E

: ~ Nome— Daniel Amaral

Eduardo Mufarej Careo:
Presidente e CFO

Nome
Cargo:
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Pdgina de Assinaturas 5/5 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Agies, da Espéiie (uirografdria, em Trés Séries, para Distribuicdo Piiblica, com
Esforcos Restritos, da Somos Eiducagio S.A., celebrado em 02 de agosio de 2017, entre Somos Educagio
S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios I tda,, Editora Atica S_A., Somos
Sisternas de Ensino S .A. ¢ Editora Scipione S A.

DITORA SCIPION

NS & &
Nome: Nome: .
Cargo: Eduardo Wufarej Cargor Daniel Amaral
Presidente CFO
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