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ESCRITURA DA 12° EMISSAQ PUBLICA'DPS D.EBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
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ESCRITURA DA 12° EMISSAO PUBLICA DEDERENTERES $ SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA DA SAFRA LEASING S.A.

ARRENDAMENTO MERCANTIL

EX
. - e: a: D: 'E ;-: :,
. . . : ® ® .
Pelo presente instrumento particular, s = 3 3 s : . s
-:e 229 ooo ' X ° ®

: SAFRA LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL, soc1edade por agdes com sede na Av. Brasﬂ
- 1° 78, loja térrea e salas 8 a 10, na Cidade de Po4, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
- 1° 62.063.177/0001-94, neste ato representada por seus representantes legaxs 1dent1ﬁcados na paglna
- de assmatura do presente (a “Emlssora” ;o T

e e de ou!ro lado,

"PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo

- Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida -
Paulista, n° 2.439, 11° andar, inscrita o CNPJ sob o n° 00.806.535/0001-54, representando a

- comunhdo de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo (os -
“Debentunstas”), aqui representada por seus. representantes legais 1dent1ﬁcados na pégina de

. assinatura do presente (o “Agente F1duclar10”), :

' 'vem, por esta, e na meIhor fo_rma de d:relto, celebrar a presente Bscritura da 12°* Emissio Publica de

' . Debéntures Simples, no Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Subordinada; da

- Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantzl (a “Escritura™), medaante as segumtes cléusulas e

e condlgoes

_CLAUSULAI

AUTORIZACAQ

“ 1.1. . A presente Escritura é celebrada com base em deIibera{;ao tomada na Assembléia Geral de
'.Acmmstas da Emissora realizada em 5 de setembro de 2005: (a “AGE”), que autorlzou

- expressamente a Du'etona da Emissora a celebrar a presente Escritura.

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. A 12* emissdo pablica (“Emissfo™) de debéntures sunples (as “Debéntures”), nio conversiveis
em agdes, em série Unica, da espécie subordmada serd reahzada com observancla dos seguintes
requlsltos

211 Argulvamento ¢ Publicacéio da Ata de AGE

Observadas as dlsposmoes legais que lhe forem apl:cavels 4 ata da AGE que deliberou sobre a
Em:ssao, referida na Clausula 1.1 acima, serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo
€ pubhcada no jornal Gazeta Mercantil e no Didrio Oficial do Estado de S@o Paulo, na forma do
Art. 62, inciso I da Lei 6. 404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. Arquwamento da Escntura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serio arquivados na Junta Comercial do Estado
- de Sdo Paulo, de acordo com o exigido pelo Artigo 62 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 19%
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conforme alterada (a “Lei das Sociedades par. Aeﬁe§”} I
2.1, 3 Registro na Comissa”lo de Valores Mobiliérios
a # e

A Emissdo seré registrada na Comissio de \Zalores Molhhar@os (‘EC\?JM?’} na forma da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, péle Lendag Stciedades” por Agles e pela Instrugéo
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (a “Instrueao CVM 400”) e demals d1sp031g:oes legals
: regulamentares e auto—regulatonas aplicdveis.

2.14. Re istro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID”

A Emissio das Debéntures sera registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
. (“ANBID”) no prazo méximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessdo do respectivo
registro pela CVM, nos termos do Artigo 22 do Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as
Ofertas Piiblicas de Titulos e Valores Mobiliarios, de 16 de janeiro de 2002 (“Cédigo ANBID”). . -

'2.1.5. Registro para Distribuicdo e Negociagho

-2.1.5.1. As Debéntures terfio registro para distribuigio no mercado primdrio no Sistema de

Distribuicio de Titulos (“SDT”), administrado pela Associacio Nacional das Instituigdes do - - ’

.Mercado Financeiro - ANDIMA (“ANDIMA”) e operacionalizado pela CETIP - Camara de
_ Custddia e Liquidagio (“CETIP”) segundo suas normas e procedimentos. =

- 2.1.5.2. As Debentures terdo registro para negociagio no mercado secundario no Sistema Nacional
“de Debéntures ~ SND (“SND”), administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP,

- segundo suas normas e procedimentos. - As Debéntures submeter—se—ao aos controles de
compensaeao e llquldaeao da CETIP.

' CLAUSULAIII

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3 3.1. . Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto a pratica de operagdes de arrendamento mercantil definidas na Lei
6.099, de 12.09.1974, observando-se as demais disposi¢des da legslagao em wgor bem como as
-_determmagoes do Banco Central do Brasil. :
32 Numero da Emissfio

A presente Escritura constitui a 12* emisso publica de debéntures da Emissora.
3.3, Valor Total da Emissio

| O valor da Emissdo € de até R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), na Data de Emiss#o.

- 34. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas até 5.000.000 (cinco milhdes) Debéntures.
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3.5. Nuamiere de Séries o
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A Emissdo é realizada em série Unica.
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3.6.  Destinaciio dos Recursos T SR T I
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Os recursos obtidos por meio da Oferta destinar-se-do ao financiamento das operagdes de
arrendamento mercantil da Emissora, bem como i sua composigfo de caixa, por meio de aplicagdes

-em titulos de emissio de instituigBes financeiras ¢ em outras modalidades admitidas pela

regulamentagio em vigor, de forma a preservar a liquidez da Emissora. -
3.7. Colocagdo e Procedimento de Diétr_ibuic;:‘io

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo ptiblica, sob regime de melhores esforgos de

" distribuiggo, com intermediagfo de institui¢des financeiras integrantes do sistema de distribuigédo de
‘valores mobilirios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP,
“utilizando-se o plano de distribuicdo previsto no Contrato de Coordenacéo, Colocagdo e

Distribuicdo de Debéntures Simples da Espécie Subordinada, em regime de Melhores Esforgos de
Colocagio, celebrado entre a Emissora, o Banco Safra de Investimento S.A. (na qualidade de

" “Coordenador Lider”) e o Banco Bradesco S.A. (“Bradesco” e, em conjunto com o Coordenador
Lider, os “Coordenadores™). = - ' L ' '

3.7.2. A colocagio piblica das Debéntures somente terd inicio apés a concessio do registro da

Emissdo pela CVM, a publicagiio do andncio de inicio de distribuigio e a disponibilizagio.do
Prospecto (conforme abaixo definido) aos investidores. T ' o

CLAUSULAIV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitério: O valor nominal unitério das Debéntures é de R$ 1.000,00 (ﬁm mil o
‘Reais), na Data de Emissfio (“Valor Nominal Unitario”). - '

4.1.2. Forma: As Debéntures sio da forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados.

4.1.3. Comprovacdo de_Titularidade das Debéntures: A Emissora nfo emitird certificados de

. debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato

emitido pelo Banco Itai S.A., institui¢io financeira responsavel pela escrituragéo das Debéntures e .
pela prestagio dos servicos de banco mandatirio desta Emissio (o “Banco Mandatério ¢

Escriturador”). Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de titularidade das

Debéntures, o Relatério de Posigio de Ativos, expedido pelo SND, acompanhado de exirato, em
nome do Debenturista, emitido pela institui¢io financeira responsével pela custédia destes titulos,
quando depositados no SND.

4.1.4. Espécie: As Debéntures sfo da eépécie Subordinada.

4.1.5.  Conversibilidade: As Debéntures séo simples, ndo conversiveis em agdes.




' 4.1.6. Datz de Emissio: Para todos 0s finse éfe.ltds ﬁeggalsr a d&tp'dcg Emlssao €1°de Julho de 2005
(2 “Data de Emissio™).

"~ 4.1.7. Prazo e Data de Vencimento: O p:;ato e vensmneﬂéo dag Delgeptures ¢ de 10 (dez) anos, a’
contar da Data de Emissdo, com venmment@ ﬁna} em" 1° ’de; Julﬂo de 2015 (a “Data_de
. Vencimento™). Por ocasido da Data de Venmmentb a"Emesdra s¢’obriga a proceder ao pagamento
das Debéntures que ainda estejam em mrculagao, pelo Valor- Nommal Umtano acresmdo da
Remuneragio devida. . :

4.2. Remuneracio _
' A partir da Data .de Eﬁn‘ssﬁo, as Debéntures fardo jus 4 seguinte remuneragéo (“Remugei‘agéo”): _
421 Atalizago I
O Valor Nominal nio seré atualizado.
- 4.2.2. Juros Remuneratérios

Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures, a partir da Data de Emissﬁo; incidirdo juros
. remuneratérios (“Juros Remunerat6rios™) correspondentes a 100% (cem por cento) das taxas
médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Over Extra-Grupo, expressas na
. forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias tteis, calculadas e divulgadas

" diariamente pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua pégina na Internet
(http://www.cetip.com.br) € no jornal Gazeta Mercantil, edi¢fio nacional, doravante denominada
“Faxa DI”. A Taxa DI compreenderd o nimero de casas decimais dwulgado pela CET[P Os Juros
‘Remuneratorios serdo pagos na Data de Vencimento.

As taxas médias didrias sfo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
- temporis, até a data do efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrlr todo o Penodo de
Capitalizacio. :

- Define-se “Perfodo de Capitalizagfio” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, e termina na Data de Vencimento das Debéntures. Os Juros Remuneratérios

correspondentes ao Periodo de Capitalizagéo serdo devidos na Data de Venc:lmento das Debentures ,
ou seja, em 1° de jutho de 2015. '

O célculo dos juros obedecera a seguinte formula:

J=VNe x (FatorDI - 1)

onde:

J valor dos juros acumulados no Periodo de Capitalizac¢do, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizagdo;

VNe Valor Nominal da Debénture na Data de Emissio calculado com 6 (seis) casas

decimais, sem arredondamento;
FatorDI  produtério das Taxas DI Over com uso do percentual aplicado entre a Data de Emissio
(inclusive) ¢ a Data de Célculo (exclusive) das Debéntures, calculado com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento apurado da seguinte forma g
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Ror = nimero total de Taxas DI Over, sendo Alps» um nimero inteiro;

) DI k¥ = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (01t0) casas dec1mals, com
a:redondamento da seguinte forma . :

dg

DI, (DI +1Jm—j, onde: k=12 .. n
100 '
onde:

DI & = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimaiS'
B d"f = namero de dia(s) utll(els) correspondentes ao prazo de valldade da taxa DI Over, sendo

“ d;. ? um nimero inteiro (a taxa DI ¢ valida por um dia util)

: Observagﬁes:

1) O fator resultante da éxpressio (1 +TDJ K) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento; o .
2) Efetua-se o produtério dos fatores dIal‘lOS (1+TD '/ K) sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas dec1ma1s aphcando-se o pr6x1m0
“fator diério, e assim por diante, até o Gltimo considerado;

3) Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas dec1mals com arredond_a_mento :

' A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas declma1s dlvulgado pela
_entidade responsavel pelo seu calculo.

-4.2.2.1. No caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer

obrigac¢iio pecuniéria prevista nesta Clausula IV, serd utilizada, em sua substituigfio, a mesma taxa
- diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida acrescida do percentual, se houver, até a data do
célculo, ndio sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora,
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI respectiva. -

4.2.2.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias
Titeis contados da data esperada para sua apurago e/ou divulgacdo (o “Periodo de Auséncia da Taxa
DI, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposi¢do legal ou determinagio judicial, o Agente
Fiduciaric devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados
no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des), para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentag:ﬁo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado. A Assembléia Geral de
Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 20 (vinte} dias corrldos contados do ultlmo dia do

- Perfodo de Auséncia da Taxa DL : o o : @
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4.2.2.3. Caso ndo baja acordo sobre a nova 'Iier;mﬁeraq:ﬁo' ¥ntre 4 Emissora ¢ Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulagio,
'a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por wmas, das alternativasea seguir e_stabelecidgs, .
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrite ao Agentg Fidgeiarip, porprazo de 15 (quinze) dias
contados a partir da data da realizagio da respectifa Asdambigia Gefal*d¢ Debenturistas, qual a
alternativa escolhida: . : '

(@) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias
' contados da data da realizagio da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas,

pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragio devida até a data do -

efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo ou da
{ltima data de pagamento da Remuneracdo, conforme o caso. Nesta alternativa,
para célculo da Remuneragfio aplicavel is Debéntures a serem resgatadas, para cada
dia do perfodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente; ou :

(i)  a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdio, em
: cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd o prazo de
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda realizar o

‘resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate deverd ser realizado -

mediante sorteio, nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 55 da Lei das
Sociedades por A¢des, a ser realizado na presenga do Agente Fiduciario e mediante

aniincio publicado, nos veiculos de comunicagfo referidos no item 4.10 desta

Escritura. A operacionalizagio do resgate antecipado parcial dar-se-4 conforme
Regulamento do SND, através de operagdo de compra ¢ de venda definitiva, no
mercado secundério, das debéntures registradas no SND; desta forma, todas as
etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificacdo,

" sorteio, apuragfo, definicio do rateio e de validagdio das quantidades, por
Debenturista, a serem resgatadas, serfio realizadas fora do &mbito da CETIP, ou
ainda, na Institui¢io Depositaria no caso de o Debenturista ndo estar vinculado a
CETIP. Até o resgate integral das Debéntures seré utilizada, se possivel, uma taxa
de Remuneragio similar a ser definida pelos Debenturistas ¢ apresentada a
Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas. Caso a referida taxa de
Remunerag#o seja referenciada em prazo diferente de 252 dias, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 dias; '

4.2.23.1 Em ambas as hipiteses previstas acima, as Debéntures resgatadas deverdo ser
canceladas. ' '

- 43.  Condigdes de Subscri¢iio e Integraliza¢do e Condi¢des de Pagamento

4.3.1. Preco de Subscricio e Forma de Integralizacdio: O prego de subscrigdio das Debéntures sera
o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragfio, calculado pro rata temporis desde a Data
de Emissfo até a data de integralizagfo, de acordo com o item 4.2. acima. As Debéntures serdo
integralizadas 3 vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagdo
aplicaveis & CETIP.

-4.3.2. Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das Debéntures serfio
‘efetuados no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
~adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; ou (i1) para os titulares de

-~
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Mandatsrio e Escriturador da presente Emissdo, ® 2 2 eas 3 @

Debéntures desta Emissfio que ndo estgjam v

4.3.3. Promogaco dos Prazos: Considerar-se-3g @utomaticamente- promegados os prazos para
pagamento de qualquer obrigagio prevista ow decgrrentg da presgntp Esgritura, inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ao pagamentd, doiprecot de. $ubscri¢id,.4té o primeiro dia util
subsegqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem
pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo ou dia em
que nio houver expediente comercial ou bancério na Cidade de So Paulo, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogagio
-quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional. : . '

4.3.4. Multa e Encargos Morat6rios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V abaixo, ocorrendo
. atraso imputavel 4 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures,
" os débitos em atraso ficarfio sujeitos 3 multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelago judicial ou extrajudicial. B S TR i

©4.3.5. Deécadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item precedente, o
ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacbes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos
ou encargos moratorios no periodo correspondente & data em que os recursos forem colocados a
disposigio para pagamento e a data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento
desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
- vencimento.’ - S ' .

4.3.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou isen¢do tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario e Escriturador, no prazo minimo .
de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,

- documentagfo comprobatéria dessa imunidade ou isengéo tributaria.

4.3.7. Pagamento da Remuneracfio: A Remuneragfo a que faz jus as Debéntures serd devida na
. Data de Vencimento, ou seja, em 1° de julho de 2015. ' : :

4.4. Limite Legal

4.4.1. Nos termos do §4° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, os limites estabelecidos em
referido artigo nfo se aplicam 4s Debéntures. - -

4.5.  Direito de Preferéncia
Nio havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
" 4.6. Repactuacio

. .-As__Debénmres desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuacfio programada.

* 3
® 2 . .
33 . 0 .
uladaes a sesse, asgsl;éma, por meio do Banco :

+
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~4,7. . Resgate Antecipado | ',

L] Y EJ

As Debéntures desta Emisso nio estarfo sujeitas a resgate antecipado.
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A Emissora poder4, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulagdo no mercado, por prego
nio superior ao seu Valor Nominal acrescido da Remuneragéo, calculado pro rata temporis,
observado o disposto no parigrafo 2°, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes. As
Debéntures objeto de tal aquisi¢do poderdo ser canceladas permanecer em tesourana da Emissora,
ou colocadas novamente no mercado. :

' ~4.9.  Liquidez e Estabilizacio

Nio h4 nem sera constituido fundo de manutengiio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de prege com relagio as Debéntures. S

4.10 Publicidade

‘Todos os atos ¢ decisdes que de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas

deverdio ser, obngatonamente comunicados, na forma de avisos, no jornal Gazeta Mercantil, bem
como na pagina da Emissora na rtede internacional de computadores - INTERNET
- (htp://www.safraleasing.com.br), incluindo, sem limitag8o, o antncio de inicio de distribuigdo das
Debéntures e o aniincio de encerramento de distribuigio das Debéntures. Caso seja publicado na
forma de resumo, o inteiro teor do antincio de inicio de distribui¢io das Debéntures constara,

" . também, dapigina da Emissora na rede mternacmna] de computadores — INTERNET, no enderer;o

acima: referldo

CLAUSULAV
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observados os itens 5.1.1, 5.1.2, 5.1.3. ¢ 5 2 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar
. antempadamente vencidas todas as obrigagBes relativas as- Debéntures ¢ exigir o ‘imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido
‘da Remuneracio, devida desde a Data da Emisséo, até a data do efetivo pagamento, calculada pro
rata temporis, ¢ demais encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacéo judicial
~ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Evento de

" Inadimplemento™):

(a) pedido de recuperaciio judicial e extrajudicial formulado pela Emissora;

(b) extinglo, liquidagfio judicial ou extrajudicial, dissolugdo, inéolvéncia, pedido de
recuperagdo judicial e extrajudicial, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia nfo

elidido no prazo legal ou decretago de faléncia da Emissora;

(c) falta de pagamento pela Emissora, do principal ¢/ou da Remunerag8o das Debcntures na
respectwa data de vencimento; :

(d) declaragio de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissbra, em montante
individual ou _total igual ou superior a R$200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais);
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{e) protestos de titulos contra a Emissord cujd valor {othl ifadimplido individual ou total
ultrapasse R$200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais), que néo seja sanado no prazo de
30 dias contados do aviso escrito qu¢ thg For enyiadd pelg Ageltd Fiduciério, salvo se o*
protesto tiver sido efetuado por erfo od ma-§ de terdeitios, desde que validamente
comprovado pela Emissora; ave .sa  s3a t3e e e : -

() falta de cumprimento pela Emissora, de qualquer obrigagdo néo pecunidria prevista nesta '

Escritura e tal descumprimento nfio seja sanado dentro de 30 dias contados do recebimento
pela Emissora de notificagio do Agente Fiducirio nesse sentido; - '

' () pedido ou decretagdo de intervengdo administrativa da Emissora; €

(h) mudanca do controle aciondrio da Emissora, exceto se o adquirente for sociedade
controlada ou controladora do Banco Safra S.A., atual controlador da Emissora.

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c)-¢ (g) acima
" acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer
consulta aos Debenturistas, aviso ou notificacio, judicial ou extrajudicial. = _ :

5.1.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (d), (¢), (f) e (h) supra, o
Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia de Debenturistas para
deliberar sobre a declaracéio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento
de convocagio previsto na Clausula VIII abaixo e o guorum especifico estabelecido no item 5.2.
‘gbaixo. ' - :

5.1.3. As Debéntures resgatadas em razdo de vencimento antecipado serfio canceladas.

'5.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o jtem 5.1.2. anterior, somente poderd
determinar que o Agente Fiducidrio nfo declare o vencimento antecipado das Debéntures por
deliberacdio de Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, excecio feita ao subitem “h” do item 5.1. acima, cuja deliberagio
devera ser realizada por Debenturistas representando a maioria das Debéntures em CirculagZo.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS PA EMISSORA

6.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se, ainda, a:
6.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:
() dentro de, no méaximo, 60 (sessenta) dias apds o término de seu primeiro semestre
social, copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo
semestre social; o
(b) dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias apds o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cépia de suas

demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
acompanhadas do relatério da administracdo ¢ do parecer dos auditores

10
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) - cépla das 1nformagoes periodicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n°202, de _
6 de dezembro de 1993 (confopthe al;eradag, nos prazds ah’ﬁrewstos e, dentro de no’ -
‘maximo 45 (quarenta e cinco) d1ﬁs apos 0 termm@ dostestres encerrados em 31 de .
margo, 30 de junho e 30 desgetentbro des cada and cop1a de suas Informacdes
- Trimestrais (ITRs), acompanhadas de reviso dos auditores mdependentes, bem como
declaraciio do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora atestando o
cumprlmento das obrlgagoes constantes nesta Escritura;

(d)- os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assemblelas que de alguma
forma envolvam os interesses dos Debentunstas na mesma data em que forem

publicados;

(e) = imediatamente, qualquer informagdo relevante para 2 Emissdo que lhe venha a ser
" solicitada, de maneira razoével, por escrito, pelo Agente Fiducidrio;

(f) copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida
- pela Emissora relativa 2 um Evento de Inadlmplemento ou a esta Escritura,
imediatamente apds o seu recebimento; - '

(g) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias peranie 0s
- Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectlva data de
vencimento;

-(h) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento,’

~ imediatamente apés a sua ocorréncia. Essas informagdes deverdo vir acompanhadas

" de um relatério da Emissora contendo a descrigdo da ocorréncia e das medidas que a
Emissora pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia. Caso essas informagdes
decorram de evento, ato ou fato que enmseje a publicagio de fato relevante pela
Emissora, nos termos da Instrugio CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002 (a=

: “Instrucdo 358/02™), a divulgagdio de tal evento, ato ou fato ao Agente Fiducidrio
deverd ocorrer concomitantemente 4 sua d1vu1ga§ao ao mercado, nos termos da

E referlda Instrugao 358/02, observado o prazo maximo aqui previsto;

‘(i) até um dia 4til apés disponivel, retransmitir pelo sistema de informagdes periddicas e
- eventuais da CVM, o relatério aos Debenturistas elaborado pelo Agente Fiduciario,
nos termos do artigo 68, §1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes;

() no mesmo dia de sua publicagfio, o respectivo Edital de Convocagéo de quanuer
Assembléia Geral, e, prontamente, fornecer copias de todas as atas de todas as
Assembléias Gerais; e

(k) dentro de, no méaximo, 120 (cento ¢ vinte) dias apds o término de cada exercicio
" social, ou em até 5 (cinco) dias apés sua divulgagdio, copia do relatério de reavaliacéo
anual da agéncia classificadora de risco da presente Emisséo, contratada na forma do

item 6.1.15 abaixo. '

6.1.2. Proceder 3 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por A¢des, promovendo a pubhcag:ao das suas demonstrag:oes financeiras
: anuals

11



) e a [ ]
> ’ O >

6.1. 3 Manter a sua contablhdade atualizada g e*fe;ugr g's regpectg,vds ;:egistros de acordo com 0s
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil? e perriitlr due representantes do Agente
Fiduciério (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da Emissora) tenha acesso
(i) a todo e qualquer relatério do auditor ipdepggdentg; enyrggue, & Efigsora referente is suas- .
. demonstragdes financeiras; e (ii) aos livros e dos démals ?eg:s@ros éoxita?)ebs da Emissora, quando
deliberado pela Assembléia Geral de Debentusistas. 3s sss sas a0 4" :

-
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6.1.4. Convocar nos termos do item 8.1, desta Escritura, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou 1ndxretamente se relacione com a presente
Emisséo caso o Agente Fiduciério néo o faga.

6.1.5. Cumprir com todas as determinacgées emanadas da CVM, como o envio de documentos,
prestando, ainda, as informag¢des que lhes forem solicitadas.

6.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstraces financeiras a exame por empresa de
audxtorla independente registrada na CVM.

-6.1.7. Obter ¢ manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das

Instrugdes CVM aplicaveis, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as demonstragdes
financeiras elaboradas e aprovadas prev1stas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes,
quando solicitado.

~6.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma

- eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os érgos destinados ao

atendimento de seus acionistas, ou contratar institui¢des financeiras autonzadas para a prestagdo
~desse servigo. : :

6.1.9. Nao realizar operag:oes fora de scu objeto social, observadas as d:sp051goes estatutanas
legals e regulamentares em vigor. :

6.1.10. Notificar o Agente Fiduciario ¢ a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo

organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa causar

mterrupcao o suspensdo das at1v1dades da Emassora no prazo méaximo de 30 (trmta) dlas apos a
~ ocorréncia do evento. S

_6.1.11. Manter os bens necessérios para condugdo de sua atividade principal adequadamente
segurados por seguradoras de primeira linha, conforme praticas correntes de sua inddstria.

6.1.12. Tomar todas as medidas necessérias para:

(i) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, autorizag@es, licengas, alvaras e
ativos necessarios para continuar conduzindo seus negécios deniro do respectivo
objeto social e das pratlcas comerciais usuais;

(i) manter em boas condigdes de conservagfio os bens utilizados na conducéo de seus

negocios excetvando-se pelo desgaste normal' e

periodos de caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagOes inclusive sem se limitar a,

fiscais, trabalhistas e comerciais. o
. 12 _ ' . o ®

BN

(iii) pagar pontualmente ou de outra forma quitar, quando devxdas, observados os 'j\

‘!.
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6.1, 13 Infofmar 1med1atamente 3 bolsa de valorks,ou ehtLdade dg nﬁeﬁcado de balcio orgamzado
em que forem negociadas as Debéntures sobre qualgqier mudam;a od imprecisio que afete dlreta ou
1nd1retamente as mformag:oes prestadas no Prospecto.
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6.1.14. Informar a bolsa de valores ou cn’adaﬁe do: mercido de baicao orgamzado em que forem
negociadas as Debéntures, o valor e a data detpagamento- ae toda e qualquer remunerac;ao referente
as Debéntures. :

LR
&
17

6.1.15. Manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagdo do relatério apresentado
por ocasido da colocaglio das Debéntures, até a integral 11qu1da§ao destas, fornecendo ao Agente
. Fiducidrio ¢ 3 ANBID cépia das avaliacdes ¢ reavahat;.oes anuais de ratmg em até 5 (cmco) dlas
: utels apods sua d1vulgag:ao .

6.1.16. Encaminhar, imediatamente, 8 CVM, & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, a0 Agente Fiduciario e divulgar na pagina da
rede mundial de computadores pertinente, o relatério referido no item 6.1.15. acima.

6.1.17. Cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em -
qualquer jurisdi¢io na qual conduza atividades, realize negécios ou possua bens.

CLAUSULA VII
- AGENTE FIDUCIARIO

7.1.  Nomeagio

7.1.1.. A Emissora constitui € nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissio,
“ Planner Corretora de Valores S.A., acima identificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeag#o para, nos termos da lei e da presente Escr1tura, representar perante a.
~.Emissora a comunhéo dos Debentunstas : :

7.2. Remuneragio do Agente Fiducidrio

Serd devida ao Agente Fiducidrio a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
" -que lhe competem, nos termos da lei ¢ desta Escntura uma remuneragao a ser paga da segumte
fonna : :

a) Remuneragfo anual de R$21.000,00 (vinte e um mil reais), a ser paga em parcelas

. trimestrais de R$5.250,00 (cinco mil duzentos e cingienta reais), sendo que a primeira

parcela serd devida 5 (cinco) dias apds a assinatura da presente Escritura de Emissdo, €

as demais na mesma data dos trimestres subsequentes, até o Vencimento das
Debéntures;

- b) O Agente Fiduciério devera enviar aviso de cobranga da remuneragdo 4 Emissora com
- antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que se a
Emissora nfo receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razio do nfo recebimento, pela Emlssora de
refendo aviso, ndo estardo su]eltos a multas ou penalidades;

¢) A remuneraciio prevista no item anterior serd devida mesmo apds o vencimento das |
" ‘Debéntures, - caso o Agente F1du01ar10 ainda - esteja atuando na cobrang:a de

. @
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As parcelas referentes ao item “a” serdo atualizadas, anualmente pela variagio
acumulada do IGP-M, ou na sua 4ita, glelo inglice dficigl*qué ¥ier a substitui-lo, até as«
datas de pagamento de cada parcel%, calgulada:pro %ata ﬂ:e:se nt:scessarlo
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A remuneragio nfio inclui as despesas razodveis com publicagdes, transporte,

. alimentacdo, extraciio de certiddes, viagens e estadias, necessarias ao exercicio da
‘funcdio de Agente Fiduciario, durante ou apés a implantagdo do servigo, a serem

‘cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas

- diretamente: em seu nome ¢ acompanhadas dos respectivos comprovantes, -ou

reembolso, apds prévia aprovag:ao. _Nao estdo incluidas igualmente despesas razoaveis
com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagio, entre

_oufros, ou assessoria legal & Emissora;

- Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,

inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, deveriio ser previamente aprovadas e
‘adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
0s gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depbsitos, custas e taxas ]ud1c1ar1as
nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele

. propostas no exercicio de sua fungdio, ou ainda que the causem prejuizos ou riscos

financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais

- serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio e as

despesas reembolsaveis do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagiio ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)

dias, podcndo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Deben‘mnstas para.

cobextura do risco da sucumbéncia;

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragdo, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2% (dois por cento) e

‘juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagdo monetéria;

- As remunerages serfio acrescidas dos seguintes Impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos

de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigfio ao Programa de Integrag:ﬁo Social), COFINS
(Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros tributos

“que venham a incidir sobre a remuneragfio do Agente Fiducirio, excetuando-se o

Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; e

A remuneragio cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do Agente
Fiducidrio, bem como a participa¢io do Agente Fiducidrio em assembléias e/ou
reunides de Debenturistas, ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem
realizados na sede do Agente Fiduciario.

Substituicio

* Nas hipéteses de auséneia ¢ impedimentos temporérios, rentncia, intervengdo, liquidagio

' judicial ou extrajudicial, ou faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacincia, serd realizada,
-dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia Geral

14 . /4/
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‘de Debenturistas para a escolha do novo Agenfe Fiduciaric, a qual foderd ser convocada pelo

e

proprio Agente Fiducirio a ser substituido, pelaaEmigs()ra, por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagiio, ou pela CVM. Na hipdtese da

‘convocagdo ndo ocorrer em até 08 (oito) dias’anteh do.tErmido do Prazd ‘acima citado, cabera &'

. . ® ) e ~
Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM pgderéznoms;ax sﬂ'jastltutq: proyisorio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fidiciarive® *¢* > *°

732, A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma j4 prevista na presente Escritura,
salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, previa e
expressamente. B S

7.3.3. Na hipotese de ndo poder, o Agente Fiduciario, continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas, pedindo sua substitui¢go.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das

L

Debéntures no mercado, proceder A substitui¢io do Agente Fiducidrio ¢ 4 indicacdo de seu
substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim. ' '

7.3.5. A substituigio, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicacio

‘prévia 3 CVM e A sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da -

Instrugio CVM N° 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores.

© 7.3.6. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objcto de aditamento 3 presente Escritura, o
- qual deve ser arquivado na Junta Comercial de S&o Paulo. '

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungSes a partir da data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢io, no caso de agente fiduciario

substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva substitui¢@o ou até a data

de liquidacio das Debéntures. : - .

.- 7.3.8.  Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos da
CVM. '

7.4, Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em Iei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungfo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

(b) renunciar A fungfo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo; s

(¢) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes; - '

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou

Y
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(¢) promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamenfos, sinand$ asJhcunas € irtégularidades porventura -
. ) 3 3 LY r . . ~
neles existentes. Neste caso, oaoﬁc§al do::’ registro noglﬁca}‘a a administracio da .
Emissora para que esta lhe forneea as tndicagdes e*documentos necessarios;

(f) - acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagdio das informagdes
" obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
- constantes de tais informagdes; ' :

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de
- modificagSes nas condi¢des das Debéntures, se for o caso;

(h) ° solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certidGes
' atvalizadas perante érgdos e entidades poblicas e oficios’ de registros piblicos
certiddes " atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,

' Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda

_ Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora; ' :

(i) - solicitar, ouvida previamente a Emissora, quando considerar necessario, e desde que
permitido pela legislagio aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

()  convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante antincio
~ ~ publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagio referidos no item
'4.10 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo constantes da

" Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura; B '

(k) enviar 3 CVM e & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em
que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicagfo, copia do

- edital de convocagio e da proposta a ser submetida 3 Assembléia Geral de
‘Debenturistas; ' - ' SRR .

()  comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas, e enviar & CVM e 4 bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdio organizado em que forem negociadas as Debéntures, no mesmo dia da
Assembléia Geral de Debenturistas, sumdrio das deliberagdes tomadas e, no prazo de
10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia; ' '

(m) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°

alinea “b” da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera conter, ac menos, as

seguintes informagdes:

(m.1)  eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora; '

(m.2) = alteragbes estatutarias ocorridas no periodo;

{m.3) comentérios sobre as demonstrages contédbeis da Emissora enfocando os Y

A
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(m.4) posigio da dlstrlbmg:ao ou colocag:ao das Debentures no mercado;

-IJ @Q \‘Q O\J Q D ’J

.(m.S) aquisi¢io facultativa X mgamento Sde i‘emunegagzﬁo ‘das Debéntures

realizados no penodb”" befit coid ﬁélfusmoes _‘ vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(m.6)  acompanhamento da destinagiio dos recursos captados por meio desta

Emissfio, de acordo com os dados ObtldOS perante os administradores da
Ermssora

(m.7)  cumprimento de outras obngagoes ‘assumidas pela Ermssora nesta

Escritura;

(m.8) declaragfio sobre sua aptldao para continuar exercendo a fungao de Agente
o Flduclarlo, :

(m. 9) . resgate, amortizagz’io e pagamento de juros das Debénfures realizado no’
..~ . - periodo, conforme aplicavel, bem como aqulslqoes e vendas de Debentures
efetuadas pela Emissora; e :

(m.10) rela(;ao dos bens e valores entregues 4 sua administracéo.

Colocar 3 disposigéo o relatério de que trata o inciso “m” acima aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da

(n.1)  nasede da Emissora;

(n.2) - na sua sede social; _ '

"(n3) . naCVM:

(n.4) R JBO SNﬁ; e

(n.5) na sede da institui¢io financeira que liderou a colocagio das Debéntures,

‘'na hipdtese de o prazo para a apresentagz’io do. relatério encerrar-se
anteriormente ao termmo do prazo méaximo da distribuigdo pnmana das

Debéntures. '

publicar, 2s expensas da Emissora, nos 6rgios da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagbes, anfincio comunicando aos Debenturistas de que o relatério

L1 1]

- se encontra a sua disposigéo nos locais indicados no inciso n acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestﬁes perante a Emissora, a Instituigdo Depositaria € a CET[P;

_ﬁscahzar o cumprlmento das cléusulas constantes desta Escrltura especlaimente

daquelas que 1mpoem obri gagoes de fazer € de ndo fazer
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(r)  sem prejuizo do disposto na Ciau'sulaN acmpa giotlﬁca? os Debenturlstas por edital ¢
" individualmente, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, de qualquer inadimplemento,

pela Emissora, de obrigagdes assulmdas na presente Escrifura, indicando o local em
que fornecera aos mteressadosmamres eseiareei;nen@os' Comumcag:ao de 1gua1 teor

deve ser enviadaa CVM e ao Bapco (‘entrag do Brasil; e; K

FPD L e3P B3P

N

(s) convocar, quando necessério, a Assembléia Geral de Debenturistas.
7.5.  Atribuicdes Especificas

75.1. O Agénte Fiduciério usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunh&o dos Debenturistas e para a reahzac;ao

-de seus créditos, devendo, em caso de mad1mplemento da Emissora, observados os termos ¢

condlgoes desta Escritura:
(a) declarar, antecipadamente venc1das as Debentures e cobrar sen pnnclpal e acessorios;
(b) requerer a faléncia da Emissora se nfio existirem garantias reais;

- (¢) | tomar qualquer prov1den01a necessérla para a reahzagao dos credltos dos '
Debenturlstas

" (d) representar os Debenturistas em processo de falcncla, recuperago _]lldlClal ou
extrajudicial, intervencdo ou liquidacdio extrajudicial da Emissora; ¢

() se aphcavel executar garantias, aplicando o produto ne pagamento mtegral ol
proporcional, dos Debenturistas.

7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
. contempladas nas alineas “(a)”, “(b)” e “(c)” acima se, convocada a Assembléia Geral dos
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagiio, bastando, porém, a deliberagio da maioria dos titulares das Debéntures
em Circulagdo presentes a refenda Assembléla quando tal hlpotese se refenr ao dlSpOStO na alinea
“d” ac1ma

7.6.  Despesas

7.6.1, A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais que
tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debentunstas ou para
_reahzar seus créditos, desde que prevlamente aprovadas peIa Emissora.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado, 1med1atameute apds a realizagdo da
respectwa prestagio de contas 3 Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
. inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
-interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depbsitos, custas ¢ taxas judicirias de agBes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de
‘agdes intentadas contra ele no exercicio de sua fun¢io, ou ainda que lhe caugem prejuizos ou riscos
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financeiros, enquanto representante da comm;lflﬁﬁa OéaDei),_gltlSﬂ;ié‘taé. As eventuais despesas,
depbsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais. serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio € as despgsasal;efmbolséveis do Agente_
Fiducidrio, na hip6tese de a Emissora permarjecerzem iadifgpléngial com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) digs, pbdend) o Agenie Fidufiario solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risto’da Sticulnibentld.  ~ T

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publica¢do de relatorios, avisos € notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; - - : '

(b) extragdo de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e : I

 (d) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ‘ou periciais que vierem a Ser
" imprescindiveis, se ocotrerem omissdes e/ou obscuridades nas informacdes ..
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas. =~ -+ . R

7.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldados na forma ora estabelecida serd

- acrescido & divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a elas na
ordem de pagamento. - = : IR ' B

CLAUSULA VIIE
ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS .

8.1'._ Convocagio

8.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
- Bmissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulag#o, ou pela CVM. : ' - B

8.1.2. A convocagio dar-se-4 mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Orgios
de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras
relacionadas 3 publicacio de antincio de convocagio de assembléias gerais constantes da Lei das -
Sociedades por Ag¢des, da regulamentac@o aplicivel e desta Escritura. . . o :

8.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serio convocadas com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda convocagio somente podera
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apés a data marcada para a instalagio da Assembléia
_em primeira convocagao. h ' - )

- 8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serd considerada '
regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
- Debéntures em Circulagdo. A
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8.1.5. As deliberacdes tomadas pelos Deb“éntuﬁstiis,’ .no samblig’ de sua competéncia legal,
obscrvados os guora estabelecidos nesta Escritura, sero existentes, validas e eficazes peranie a
Emissora e obrigario a todos os titulares das, Debgntures em, Circylagdy,, independentemente de
terem comparecido 2 Assembléia ou do vgto froferido £ respeltiva Assembléia Geral de
Debenturistas. s o -

RPE 3@ o FPE k4 ¥

- 82.  Quorum de Instalacio

~ '8.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga
de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio ¢, em
' segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas. ' :

. 8.2.2. Para efeito da constitui¢io de todos ¢ quaisquer dos guoruns de instalagdo e/ou deliberagio

" da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se “Debéntures em
Circulagdio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas de propriedade dos diretores,
conselheiros de administragio e acionistas controladores da Emissora e, ainda, as mantidas em
tesouraria. o

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos titulares
das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM. i = ' :

- 8.4.  Quorum de Deliberacio

.8.4.1. Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto,
admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto neste item, as
alteracdes nas caracteristicas e condigbes das Debéntures ¢ da Emissfio deverfio ser aprovadas por

- Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco pro cento) das Debéntures em

circulaglio, observado que alteragdes na Remuneragio e/ou Prazos de Vencimento das Debéntures

deverfio contar com aprovagio de Debenturistas representando 100% (cem por cento) das

Debéntures em circulagdo. AlteragSes a qualquer dos quoruns de deliberagéo previste nesta

Escritura, sobre uma determinada matéria, dependerfo da aprovagiio de Debéntures que

representem o quorum de deliberagio previsto nesta Escritura para referida matéria. '

8.4.2. Sem prejuizo do quorum de 100% (cem por cento) previsto no item 8.4.1 acima, na hipotese
de extingiio, auséncia de apuragdo e/ou divulgagio por mais de 05 (cinco) dias Uteis ap6s a data
_ esperada para sua apuragdo e/ou divulgagio, ou impossibilidade legal de aplicagiio do CDI, o
* quorum necessario para definicio da nova Remuneragfio aplicavel as Debéntures deverd ser
composto por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total -
- das Debéntures em circulagio. : ' ' :

CLAUSULA IX
DECLARACOES
9.1. - O Agente Fiduciério declara & Emissora:
" (a) ' sob as penas da lei, nio ter nenhum impedimento legal, conforme §3° do artigo 66 da

~Lei das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugio CVM N° 28, de 23 de
novembro de 1983, para exercer a fungio que lhe é conferida,

. F &@
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estar ciente da regulamentagio aplicavel, emanada do Banco Central dq Brasil;

- estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requls1tos lcgals €

estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualiﬁcédo a exercer as atividades de agente fiduciério, nos termos
da regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigag8io legal, valida e eficaz do Agente Fldu(:1ar10 _

exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condicdes;

que a celebragdo desta Escritura € 0 cumpnmento de suas obrlgac;oes aqu1 previstas
nio infringem nenhuma obrlgag:ao anteriormente assumida pelo Agente F1duc1ér10 e

ter verificado os limites desta Emissdo, nos termos do artigo 60 da Le1 das
Sociedades por Acdes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora.

A Emtssora neste ato declara que:

(a)_

O,

(©)

@

©

0

- omissbes de fatos relevantes, nas circunstdncias em que ess
‘dadas, sendo que tais informagdes ndo sfo enganosas, insu

nfio tem conhecimento de fato que impeca o Agente F1duc1éno de exercer_
‘plenamente, suas fun¢Ses, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des, € demals
- normas aplicaveis, inclusive regulamentares,

- € uma sociedade por ag:oes dewdamente organizada, constltulda € ex1stente sob a’

forma de sociedade andnima;

estd devidamente autorizada a celebrar este Escritura ¢ a cumprir com suas

obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legals e
estatutdrios e obtidas todas as autorizagGes necessarias para tanto;

“esta Escritura constitui obrigagdo legal, vilida e vinculante da Ermssora, exeqiiivel de

acordo com o0s seus termos ¢ condlc;oes

- as informagdes prestadas por ocasifio do registro da Oferta na CVM e fornecidas a0
" mercado durante a distribuicio das Debéntures sdo e serdo verdadeiras, consistentes,

corretas e suficientes;

o prospecto da Emiss3o (o “Prospecto™) conteré: (a) todas as informagbes relevantes

‘em relagio 4 Emissora no contexto da Emissiio, necessérias para que os investidores ¢

seus consultores tenham condigGes de fazer uma andlise correta dos ativos, passivos,
das responsabilidades da Emissora, de sua condi¢do financeira, lucros, perdas,
perspectlvas e direitos em relagio as Debéntures, ndo contendo declaragbes falsas ou
declaragdes foram
1entes 1ncon_51stentes
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incorretas ou inveridicas; e (b).as ‘inforimacess fa40s declaragBes em relagio a
FEmissora necessdrias para que os investidores possam formar criteriosamente a sua
decisio de investimento nas Depéntures, sepdo essas informagdes, fatos e declaragdes
verdadeiras, completas, precisds, clagas, a?l’aaisf %bjeﬁv&'s ¢ em linguagem acessivel;
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- as opinides, andlises e prev1soes (se houver), relatlvas Emmsora, expressas no

Prospecto, foram dadas de forma correta e de boa-fé, sendo expressas apos
consideradas todas as circunstincias relcvantes ¢ com base em suposu,:oes razoaveis;

ndo ha outros fatos com relag:ao & Emissora ou as Debentures cu]a omissdo, no

contexto da Emissfo, faga com que alguma declaragiio ou informagéo do Prospecto
'seja incompleta, enganosa, inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica;

a celebragio da Escritura, ¢ o cumprimento de suas obrigages, bem como a emissio

e a colocagdio das Debéntures n3o infringem nenhuma disposigdo legal, ou ordem, ou

" sentenga, ou decisdo administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a Emissora ou
qualquer de seus bens ou propriedades, contrato ou obngagao anteriormente assumida

pela Emissora, nem ird resultar em:

' (i.1)  ‘vencimento anteclpado de qualquer obngaq:ao estabelecida em qualquer

desses contratos ou 1nstrumentos
i.2) criagdo de qua!quer onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou

(i.3)  rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos.

a Emissora possui as concessdes, licen¢as, permissies, alvards e autorizagdes

relevantes expedidas por todas as autoridades competentes, necessérias para conduzir

-seu negdeio conforme descrito no Prospecto; ¢ a Emissora, suas controladas ¢

coligadas ‘nfio receberam nenhuma notificagdo relacionada & revogagdo ou a
modificagéio de qualquer concessio, licenga, permisséo, alvard ou autorizagdo que,
conjunta ou individualmente, se for o objeto de uma decisdo, determinagdo ou

- sentenga contraria, teria o efeito de causar um prejuizo relevante e objetivamente
" apurével sobre a Emissora, a ndo ser conforme descrito no Prospecto; :

as demonstragdes financeiras da Emissora, constantes do Prospecto, representam
corretamente a posigdo financeira da Emissora nas datas de sua elaboragéio e foram
devidamente preparadas em conformidade com os pI‘lnClplOS contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

a Emissora, em seu melhor conhecimento, estd cumprindo as leis, regulamentos,

normas administrativas ¢ determinagdes dos Orgaos governamentais, autarquias
juizos ou tribunais, apliciveis & condugio e realizacdo de seus negdcios, exceto
conforme informado no Prospecto;

" nfo existem processos _]udICIalS ou admlmstratlvos ou arbitrais relevantes pendente

nos quais a Bmissora seja parte ou aos quais os seus bens estejam sujeitos, que néo
estejam descritos no Prospecto € a Emissora ndo tem conheci
processo iminente a ser contra ela ajmzado ou com re!agao a gdalquer um de seus
bens;
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(n) ndo existe nenhum madimplemento e nenhum evento que med1ante notificagio,
decurso de prazo ou ambos, possa constituiy o nao-cumpnmento ¢ a ndo-observancia
devidos com relagio a qualquén terto, av%ng:a ou disposmao de qualquer contrato,
instrumento ou documento do qual a mes§era $9ig parge oupelo ‘qual ela ou qualquer
de seus bens estejam obngados exceto conforme descrito no Prospecto e

(o) 'ao dehberar pela realizagdo desta Oferta, a Emlssora observou as exigéncias do bem
ptiblico € de sua fungéo social, conforme o artigo 154 da Lei das Sociedades por
Agdes, niio podendo utilizar os recutsos obtidos por meio desta Emissdo de modo a
contrariar tais ex1gen01as : :

- 92.1. A Emissora obriga-se de forma irrevogavel e irretratavel a indenizar os Debenturistas, o
"~ Agente Fiduciario e os Coordenadores desta Emissdo, bem como seus respectivos diretores,
empregados e consultores por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou
despesas (incluindo custas judiciais ¢ honordrios advocaticios) incorridos pelos
Debenturistas, pelo Agente Fiduciario e pelos Coordenadores da Emissdo, seus respectivos
diretores, empregados e consultores, em razio da inveracidade, insuficiéncia,
~ inconsisténcia, imprecisio ou 1ncorregao de qualsquer das suas declaragoes prestadas nos
" termos desta Clausuta IX. : S

- 9.2.2.  Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Emissora compromete—se a notlﬁcar
-imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario caso qualsquer das declaraqoes
aqul prestadas tornarem- -5¢ inveridicas, 1ncompletas ou incorretas. | B

CLAUSULAX
DISPOSICOES GERAIS

' 10._1.- Reniincia

. N#o se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma,
‘nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que . -

- caiba aos Debentunstas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio
de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos
‘mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagiio ou modificagdo de
- quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura cu precedente no tocante a

' - qualquer outro 1nad1mplemento ou atraso.

'10..2. Correc;ﬁo de Valores

Para fins de verificagio do cumprlmento das obrigagdes constantes desta Escritura, todos os valores
de referéncia nela constantes deverdio ser corrigidos pelo Indice Geral de Pregos de Mercado — IGP-
M, divulgado pela Fundacfio Getillio Vargas, a partir da data de assinatura desta Escritura. Essa
disposi¢do ndo se aplica & Clausula IV, a qual serd regida por seus termos especificos.

10.3.  Custos de Registro
- Todos e quaisquer custos incorridos em razdio do registro desta Escritura e seus eéventuai

+ aditamentos, e dos atos societarios relacionados a Emlssao 10s registros 4 ompetentes, serao d
responsablhdade exclusiva da Emlssora : '
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10,.4“. Comunicacdes _
' ®, k@ ‘ -
10.4.1. As comunicacBes a serem enviadas’ por :;ualqusr (Taas pa%te? rog termos desta Escr1tura
deveréo ser encammhadas para os seguintes egderegps: .3, @g% .z '@‘@ -

Para Emissora . Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil .
... Diretoria de Relagbes com Investidores

. Avenida Brasil, 78, loja térrea e salas 8a 10
Poa— SP 08561-000 ' -

- At.: Sr. Ezra Safra

- Tel: (11) 3175 7575
Fax: (11) 3175 7062 .
E-mail: secretaria.geral@safra.com. br
Internet: www.safraleasing.com.br

Para o Agente Fiducidrio Planner Corretora de Valores S.A.
: : Avenida Paulista, n° 2.439, 11° andar
 S#o Paulo - SP _ o
- At.: Sr. Artur Martins de Figueiredo
Tel: (11) 2172-2600
Fax: (11) 3060-9575
E-mail: afigueiredo@plannercorretora.com.br

Para o Banco Mandatario Banco Itat S.A.
e Escriturador. o Av. Engenheiro Armando de Arruda Perelra n° 707 9° andar

Séo Paulo — SP-

Tel: (11) 5029-1317
Fax: (11) 5029-1917 - :
E-mail: jose-nilson. cordexro@ltau com, br
At.: Sr. José Nilson Cordeiro

10.4.2. As comunica¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos

- acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
“emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias tteis apds o envio da mensagem.

10.4.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comumcada, de imediato, a todas
as partes pela Emissora.

- 10.5. Lei Aplicdvel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Repitblica Federativa do Brasil.
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10.6. Foro

’ k4 L4 ¥ s @ :“4;@ : . ) ‘
Fica eleito o Foro da Cidade de Sio Paulo, Estado’ %e SﬁdEPaﬁ%a, ps%a:ﬁdi?;irgir quaisquer dfividas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com ggntingia a Syalgler ouffo, pdr mais privilegiado que
- seja. -
E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 03 (trés) vias de -
igual teor e forma, juntamente com as dvas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes. -

Sao Paulo, 18 de outubro de 2005.

SAFRA LEASING 8.A. ARRENDAMENTO

_Nome: o | " Nome: ¢ -L/70'\&$° o
‘Cargo: " Kiberto Gt : Cargo: ,@?}f. L
CORRETORA DE VALORES S.A.

Devorihutin

AN

-Nome:  ArturM. de.Figugigedc © . Nome: V[viake A. R\dos Santos
Cargo: ~ . Diretor . Cargo: !Procuradora =
Testemun ﬁ. 5@/ '

Nome:  payia Regina Munhoz - Nome:

Cargo: omiuetinds i - Cargo:
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