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ESCRITURA DA 15* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NA0 CONVERSIVEIS EM
Ac(')Es, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE SUBORDINADA

ENTRE

SAFRA LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL

APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOSE VA LORES MOBILIARIOS LTDA,

15 DE OUTUBRO DE 2007

4
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ESCRITURA DA 15* EMISSAO PUBLICAsD“ ISESENLURES.SIMPEES NA0O CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE Ul;licsxz DA EGP?"C‘IE-S.UB?hDINADA DA
SAFRA LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL
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Pelo presente instrumento particular, de m jado, ¢ : ¢ : & 3
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SAFRA LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL, sociedade por agdes com sede na Av.
Brasil, n° 78, loja térrea ¢ salas 8 a 10, na Cidade de Poa, Estado de S&o Paulo, inscrita no
CNPI/MF sob o n° 62.063.177/0001-94, neste ato representada por seus representantes legais
identificados na pagina de assinatura do presente (a “Emissora”);

e, de outro lado,

APORTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Belo Horizonte,“na Rua Gettlio Vargas 1300, 18°
andar, ¢j. 1801, inscrita no Cadastro Naciona! da Pessoa Juridica sob o n°. 62.090.873/0001-90
representando a comunhdo dos titulares das. Debéntures, conforme abaixo definidas (os
“Debenturistas”) subscritores ou adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (o “Agente Fiduciario™);

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura da 15 Emissdo Pablica de
Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Ag¢es, em Série Unica, da Espécie Subordinada, da
Safra Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil (a “Escritura™), de acordo com as seguintes clausulas
e condigdes: ‘

Crausural
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é celebrada com base em deliberagio tomada pelo Conselho de
. Administragio da Emissora, em reunido realizada em 15 de outubro de 2007 (a “RCA da
Emiss#o”™), no dmbito do Programa de Distribui¢fio de Debéntures, aprovado pelo Conselho de
Administragio da Emissora, em reunifio realizada em 18 de dezembro de 2006 (a “RCA_do
Programa™), e arquivado na Comissdo de Valores Mobilidrios (a “CVM”) sob o n°
CVM/SER/PRO/2007/002, em 24 de maio de 2007 (o “Programa de Distribuigig™).

CLAUSULAIT
REQUISITOS

2.1. A emissdo publica (a “Emissio”) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em
série (nica, da espécie subordinada (as “Debéntures™), sera realizada com observincia dos segumtes

requisitos: | (/ | /
—
W




2.1.1. Arguivamento e Publicacio da Ata.de RCA

3
t ¢ ¥ ¥ ] + 3
[ A [y %

A ata de RCA do Programa foi arqﬂi\;ao?f@ nz ,Jun;‘tg,Cﬂpaelicﬂlal do Estado de Sido Paulo (a
“TUCESP”) em 4 de janeiro de 2007, sob o n° 14.416/07-4, e publicada nos jornais Didrio Oficial
do Estado de Sdo Paulo ¢ Gazeta Mercantil em 9 de janeiro de 2007,
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A ata da RCA da Emissdo serd arquivada fiaJUCESE etpublifada nos jornais Gazeta Mercantil e
Diério Oficial do Estado de S#o Paulo.”"" * *** ° R

2.1.2. 'Arquivamento da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCESP, de acordo com o
disposto no Artigo 62 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das

" Sociedades por Agdes”).

2.1.3. Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios

A Emissio serd registrada na CVM na forma da Lei n” 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Lei das Sociedades por Agdes, da Instrugio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (a “Instrugdo CVM 400™), da Instrugdo CVM 429, de 22 de margo de 2006 (a
“Instrugio CVM 429™), e demais disposi¢Ges legais, regulamentares ¢ auto-regulatorias aplicaveis.

2.14. Registro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento

A Emissgo sera registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID™) no
prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessiio do respectivo registro pela CVM,
nos termos dos Artigos 21 e 22 do Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as Ofertas Piiblicas
de Distribuigiio e Aquisigio de Valores Mobiliérios, de 9 de maio de 2006 (o “Cédigo ANBID™).

2.1.5. Registro para Distribui¢do e Negociagdo

2.1.5.1. As Debéntures terdio registro para distribuigio no mercado primdrio no Sistema de
Distribuigdo de Titulos (o “SDT™), administrado pela CETIP — Cémara de Custédia e Liquidagdo (a
“CETIP™), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associagio Nacional das Instituigdes do
Mercado Financeiro - ANDIMA (a “ANDIMA™), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na
CETIP.

2.1.5.2. As Debéntures terdo registro para negociagio no mercado secundério no Sistema Nacional

‘ " de Debéntures — SND (o “SND”), administrado pela CETIP, com base nas politicas ¢ diretrizes
fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

CrLAUSULA TI1 ? '

3.1.  Objeto Social da Emissora

* A Emissora tem por objeto a pritica de operagdes de arrendamento mercantil definidas na Lei

6.099, de 12 de setembro de 1974, observando-se as demais disposi¢des da legislagdo em vigor, /;f
bem como as determinag¢des do Banco Central do Brasil. Z
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3.2. Nimero da Emissio
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A presente Escritura constitui a 15% emissge piblica,de debénture
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3.3. Yalor Total da Emisséo
O valor da Emissio ¢ de R$2.000.000.0G0,09 (Hois bilbes dd réaig), na Data de Emisso.

3.4. Quantidade de Debéntures

Serfio emitidas 2.000.000 (dois milhdes) de Debéntures.

35, Niimero de Séries

A Emissio ¢ realizada em série tmica.
3.6.  Destinacio dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados ao financiamento das operagdes de
arrendamento mercantil da Emissora, bem como a sua composigfo de caixa, por meio de aplicagbes
em titulos de emissdo de institvigGes financeiras e em outras modalidades admitidas pela
regulamentagio em vigor, de forma a preservar a liquidez da Emissora. '

3.7.  Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.7.1. As Debéntures serfio objeto de distribuicio piblica, sob regime de melhores esforgos de
distribuigio, com intermediagio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigo de
valores mobilidrios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela CETIP,
utilizando-se o plano de distribuigio previsto no Supiemento da 15° Emisséo Plblica de Debéntures -

" da Emissora (o “Suplemento da 15 Emisséio”) € no Contraio de Coordenagio, Colocagdo e

Distribuigiio da 15° Emissdo Pablica de Debéntures Simples da Espécie Subordinada, em regime de
Melhores Esforgos de Colocag#o, celebrado entre a Emissora ¢ o Banco Safra de Investimento S.A.

" (na qualidade de “Coordenador Lider”), em 15 de outubro de 2007.

3.7.2. A colocagfio ptiblica das Debéntures somente terd inicio apds a concessdo do registro da
Emissdio pela CVM, a publicagfo do Anuncio de Inicio da Emissdo ¢ a disponibilizagio do
Suplemento aos investidores.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1.  Valor Nomjnal Unitdrio: O valor nominal unitdrio das Debéntures é de R$1.000,00 (um mil

reais), na Data de Emissio (o “Valor Nominal Unitério™).

4,1.2 Nimero de Séries: A Emissio € realizada em série inica.
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4.1.3. Quantidade de Debéntures: Serfo emitidas 2.000.000 (dois milhdes) de Debéntures, em
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4.1.4. Forma: As Debéntures sdo da foyi
certificados.

4.1.5. Comprovacio de Titularidader fdas'f}‘ebén}u_re;aj? *A ﬁ‘n:lis.s;a;'a ndo emitira certificados de
debéntures. Para todos os fins de direitoza tiufariddde dag Débénthires sera comprovada pelo extrato
emitido pelo Banco Itati S.A., instituicd findnceira tesponsavel pela escrituragfio das Debéntures e
pela prestagdo dos servigos de banco mandatéario desta Emissdo (o “Banco Mandatério” e “Banco
Escriturador”). Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures (i) o relatdrio de posi¢do de ativos, expedido pelo SND, acompanhado de exfrato, em
nome do Debenturista, emitido pela instituigdo financeira responséavel pela custddia desses titulos,
quando depositados no SND ¢ (ii) o extrato de custédia emitido pela CBLC, quando as Debéntures
estiverem depositadas na CBLC, que igualmente serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures.

4.1.6. Espécie: As Debéntures sdo da espécie subordinada.

4.1.7. Conversibilidade: As Debéritures sfio simples, nfo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

4.1.8. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo € 15 de outubro de
2007 (a “Data de Emissio™). '

4.19. Prazo ¢ Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures é de 10 (dez) anos, a
contar da Data de Emissio, com vencimento final em 15 de outubro de 2017 (a “Data de
Vencimento™). Por ocasifio da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento
das Debéntures que ainda estejam em circulagio, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragéo (conforme definido no item 4.2 abaixo).

4.2, Remuneragio

A parﬁr da Data de Emisséo, as Debéntures farfio jus a seguinte remuneragio (a “Remuneragdo™):
4.2.1 Atualizaciio

O Valor Nominal Unitério nfo serd atualizado.

4.2.2. Juros Remuneratérios

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, a partir da Data de Emissdo, incidirdo juros
remuneratorios (os “Juros Remuneratdrios™) correspondentes a 102% (cento e dois por cento) das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio, disponivel em sua pigina na Internet
(http://www.cetip.com.br) ¢ no jornal Gazeta Mercantil, edi¢do nacional, doravante denominada
“Taxa DI Over”. A Taxa DI Over compreenderd o nimero de casas decimais divulgado pela
CETIP, Os Juros Remuneratérios serfio pagos na Data de Vencimento.
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As taxas médias didrias serio acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rala
femporis, até a data do efetivo pagamepte dos jurps. de forma a cobrir todo o Periodo de

Capitalizagio (conforme definido no pardgfafp dbdixd)s« *. 1 ¢
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Define-se “Periodo de Capitalizacio™ como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, e termina na Data de Vencimento das Debéntures. Os Juros Remuneratérios
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correspondentes ao Periodo de Capitalivgede seric gievchc;s ng']@ata,de Vencimento das Debéntures,
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ou seja, em 15 de outubro de 2017. f ne s otoe 3
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O célculo dos juros obedecera 4 seguinte formula:

J=VNe x (Fator DI - 1)

onde:

J = valor dos juros acumulados no Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizagfio;

VNe = Valor Nominal Unitirio da Debénture no Periodo de Capitalizagdo, calculado com 6

(seis) casas decimais, sem arredondamento

Fator DI = produtéric das Taxas DI Over com uso de percentual aplicado entre a data de inicio
do Perfodo de Capitalizagfio, inclusive, até a data de calculo (exclusive) das
Debéntures, calculade com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma: ‘

For

FatorDI = lk_l[(l +TDI .~ féioj

" onde:
P = numero total de Taxas DI Over consideradas na atualizagfio das Debéntures, sendo
«Hpi» um namero inteiro,
p = 102,00 {cento ¢ dois);
T DI k= Taxa DI Over, relativa ao periodo d’f, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, da seguinte forma;
dk

| N
o1, =| 2 -H]ﬁ2 -1

100

onde:

&
DI,

={2 ., 0

= Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais:




- dl = nimero de dia(s) itil(eis) correspondentes ao prazo de validade de DI, sendo wly»
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1) O fator resultante da expressio 1'i+":l') -}J?.?\ «¢ gonsiderado com 16 (dezesseis) casas
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decimais, sem arredondamento;
2) Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1+TD IKX.E_J, sendo que a cada fator didrio

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, apllcando -s¢ 0 proximo
fator didrio, e assim por diante, até o Gltimo considerado;

3) Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais com arredondamento.

A Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
. pela entidade responsével pelo seu calculo.

4.2.2.1. No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI Over, quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Clausula IV, sera utilizada, em sua substituigdo, para
apurac;ao de TDI, a Ultima Taxa DI Over conhecida, até a data do cdlculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas;
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI Over respectiva.

4.2.2.2. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagdo da Taxa DI Over por prazo superior a 5 (cinco)
dias tteis, contados da data esperada para sua apuragiio e/ou divulgagdo (o “Periodo de Auséncia da
Taxa DI Over”), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposigio legal ou determinagio
judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos
prazos estipulados no Artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para definir, de comum acordo
com a Emissora, observada a regulamentagio aplicivel, 0 novo pardmetro de remuneragfo a ser
aplicado, parametro este que devera preservar o valor real ¢ 0s mesmos niveis da Remuneragdio. Até
a deliberagio desse novo pardmetro, seré utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas nesta clusula, a formula definida no item 4.2.2 sendo utilizada para apuragdio de TDI a
_ultima Taxa DI Over conhecida. A Assembléia Geral de Debenturistas serd realizada no prazo
méximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do dltimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI

Qver.

4223, Caso nio haja acordo sobre o nove parimetro de remuneragio entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures
em Circulagio (conforme defi nido no item 8.2.2 abaixo), a Emissora optara, a seu exclusivo
critério, por umas das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por
escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da data da realiza¢do da
respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora dever resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagio da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas,
pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragio devida até a data do
‘efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emisséo. Nesta
alternativa, para calculo da Remuneragdo aplicivel as Debéntures a serem




resgatadas, serd utilizada para a apuragio da(s) TDL a tltima Taxa DI Over
divulgada oficialmente; ou
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(i} 2 Emissora devera resgatar ait&tql.idéde das-Debéntures em Circulagio (conforme
definido na item 8.2.2 abaixo), em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o
qual ndo excederd o prazo de vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, caso a
Emissora pretenda realizar o reggate’ das. I);eliéb%ures em mais de uma data, o
resgate deverd ser realizado ;nediginte% s@rtefo,:nﬁs’ termos do pardgrafo primeiro do
Artigo 55 da Lei das §cicdades por Agbes,'a sér realizado na presenc¢a do Agente
Fiduciario e mediante anincio publicado, nos veiculos de comunica¢do referidos no
item 4.10 desta Escritura, A operacionalizagdo do resgate antecipado parcial dar-se-
a conforme Regulamento do SND, através de operagiio de compra ¢ de venda
definitiva, no mercado secunddrio, das Debéntures registradas no SND; desta
forma, todas as etapas desse processo de sorteio, tais como habilitagio dos
Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuraglio, definigio do rateio e de validagéo
das quantidades, por Debenturista, a serem resgatadas, serdo realizadas fora do
ambito da CETIP, ou ainda, na Instituj¢do Depositaria no caso de o Debenturista
ndo estar vinculado 4 CETIP, Até o resgate integral das Debéntures sers utilizada,
se possivel, uma taxa de Remunerag@io similar a ser definida pelos Debenturistas e
apresentada & Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas. Caso a
referida taxa de Remuneragdio seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cingiienta e dois) dias, essa taxa devers ser ajustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias;

42.23.1 Em ambas as hipéteses previstas acima, as Debéntures resgatadas deverfo ser
canceladas. .

43.  Condigdes de Subscriciio e Integralizacio e Condicées de Pagamento

4.3.1. Preco de Subscrigio e Forma de Integralizagdo: O preco de subscrigdo das Debéntures sera

4.3.2. Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das Debéntures serdo
efetuados no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela CETIP para as Debéntures registradas no SND; ou (ii) para os titulares de Debéntures
desta Emissfo que nio estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco Mandatdrio da
presente Emisséo.

4.33. Prorrogagfio dos Prazos: Considerar-se-go automaticamente prorrogados os prazos para
pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura, inclusive pelos
Debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscrigdo, até o primeiro dia util
subseqiiente, sem acréscimo de Juros ou de qualquer outro encargo moratoério- aos valores a serem
pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sibado ou domingo ou dia em
que ndo houver expediente comercial on bancério na Cidade de S#o Paulo, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente
haver4 prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com o dia de sabado, domingo ou feriado

nacional.
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" ou colocadas novamente no mercado.
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43.4. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneragio de Debéntures, ocorrendo
atraso imputdvel 2 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida ags tijylares ¢lag Debéntures,
os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa moratdria de 2% (e:loSs .pm derito) € jurds de mora de
1% (um por cento} ao més, ambos calculados sobre os 'Jaiopvs:em-atﬂraso-desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, mdependentemente de aviso, notificagdo ou

interpelagio judicial ou extrajudicial.
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4.3.5. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem pre_}mgo {io‘dlsppstcf np ltg,n‘; precedente 0
nio compa.reclmento do Debenturista para receber o viloy cbrrespohdehte a® quaisquer das
obrigagdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, nio lhe dara direito a0 recebimento de qualquer rendimento, acréscimos
ou encargos moratorios no periodo correspondente 3 data em que os recursos forem colocados a
disposicdo para pagamento e & data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento
desses recursos, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimento.

43.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou isengdio tributéria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio, no prazo minimo de 10 (dez)
dias teis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagéo ‘
comprobatoria dessa imunidade ou isengfo tributdria.

4.3.7. Amortizagiio Programada: As Debéntures ndo sero objeto de amortizagdo programada.

4.3.8. Pagamento da Remuneragdo: A Remunera¢do a que faz jus os titulares as Debéntures serd
devida na Data de Vencimento, ou seja, em 15 de outubro de 2017.

4.4,  Limite Legal

Nos termos do §4° do Artigo 60 da Lei das Sociedades por Ag¢des, os limites estabelecidos em
referido Artigo nfo se aplicam as Debéntures.

4.5, Direito de Preferéncia

Nio haver4 preferéncia para subscrigiio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

4.6. Repactoaciio
As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuagio programada.

4.7.  Resgaie Antecipado

As Debéntures desta Emiss3o nfo estario sujeitas a resgate anteclpado pela Emissora, exceto nas
condigBes previstas na item 4.2.2.3. (ii). :

48.  Aquisicio Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagio no mercado, por prego
ndio superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, calculado pro rata .
temporis, observado o disposto no § 2° do Artigo 55 da Lei das Sociedades por Ag¢des. As
Debéntures objeto de tal aquisicdo poderfio ser canceladas, permanecet em tesouraria da Emissora,
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Nio ha nem serd constituido fundo de manutencio de liquider _c;u firmado ci),rgratp:dé agarantia de
liquidez ou estabilizagiio de prego com relagdo as Debéntures.

4.9.  Liquidez e Estabiliza¢do .
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Todos os atos & decistes que, de qualquer forma, vierem a énvolver intéfessts dos’ Debenturistas
deveriio ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, no jornal Gazeta Mercantil, bem
como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores - INTERNET
(hﬂp:/fww.safraleasing.com.br), incluindo, sem limitagfio, 0 antincio de inicio de distribuiciio das
Debéntures e o antincio de encerramento de distribuigdo das Debéntures. Caso seja publicado na
forma de resumo, o inteiro teor do anungcio de infcio de distribuicio das Debéntures, cste também
constard da pagina da Emissora na rede internacional de computadores — INTERNET, no enderego
acima referido. ,

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1 Observados os itens 5.1.1,51.2,513. 52 abaixo, o Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneragio,
devida desde a Data da Emissgo, até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e
demais encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial,

na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (os “Eventos de Inadimplemento™):

() extingllo, liquidagiio Judicial ou extrajudicial, dissolugio, insolvéncia, pedido de
recuperacio judicial e extrajudicial, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal o decretacio de faléncia da Emissora;

(b} falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneragio das Debéntures na
respectiva data de vencimento;

(¢} declaragio de vencimento antecipado de quaiquer divida da Emissora, em montante
individual ou total igual ou superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

(d) protestos de titulos contra a Emissora cujo valor total inadimplido individual ou total
ultrapasse R$200.000.000,00 (duzentos milh3es de reais), que nio seja sanado no prazo de
30 dias contados do aviso escrito que the for enviado pelo Agente Fiducidrio, salvo se o
protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos
protestados for objeto de sustagdio Judicial ou depésito em Juizo, em qualquer hipétese, no
prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos de sua ocorréncia;

(e) falta de cumprimento pela Emissora, de qualquer obrigacdo nio pecunidria prevista nesta
Escritura e tal descumptimento nio seja sanado dentro de 30 (trinta) dias contados do .,
recebimento pela Emissora de notificagdo do Agente Fiduciario nesse sentido; 7

(f) pedido ou decretagio de intervengdo administrativa da Emissora; e
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(g) mudanga do controle aciondrio da Emissora, excetq se,o adquirente. fes sociedade
controlada ou controladora do Banco Safia S.A,, atual cgmf_rozia@of décEm?ss_m:aé *
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5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b) e (f) acima acarretars
0 vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer congulta aos

. . . ~ . . . . = . * M
Debenturistas, aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial. +2 +'s o1 e .
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5.1.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos* Subitens (&), (d), (e)’e (2) supra, o
Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da data em que tomar

deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento
de convocagfio previsto na Clausula VIII abaixo e o quorum especifico estabelecido no item 5.2
abaixo.

5.1.3.  As Debéntures resgatadas em razio de vencimento antecipado serdo canceladas.

5.2 A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.2 anterior poders, por
deliberagges de, no minimo, 75% (setenta e cinco) das Debéntures em Circulagio, determinar que ¢
Agente Fiducirio nio declare o vencimento antecipado das Debéntures, excegdio feita ao subitem
“g” do item §.] acima, cuja deliberagdo deverd ser realizada por Debenturistas representando a
maioria das Debéntures em Circulaggo.

" CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se, ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiduci4rio:

(@) dentro de, no méximo, 60 (sessenta) dias apés o término de sen primeiro semestre
social, cépia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo
semestre social;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social, ou
na data de sua divulgacdo, o Que ocorrer primeiro, cdpia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social acompanhadas do
relatério da administragiio e do parecer dos auditores independentes;

(c) copia das informagdes periédicas e eventuais exigidas pela Instrugio CVM n° 202, de
6 de dezembro de 1993, conforme alterada, nos prazos ali previstos e, dentro de no

(d) .os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de alguma
forma envolvam os interesses dos Debenturistas, na mesma data em que forem
publicados; ' : ’
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(e) imediatamente, qualquer informagio relevante pasa a3 Emissie.que Jhe.venha a ser
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solicitada, de maneira razoavel, por escrito, pelo Aé;er%teiFiEduc:@mo; ..t
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(f) copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora relativa a um Evento de Inadimplemento ou a esta Escritura,
. . 2 H e¢;

imediatamente apds o seu recebimento; L
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(8) os comprovantes de cumprimento de suas " bbrigagde’” peclinidrias perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de
vencimento;

(h) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento,
imediatamente apés a sua ocorréncia. Essas informagdes deverdo vir acompanhadas
de um relatério da Emissora contendo a descrigdo da ocorréncia e das medidas que a
Emissora pretende tomar com relagdo a tal ocorréncia. Caso essas informagdes
decorram de evento, ato ou fato que ensefe a publicagdo de fato relevante pela
Emissora, nos termos da Instrugiio CVM n° 358, de 3 de Jjaneiro de 2002, conforme
alterada (a “Instrugiio CYM 358”), a divulgacio de tal evento, ato ou fato a0 Agente
Fiducirio deverd ocorrer concomitantemente 3 sua divulgacdo ao mercado, nos
termos da referida Instrugiio CVM 358, observado o prazo méximo aqui previsto,

(i)  até um dia atil apos disponivel, retransmitir pelo sistema de informag&es periddicas e
eventuais da CVM, o relatério aos Debenturistas elaborado pelo Agente Fiducidrio,
nos termos do Artigo 68, §1°, alinca “b”, da Lei das Sociedades por Agdes;

() no mesmo dia de sua publicacdo, o respectivo edital de convocagdo de qualquer
Assembléia Geral da Emissora, e, prontamente, fornecer copias de todas as atas de
todas as Assembléias Gerais da Emissora; e

(k)  dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou
em até 5 (cinco) dias apds sua divulgagiio, cdpia do relatério de reavaliagdo anual da
agéncia classificadora de risco, caso a Emissora venha a contratar agéncia
classificadora de risco para-a presente Emissio, na forma do item 6.1.15 abaixo.

6.1.2. Proceder 2 adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagdo das suas demonstragdes financeiras
anuais,

6.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do Agente
Fiducidrio (ou de auditor independente por este contratado, s expensas da Emissora) tenha acesso
(i) a todo e qualquer relatério do auditor independente entregue 4 Emissora referente as suas
demonstragdes financeiras; e (i) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora, quando
deliberado pela Assembléia Geral de Debenturistas.

6.1.4.  Convocar, nos termos do item 8.1. desta Escritura, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre. qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente
Emisso caso o Agente Fiducidrio nio o faga.

6.1.5. Cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, como o envio de documentos,
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prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas.
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6.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstra¢des finarcdirds Ja exame porlefapresa de
T o4 % .

auditoria independente registrada na CVM, PR :” R

6.1.7. Obter e manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos das
Instrugdes CVM aplicaveis, e fornecer aos seus ac:omstas: e -Debenaiunsths ag dcﬁlonstra;:oes
financeiras elaboradas ¢ aprovadas, previstas no Artigo 17@ dat I:e1 das §oelcdadcs spor Agdes,
quando solicitado. are el N + e

6.1.8. Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma

eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os érgios destinados ao .

atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagio
desse servigo.

6.1.9. Nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor.

6.1.10. Notificar o Agente Fiducidrio e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balco
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupcdo ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo maximo de 30 (trinta) dias apds a
ocorréncia do evento,

6.1.11. Manter os bens necessarios para condugdo de sua atividade principal adequadamente
segurados por seguradoras de primeira linha, conforme praticas correntes de sua indistria.

6.1.12. Tomar todas as medidas necessarias para:

(i) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, autorizagbes, licengas, alvaras e
ativos necessérios para continuar conduzindo seus negdcios dentro do respectivo
objeto social e das préticas comerciais usuais;

(i) manter em boas condices de conservagdo os bens utilizados na condugfo de seus
negocios excetuando-se pelo desgaste normal; e

(iii) pagar pontualmente ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os
periodos de caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagdes inclusive sem se limitar a,
fiscais, trabalhistas € comerciais.

6.1.13. Informar imediatamente & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado
em que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer mudanga ou imprecisdo que afete direta ou
indiretamente as informagdes prestadas nos Documentos da Emissdo (conforme indicado no item

9.2, (), abaixo).

6.1.14. Informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado em que forem

negociadas as Debéntures, o valor e a data de pagamento de toda e qualquer remuneragio referente

as Debéntures.

6.1.15. Contratar, caso entenda apropriado, agéncia classificadora de risco para realizar a
elaboragdo e atualizagio de relatério de classificagio de risco relativo a Emissdo. Caso a Emissora
venha a contratar agéncia classificadora de risco, deverd promover a atualizagdo do relatdrio
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apresentado pela referida agéncia, até a integral liquidagio das Debéntures, fornecendo ao Agente
Fiducidrio e a Anbid copia das atualizagdes anuais de rating em até 5 (einco).dias,lteis apos sua
L * ¥ L]
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6.1.16. Encaminhar, imediatamente, 4 CVM, a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente F idyciérig e di‘Vlllgal; na sua pagina
na rede mundial de computadores — INTERNET, o relatério refevido nptitern6. 1415, aginmpa. ¢
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6.1.17. Cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, Fégulamentds’e Jrdens aplicaveis, em
qualquer jurisdigiio na qual conduza atividades, realize negoOcios ou possua bens,

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1.  Nomeacio

7.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissdo,
Aporte Distribuidora de Titalos e Valores Mobilidrios Ltda. acima identificado, o qual, neste
ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a nomeagiio para, nos termos da lei ¢ da presente
Escritura, representar perante a Emissora a comunhfo dos Debenturistas.

72.  Remuneragiio do Agente Fiducisrio

Sera devida ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes
que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo a ser paga da seguinte
forma:

4)  Remuneragio anual de R$17.000,00 (dezessete mil reais), a ser paga em parcelas
trimestrais de R$4.250,00 (guatro mil, duzentos e cingiienta reais), sendo que a primeira
parcela sera devida 5 {(cinco) dias apés a assinatura da presente Escritura de Emisséo, e
as demais na mesma data dos trimestres subseqiientes, até a Data de Vencimento das
Debéntures; .

b) O Agente Fiduciario deveri enviar aviso de cobranga da remuneracdo 4 Emissora com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que se a
Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razio do nfio recebimento, pela Emissora, de
referido aviso, ndo estarfio sujeitos a multas ou penalidades;

¢} A remuneragfio prevista no item anterior serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora; :

d)  As parcelas referentes ao item “a” serio atualizadas, anualmente pela variagdo
acumulada do IGP-M, ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, desde
a data de assinatura desta Escritura, até as datas de pagamento de cada parcela,
calculada pro rata die se necessario; :

e} A remuneragio ndo inclui as despesas razodveis com publicagles, transporte,

alimentagdo, extragio de certiddes, viagens ¢ estadias, necessdrias ao exercicio da
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fungio de Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantagdo do servigo, a serem
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das, respgctivas fajuras emitidas
diretamente em scu nome e acompanhadas dof fedpéctivds cbmprovantes, ou
reembolso, apds prévia aprovagdo. Nao estdo inclujdas .igual_me@t'e. de§ﬁe§a's razoaveis
com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdio, entre
outros, ou assessoria legal 3 Emissora;
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f)  Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas as !despegas c;nmiprsocegliafne;ﬁos legais,
: inclusive as administrativas, em que o Agenfe' ‘Fiduciafit® vehha a intorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honoririos advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias
nas agbes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele
propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag3es judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as
despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
_ dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
i cobertura do risco da sucumbéncia;

. g) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remunerag3o, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagio monetaria;

: h)  As remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes Impostos: ISS (Imposto Sobre Servigos
: de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social), COFINS
(Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros tributos
que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR
(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; e

i) A remuneragio cobre os servigos a serem prestados pela equipe técnica do Agente
Fiducidrio, bem como a participagio do Agente Fiducidrio em assembléias e/ou
reunides de Debenturistas, ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem

‘ realizados na sede do Agente Fiduciario.

7.3.  Substituicio

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporérios, rentncia, intervengdo, liquidagdo
judicial ou extrajudicial, ou faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia Geral

; de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo

préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a %
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

7.3.2. A remuneragio do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista na presente Escritura,




" expressamente.

salvo se outra for megociada com a Emissora, sendo por esta aceita por -escrito, prévia ¢
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7.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiduciario nfio poder contifiyar <a, 'exe;cer: as squs E:‘ﬁngﬁes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura, deveri comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas, pedindo sua substituigio.
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734, E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento. da grazo‘ pata ‘a njlstrthmg:ao das
Debéntures no mercado, proceder & substitnigio do Agenté “Fiduciafio' e A indicaddo de seu
substituto, em assembl¢ia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituigdo, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagio
prévia 8 CVM e 4 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no Artigo 8° da
Instrugio CVM N° 28, de 23 de novembro-de 1983, conforme alterada (a “Instrugio CVM 28”).

7.3.6. A substituigfio do Agente Fiducidrio dever4 ser objeto de aditamento 4 presente Escritura, o
qual devera ser arquivada na JUCESP.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fun¢des a partir da data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigdo, no caso de agente fiduciario
substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungGes até a efetiva subsutulgao ou até a data
de liguidagdo das Debéntures.

7.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigiio do Agente Fiduciario as normas e preceitos da
CVM.

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou na presente Escritura,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdio o cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragio de seus proprios bens;

(b) renunciar a fungfio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragfio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha ou venha a ter conhecimento;

(¢) promover, nos competentes drgios, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a administragio da’
Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;

{f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagQes
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(m)

obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacgdes, v
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emitir parecer sobre a suficiéncia das informugles comngtantes das: pr0postas de
modificagbes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel degempgnho-de suds funtdes, dertiddes
atualizadas perante orgdos e entidades piblichs ¢ pficips ile! registrgs publicos
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis,” da§ Vdirds de Fafenda Publica,
Cartdrios de Protesto, Juntas de Conciliagdo ¢ Julgamento, Procuradoria da Fazenda
Pablica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, ouvida previamente a Emissora, quando considerar necessario, e desde que
permitido pela legislagdo aplicavel, auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos
deverdo ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessatio, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante anincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagio referidos no item
4.10 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo constantes da
Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura;

enviar 4 CVM e & bolsa de valores ou entidade do mercado de balcZo organizado em
que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira publicagdo, cépia do
edital de convocagio e da proposta a ser submetida Assembléia Geral de

Debenturistas;

comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem salicitadas, e enviar & CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de
balciio organizado em que forem negociadas as Debéntures, no primeiro dia Gtil apds
a a Assembléia Geral de Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e, no prazo
de 10 (dez) dias, cipia da ata da referida assembléia;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do Artigo 68, §1°
alinea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, 0 qual devera conter, a0 menos, as

seguintes informagdes:

(m.1)  eventual omissdio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes - divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o madimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(m.2)  alteragGes estatutdrias ocorridas no periodo;

{(m.3) comentarios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando o0s

indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;
(m.4)  posigdo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;
(m.5) aquisi¢io facultativa ¢ pagamento de remuneragdo das Debéntures

realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;
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(m.6})  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados s)btldps pera,n,tp oc Administradores da

Emissora; I -
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(m.7)  cumprimento de outras obrlgacoes assumidas pela Emissora nesta
Escritura; .
L] ﬁ z 2 ¢ : . * . ' * . ' :
{m.8) declaragfio sobre sua aptiddo para.coritlﬂluar {‘xefcfindq a'fu:rlgao de Agente
Fiducidrio; oo

(m.9)  resgate, amortizagdo e pagamento de juros das Debéntures realizado no
periodo, conforme aplicivel, bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora; e

{m.10) relagdo dos bens e valores entregues & sua administragfo.

Colocar 4 disposigdo o relatério de que trata o inciso “m™ acima aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(n.1) na sede da Emissora;
(ﬁ.Z) na sua sede social;
n.3) na CVM;

(n.4) no SND; e

(n.5) na sede da institui¢do financeira que liderou a colocagdo das Debéntures,
na hipdtese de o prazo para a apresentagiio do relatério encerrar-se
anteriormente ao término do prazo maximo da distribui¢io primdria das

Debéntures.

publicar, as expensas da Emissora, nos orgfios da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, aniincio comunicando aos Debenturistas de que o relatdrio se

L1 1]

encontra 4 sua disposi¢do nos locais indicados no inciso “n” acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, a CBLC, a CETIP e o0 Banco Escriturador das Debéntures;

fiscalizar o cumprnmcnto das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nio fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por edital e
individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigages assumidas na presente Escritura, indicando o local em que
fornecera aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de 1gual teor deve
ser enviada 2 CVM e ao Banco Central do Brasil; e

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas.
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7.5.  Atribuic¢des Especificas
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. Emissora para a protegfio e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas e para a realizagdo

de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e
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(a) declarar, antecipadamente vencidas as Deb8htures e cdbfar deu prihicipal e acessorios;
(b) requerer a faléncia da Emissora se ndo existirem garantias reais;

(c) tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervengfio ou liquidagéo extrajudicial da Emissora; e

(e) se aplicivel, executar garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas.

7.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogo das medidas
contempladas nas alineas “a”, “b” e “c” acima se, convocada a2 Assembléia Geral dos Debenturistas,
esta assim o autorizar por deliberagdo de 75% (setenta e cinco por cento} das Debéntures em
Circulagio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagéo
presentes a referida assembléia quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea “d” acima.

7.6.  Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis e usuais -que
tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, desde que previamente aprovadas pela Emissora.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item sera efetuado, imediatamente, apés a realizagio da
respectiva prestagdo de contas & Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente,” conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias de agSes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
acdes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem. prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunhiio dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depdsitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas cony
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(a) publicagdio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme grevistp pesta Escritura, ©
outras que vierem a ser exigidas por regulameritos afplicé'veﬁs; ‘. :
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(b)  extragdo de certidGes; !
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(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informages
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.6.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos ¢ interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldados na forma ora estabelecida sera
acrescido 3 divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a elas na
ordem de pagamento.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1 Convocagio

8.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em

Circulagdo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagiio dar-se-2 mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgios

de imprensa nos quais a Emissora deve efetvar suas publicagBes, respeitadas outras regras

relacionadas & publicagfio de antincio de convocagio de assembléias gerais constantes da Lei das
+ Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura.

8.1.3. As Assembléias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda convocagfo somente poderd
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagio da assembléia em

primeira convocacio.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na lei e nesta Escritura, serd considerada
regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagéo.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os guora estabelecidos nesta Escritura, serio existentes, validas e eficazes pérante a
Emissora ¢ obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulagéo, independentemente de
terem comparecido 4 assembléia ou do voto proferido na respectiva Assembléia Geral de

Debenturistas.

. 8.2.  Quorum de Instalacio

8.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagio, com a presenca
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de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagio e, em
segunda convocagio, com qualquer niimero de Debenturistas,
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8.2.2. Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dog ;;ub;unzi‘.de iqs.ta}aﬁdSé/ou deliberagdo
da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se “Debéntures em
Circulacio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas de propriedade dos diretores,
conselheiros de administragio ¢ acionistas controladores dar ‘Emisisi)ra:é,: ainda, as imantidas em

tesouraria. HE S -
LE K] K] | X R ] L] ] 4

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos titulares
das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4.  Quorum de Deliberagiio

8.4.1. Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto,
admitida a constituigio de mandatdrio, Debenturista ou nio. Observado o disposto neste item, as
alteragOes nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures ¢ da Emissdo deverfio ser aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagfo, observado que alteragdes na Remuneragio e/ou na Data de Vencimento das Debéntures
deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas representando 100% (cem por cento) das
Debéntures em. circulagdio. Alteragdes a qualquer dos guoruns de deliberagio previsto nesta
Escritura, sobre uma determinada matéria, dependerio da aprovagdo de Debéntures que

_representem o quorum de deliberacio previsto nesta Escritura para referida matéria.

8.4.2, Sem prejuizo do quorum de 100% (cem por cento) previsto no item 8.4.1 acima, na hipétese
de extingdio, auséncia de apuragfo e/ou divulgagio por mais de 05 (cinco) dias tteis apos a data
esperada para.sua apuraglio e/ou divulgagdo, ou impossibilidade legal de aplicagio da Taxa DI
Over, o quorum necessario para definigio do novo parimetro de remuneragio aplicdvel as
Debéntures deverd ser composto por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) do total das Debéntures em Circulago.

CLAUSULA IX
DECLARACOES

9.1. O Agente Fiduciario declara & Emissora:

(a) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme §3° do Artigo 66 da
Lei das Sociedades por Agdes, e 0 Artigo 10 da Instrugdo CVM 28, para exercer a

funcéo que lhe é conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

{c) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condiges;

(d) estar ciente da regulamentagio aplicdvel, emanada do Banco Central do Brasil;
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9.2

(e)

®

(g)

(h)

{0

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satl,c;fe;]tqs t;odqg 0s ;equmtos legais e

estatutarios necessdrios para tanto; I I R DU
'
& 3 : : l: B ‘: = : :

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fi dumarlo nos termos
da regulamentagdo aplicavel vigente;
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que esta Escritura constitui uma obrigagio le;gal,\ vphda,e e’_t,tc}az do :Agente Fiducidrio,
exeqiiivel de acordo com 0s seus termos ¢ Ediidiges; **°  °

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagfes aqui previstas
ndo infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

ter verificado os limites desta Emissdio, nos termos do Artigo 60 da Lei das

Sociedades por Agdes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora

A Emissora neste ato declara que:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

¢ uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade andnima;

gsta devidamente autorizada a celebrar este Escritura e a cumprir com suas
obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios e obtidas todas as autorizagOes necessérias para tanto;

esta Escritura constitui obrigagiio legal, vilida e vinculante da Emissora, exeqiiivel de
acordo ¢com os seus termos e condiges;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta na CVM e fornecidas ao
mercado durante a distribuigiio das Debéntures sdo e serdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

o Prospecto do Programa de Distribuigiio , bem como o Suplemento da 15* Emissio
{em conjunto, os “Documentos da Emissdo”) contém e conterfio, nas suas respectivas
datas: (a) todas as informagSes relevantes em relagio & Emissora no contexto da
Emissfo, necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condi¢des de
fazer uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de
sua condigdo financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as
Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas
circunstincias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais informagdes ndo
sfo enganosas, insuficientes, inconsistentes, incorretas ou inveridicas; e (b) as
informagbes, fatos e declaragfes em relagio & Emissora necessarias para que os
investidores. possam formar criteriosamente a sua deciso de investimento nas
Debéntures, sendo essas informagGes, fatos e declaragdes verdadeiras, completas,
precisas, claras, atuais, objetivas e em linguagem acessivel;
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(g)

()

()

@

(k)

(D

{m)

(n)

as opinides, analises e previsdes, se houver, relativas 4 Emissora, expressas no
Documento de Emisso, foram dadas de forma correta e,dp, bog;fé, sendo expressas
apos consideradas todas as circunstincias rflevant\.,s e, som ,b‘asga' Bm suposigdes
razodveis; oo 3 .'. :“ R
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ndo hi outros fatos com relagio 4 Emissora ou as Debéntures cuja omissdo, no
contexto da Emissdo, faga com que -alguma declarac;ao 01 mf:armag:ao dos
Documentos da Emissdo seja mcompletg, f‘nganos;a ingonqnsi;elgte insuficiente,
incorreta ou inveridica; v i

a celebragfo da Escritura e o cumprimento de suas obrigages, bem como a emissdo e
a colocagdo das Debéntures nio infringem nenhuma disposigio legal, ou ordem, ou
sentenga, ou deciséo administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a Emissora ou
qualquer de seus bens ou propriedades, contrato ou cbrigagfio anteriormente assumida
pela Emissora, nem ira resultar em:

(i1)  vencimento antecipado de qualquer obrigagdc estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos;

(i.2)  criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou
(i3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos.

a Emissora possui as concessdes, licengas, permissdes, alvards e autorizagdes
relevantes expedidas por todas as autoridades competentes, necessarias para conduzir
seu negécio conforme descrito nos Documentos da Emissdo; ¢ a Emissora, suas
controladas ¢ coligadas néio receberam nenhuma notificagio relacionada a revogagio
ou 4 modificagiio de qualquer concessfio, licenga, permissio, alvard ou autorizagio
que, conjunta ou individualmente, se for o objeto de uma deciséio, determinagio ou
sentenga contrdria, teria o efeito de causar um prejuizo relevante e objetivamente
apuravel sobre a Emissora, a no ser conforme descrito nos Documentos da Emisséio;

as demonstragdes financeiras da Emissora, constantes nos Documentos da Emissdo,
representam corretamente a posi¢do financeira da Emissora nas datas de sua
elaboragdo e foram devidamente preparadas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil;

a Emissora, em seu melhor conhecimento, estd cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas ¢ determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias,
Jjuizos ou tribunais, aplicaveis 4 condugio e realizagio de seus negocios, exceto
conforme informado nos Documentos da Emisséo,

néo existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes pendentes
nos quais a Emissora seja parte ou aos quais os seus bens estejam sujeitos, que ndo
estejam descritos nos Documentos da Emissdio e a Emissora niio tem conhecimento
de nenhum processo iminente a ser contra ela ajuizado ou com relagéo a qualquer um

de seus bens;

néo existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante notificagdo,
decurso de prazo ou ambos, possa constituir o nfio-cumprimento e a ndo-observancia
devidos com relagéio a qualquer termo, avenga ou disposicdo de qualquer contrato,
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instrumento ou documento do'qual a Emissora seja parte ou pelo qual ela ou qualquer

de seus bens estejam obrigados, exceto caqnfprme. desgrito nps, Pocumentos da
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92.1. A Emissora obriga-se de forma irrevogavel e irretrativel a indenizar os Debenturistas, o
Agente Fiducidrio e o Coordenador Lider e as demais instituigbes por este contratada para
realizar a distribuigiio desta Emissdo, bem como seus respectivos diretores, empregados €
consultores por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo
custas judiciais e honorfrios advocaticios) que venham a ser incorridos por estes, seus
respectivos diretores, empregados e consultores, em razio da inveracidade, insuficiéncia,
inconsisténcia, imprecisio ou incorregio de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos
termos desta Clausula IX.

9272. Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Emissora compromete-se a notificar
imediatamente aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes
aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Reniincia -

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio
de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma reniincia aos
mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de
quaisquer outras obrigagDes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a

gualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Corregiio de Valores

Para fins de verificagio do cumprimento das obrigag3es constantes desta Escritura, todos os valores
de referéncia nela constantes deverdio ser corrigidos pelo IGP-M, divulgado pela Fundagdo Getilio
Vargas, a partir da data de assinatura desta Escritura. Essa disposi¢do ndo se aplica & ClausulalV, a
qual serd regida por seus termos especificos.

10.3. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, e dos atos societdrios relacionados 4 Emissao, nos registros competentes, serdo de
responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.4. Comunicagtes
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10.4.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura

deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos: .

Para a Emissora

Para o Agente
Fiduciario

Para o Banco
Mandatario
e Banco Escriturador

¥

P
S

3 -
¥ 3 E3
Safra Leasing S.A. Arrendamento Metcandil - :
Diretoria de Relagbes com Investidores
Avenida Brasil, 78, loja térrea e salas § 2 10

Poa - SP - CEP 08561-0Q0 tz a-:. ~ :*: - '
At.: Sr. Ezra Safra : e : “ e E *
Tel: (11) 3175- 7575 rre . il B -

Fax: (11) 3175- 7062

E-mail: gjts@safra.com.br

Aporte Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Avenida Gettlio Vargas 1.300 18° andar

30112-021 Belo Horizonte, MG

A.t.: Fernando de Faria Resende (diretor)

Philip Neves Rabelo (operacional)

Telefone: (31) 3269-8100

Fac-simile: (31) 3269-8140

Correio Eletronico: femandoresende@uol.com.br
philip@aportebhdtvm.com.br

Banco Itaii S.A.
Pga. Alfredo Egydio de Souza Aranha n° 100 — Torre Itausa

S50 Paulo — SP - 04344-902

At.: Sr.: José Nilson Cordeiro

Tel: (11) 5029-1317

Fax: (11) 5029-1917

E-mail; jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

10.4.2. As comunicacBes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
" emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverfio ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem.

10.4.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, a todas
as partes pela Emissora.

10.5. Lei Aplicavel

Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil,

10.6. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Séo Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou
controvérsias otjundas desta Escritura, com reniincia a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja.

E, por estarem assim justas ¢ contratadas, as partes firmam a presente Esctitura, em 03 (trés) vias de
* jgual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudo presentes.
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Sdo Paulo, 15 de outubro dg 2007,
v &

Nomé:™ xyp@if :

Cargo: waeevOR,

APO[\(J:IY)ISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

e

Nome: Fema{nd (‘ié’ii\zfrm\\REsencfr
Cargo: Diretor * |

Testemunhas:

Nome: Denis Dias Nome: [A/ECseV SANTEFRZ
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0031 0-41000
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