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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: SAFRA LEASING S.A ARRENDAMENTO MERCANTIL

Enderego da Sede: Av. Brasil, 78 Térreo e salas 8 a 10 - Centro
08561-000 — Poa - SP

Telefone / Fax: (11) 3175-7575/ (11) 3175-9129

D.R.l.: Silvio Aparecido de Carvalho

CNPJ: 62.063.177/0001-94

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Atividade: Arrendamento Mercantil

Categoria CVM: Categoria B

PublicagGes: Diario do Comércio, Industria e Servigos/ Diario Oficial do Estado de Sdo
Paulo

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
VM/SRE/DEB-2007/044 em 26/10/2007

Numero da Emissao:
152 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cadigo do Ativo:
CETIP: SFLS15;

Cadigo ISIN:
BRSFLSDBS049

Banco Mandatario:
Banco Itau S.A.;

Coordenador Lider:
Banco J. Safra S.A, sucessor por incorporagao do Banco Safra BSI S.A;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo é o dia 15 de outubro de 2007,

Data de Vencimento:
AS debentures vencerdao em 15 de julho de 2037,
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Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 2.000.000 (duas milhdes) debéntures;

Numero de Séries:
A emissdo foi realizada em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor da emissdo é de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), na data de emisso;

Valor Nominal:
O valor nominal unitdrio das debéntures é de R$1.000,00 (um mil reais), na data de emiss3o;

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativa escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie subordinada;

Conversibilidade:
As debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agoes;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao;

Poder Liberatério:
N3o se aplica a presente emissdo;

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Negociacao:
As debéntures foram registradas para negociacdo no mercado secundario no Sistema Nacional de
Debéntures — SND, administrado e operacionalizado pela CETIP;

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagio:
N3o se aplica a presente emissao;

Remuneragao:

As debéntures fazem jus a uma remuneragdo, a partir da data de emissdo, de 102% (cento e dois por
cento) da taxa média dos Depésitos — DI de um dia — “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base de 252 dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP. A remuneracdo sera calculada a partir da data
de emissdo até a data de vencimento, quando sera encerrado o periodo de remuneragao;

Pagamento da Remuneragao:
A remuneracdo sera devida na data de vencimento, ou seja, 15 de julho de 2037;

Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo;
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Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Prémio:
N3o se aplica a presente emissdo;

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Aquisicao Facultativa:

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as debéntures em circulagdo no mercado, por pre¢o nao
superior ao seu valor nominal acrescido da remuneracdo, calculado pro rata temporis, observado o
disposto no paragrafo 29, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Ac¢des. As debéntures objeto de tal
poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado;

Resgate Antecipado:
N3o se aplica a presente emissao;

* As caracteristicas acima descritas contemplam o Primeiro e Segundo Aditivo a Escritura Particular de
Emisséo.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos por meio desta emissao foram destinados a operagcdes de arrendamento mercantil da
Companhia, bem como a sua composicdo de caixa, por meio de aplicagbes em titulos de emissdo de
instituicdes financeiras e em outras modalidades admitidas pela regulamentacdo em vigor, de forma a
preservar a liquidez da Companhia.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 27 de janeiro de 2015 foi aprovada a substituicdo do
Agente Fiduciario INTL FCSTONE DTVM Ltda. pela Planner Trustee DTVM Ltda. de dezembro de 2014 foi
aprovado por unanimidade a alteracdo da remuneracdo devida ao agente fiduciario.

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 20 de julho de 2015 foi aprovada a celebracdo do
segundo aditivo a Escritura de Emissdo para: (i) rerratificar o Primeiro Aditamento a Escritura, para retificar os
itens “2" e “4" deliberados no referido aditamento, para constar na Data de Vencimento e de Pagamento da
Remuneragdo “17 de outubro de 2037" onde constou “17 de julho de 2037", bem como ratificar os demais
itens deliberados no referido Aditamento; e (ii) alterar o sub-item 6.1.15 do item 6.1 da Escritura de Emissao,
para tornar facultativa a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco.

Em 14.08.2015, foi deliberado acerca da retificacdo do item "i" aprovado em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada em 20.07.2015, para constar na Data de Vencimento e de Pagamento da
Remuneracdo “15 de outubro de 2037" onde constou “17 de outubro de 2037", bem como ratificar os
demais itens deliberados na referida Assembleia.
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POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Prego Unitario Financeiro

31/12/2015 RS 1.000,000000 RS 1.310,441870 RS 2.310,441870 RS 704.684.770,35

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
2.000.000 - - - 1.695.000 305.000

*0O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo cdlculo do pre¢o unitario das debéntures. Os valores ora
informados correspondem a interpretacao da Escritura de Emissao e seus Aditamentos, se existentes, nao
implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS - 2015

De acordo com a Escritura de Emissdo e posteriores Aditamentos, ndo foram pactuados eventos
pecunidrios no exercicio de 2015.

AGENDA DE EVENTOS - 2016

De acordo com a Escritura de Emissdo e posteriores Aditamentos, ndo foram pactuados eventos
pecunidrios no exercicio de 2016.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro dos prazos, a todas as
obrigagdes previstas na escritura de emissao.
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ORGANOGRAMA

Safra Leasing S/A Arrendamento Mercantil

ELONG ADMINISTRAGADE 1%
REPRESENTAGOES LTDA.
CNPJ 43825753001-70

Data base: 31 de dezembro de 2015

BANCO SAFRA &4
CNPJ 55160753/0001- 25

1008 99%%

SAFRA
SAFRA LEA SING S8 Qa1 SEGURDS
ARRENDAMENTO MERCANTIL . GERAIS %A

CNARJ E206317710001-94 SRS 051093730001-31

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua em outra emissdo de debéntures da Companhia, conforme abaixo:

Emissora: SAFRA LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL
N2 da Emissdo: 122 emissdo

Valor da emissao: RS 5.000.000.000,00

Quantidade de debéntures emitidas: 5.000.000

Espécie: Subordinada

Prazo de vencimento: 01.07.2035

Garantias: As debéntures ndo possuem garantia

Eventos de resgate:

As debéntures ndo foram objeto de resgate

Amortizacdo:

O valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado no
vencimento.

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacgado:

As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.

Inadimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

Abril 2016

www.fiduciario.com.br Pagina 7



RELATORIO ANUAL 2015

PARTICIPACAO NO MERCADO

Atuando no mercado de arrendamento mercantil ha mais de trinta e cinco anos, a Safra Leasing, empresa
integrante do Grupo safra, conduz suas operagdes seguindo os mesmos principios e utilizando a mesma
estrutura operacional do Grupo. Mantendo seus critérios conservadores de concessdo de crédito e gestdo
de riscos, tem dado foco a operag¢des de arrendamento mercantil de maquinas, equipamentos e veiculos.

CLASSIFICACAO DE RISCO

N3o aplica-se a esta Emissao;

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS

N3o foram realizadas altera¢Oes estatutarias no exercicio de 2015.

INFORMAGOES RELEVANTES

Nao foram divulgadas informacGes de impacto a presente emissdo no periodo de 2015.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2014 L\ 2015 AV%
CIRCULANTE 20.524.661 87,3% 17.214.774 83,6%
Disponibilidades 5.338 0,0% 3.840 0,0%
AplicagBes financeiras de liquidez 15.636.860 66,5% 13.586.552 66,0%
Titulos e valores mobiliarios 4.829.888 20,5% 3.587.812 17,4%
Operagdes de arrendamento mercantil 11.438 0,0% 7.928 0,0%
Outros créditos 40.245 0,2% 27.724 0,1%
Outros Ativos Circulantes 892 0,0% 918 0,0%
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.427.049 6,1% 713.766 3,5%
AplicagBes financeiras de liquidez 192.843 0,8% - -
Titulos e valores mobiliarios 1.188.633 5,1% 658.152 3,2%
Operagdes de arrendamento mercantil 15.976 0,1% 9.428 0,0%
Outros créditos 29.597 0,1% 44.676 0,2%
Outros valores e bens - - 1.510 0,0%
PERMANENTE 1.560.364 6,6% 2.659.589 12,9%
Investimentos 5 0,0% 4 0,0%
Imobilizado de uso 66 0,0% 52 0,0%
Imobilizado de arrendamento 1.560.293 6,6% 2.659.533 12,9%
TOTAL DO ATIVO 23.512.074 100,0% 20.588.129 100,0%
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BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO 2014 AV% 2015 A\
CIRCULANTE 416.102 1,8% 600.652 2,9%
Obrigagdes por repasse do pais 15.421 0,1% 9.636 0,0%
Instrumentos financeiros derivativos 368 0,0% 103 0,0%
Outras obrigagdes 400.313 1,7% 590.913 2,9%
EXIGIVEL DE LONGO PRAZO 22.141.881 94,2% 19.448.193 94,5%
Obrigagdes por emissdo de debéntures 21.490.509 91,4% 18.548.640 90,1%
Obrigagdes por repasse do pais 19.444 0,1% 9.871 0,0%
Instrumentos financeiros derivativos 155 0,0% 614 0,0%
QOutras obrigagdes 631.773 2,7% 889.068 4,3%
PATRIMONIO LiQUIDO 954.091 4,1% 539.284 2,6%
Capital social 384.205 1,6% 384.205 1,9%
Reserva de lucros 569.886 2,4% 155.079 0,8%

TOTAL DO PASSIVO 23.512.074 100,0% 20.588.129 100,0%

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2014 AV% 2015 AV%
Receita de intermediagdo financeira 2.410.985 1494,4% 2.932.912 1755,5%
(-)Despesas da intermediagdo financeira (2.249.649) (1394,4%) | (2.765.845) | (1655,5%)
(=) RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO 161.336 100,0% 167.067 100,0%
Despesas de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (10.606) (6,6%) (31.775) (19,0%)
Receita de recuperagdo de créditos baixados como prejuizo 15.127 9,4% 11.545 6,9%
(=) RESULTADO DE CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA 165.857 102,8% 146.837 87,9%
Receitas de prestagdo de servigos e tarifas bancarias 1.677 1,0% 10.483 6,3%
Despesas de pessoal (7.579) (4,7%) (7.275) (4,4%)
Despesas administrativas (14.928) (9,3%) (15.297) (9,2%)
Despesas tributarias (7.579) (4,7%) (9.353) (5,6%)
Outras receitas operacionais 90.095 55,8% 4.059 2,4%
Outras despesas operacionais (166) (0,1%) (9.288) (5,6%)
(=) RESULTADO OPERACIONAL ANTES DA TRIBUTAGCAO SOBRE O 227.377 140,9% 120.166 71,9%
LUCRO

IR e CS (68.978) (42,8%) (42.053) (25,2%)
(=)Lucro/Prejuizo do periodo 158.399 98,2% 78.113 46,8%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Liquidez Geral: de 0,97 em 2014 e 0,89 em 2015
Liquidez Corrente: de 49,33 em 2014 e 28,66 em 2015
Liquidez Seca: de 49,33 em 2014 e 28,66 em 2015
Liquidez Imediata: 0,01 em 2014 e 0,01 em 2015

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 2364,34% em 2014 e
3717,68% em 2015. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 1,84% em 2014 para 3,00% em
2015. O grau de imobilizacdo do Patriménio Liquido variou em 163,54% em 2014 para 493,17% em 2015. A
Empresa apresentou um Indice de Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes de 12,93% em 2014 e 16,88%
em 2015.

Rentabilidade:
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A Rentabilidade do Ativo em 2014 foi de 0,67% enquanto que a de 2015 resultou em 0,38% A Margem
Liquida foi de 6,57% em 2014 contra 2,66% em 2015. O Giro do Ativo foi de 0,10 em 2014 enquanto em
2015 foi de 0,14. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 18,10% em 2014 contra 10,46% em 2015.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econ6mica e financeira da Companhia.

Grafico: Receita de Intermediagio Financeira (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

As debéntures da presente emissdo ndo possuem garantia, eis que sdo da espécie subordinada, isto é,
concorrem ao patrimonio da Emissora em subordinacdo aos demais créditos (inclusive quirografarios),
gozando de preferéncia tdo somente sobre o crédito de seus acionistas.

PARECER

Nao temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes, que manteve
atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios durante o
exercicio de 2015.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer apresentou a ressalva que segue transcrita abaixo na integra:

Base para opinido com ressalva

A Instituicdo registra as suas operac¢Oes e elabora suas informagdes contdbeis com a observancia das
praticas contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil (BACEN), que requerem o ajuste ao valor
presente da carteira de arrendamento mercantil como provisao para superveniéncia (ou insuficiéncia) de
depreciagao, classificada no ativo permanente (Nota 7(a)). Essas praticas ndo requerem a reclassificagao
das operagdes, que permanecem registradas de acordo com a disposicdo da Lei no6.099/74, para as
rubricas de ativos circulante, realizavel a longo prazo e rendas/despesas de operacBes de arrendamento
mercantil, mas propiciam a apresentacdo do resultado e do patriménio. liquido em conformidade com as
praticas contabeis aplicaveis.

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

Vi

planner

Corretora de Valores

S&o Paulo, abril de 2016.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n© 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informacgbes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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