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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Stemac S.A Grupos Geradores

Enderego da Sede: Avenida Sertério, n2 905, Navegantes, CEP 91.020-001 — Porto Alegre - RS
Telefone / Fax: (11) 4383-8802

D.R.l.: Guilherme Alves Melega

CNPJ: 92.753.268/0001-12

Auditor: Martinelli Auditores

Atividade: Fabricagdo de aparelhos e equipamentos para distribuicdo e controle de

energia elétrica
Categoria CVM: Sociedade Andnima de Capital Fcehado

Publicagoes: Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul e Jornal do Comércio

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos;

Numero da Emissdo:
12 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias até o resgate integral das debéntures;

Cadigo do Ativo:
STMC11;

Cadigo ISIN:
BRSTMCDBS000

Banco Mandatario:
Ital Corretora de Valores S.A;

Instituicdo Depositdria ou Escrituradora:
Itad Corretora de Valores S.A

Coordenador Lider:
Banco ABC Brasil S.A.;

Data de Emissdo:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 16 de dezembro de 2013;
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Data de Vencimento:
A data de vencimento das debéntures sera o dia 16 de dezembro de 2018;

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 75 (setenta e cinco) debéntures;

Numero de Séries:
A emissdo foi realizada em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emiss3o é de RS 75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), na data de emissdo;

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) na data de emiss3o;

Forma:
As debéntures eram nominativas, escriturais sem emissdo de cautelas ou certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional;

Conversibilidade:
As debéntures ndo eram conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao;

Poder Liberatério:
Nao se aplica a presente emissao;

Opgao:
Nao se aplica a presente emissao;

Negociacao:

As Debéntures serdo registradas para (i) distribuicdo publica por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da CETIP; e (ii)
negociacdo, observado o disposto no item 3.1.4.2 abaixo, no mercado secundario por meio do Cetip21,
também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negocia¢des liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP.

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagdo:
Nao se aplica a presente emissao;

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 4



RELATORIO ANUAL 2015

Remuneragao:

A partir da data de emissdao as debéntures fardo jus a Juros correspondentes a variagdo acumulada de
100,00% (cento por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread ou, sobretaxa de 3,76% (trés inteiros e
setenta e seis centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, a partir da Data de Emissdo, calculado na forma
prevista no item 5.6 desta Escritura.

Pagamento da Remuneragao:

A Remuneragdo serd paga trimestralmente, a partir do 4° (quarto) més (inclusive) contado da Data da
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 16 de abril de 2014 e o Ultimo na Data de Vencimento. A
partir de 16 de janeiro de 2015, a Remunerag¢do passara a ser paga trimestralmente nas mesmas datas de
pagamento das parcelas de amortizagao.

Amortizagao:

O Valor Nominal Unitario serd amortizado em 17 (dezessete) parcelas, nas datas abaixo indicadas, sendo a
primeira parcela devida em 16 de janeiro de 2015 e a Ultima parcela devida na Data de Vencimento, salvo
as excegdes previstas nesta Escritura, conforme a tabela abaixo:

Percentual do Valor
Data de Amortizagdo| Nominal Unitario
jan/15 5,88%
abr/15 5,88%
jul/15 5,88%
out/15 5,88%
jan/16 5,88%
abr/16 5,88%
jul/16 5,88%
out/16 5,88%
jan/17 5,88%
abr/17 5,88%
jul/17 5,88%
out/17 5,88%
jan/18 5,88%
abr/18 5,88%
jul/18 5,88%
out/18 5,88%
dez/18 5,92%

Fundo de Amortizagdo:
N3o se aplica a presente emissao.

Prémio:
Prémio a ser pago pela Emissora aos Debenturistas em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo e da
Amortizacao Extraordindria Facultativa;
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Repactuagao:
Ndo se aplica a presente emissao;

Aquisicao Facultativa:
E facultado a Emissora, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures em Circula¢do, de acordo com
os procedimentos estabelecidos pela CVM, observados os termos do artigo 13 da Instrucdo CVM 476/09,
conforme o disposto no artigo 55, paragrafo 392, da Lei n? 6.404/76. As Debéntures objeto deste
procedimento poderdo (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado

Resgate Antecipado:
A Emissora podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a seu exclusivo critério, a
partir do 362 (trigésimo sexto) més, inclusive, contado da Data de Emissao.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos com a Emissdo serdo utilizados para realizacdo de investimentos pela Emissora em sua
planta industrial localizada no Municipio de ltumbiara, no Estado de Goias.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

N3ao foi realizada qualquer Assembleia Geral de Debenturista no ano de 2015.

Em 07.03.2016, foi realizada Assembleia Geral de Debenturista onde restou deliberado e aprovado (i) a ndo
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures em virtude do descumprimento do indice financeiro
Ebitda/ Despesa Financeira Liquida do exercicio social de 2015 da Stemac, conforme previsto na alinea “b”
o inciso XVII, da clausula 7.2.1, da Escritura.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Prego Unitario Financeiro

31/12/2015
31/12/2014

R$764.800,00000000
R$1.000.000,00000000

R$27.167,32884799
R$30.560,49800000

R$791.967,32884799
R$1.030.560,49800000

RS 58.605.582,33
RS 76.261.476,85

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao

EVENTOS REALIZADOS 2015
Data Evento Valor Unitario

16/01/2015 Remuneragao RS$ 37.167,05700000
16/01/2015 Amortizagao RS 58.800,00000000
16/04/2015 Remuneracdo RS 35.486,20195640
16/04/2015 Amortizagao RS 58.800,00000000
16/07/2015 Remuneracdo RS 35.812,68314320
16/07/2015 Amortizagao RS 58.800,00000000
16/10/2015 Remuneracio RS 35.989,158874

16/10/2015 Amortizagao RS 58.800,00000000
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AGENDA DE EVENTOS 2016

Data Evento

16/01/2016 Remuneracio
16/01/2016 Amortizacdo
16/04/2016 Remuneracdo
16/04/2016 Amortiza¢do
16/07/2016 Remuneracdo
16/07/2016 Amortizacdo
16/10/2016 Remuneracio
16/10/2016 Amortizacdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo.

A Emissora tem o dever de respeitar anualmente os seguintes indices e limites financeiros:

(a) Divida Liquida/EBITDA menor ou igual aos indices da tabela abaixo:
2013 8,0
2014 6,0
2015 4,5
2016 3,8
2017 3,3
(b) indice de Cobertura, correspondente a razdo entre EBITDA e Despesas Financeiras Liquidas

maior ou igual aos indices da tabela abaixo:

2013 1,5
2014 1,5
2015 2,0
2016 2,0
2017 2,0
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(c) Margem EBITDA, correspondente a razao entre o EBITDA e Receita Operacional Liquida,

maior ou igual aos indices da tabela abaixo:

2013 8,0%
2014 12,5%
2015 15,0%
2016 16,0%
2017 16,0%

Onde:

Divida Liquida: Corresponde ao somatorio do saldo contabil consolidado de empréstimos bancarios,
financiamentos bancdrios, debéntures, encargos financeiros provisionados e n3ao pagos relativos as
operacles anteriormente referidas, notas promissdrias, titulos de divida emitidos pela Emissora no
mercado nacional e internacional de curto e longo prazo, subtraido dos valores contabilizados como caixa e

equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras.

EBITDA: Resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras

liguidas das receitas financeiras e das deprecia¢des, amortizacGes e exaustoes.

Despesas Financeiras Liquidas: Corresponde ao somatdrio das despesas com juros e amortizagbes de

principal no periodo, subtraido das receitas financeiras obtidas no mesmo periodo.

Receita Operacional Liquida: Receita bruta das vendas de produtos e servigos prestados, subtraida das
devolugbes e vendas canceladas, descontos concedidos incondicionalmente e dos impostos e contribui¢cdes

incidentes sobre as vendas.

* Em 07.03.2016, foi realizada Assembleia Geral de Debenturista onde restou deliberado e aprovado (i) a
ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures em virtude do descumprimento do indice
financeiro Ebitda/ Despesa Financeira Liquida do exercicio social de 2015 da Stemac, conforme previsto na
alinea “b” o inciso XVII, da clausula 7.2.1, da Escritura.
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ORGANOGRAMA

ESTRUTURA SOCIETARIA

[ JORGE LUIZ BUNEDER } [ JOAO LUIZ BUNEDER J

¥ ¥

JNB JLB
PARTICIPAGOES PARTICIPAGOES

STEMAC S/A ‘ Conselho de
PARTICIPACOES Administracio
STEMAC S/A STEMAC
GRUPOS GERADORES ENERGIA S/A
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
ndo atua ou atuou em emissdes de debéntures do mesmo grupo econdmico da Emissora.

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Stemac S/A Grupos Geradores é uma empresa lider nacional na fabricacdo e comercializagdo de grupos
geradores, fornecendo energia de acordo com a necessidade de cada cliente. A empresa possui a maior
estrutura de atendimento do mercado, oferecendo acompanhamento integral: projeto, fabricacao,
instalacdo, pecas e servicos. H4 64 anos no mercado, a empresa conta com parcerias nacionais e
internacionais que possibilitam atualizacdo tecnoldgica constante para fornecer ao cliente a energia que ele
precisa.

Em suas 35 filiais distribuidas em todo o Brasil, a STEMAC conta com 2.100 funcionarios. Sendo destes mais
de 600 técnicos formados e capacitados na préopria STEMAC.

A Divisdo de Servigos e Pecas garante confiabilidade e maior vida util aos equipamentos, com prestacdo de
servicos e estoque de pecas originais para reposicdo. Além de possuir oficina para conserto de motores
(diesel/gas), geradores, componentes eletroeletronicos e salas de treinamentos.

Em 2014, a STEMAC viveu um dos anos mais transformadores de sua histéria. Todas as mudancas pelas
guais a STEMAC passou tiveram o propdsito de construir uma Empresa ainda mais forte.

Em ltumbiara (GO), a IndUstria foi totalmente planejada para uma producdo eficiente, pois o layout da nova
fabrica foi pensado para atender as necessidades da producdo, e o grande espago permite que sigamos
crescendo por muitos anos.

Em 2015 concluimos um ciclo que teve inicio em 2010, com a centralizagdo do processo produtivos e
distribuicdo na nova planta fabril em ltumbiara, Goids. Além da migracdo da fabrica, a evolugdo dos
projetos e equipamentos aumentou nossa produtividade, o produto passou a ser padronizado para
fabricar, mas customizado para atender as necessidades do cliente.

DESEMPENHO COMERCIAL/OPERACIONAL

Em 2015, a Stemac obteve um crescimento em seu faturamento em 6,5%, este desempenho deve-se ao
segmento em que operamos. A crise energética em conjuntura com o consequente aumento nas contas de
luz, e as incertezas econ6micas do Pais, fazem os brasileiros buscarem opg¢Ges alternativas para geragao de
energia elétrica, que no caso do

Gerador de energia, além da garantia de fornecimento de energia elétrica reduz os custos desta em até
30%. Com a consolidagdo da nova planta fabril e o significativo aumento de produtividade gerado na nova
planta industrial estamos aptos a atender a demanda de mercado, quando da retomada do crescimento do
PIB.

PRINCIPAIS DEMANDADORES DE GRUPOS GERADORES

IndUstrias, Shopping Centers, Hospitais, Supermercados, Hotéis, Edificios Comerciais e Residenciais,
Empresas de Telecomunica¢des, Call Centers / Data Centers, Mineradoras, Constru¢bes e Obras,
Aeroportos, Industria do Turismo e Entretenimento (shows, feiras, eventos etc.) Parques de Diversdes.
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PRINCIPAIS CONCORRENTES DA STEMAC

CUMMINS BRASIL — Guarulhos. Fabrica grupos geradores usando motores de sua prépria fabricagdo.
MAQUIGERAL IND. E COM. DE MAQUINAS LTDA. — S3o Paulo. Monta grupos geradores, motobombas e
painéis de comando.

LEON HEIMER IND. E COM. LTDA. — Abreu e Lima - PE — monta grupos geradores, de solda, motobombas,
guadros de comando e alternadores.

PRINCIPAIS CLIENTES

Os principais clientes da STEMAC s3ao empresas dos setores da construcao civil, de aluguel de
equipamentos, de bebidas e alimentos, do setor do agronegdcio, quimico, petroquimico, de comunicacao,
bancario, hospitalar, hoteleiro, supermercadista, de shopping centers e de telecomunicacdo, dentre outros.

VANTAGENS COMPETITIVAS DA STEMAC

Atuando no mercado de grupos geradores desde a década de 60, a marca STEMAC virou sinénimo de
qualidade, honestidade, seguranca e parceria.

Dados de mercado como o fornecimento de alternadores (um dos dois principais componentes dos grupos
geradores) pela WEG Brasil e participacdes em cota¢Bes/orcamentos de fornecimentos, indicam, e é
consenso no mercado, que a STEMAC tem atualmente entre 65 e 70% do mercado brasileiro de grupos
geradores.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

N3o se aplica a presente emissao.

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS

Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 06 de novembro de 2015 foi deliberado e aprovado a
inclusdao no objeto social da sociedade as atividades administrativas em geral, com a conseqtiente inclusao
de atividade no objeto social e a alteragdo no capitulo | do Estatuto Social.

Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 15 de dezembro de 2015 foi deliberado e aprovado a
exclusao no objeto social da sociedade as atividades de prestacdao de servigos de representacao comercial
nacional e internacional no objeto social e conseqilientemente o capitulo | do Estatuto Social foi alterado.

INFORMAGCOES RELEVANTES

No ano de 2015 ndo ocorreram fatos relevantes atribuidos a presente emissao.
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PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2014 AV% 2015 L\
ATIVO CIRCULANTE 478.393 50,1% 554.090 56,5%
Caixa e equivalentes de caixa 77.979 8,2% 123.352 12,6%
Titulos de Capitalizagdo 532 0,1% 744 0,1%
Contas a receber 177.218 18,6% 152.220 15,5%
Estoques 174.588 18,3% 151.929 15,5%
Adiantamentos a Fornecedores 13.324 1,4% 16.401 1,7%
Impostos a Recuperar 32.001 3,4% 28.515 2,9%
Despesas Antecipadas 906 0,1% 4.823 0,5%
Ativos mantidos para Venda - - 74.681 7,6%
Outros Créditos 1.845 0,2% 1.425 0,1%
ATIVO NAO CIRCULANTE 156.571 16,4% 179.789 18,3%
Clientes 18.295 1,9% 18.830 1,9%
Partes Relacionadas 5.005 0,5% 8.674 0,9%
Impostos a Recuperar 6.204 0,6% 8.033 0,8%
Impostos Diferidos 18.787 2,0% 33.169 3,4%
Depésitos Judiciais 11.382 1,2% 14.196 1,4%
Devedores Diversos 96.898 10,2% 96.887 9,9%
PERMANENTE 319.610 33,5% 247.260 25,2%
Imobilizado 281.463 29,5% 206.291 21,0%
Intangivel 38.147 4,0% 40.969 4,2%
TOTAL DO ATIVO 954.574 100,0% 981.139 100,0%
BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO 2014 AV% 2015 AV%
PASSIVO CIRCULANTE 390.375 40,9% 402.437 41,0%
Fornecedores 85.366 8,9% 77.368 7,9%
Empréstimos e Financiamentos 232.717 24,4% 263.901 26,9%
Debéntures 17.760 1,9% 17.071 1,7%
Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 16.274 1,7% 13.111 1,3%
Obrigagdes Tributdrias 6.361 0,7% 7.936 0,8%
Credores Diversos 3.856 0,4% 6.194 0,6%
Antecipagdes de Clientes 28.041 2,9% 16.856 1,7%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 307.895 32,3% 282.348 28,8%
Fornecedores - - -
Obrigagdes Tributdrias 13.489 1,4% 12.284 1,3%
Empréstimos e Financiamentos 224.707 23,5% 216.357 22,1%
Debéntures 57.084 6,0% 40.450 4,1%
Partes Relacionadas - - -
Provisdo para Contingéncias 1.000 0,1% 1.000 0,1%
Impostos Diferidos 11.615 1,2% 12.257 1,2%
PATRIMONIO LIQUIDO 256.304 26,9% 296.354 30,2%
Capital Social 150.000 15,7% 150.000 15,3%
Reserva de Lucros 84.110 8,8% 124.160 12,7%
Outros Resultados Abrangentes 22.194 2,3% 22.194 2,3%

TOTAL DO PASSIVO

954.574

100,0% 981.139

100,0%
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2014 A\ 2015 AV%
Receita de vendas e/ou servigos 595.874 409,8% 631.669 372,1%
(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos (450.483) (309,8%) (461.898) (272,1%)
(=) Resultado Bruto 145.391 100,0% 169.771 100,0%
(-) Despesas com vendas (96.026) (66,0%) (95.348) (56,2%)
(-) Despesas gerais e adm. (63.651) (43,8%) (65.021) (38,3%)
(-) Despesas Tributarias (8.726) (6,0%) (3.153) (1,9%)
Outras Receitas e Despesas 89.245 61,4% 72.345 42,6%
(=) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos 66.233 45,6% 78.594 46,3%
Tributos

(+) Receitas Financeiras 21.935 15,1% 26.345 15,5%
(-) Despesas Financeiras (65.008) (44,7%) (78.629) (46,3%)
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 23.160 15,9% 26.310 15,5%
IR e CS sobre o Lucro 9.088 6,3% 13.740 8,1%
(=) Resultado antes da Participagdes dos Empregados 32.248 22,2% 40.050 23,6%
Participagdes dos Empregados -

(=)Lucro/Prejuizo do periodo 32.248 22,2% 40.050 23,6%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,91 em 2014 e 1,07 em 2015
Liquidez Corrente: de 1,23 em 2014 e 1,38 em 2015
Liquidez Seca: de 0,78 em 2014 e 1,00 em 2015
Liquidez Imediata: de 0,20 em 2014 e 0,31 em 2015

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagdo de Capital de terceiros de 272,44% em 2014 e 231,07%
em 2015. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 55,91% em 2014 para 58,77% em 2015. O
grau de imobilizagdo do Patrimonio Liquido variou em 124,70% em 2014 para 83,43% em 2015. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 84,40% em 2014 e 73,79% em 2015.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2014 foi de 3,38% enquanto que a de 2015 resultou em 4,08%. A Margem
Liquida foi de 5,41% em 2014 contra 6,34% em 2015. O Giro do Ativo foi de 0,62 em 2014 enquanto em
2015 foi de 0,64. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 12,58% em 2014 contra 13,51% em 2015.

Recomendamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companhia.
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GARANTIA

A emissdo é da espécie quirografaria e conta com garantia fidejusséria adicional. Além disso, a Emissora
cedeu fiduciariamente, até o primeiro desembolso de recursos pelo FDCO, conforme Contrato FDCO
(“Condigao Suspensiva”), direitos de crédito sobre contas bancarias a serem abertas no Coordenador Lider
e no Banrisul, nas quais ficaram depositados os recursos decorrentes da integralizacdo das Debéntures,
bloqueadas em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario. A garantia acima referida
foi extinta, nos termos do Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Sobre Contas Bancarias e
Outras Avengas, quando do advento da Condicao Suspensiva.

PARECER

Nao temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informacgdes, decorrer do
exercicio de 2015.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Martinelli Auditores, cujo parecer ndo
apresentou ressalvas, mas a énfase transcrita abaixo na integra:

“Conforme descrito na nota explicativa n® 15.2 — Debéntures Ndo Conversiveis, os Debenturistas através de
assembleia realizada em 07 de margo de 2016, deliberaram pela néGo declaragéo do vencimento antecipado
das Debéntures em virtude do descumprimento do indice financeiro “b” Ebitda / Despesas Financeiras
Liquidas, previsto. Nossa opinidio ndo estd ressalvada em fungdo desse assunto. - Conforme descrito na nota
explicativa 20.1 — Permuta de Imodvel, a Companhia firmou “Instrumento Particular de Promessa de Permuta
de Imével, sem Torna, por Entrega Futura de Unidades Prontas, com Condigcées Resolutivas e Outras
Avengas” com o direito assegurado de 20% sobre as unidades comercializadas, correspondente a drea de
8.000m? ao valor de RS 8.000/m? totalizando saldo contdbil de RS 64.000 mil. Em 2014, mediante laudo de
avaliagdo elaborado por empresa especializada, procedeu a atualizacdo do saldo contabil a valor justo para
RS 96.880 mil, gerando aumento do resultado do exercicio de 2014 no montante de RS 32.880 mil. Nossa
opinido ndo estd ressalvada em funcgdo desse assunto.”

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da fungdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢cdo CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.
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S&o Paulo, abril de 2016.

N

planner

Trustee

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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