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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone

D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

Publicagles:

TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A.

Avenida Nicola Demarchi, 2000, Demarchi
CEP: 09820-650 S3o Bernardo do Campo- SPC

(11) 4346-2500 / (11) 4347-9220

Gennaro Oddone

02.351.144/0001-18

Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
Servicos de Transporte e Logistica

Categoria A

DOESP e Valor Econ6mico

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforcos restritos

Numero da Emissdo:
12 Emissao

Situacdo da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cadigo do Ativo:
TGMA11
TGMA21

Cadigo ISIN:
BRTGMADBS009
BRTGMADBSO017

Escriturador:
Itall Corretora de Valores S.A.

Liquidante:
Banco Itau Unibanco S.A.

Coordenador Lider:
Banco BTG Pactual S.A.
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Data de Emissdo:
15 de fevereiro de 2013

Data de Vencimento:
12 Série o vencimento é dia 15 de fevereiro de 2018
22 Série o vencimento é dia 15 de fevereiro de 2019

Quantidade de Debéntures:
20.000 (vinte mil) Debéntures, sendo 6.000 (seis mil) Debéntures da 12 Série e 14.000 (quatorze mil)
Debéntures da 22 Série

Numero de Séries:
02 (duas) séries

Valor Total da Emissao:
RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes reais)

Valor Nominal:
RS 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Quirografaria

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em acdes da Emissora; sem emissdo de cautela e certificados

Permuta:
Ndo se aplica a presente emissdo

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo

Negociagao:
CETIP S.A. — Mercados Organizados

Atualizacao do Valor Nominal:
Ndo se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizagdo:
N3o se aplica a presente emissdo

Remunerag¢ao da 12 Série:
CDI +0,84% a.a.

Inicio da Rentabilidade da 12 Série:
Data de Emissdo (inclusive) ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série
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Remuneragao da 22 Série:
CDI +0,97% a.a.

Inicio da Rentabilidade da 22 Série:

Data de Emissao (inclusive) ou a Data de Pagamento da Remunerag¢do das Debéntures da Primeira Série

Pagamento da Remuneragdo da 12 e 22 Séries:

15/08/2013
15/02/2014
15/08/2014
15/02/2015
15/08/2015
15/02/2016
15/08/2016
15/02/2017
15/08/2017
15/02/2018
15/08/2018
15/02/2019

Amortiza¢ao da 12 Série:

Data da Amortizagao da Parcela do Valor Nominal Unitario a ser
Primeira Série Amortizado (%)

15 de fevereiro de 2016 33,33%
15 de fevereiro de 2017 33,33%
15 de fevereiro de 2018 33,34%

Total 100,00%

Amortizagdo da 22 Série:

Data da Amortizagao da Parcela do Valor Nominal Unitario a ser
Segunda Série Amortizado (%)

15 de fevereiro de 2017 33,33%
15 de fevereiro de 2018 33,33%
15 de fevereiro de 2019 33,34%

Total 100,00%

Amortizacao Extraordindria Facultativa:
N3o se aplica a presente emissdo

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo
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Prémio:
Ndo se aplica a presente emissdo

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Aquisicao Facultativa:
A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo

Resgate Antecipado:
N3o se aplica a presente emissdo

* As caracteristicas acima contemplam o Primeiro Aditivo a Escritura de Emissdo, firmado em 07 de
fevereiro de 2013.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos captados com a Emissdao foram destinados aos negécios de gestdo ordindria da Emissora, quais
sejam: (i) pagamento de dividas ja contraidas pela Emissora; e (ii) refor¢o do caixa da Emissora.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No exercicio de 2016, ndo foram realizadas Assembleia Geral de Debenturista.
POSICAO DAS DEBENTURES*

12 Série

31/12/2016 RS$6.667,00000000 R$362,24451131 R$7.029,24451131 RS 42.175.467,07

31/12/2015 | R$10.000,00000000 RS$538,36636000 R$10.538,36636000 RS 63.230.198,16

m Canceladas Em Tesouraria | Em Circulagdo
| 6.000 - - 6.000

22 Série

31/12/2016 | R$10.000,00000000 R$548,51550000 R$10.548,51550000 | RS 147.679.217,00
31/12/2015 | R$10.000,00000000 R$543,43201000 R$10.543,43201000 | RS 147.608.048,14

m Canceladas Em Tesouraria | Em Circulagdo

| 14000 | | 14.000 |

’ Ressaltamos que as informacdes refletem nossa interpretacdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS - 2016

12 série

| Data | _Evento | Valor Unitario

15/02/2016 | Remuneragdo RS 710,234410
15/02/2016 Amortizacdo | RS 3.333,000000
15/08/2016 | Remuneragio RS 489,303951

22 Série

| Data_|  Evento | Valor Unitario |
15/02/2016 Remuneracio RS 716,971470
15/08/2016 Remuneracio RS 740,890840

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, conversdo e repactuacgao.

AGENDA DE EVENTOS 2017

12 Série
15/02/2017 Remuneragdo (*)
15/02/2017 Amortizagdo (¥*)
15/08/2017 Remuneracdo

(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado

22 Série

15/02/2016 Remuneragdo (*)
15/02/2017 Amortizagdo (¥*)
15/08/2016 Remuneracdo

(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora durante o exercicio de 2016 cumpriu, regularmente e dentro dos prazos, a todas as obrigacGes
previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora deverd observar os indices financeiros relacionados a seguir, com base nas informagdes
trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela Companhia (“Indices Financeiros”):

- quociente da divisdo da Divida Liquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA, que devera ser igual ou
inferior a 2,50 vezes; e

- gquociente da divisdo do EBITDA pela Despesa Financeira Liquida (conforme definido abaixo), que devera
ser igual ou superior a 1,50 vezes.

Aplicar-se-3do as seguintes defini¢des:
Divida Liquida: significa, com base nas ultimas Demonstra¢Ges Financeiras Consolidadas da Emissora, (a) o

somatdrio de empréstimos e financiamentos tomados com instituicdo financeira ou ndo, emissdes de
titulos de divida no mercado local ou internacional, assim como obriga¢des por aquisi¢cdes de ativos

Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 7



RELATORIO ANUAL 2016

passivos decorrentes de parcelamentos tributarios indexados a SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia) e avais e fiancas prestados pela Companhia; (b) menos as disponibilidades (somatério do caixa
mais aplicagdes financeiras) desoneradas e nao vinculadas; (c) mais os ajustes negativos (Passivo) e menos
os ajustes positivos (Ativo) dos instrumentos financeiros - Swap contratados exclusivamente para protecao
da variacdo cambial da divida, obedecendo as regras contabeis (Ativo/Passivo);

Despesa Financeira Liquida: significa, com base nas 4 (quatro) ultimas Demonstracbes Financeiras
Trimestrais Consolidadas da Emissora, o saldo da diferenca entre a despesa financeira bruta consolidada e a
receita financeira bruta consolidada;

EBITDA: significa, com base nas 4 (quatro) Ultimas Demonstragdes Financeiras Trimestrais Consolidadas da
Emissora, o lucro ou o prejuizo liquido, antes da contribuicdo social e do imposto de renda, subtraindo-se
as receitas e adicionando-se as despesas geradas pelos resultados financeiros e ndao operacionais,
depreciacdao e amortizacdo, bem como subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas relativas a
varia¢Oes no valor justo de propriedades.

Segue abaixo quadro demonstrativo do exercicio de 2016:

*em milhares de Reais 12 Trim.16 22 Trim.16 32 Trim.16 42 Trim.16

(1) Divida Liquida 109.172| 123.377| 99.814| 111.260
(2) EBITDA 89.159| 88638 90.933| 88.967
(3) Despesa Financeira Liquida 34.071 35.079 37.660 29.877

(i) (1)/(2)<ou=2,5 1,2 1,4 1,1 1,3
(i) (2)/(3)>0u=1,5 2,6 2,5 2,4 3,0

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio atua nas seguintes emissGes de valores mobilidrios do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: TEGMA GESTAO LOGISTICA S.A
Emissao: 22 Emissao
Valor da emissdo: RS 150.000.000,00

Quantidade de debéntures | 15.000 dividido em 2 Séries, sendo 8.000 para 12 Série e 7.000 para
emitidas: 22 Série

Espécie: Quirografaria
Prazo de vencimento: 15/12/2018
Garantias: N3o ha garantia
Remuneracio: 12 Série: CDI + 1,75% a.a.
22 Série: CDI +1,75% a.a.
Situagdo da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

Moody’s

Rating Atual | Rating Anterior Ultima Alteragdo

Debentures 12 Emissdao | Ba2.br

Baa3.br

26.04.2016

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

No exercicio de 2016 ndo ocorreram alteracOes estatutarias relevantes.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

atvo | 2015 | Av% | 2016 | Av% |

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber

Estoques

Tributos a recuperar
Despesas Antecipadas

Contas a Receber

Estoques

Tributos Diferidos

Créditos com Partes Relacionadas
Outros Ativos Nao Circulantes

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

214.259
209.189
1.533
22.710
1.919

13.371
0
18.814
124
21.869

5.777
221.112
178.627

23,56%
23,01%
0,17%
2,50%
0,21%

1,47%
2,07%
0,01%
2,41%

0,64%
24,32%
19,64%

192.858
166.073
209
15.869
968

13.371
0
23.287
0
21.527

2.999
214.140
176.821

23,29%
20,05%
0,03%
1,92%
0,12%

1,61%

2,81%

2,60%

0,36%
25,86%
21,35%

TOTAL DO ATIVO 909.304 100% 828.122 100%

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

passvo | 2015 | Avx% | 2016 | __Av% |

Obrigacdes Sociais e Trabalhistas
Fornecedores

Obrigagdes Fiscais

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Outras ObrigacgGes

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Outras Obrigagdes

Tributos Diferidos

29.908
45.404
14.445
1.295
81.814
36.782

1.181
280.007
11.027
19.327

3,29%
4,99%
1,59%
0,14%
9,00%
4,05%

0,13%
30,79%
1,21%
2,13%

27.489
43.164
17.140
1.048
127.043
34.964

134
163.352
0
23.577

3,32%
5,21%
2,07%
0,13%
15,34%
4,22%

0,02%
19,73%

2,85%
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ProvisGes 22.751 2,50% 15.134 1,83%
Capital Social Realizado 144.469 15,89% 144.469 17,45%
Reservas de Capital 173.757 19,11% 173.713 20,98%
Reservas de Lucros 46.556 5,12% 57.098 6,89%
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 0,06% -203 -0,02%

TOTAL DO PASSIVO 909.304 100% 828.122 100%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2015 2016

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -974.454 | -657,93% | -781.340 @ -548,11%
(-) Despesas com vendas 0 - 0 -

(-) Despesas gerais e adm. -83.639 -56,47% -75.663 -53,08%
(+) Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativos 0 - 0 -

(+) Outras receitas operacionais 0 - 0 -

(-) Outras despesas operacionais -22.207 -14,99% -8.022 -5,63%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.867 1,26% -2.190 -1,54%
(+) Receitas Financeiras 35.792 24,17% 32.480 22,78%
(-) Despesas Financeiras -68.747 -46,42% -62.357 -43,74%
IR e CS sobre o Lucro -1.246 -0,84% -12.973 -9,10%

Resultado Lig. OperagGes Descontinuadas

(=)Lucro/Prejuizo do periodo m 13.826

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,93 em 2015 e 0,96 em 2016
Liquidez Corrente: de 2,14 em 2015 e 1,50 em 2016
Liquidez Seca: de 2,14 em 2015 e 1,50 em 2016
Liquidez Imediata: de 1,02 em 2015 e 0,77 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagdo de Capital de terceiros de 148,88% em 2015 e 120,79%
em 2016. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 38,54% em 2015 para 55,37% em 2016. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 110,99% em 2015 para 105,03% em 2016. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 65,70% em 2015 e 78,32% em 2016.

Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 10



RELATORIO ANUAL 2016

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de 1,09% enquanto que a de 2016 resultou em 1,67%. A Margem
Liquida foi de 0,88% em 2015 contra 1,50% em 2016. O Giro do Ativo foi de 1,23 em 2015 enquanto em
2016 foi de 1,12. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 2,73% em 2015 contra 3,73% em 2016.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatdrio de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigdo da Divida (Valores em R$ mil)
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Gréfico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informagdes, no exercicio de
2016.

Apds anadlise das demonstragdes financeiras da Emissora auditadas pela Ernst & Young Auditores
Independentes, cujo parecer ndo apresentou ressalva.
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GARANTIA

A presente emissdo ndo possui garantia ja, que é da espécie quirografdria ou sem preferéncia, ndo
possuindo privilégio algum sobre o ativo da Emissora.

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sdo Paulo, abril de 2017.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n? 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n2 583 /2.016, com base nas informacdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacdes técnicas que serviram para
sua elaboracdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiduciario”

“As informacbes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendacdo de investimento, uma
anadlise de crédito ou da situacdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacGes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”
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