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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2* EMISsAO DE DEBENTURES SEMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICa,

PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ‘TIVIT TERCEIRIZAGAO DE
PROCESSOS, SERVICOS E TECNOLOGIA S.A,

celebrado entre

TIViT TERCEIRIZACAO DE PROCESSO0S, SERVICOS E TECNOLOGIA S.A.

(conto emissora)

PLANNER TRUSTEE DTvM L.TDA.,

(como agente fiducidrio, representando a comunhiio dos debenturistas)

Data

16 de janeiro de 2017




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2¢ EMISSA0 DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA
‘TIVIT TERCEIRIZAGAO DE PROCESSOS, SERVICOS E TECNOLOGIA S.A.

Sdo partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissio de Debéntures Simples,
Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribui¢io

Piblica com esforgos restritos, da Tivit Terceirizagio de Processos, Servigos e Tecnologia
S.A.” (“Escritura de Emissio™):

L como emissora e ofertantc das debéntures objeto desta Escritura de FEmissio
(“Debéntures™):

TrviT TERCEIRIZAGAO DE PROCESSOS, SERVICOS E TECNOLOGIA S.A., sociedade
por agoes sem registro de companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios
(“CVM”), com sede nz cidade de Mogi das Cruzes, estado de S3o Paulo, na Avenida
Prefeito Catlos Ferreira Lopes 490, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.°07.073.027/0001-53, ncste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Companhia™); e

IL. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissiio e nela interveniente,
representando 2 comunhio dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™):

PLANNER TRUSTEE DTvM LTDA., instituicdo financeira com scde na cidade do Sio
Paulo, estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10 © andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos
de seu contrato social (“Agente Fiduciario™);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissio de acordo com os seguintes termos e
condi¢des:

1. AUTORIZACAO

1.1 A emissdio das Debéntures ¢ a oferta publica de distribuicio das Debénturcs com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Insttugio CVM n.° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 476”) (“Oferta”) sio
realizadas com base nas deliberagdes da assembleia geral extraordinaria dos acionistas

da Comparthia rcalizada em 30 de dezembro de 2016 (“AGE”).

y

/



1.2 A Garantia (conforme abaixo definida) foi aprovada cm assembleia geral de cotistas do

APX Brazil Fundo de Investimento cm Participagdes (“APX FIP™ realizada em 16 de
janeiro de 2017,

2. REQUISITOS

21 A emissio das Debéntures ¢ a Ofctta serhio realizadas com observincia aos seguintes
requisitos:
L arguivamento ¢ publicapio da ata da AGE. Nos termos do artigo 62, inciso 1, da

Lei n®6.404, dc 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das
Sociedades por Agdes™), a ata da AGE serd arquivada na Junta Comercial do
Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) ¢ publicadz no Diitio Oficial do Estado
de Siio Paulo (“DOESP”) e nio jornal “Diario de Noticias™

I inscripho desia Bscritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62, inciso IT, da Lei
das Sociedades por Ag¢des, esta Escritura de Emissio e seus eventugis
aditamentos serdio inscritos na JUCESP;

IIL consiitigdo da Alienagdo Fiducidria de Apier. Nos termos do artigo 62, inciso 111,
da Lei das Sociedades por Agdes, a Alienagio Fiduciftia de Acgdes (conforme
definida na Clausula 6.10 abaixo) foi formalizada por meio do “Instrumento
Particular de Constituigio Alienagio Fiducidtia de Agdes de Emissio da
Tivit Terceirizagio de Processos, Servicos e Tecnologia S.A.”, celebrado
nesta data, entre 2 Companhia, o Agente Fiduciario ¢ a APX FIP (“Contrato
de Alienaciio Piduciiria de Acdes”), e serd constituido mediante: (@) 2
averbagio da Alienagao Fiduciaria de Agbes nos registros da Itat Corretora
de Valores S.A., na qualidade de instituicio escrituradora das agdes de
emissio da Compachia; e (b} o registro do Contrato de Alienagio Fiduciiria
de Agbes nos competentes cartétios de registro de titulos ¢ documentos;

Iv, depiisito para distribuiggo, negociagio ¢ custidia efetronica. As Debéntures serio
depositadas para (a) distribuigio piblica no mercado ptimério por meio do
MDA — Mddulo de Distribuigio de Ativos (“MDA™), administrado e
opetacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados Otganizados (“CETIP™),
sendo a distribuigio liquidada financcitamente por meio da CETIP; e (b)
negociagio no mercado secundirio por meio do Cetip 21 — Titulos e Valotes
Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela CETIP (“Cetip21™),
sendo  as negociagbes  liquidadas  financeiramente ¢ as  Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP. A negociagio das Debéntutes

deverd sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares apliciveis;




VI.

VIL

limites & negociagdo das debéntures. Nio obstante o descrito na alinea “vi” acima,
as  Debéntures somente poderio ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios (i) entre Investidores Qualificados, e
(i) depois de decorridos 90 (noventa) dias, contados da data de cada
subscrigio ou aquisi¢io pelos Investidores Profissionais, nos termos dos
artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, condicionado ainda a0 cumprimento,
pela Companhia, das obrigacdes descritas no ardgo 17 da Instrugio
CVM 476. Para fins da Oferta, setio considerados:

(2) “Investidores Qualificados” aqueles investidores refetidos no artigo 9-B
da Instrugio CVM n® 539, de 13 de novembto de 2013, conforme

alterada (“Instrucio CVM 539”), sendo certo que nos termos do artigo
9°-C da Instrugio CVM 539, os regimes préprios de previdéncia social
instituidos pela Unifio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou pot
Municipios sdo considerados Investidores Qualificados apenas se
reconhecidos como tais, conforme regulamentacio especifica do
Ministério da Prevideéncia Social.

(b) “Investidores Profissionais™ aqueles investidores referidos no artigo 9-A
da Instrugio CVM 539, sendo certo que nos termos do artigo 9°-C da
Instrugdo CVM 539, os regimes préprios de previdéncia social
instituidos pela Unifo, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios sio considerados Investidores Profissionais apenas se
reconhecidos como tais, conforme regulamentagio especifica do
Ministério da Previdéncia Social.

dispensa de registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, na forma do artigo 6° da Instrugio CVM 476, por se
tratar de oferta publica de distribuicio com esforgos restritos de distribuigio;
e

dispensa de registro pela Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ¢
de Capitais (“ANBIMA”). A Oferta deverd ser registrada na ANBIMA
exclusivamente para fins de envio de informacSes para a base de dados da
ANBIMA, nos termos do §1°, inciso I, e do §2°, ambos do artigo 1° do
Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Praticas para as Ofertas Piblicas
de Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios atualmente em vigor,
desde que sejam expedidas as diretrizes especificas pelo Conselho de
Regulagio e Melhores Priticas da ANBIMA para o cumprimento desta
obrigacio, até o envio, 4 CVM, da comunicac¢io de encerramento da Oferta.




3. OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

31 A Companhia tem por objeto social (2) a prestagio de servicos de tecnologia de
informagio, envolvendo: servigos de armazenamento de dados e de outtos bens
relacionados s atividades previstas neste artigo; servicos de desenvolvimento e
licenciamento de software; servigos de assessoria e consultoria em informatica; servigos
de supotte técnico em informdtica, inclusive instalagdo, configuracio e manutencio de
programas de computagio, softwares ¢ banco de dados; servicos de manutencio de
mdquinas e equipamentos relacionados as atividades referidas neste artigo; servigos de
processamento de dados em geral e congéneres; ensino e treinamento em servicos e
informitica; (b) a prestagio de servicos de consultoria em sistemas de gestio
documental; (c) a execugio de servicos de digitagio, digitalizagio e impressio de
imagens na érea de informatica; (d) a prestagio de servigos de triagem, organizacio,
custodia e guarda de documentos de terceiros; (€) a ptestagio de servigos de
agenciatnento e intermediacio de negécios; (f) a prestagio de servicos de gestio de
processos de negécios; (g) locagdo de espago fisico em iméveis; (h) a participacio em
outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sdcia, acionista ou
quotista; ¢ (i) a prestagdo de servicos de contatos telefdnicos, envolvendo: servigos de
call center; implantagio de centrais de atendimento para terceiros; recrutamento,
treinamento, locagdo e fornecimento de mao-de-obra especializada; locagio de
equipamentos de tclefonia e informdtica em geral; desenvolvimento, implementagio,
gerenciamento, cxccugdo de sistemas de informatica, processamento e digitagio de
dados referentes aos servigos de centrais de atendimento, telemarketing, promogio de
vendas de produtos e servigos diversos, pesquisa de mercado ¢ mala direta de qualquer
forma ou naturcza; servigos de cobranga extrajudicial.

4, DESTINACAO DOS RECURSOS

41 Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo destinados
exclusivamente A liquidagiio dos contratos de dividas identificados no Anexo I a
presente Hscritura de Emissio (“Dividas™). Caso, apds o pagamento das Dividas,
sobejarem recursos decorrentes da Oferta, estes poderdo ser utilizados pata usos gerais

¢ capital de giro da Companhia.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1 Colocagdo ¢ Distribuigdo. As Debéntures serdo objeto de oferta piblica com esforgos
restritos de distribui¢iio, nos termos da Instrugio CVM 476, sob o regime de garantia
firme de colocagio, nos termos do “Contrato de Coordenacio e Distribuigio Piablica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, da

Segunda Emissdo da Tivit Terceirizagio de Processos, Servigos e Tecnologia S.A.”,




5.2

5.3

(“Contrato de Distribuicio”), com intermediagio de instituigdo integrante do sistema
de distribuigic de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), celebrado entre a
Companhia ¢ o Coordenador Lider, tendo como publico alvo Investidores
Profissionais.

Prazo ¢ forma de Subscrigio e Integralizagdo. As Debéntures serfio integralizadas A vista, em
moeda cotrente nacional, no ato da subscrigio (“Data_de Integralizacio™), pelo Valor
Nominal Unitirio (conforme definido na Clausula 6.4 abaixo), acrescido da
Remuneragio (conforme definido na Clausula 6.14 abaixo, inciso II), calculada pro rata
fergporis desde a Data de Emissio até a Data de Integralizagio (“Preco de
Integralizacio™), de acordo com as normas de liquidagio e procedimentos apliciveis da
CETIP.

Negociagdo. As Debéntures serio distribuidas por meio do MDA, administrado ¢
operacionalizade pela CETIP e, nos termos do attigo 2° da Instrugio CVM 476, serio
destinadas exclusivamente a subscrigio por Investidores Profissionais. No dmbito da
Oferta: (1) somente serd permitida a procura de, no miximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais; e (ii) as Debéntures somente poderio ser adquiridas por, no
maximo, 50 {cinquenta} Investidores Profissionais.

53.1. No ato de subscrigio e integralizagio das Dcbéntures, cada Investidor
Profissional assinard declaragio atestando a respectiva condigio de Investidor
Profissional e estar ciente, especialmente, mas nio limitadamente, de que: (i) a Oferta
ndo foi registrada perante a CVM e sera registrada na ANBIMA, exclusivamente para
fins de envio de informagdes para base dados ¢ observado o previsto no inciso I1X da
Clausula 2.1 acima; (i) as Debéntures estdo sujeitas as restticGes de negociagio
previstas na Instrugio CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e (iif) efetuou sua
propria analise com relagdo 2 qualidade e riscos das Debéntures e da Companhia, bem
como sobre a constituigio, suficiéncia e exequibilidade da Garantia.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1

6.2

6.3
0.4

6.5

Niimere da Emissao. As Debentutes representam a 2° (segunda) emissdo de debéntures
da Companhia.

Valer Total da Emissdo. O valor total da emisséo sera de R§ 83.000.000,00 (oitenta e trés
milhGes de reais).

Onantidade. Setdo emitidas 8.300 (oito mil e trezentas) Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de R$ 10.000,00
{(dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario™).

Séries. A emnissao sera realizada em série Unica. @




6.6

6.7

6.8
6.9

6.10

6.11

6.12

6.13

Tipo, Forma ¢ Comprovagie de Titnlaridade. As Debéntures serio emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emmissio de certificados ou cautelas, sendo que, para todos
os fins ¢ efcitos de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
emitido pelo Escriturador (conforme definido na Clausula 6.7 abaixo), e
adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na Cetip, seri
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expedido pela CETIP extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante
de titularidade de tais Debéntures.

Banco Liguidante ¢ Escriturador. O banco liquidante ¢ escriturador é o Banco Bradesco
S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, no
micleo administrative denominado Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n.°, Prédio
Amarelo, 2°andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o

n.® 60.746.948/0001-12 (“Bradesco™ ou “Banco Liguidante ¢ Escrituradot™).

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes da Companhia.

Eispécie. As Debeéntutes serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Ag¢des.

Garantia. Em garantia do integral ¢ pontual cumprimento das obrigagdes da Companhia
decorrentes desta Escritura de Emissio, em cariter irrcvogivel e irretrativel, nos
termos da legislagfio aplicivel, fot constituida alienagio fiducidria sobre 3.907.339 (trés
milhdes, novecentas e scte mil, trezentas ¢ trinta e nove) agdes de cmissio da
Companhia e de titulatidade da APX FIP, correspondentes a 4,32% (quatto inteiros e
trinta e dois centésimos por cento) do capital social total da Companhia nesta data,
cujo valor deverd corresponder a 125% (cento e vinte e cinco por cento) do saldo
devedor das Debéntures at¢ a Data de Vencimento, por meio do Contrato de
Alienagdo Fiduciria de A¢des (“Alienaciio Iiducidria de Agdes” ou “Garantia™).

Data de imissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd o
dia 16 de janeiro de 2017 (“Data de Emissio™).

Prazo e Data de Vencinento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissio, o prazo
das Debéntures serd de 3 (trés) anos contados da Data de Emissio, vencendo-se,
portanto, em 16 de janeiro de 2020 (“Data de Vencimento™).

Pagamento do Valor Nominal Unitirie. O Valor Nominal Unititio das Debéntures sera
pago em 3 (trés) parcelas, a partir do 18° {décimo oitavo) més contado da Data de
Emissiio, ou seja, em 16 de julho de 2018, 16 de janeiro de 2019 e na Data de
Vencimento, nos percentuais e de acordo com o ctonograma de pagamcnto abaixo

(cada uma, “Data de Amortizagio”), ressalvadas as hipéteses de vencimento

antecipado, de Resgate Antecipado Facult otal ou Amortizagio Antecipada
Facultativa previstas nesta Escritura de Emisgio




1 33,33% 16 de julho de 2018

2 33,33% 16 de janeiro de 2019

3 33,34% Data de Vencimento

6.14  Remuneragio. A remuneragio das Debéntures serd a seguinte:

L. Atnalizagdo Monetéria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures nio serd atualizado
monetariamente; e

IL. furos Remmuneratérios. sobre o Valor Nominal Unitirio ou o saldo devedor do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures incidirio juros remuneratdrios
correspondentes a variagio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias
didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ac ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em
sua pigina na Internet (hup://www.cetip.combr)  (“Taxa DI”), acrescida
exponencialmente da Sobretaxa (conforme definido na Clausula 6.14.1 abaixo) (a
Taxa DI, em conjunto com a Sobretaxa, “Remuneracio™), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata femspoeris por dias teis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitirio ou o saldo devedor do Valor Nominal Unitario, conforme o

caso, das Debéntures desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de

Remuneragio imediatamente antetior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento. A Remuneragdo sera paga semestralmente a partir do 6° (sexto) més
contado da Data de Emissio, sendo o primeiro pagamento devido em 16 de julho de
2017 e o ultimo na Data de Vencimento.

6.14.1 Sobretaxa. A sobretaxa, a ser acrescida a Taxa DI, para a determinacio da
Remuneragio, sera equivalente a um determinado percentual 2o ano, a sex definido de
acordo com os critérios abaixo (“Sobretaxa™):

1. durante todo o primeire Periodo de Capitalizagdo {conforme definido na
Clausula 6.14.2 abaixo, inciso VI), a Sobretaxa serd equivalente a 2,60% (dois
inteiros ¢ sessenta centésimos por cento) ao ano; e

II. em cada um dos demais Periodos de Capitalizagio e durante todo o
respective Periodo de Capitalizagio, observado o disposto na Cliusula

6.14.3 abaixo, a Sobretaxa sera equivalente a;_




(a) 3,10% (trés inteiros ¢ dez centésimos por cento) ao ano, se a relacdo
entre Divida Liquida (conforme definido na Clausula 6.14.2 abaixo,
inciso IIT) e EBITDA (conforme definido na Cléusula 6.14.2 abaixo,
inciso IV) for igual ou maior que 2,5 (duas virgula cinco) vezes e menor
que 3,00 (trés) vezes;

(b) 2,85% (dois intciros e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, se 2
relagio entre Divida Liquida ¢ EBITDA for igual ou maior que
2,0 {duas) vezes e menor que 2,5 (duas virgula cinco) vezes; ¢

(9 2,60% (dois inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano, se a

relagio entre Divida Liquida e EBITDA for menor que 2,0 (duas)
vezes.

6.14.2 Para os fins desta Escritura de FEmissio:

L

I1.

I1I.

“Controle” significa, com relagio a uma sociedade, cumulativamente, @) a
titularidade, de forma direta ou indireta, da maioria das agdes ou quotas com
direito 2 voto da respectiva sociedade; e (if) o poder de dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos 6rgios da respectiva sociedade. As

palavras correlatas a Controle tém o mesmo significado;

“Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia™ significam (a) as

demonstragdes financeiras da Companhia consolidadas ¢ auditadas por
empresa de auditoria independente internacional e de primeira linha
cadastrada na CVM, relativas ao final de cada exercicio social, elaboradas de
acordo com os principios contibeis previstos na legislagio e regulamentacio
brasileiras em vigor ou de acordo com os padrdes de contabilidade
denominados Infernational Financial Reporting Standards— IFRS, divulgados
pelo International Accounting Standards Board— IASB; e (b)as
demonstragdes financeiras da Companhia consolidadas e com revisio
limitada por empresa de auditoria independente internacional € de primeira
linha cadastrada na CVM, relativas ao final de cada trimestre do exercicio
social (exceto pelo dltimo trimestre de cada excrcicio social), elaboradas de
acordo com os principios contibeis previstos na legislagio e regulamentacio
brasileiras em vigor ou de acordo com os padides de contabilidade
denominados International Financial Reporting Standards— IFRS, divulgados
pelo International Accounting Standards Board — JASB;

“Divida Liquida™ significa, com base nas Demonstragdes Financeiras

Consolidadas da Companhia, o endividamento financeiro consolidado da
Companbhia, deduzido do saldo de caixa e das disponibilidades financeiras da
Companhia;
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IV.

“EBITDA” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, com relagio 2 Companhia ¢ a cada Periodo de
Calculo, o lucro liquido consolidado acrescido, sem duplicidade do
somatério dos seguintes valores: (i) despesas financeiras liquidas; (if) imposto
de tenda, incluindo imposto de renda corrente e imposto de renda diferido,
e Contribuigio Social sobre o Lucro Liquido — CSLL; (iii) depreciacio ¢
amortizagiio (incluindo amortizagio sem efeito caixa de desconto de divida,
de custo diferido de financiamento, 4gio ou outras despesas diferidas);
(iv) outras despesas e receitas nfo operacionais; (v) comisses e despesas ndo
tecorrentes incorridas com aquisicdes, ofertas de aces e financiamentos,
limitados, em bases consolidadas, a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
por ano; {(vi) despesas sem efeito caixa relacionadas a planos de opgio de
compra, ou subscrigio de agbes e outras remuneragdes de incentivos a
empregados, incluindo plano de opg¢io de compra de agdes na modalidade
de “Phantom Stocks” nos paises de lingua hispinica da Tivit; (vii) despesas
sem efeito caixa relacionadas a método de compra (purchase acconnting) ou
alteragdes nos principios contabeis previstos na legislaciio e regulamentagées
brasilciras em vigor; (vill) perdas sem efeito caixa relacionadas & venda,
baixas ou impaiment de ativos; e (ix) despesas nio recorrentes, em um
montante total limitado a 5% (cinco por cento) do EBITDA em bases
consolidadas (anteriormente 4 adig4o do valor a que corresponde este item
(B);

“Periodo de Célculo™ significa periodo de 12 {doze) meses imediatamente

anteriores ao periodo de cada trimestre do exercicio social, observado que,
caso 2 Companhia tenha adquirido o Controle de outra sociedade durante o
respectivo Periodo de Calculo, o EBITDA serd calculado em base pro-
forma como se tal aquisi¢io tivesse ocorrido no primeito dia de tal Periodo
de Calculo, na medida em que os valotes necessérios para tal cdlculo estejam
expressos em rubricas ou sejam identificiveis em notas explicativas (desde
que tais rubricas ou notas explicativas correspondam exatamente aos valores
necessarios 20 cdlculo) as demonstragdes financeiras consolidadas de tal
sociedade adquirida, auditadas ou com revisio limitada por empresa de
auditotia independente internacional ¢ de primeira linha cadastrada na CVM,
ou, a opgio da Companhia, scjam valores certificados por empresa de
auditoria independente internacional e de primeira linha cadastrada na CVM
com base nos registros contibeis gerenciais de tal sociedade adquirida,
relativas a tal Periodo de Calculo, elaboradas de acordo com os principios
contibeis previstos na legislagdo ¢ regulamentacio brasileiras em vigor ou de
acordo com os padrées de contabilidade denominados International
Financial Reporting Standards — IFRS, dlvulgados pelo Internanonal

&
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Accounting Standards Board — IASB, observado que caso o EBITDA de tal
sociedade adquirida para tal Pedodo de Célculo seja igual ou inferior a 20%
(vinte por cento) do EBITDA da Companhia para o mesmo Periodo de
Célculo, as demonstragdes financeiras dessa sociedade adquirida podetiio ser
auditadas ou revisadas (ou os valores certificados) por uma emptesa de
auditoria independente cadasttada na CVM; e

VL. “Petiodo de Capitalizagio” significa o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, no caso do primeiro Petiodo de Capitalizagio, ou na data
prevista do pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, no caso
dos demais Perfodos de Capitalizagio, ¢ termina na data prevista para o
pagamento dos juros remuneratérios correspondentes ao periodo em
questio, sendo que cada Periodo de Capitalizagio sucede o antedor sem
solucdo de continuidade.

6.14.3 A relagio entre Divida Liquida ¢ EBITDA serd calculada pela Companhia,
com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas s
datas indicadas abaixo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido na
Clausula 6.20.1 abaixo) contados da data de disponibilizagio das respectivas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia:

L 31 de margo de 2017, quando o cilculo se referir ao Periodo de

Capitalizagio que se inicia em 16 de julho de 2017 e se encetra em 16 de
janeiro de 2018,

IL. 30 de setembro de 2017, quando o cilculo se referir ao Periodo de
Capitalizagido que se inicia em 16 de janeiro de 2018 ¢ sc encerra em 16 de
julho de 2018;

II. 31 de margo de 2018, quando o cédleulo se referir ao Periodo de
Capitalizagio que se inicia ¢em 16 de julho de 2018 e se encerta em 16 de
janeiro de 2019,

IV. 30 de setembre de 2018, quando o cilculo se referir ao Periodo de
Capitalizagio que se inicia em 16 de jancito de 2019 € se encerra em 16 de

julho de 2019;

V. 31 de margo de 2019, quando o cilculo se referir ao Periodo de
Capitalizagio que se inicia em 16 de julho de 2019 e se encerra na Data de
Vencimento.

6.14.4 O cilculo efetuade nos termos da Clausula 6.14.3 acima ser verificado pela
Companhia e informado ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de disponibilizagio das respectivas Demonstragées Financciras da
Companhia. Caso o Agente Fiducidrio verifique o cumprimento dos indices
financeiros, conforme indicados nas Cliusulas 6.14.1 e 6.14.3 acima, deveri

comunicar a Companhia e os Debenturistas, nos termos da Clausula 6.26 abaixo, e a

/

CETIP, sobre a Sobretaxa a ser observada para o respectivo Petiodo de Capita]izagi&
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subsequente, independentemente de qualquer formalidade adicional ou de aditamento
a esta Escritura de Emisséio. Caso o Agente Fiducidrio verifique que a Companhia
ndo atendeu qualquer dos indices financeiros, o Agente Fiduciirio deverd convocar
assembleia geral de Debenturistas, nos termos da Cliusula 6.24.2 abaixo.,

6.14.5 Observado o disposto na Cliusula 6.14.4 acima, 2 comunicagio do Agente
Fiduciario nos termos das Clausulas 6.25 e 6.26 abaixo sobre a Sobretaxa vilida para
o respectivo Periodo de Capitalizacio é suficiente pata a definicio da Sobretaxa e
independe de qualquer outra formalidade adicional ou de aditamento a esta Escritura
de Emissio.

6.14.6 A Remuneragio serd calculada de acordo com a seguinte férmula:
J = VNe x (Fatoruros — 1)
Sendo que:

J = valor unitirio da Remuneracio devida em cada data de pagamento de
Remuneragdo, calculado com § (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitiario ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fatotfuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuacio acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros= FatorDIx FatorSpread
Sendo que:

Fator DI = produtério das taxas DI, desde a da data de inicio do respective Periodo
de Capitalizagio, inclusive, até a respectiva data de célculo, exclusive, calculado com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ 1 +(zp1)]

k=1
Sendo que:

£8..27

n = mimero total de Taxas DI consideradas na apuragio do produtério, sendo “n” um

nimero inteiro;
K = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

TDI = fator da taxa DIy, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,

da seguinte forma: @
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Sendo que:

DI = Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia Otil (evernight),

utilizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa (conforme definida na Cliusula 6.14.1 acima), calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

FatorSpread = (Sp read +1]”
100

Sendo que:

spread = Sobretaxa (conforme definida na Clausula 6.14.1 acima), informada com
4 (quatro) casas decimais; ¢

n = mimero de dias UGteis entre a Data de Emissio ou data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de cilculo, sendo “n”
um nimeto inteiro,

Observacdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considetando idéntico ntimeto de casas decimais
divulgado pela CETIP, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

O fator resultantc da expressio (1 + TDIy) é considerade com 16 (dezcsseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDL), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
didrio, e assim por diante até o ltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento.

O fator resuleante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.14.7 Indisponibilidade Tempordria da Taxa DI. Observado o disposto na Cliusula 6.14.8
abaixo, no caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obfigagio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissio, serd utilizada, em
sua substituigio, para apuragio de “TDIL”, o percentual correspondente 4 dltima
Taxa DI divulgada oficialmente até a data do caleulo, nio sendo devidas quaisquer

compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Companhia

quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI respecﬁv@

4
l
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6.14.8 Indisponibilidade du Taxa DI. Na hipotese de extingdo, limitacio e/ou nio
divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada
para sua apuragio e/ou divulgagio ou no caso de impossibilidade de aplicacio da
Taxa DI 4s Debéntures por proibigio legal ou judicial, o Agente Fiducidrio devers, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 {dez) dias
consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicagio
da Taxa DI por imposigdo legal ou determinagio judicial, conforme o caso, convocar
assembleia geral de Debenturistas para dcliberar, em comum acordo com a
Companhia ¢ observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n°13, de
14 de marco de 2003, e/ou regulamentagio aplicivel, sobre o novo parimetro de
remuneragdo das Debéntures 2 ser aplicado, que deveri ser aquele que melhor reflita
as condigdes do mercado interbancitio vigentes 4 época. Até a deliberacio desse
novo parametro de remuneragio, quando do cileulo de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emissio, serd utilizado, para apuracio de “TDI”, o
percentual correspondente a tltima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Companhia e os Debenturistas quando da
deliberagio do novo patimetro de remuncragio para as Debéntures. Caso a Taxa DI
volte a ser divulgada antes da realizagio da assembleia geral de Debenturistas prevista
acima, referida assemblcia geral de Debenturistas ndio sera realizada e a Taxa DI, a
pattir da data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o calculo de
quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio, sendo certo que até a data
de divulgagio da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do cilculo de quaisquer
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio, serd utilizado, para apuracio de
“TDIL”, o percentual correspondente 4 Gltima Taxa DI divulgada oficialmente. Caso,
na assembleia geral de Debenturistas prevista acima, nio haja acordo sobre a nova
remunera¢io entre 2 Companhia e os Debenturistas representando, no minimo, 75%
(sctenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, a Companhia optari, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Companhia a comunicar o Agente Fiduciario por eserito, no prazo de 30 (trinta) dias
contados a partir da data da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas, qual a

alternativa escolhida:

1. a Companhia deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio,
com seu consequente cancelamento, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da realizagio da respectiva assembleia geral de
Debenturistas ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures em citculacio,
acrescido da Remuneracio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata ftemporis desde a Data de Emissfio ou a data de pagamento de
Remuneracgio imediatamente anterior, confortme o caso, até a data de seu

efetivo pagamento, caso em que, quando do cilculo de quaisquer obrigagfl‘re

¢
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6.15
6.16

IT.

previstas nesta Hscritura de Emissio, serd utilizado, para apuragio de

“IDL”, o percentual cotrespondente 4 ltima Taxa DI divulgada
oficialmente; ou

a Companhia deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo,
com seu consequente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela
Companhia, ¢ qual nio excederi, em nenhuma hipétese, a Data de
Vencimento, observado que: (a) caso a Companhia pretenda realizar a
amortizagdo em mais de uma data, a amortizacio devera ser realizada de
forma pro rats entre as Debéntures em circulacio; e (b) durante o
cronograma estipulado pela Companhia para amortizagio e até a integral
quitagio das Debéntures em circulagio, as Debéntures em circulagio fario
jus 4 remuneracio definida pelos Debenturistas e apresentada 4 Companhia
na assembleia geral de Debenturistas prevista acima,

Repactnagao Programada. Nio haver repactuagio programada.

Resgate Antecipade Faculiativo Total on Amortizagio Antecipada Facnltativa. Sujeito ao
atendimento das condi¢des abaixo, a Companhia podera, a seu exclusivo critério,
realizar, a qualquer tempo a partir da Data de Emissio (exclusive), e mediante aviso
prévio, nos termos da Clausula 6.25 abaixo, de 15 (quinze) dias da data do evento,
o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), ou
amortizagdes antecipadas sobte o saldo devedor do Valor Nominal Unitirio da
totalidade das Debéntures (“Amortizacio Antecipada Facultativa™), mediante o

pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitado das Debéntures, no caso
do Resgate Antecipado Facultativo Total, ou de parcela do saldo devedor do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, no caso de
Amortizagdo Antecipada Facultativa, acrescido da Remuneragio, calculada pr ratu
temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento,
conforme o caso, acrescido de prémio fas, incidente sobte o valor do resgate ou da
amortizacio, conforme o caso (observado que, exclusivamente para fins de cileulo
do prémio, tanto no caso de resgate quanto no caso de amortizacio, nio serd

computado o valor da Remuneraciic), conforme estabelecido na tabela abaixo
{“Prémio de Resgate™):

—.
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Periodo® — - Prémio
da Data de Emissio (exclusive) | ao | 5° més (inclusive) 0,90%
do 6° més (inclusive) a0 | 11° més {inclusive) 0,75%
do 12° més (inclusive) a0 | 17° més (inclusive) 0,60%
do 18” més (inclusive) a0 | 23° més (inclusive) 0,50%
do 24° més (inclusive) ao | 29° més (inclusive) 0,40%
do 30° més (inclusive) 20 | 35° més (inclusive) 0,30%
do 36° més (inclusive) a | Data de Vencimento (exclusive) 0,25%

n

6.17

6.18

O inicio e fim de cada més, conforme acima, tem como base o dia da Data de Emissio das

Debéntures.

6.16.1Pata as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, no caso de Resgate
Antecipado Facultative Total ou da Amortizagiio Antecipada Facultativa, conforme o
caso, das Debéntures, a opcracionalizagio do resgate seguird os procedimentos
adotados pela CETIP, sendo certo que a CETIP devera ser informada a respeito do
respectivo evento com, no minimo, 3 (¢rés) Dias Uteis de antecedéncia.

6.16.2 No caso das Debéntures que ndc estejam custodiadas cletronicamente na
CETIP, o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente ouw amortizadas
antecipadamente, conforme o caso, serd realizado pelo Banco Liquidante e
Escriturador, mediante depésito em contas correntes a serem indicadas pelos
Debenturistas.

6.16.3 Os valores relativos ao Prémio de Resgate serio devidos aos respectivos
Debenturistas ¢ serdo pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

6.16.4 As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Facultativo Total devetdo ser
canceladas, observada a regulamentacio em vigor.

6.16.5 Nio sera admitido resgate antecipado parcial das Debéntutes.

Aguisicéo Facnltativa. A Companhia poderi, a qualquer tempo, adquitir Debénrures
em circulagio, observade o disposto no artigo 55, paragrafo 2°, da Lei das
Sociedades por Ag¢des. As Debéntures adquitidas pela Companhia poderdo, a
critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouratia ou ser novamente
colocadas no mercado, respeitando-se a regulamentacfio aplicivel. As Debéntures
adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesourara nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fario jus a mesma Remuneracgio

aplicavel as demats Debéntures em circulagdo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fario jus ao recebimento de qualquer valor
devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio

f y
-
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6.19

6.20

aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Ul imediatamente anterior i

tespectiva data de pagamento.

Local de Pagaments. Os pagamentos referentes is Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Bscritura de
Emissio serdo efetuados pela Companhia, por meic da CETIP, conforme as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, ou, ainda, por meio do
Banco Liquidante para os Debentutistas que ndo tverem suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETID.

Prorrggagio dos Prages. Considerar-se-io automaticamente prorrogados os prazos
referentes a0 pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Ermissdo
até o 1° (primeiro) Dia Ut subsequente, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, se a data de vencimento coincidir com feriado declarado nacional,
sibado ou domingo ou dia em que nfio houver expediente bancirio no local de
pagamento das Debéntures, exccto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela CETIP, hipétese em que somente havera prorrogacio quando a
data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sibado ou domingo.

6.20.1. Pata os fins desta Escritura de Emissio, define-se “Dia Utl” como sendo
qualquer dia da semana, exceto sibados, domingos e feriados declarados nacionais ou,
ainda, quando ndo houver expediente bancirio na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo. Quando a indicagio de prazo contado pot dia na presente Escritura ndo vier

acompanhada da indicagdo de “Dia Udl”, entende-se que o prazo é contado em dias

corridos.

6.21

0.22

Encarges Moratérios. Ocotrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, at¢ a data de seu efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificacio ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i} multa moratéria de 2% (dois por cento); e
() juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento (“Encargos Moratérios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigagbes pecuniirias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissio ou em qualquer comunicacio realizada ou
aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissio ndo lhe dard o direito a
qualquer acréscimo no perfodo relativo ac atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquitidos até a data dg respectivo vencimento ou pagamento,
no caso de impontualidade ne pagamentd,
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6.23

6.24

II.

III.

Imunidade Tribntdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo
tributaria, este deveri encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriotes 4 data prevista para recebimento de valores relativos
4s Debéntures, documentagio comprobatéria da referida imunidade ou isencio
tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislagio tributiria em vigor.

Vensimento Antecipado. Sujeito 2o disposto nas Clausulas 6.24.1, 6.24.2 ¢ 6.24.3
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declatar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes objeto desta Escritura de Emissio e exigit o imediato pagamento, pela
Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal Unititio das Debéntures em
citculagiio, acrescido da Remuneragiio, calculada pro rata femporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento sem prejuizo dos Encargos
Moratorios, quando for o caso, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos

(cada evento, um “Evento de Inadimplemento”):

(a) liquidagdo, dissolugio ou extingio da Companhia ou de qualquer sociedade
controlada pela Companhia, conforme definicio de “Controle” constante da
Clausula 6.14.2 acima (“Controlada™) cuja receita liquida represente valor igual ou
superior a 10% (dez por cento) da reccita liquida consolidada da Companhia;
(b) decretagio de faléncia da Companhia e/ou de qualquer Controlada; (c) pedido
de autofaléncia formulado pela Companhia e/ou por qualquer Controlada;
(d) pedido de faléncia da Companhia e/ou de qualquer Controlada formulado por
terceiros, desde que ndo scja elidido no prazo legal; (¢) pedido de recuperacio
judicial e/ou recuperagio extrajudicial formulade pela Companhia ou por qualquer
Controlada, independentemente de deferimento do processamento da recuperagio
ou de sua concessio pelo juiz competente; ou se ocorrer o encerramento das

atividades principais desenvolvidas pela Companhia;

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio pecunidria relativa is
Debéntures ¢/ou a esta Escritura de Emissdio na respectiva data de pagamento
prevista nesta Escritura de Emissic, e, exclusivamente com relacio ao
inadimplemento no pagamento de despesas, desde que ndo seja sanado no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data prevista para o pagamento em questio;

inadimplemento pela Companhia, de qualquer obrigagio ndo pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissio, no Contrato de Distribuicio e/ou no Contrato de
Alienagio TFiducidria de Acdes ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do referido descumprimento, ou da comunicagio pelo Agente
Fiducidrio a Companhia, conforme o caso, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo

ﬂl a as obrigagdes para as quais| tenha
‘ L :

que O prazo previsto neste inciso nio se

sido estipulado prazo de cura especifico
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1V. invalidade, nulidade ou inexequibilidade do Contrato de Alienacio Fiducidria de
Agdes e/ou desta Escritura de Emiss3o (e/ou qualquer de suas disposi¢des), nio
sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo cvento;

V. a Garantia ou o Contrato de Alienagio Fiduciaria de Agdes sejam objeto de
questionamento judicial pela Companhia;

VI. a Garantia ou o Contrato de Alienagio Fiducidria de Acdes scjam objeto de
questionamento judicial por qualquer terceito, que, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data em que a Companhia tomar ciéncia do ajuizamento de tal
questionamento judicial, ndo seja sanado ou suspenso;

VII. a Garantia, ap6s decorridos eventuais prazos de cura previstos no Contrato de
Alienagio Fiducidria de Agdes, nio seja reforcada e/ou nio atenda aos limites
minimos e/ou valores previstos no Contrato de Alienagao Fiducidria de Acdes;

VIII. conforme aplicivel, trescisdo, distrato, aditamento ou qualquer forma de
alteragiio, cessio, venda, alienagiio, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital,
comodato, empréstimo, locagido, arrendamento, dagio em pagamento, instituigio
de usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de
transferéncia ou disposi¢io, inclusive por meio de redugio de capital, ou
constituigio de qualquer énus ou gravame (exceto pela Garantia), em qualquer dos
casos desta alinea, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou
indirctamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econémico,
de ou sobre qualquer das Ag¢des Alienadas Fiduciariamente e/ou dos direitos a
estas inerentes;

IX. transformagdo da forma socictiria da Companhia de sociedade por agdes para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Agdes;

X. cisdo, fusdo, incorporagio (neste Gltimo caso, apenas quando a Companbhia for
incorporada) ou qualquer forma de reorganizagio societiria envolvendo a
Companhia e/ou qualquer Controlada, exceto: (a) se a operagdo tiver sido
previamente aprovada por Debenturistas reptesentando, no minimo, 90%
{noventa por cento) das Debéntures em circulagio; (b) se a operagio for realizada
exclusivamente entre Controladas; ou (c) pela cisio das operagdes de business process
ontsonrcing, que permanecerio sob entidade legal destacada para tais operagdes,
sendo que 2 entidade cindida nio participari da Emissio e da Oferta (esta
alinea (c), “Cisdo Permitida”);

XI. cessdo, venda, alienagio e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Companhia
por qualquer mecio, de forma gratuita ou oncrosa, de ativo(s), incluindo
participagdes societdrias, exceto: (a} pelas vendas de produtos no curso normal de

scus negocios, desde que representem valor inferior a 15% {quinze por cento), de




forma individual ou agregada, dos ativos da Companhia, conforme o caso, ou (b)
se referida cessfio, venda, alienaciio e/ou transferéncia for decorrente de exigéncia
de orgio regulador, incluindo, mas nio se limitando ao Conselho Administrativo
de Defesa Econdmica — CADE, ou (c) sem a prévia aprovagio de Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debenturistas em
circulagio; ou (d) pela transferéncia de ativos no mbito da Cisdo Permitida;

XII. redugdio de capital social da Companhia, exceto: {a) s¢ pteviamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagéo, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por A¢des ou (b) no dmbito da Cisdo Permitida;

XIII.  mudanga ou transferéncia de Controle ditcto da Companhia, exceto: (a) se a
operagio tiver sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagio ou (b) no
4mbito de oferta publica de agGes, limitadas ao miximo de 50% (cinquenta pot
cento) das agdes em circulagio na Data da Emissio das Debéntures, sem altetacio
da titularidade das demais agdes de emissiio da Companhia;

XIV. ficar comprovado que as obrigacdes relativas a esta Escritura de Emissdo nio
s40, no minimo, paré passw com todas as dividas com garantia real, que venham a
ser contratadas pela Companhia no futuro;

XV.alteragdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu estatuto

social, que resulte na concessdo de direito de retirada aos acionistas da Companhia;

XVI  ficar comprovado que qualquer das declaragdes prestadas pela Companhia na
Clausula 10.1 abaixo e/ou na Cléusula 9.2 do Contrato de Distribuigio ¢/ou
prestadas pela Companhia e/ou pelo APX FIP na Cliusula 9.1 do Contrato de
Alienagio Iiduciria de Agbes é (i) falsa; ou (if) incorreta ou enganosa em qualquer
aspecto relevante, nio sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de comunicagdo da referida comprovagio pela Companhia ao Agente
Fiducidrio, ou pelo Agente FFiduciario & Companhia, conforme o caso, dos dois o

que Ocorrer primeito;

XVIIL inadimplemento ou vencimento antecipado de quaisquer dividas financeiras ou
de mercado de capitais da Companhia e/ou de qualquer Controlada, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou supetior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
vatiagio positiva do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”

equivalente em outras moedas;

, OU s¢u

XVIIL inadimplemento ou vencimento antecipado de obrigaces assumidas pela

Companhia e/ou por qualquer Controlada em valor igual ou spperdor @

g
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R$ 30.000.000,00 trinta milhdes de reais) em quaisquer contratos ou titulos
celebrados com qualquer dos Debenturistas;

XIX. transferéncia ou qualquer forma de cessiio ou promessa de cessio a terceiros,

pela Companhia, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio;

XX. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, no pagamento
de valotes objeto de decisio(Bes) judicial(is) transitada(s) em julgado e/ou de
laudo(s) arbitral(is) ndo sujeito(s) a recurso contra a Companhia ou qualquer
Controlada, conforme o caso, cujo valor, individual ou agregado, seja ignal ou
superior 2 R§50.000.000,00 (cinquenta milhdes de teais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissio, pela variagio positiva do IPCA, ou seu equivalente em
outras moedas;

XXI. protesto de titulos contra a2 Companhia e/ou qualquer Controlada, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissio, pela
variagao positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, cxceto se, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao
Agente Fiduciario que: (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro;
ou (b} o protesto foi cancelado ou suspenso;

XXII. propositura de processo ou procedimento administrativo, judicial ou arbitral
por parte da Companhia com o objetivo de questionar, no todo ou em parte, os
documentos ou qualquer condigio pactuados no ambito da Emissao;

XXITII. existéncia de sentenca condenatdria transitada em julgado em razdo da pritica
de atos, pela Companhia e/ou de qualquer Controlada, no exercicio de suas
fungdes, que importem em discriminagie de raga ou géncro, trabalho infantil ou
trabalho escravo;

XXIV. existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado em razdo da pratica
de atos, pela Companhia e/ou por qualquer Controlada, que importem em crime
contra 0 meio ambiente, exceto, se imposta reparagic i Companhia, € esta a

estiver cumprindo nos exatos termos, condigdes ¢ prazos estipulados na sentenga;

NXV. existéncia de violagio, investigacio formal e/ou instauragio de processo
investigatério de qualquer natureza - administrativo ou judicial - por violagio de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrupgio
ou atos lesivos 4 administragdo publica, incluindo, sem limitagio, a Lei n® 12.846,
de 1° de agosto de 2013, o Decteto n° 8.420, de 18 de margo de 2015 (“Decreto
8.420™), e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, da OECD
Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions ¢ do UK Bribery At (UKBA) (em conjunto, as “Lets Anticorrugeio™)
pela Companhia, qualquer de suas controladas ou coligadas;




XXVL exceto por aquelas que estejam sendo ou que venham a ser discutidas
judicialmente de boa-fé, inobservincia da legislagio ambiental ¢ trabalhista
vigentes, relativa a satide e seguranca ocupacional, inclusive, mas nio lirnitado, ao
que se refere a inexisténcia de trabalho andlogo ao esctavo ¢ infantil, e das
condicionantes das licengas ambientais da Companhia, conforme: {2) verificado
por decisdo administrativa nio passivel de recurso ou existéncia de sentenca
transitada em julgade contta a Companhia em razio de tal inobservincia ou
incentivo; ou (b) pela inclusio da Companhia em qualquer espécic de lista oficial

emitida por érgio governamental brasileiro de sociedades que descumpram regras
de cariter socioambientat;

XXVII sequestro, arresto ou penhora de ativos da Companhia ou de qualquer
Controlada, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da
Data de Emissio, pela variagio positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se tal sequestro, atresto ou penhota for sanado no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data de suz ocorréncia;

XXVIIL desapropriagiio, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdi¢io que resulte: (a) na perda, pela
Companhia e/ou por qualquer Controlada, da propriedade ou da posse direta ou
indireta de ativos cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior 2 20%
(vinte por cento) do valor do ativo total da Companhia, conforme previsto nas
entdo mais recentes DemonstragGes Financeiras Consolidadas da Companhia,
exceto se, no prazo 10 (dez) dias uteis contados da data de recebimento de
notificagdo sobre a desapropriagio, o confisco ou outra medida, a Companhia
comprovar ao Agente Fiduciario que tais ativos representam menos que 10% (dez
por cento) da reccita liquida consolidada da Companhia dos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas
da Companhia; ou (b) afete de forma adversa a capacidade da Companhia de
cumprir suas obrigacGes nos termos desta Escritura de Emissdo ¢/ou do Contrato

de Alienagiio Fiduciaria de A¢des;

XXIX. ndo utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta

estritamente nos termos da Cliusula 4.1 acima;

XXX. ndo utilizagio, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a Oferea

para liquidagdce antecipada das Dividas constantes do Anexo I, impreterivelmente

Ed

na data de liquidagio financeira da Oferta;

XXXI. distribuigdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio ou
reahzagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Companhia

esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes estabelecidas nesta Escritura d;@

y
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Emissdo e/ou no Contrato de Alienagio Fiducidra de Agdes, exceto pelo
pagamento do dividendo obrigatério néio superior a 25% (vinte ¢ cinco por cento)
do lucro liquido ajustado previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes;

NXXIIL qualquer distribuicio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital

préprio ou realizagio de quaisquer outros pagamentos 2 scus acionistas que exceda
o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, caso a telagio entre Divida Total (assim entendido o
endividamento financeiro consolidade da Companhia, com base nas
Demonstragées Financeiras Consolidadas da Companhia) e EBITDA for igual ou
mator que 2,50 (dois inteiros ¢ cinquenta centésimos) vezes nas verificacdes a
serem feitas pelo Agente Fiducidrio no dltimo més reportado, o que poderd
ocorrer em matgo ou setembro do ano em que forem declarados os dividendos,
juros sobre capital préprio ou qualquer outro pagamento a acionistas, exceto no

dmbito dos programas de sfock gption aprovados pelo Conselho de Administragio
da Companbhia;

XXXIIIL. nfio observancia, pela Companhia, de qualquer dos seguintes indices

financeiros em qualquer Petiodo de Calculo indicado abaixo, calculados com base
nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia (“Indices
Financeiros™), os quais serdo verificados trimestralmente pelo Agente Fiducirio,
exceto se, cumulativamente, (i) por nio mais que 3 (trés) vezes até a Data de
Vencimento, € no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva data de
apuragio dos Indices Financeiros, for realizado aumento de capital na Companbhia,
exclusivamente ¢m dinheiro, no valor de at¢ R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais) em cada aumento de capital; e (i} apds tal aumento de capital, for
realizado o recdleulo dos Indices Financeiros do respectivo periodo de apuragio,
somando-se 2o valor do respectivo EBITDA o valor do respectivo aumento de
capital, mas sem considerar o valor do respectivo aumento de capital como caixa e
disponibilidades (“EBITDA Ajustado do Trimestre”), e for comprovado que os
Indices Financeiros para o respectivo periodo de apuragio estio atendidos (sendo
certo que, quando da realizagio dos cilculos subsequentes dos Indices Financeiros
que utilizem o trimestre em que tenha ocorrido 0 aumento de capital nos termos
aqui previstos, devera ser considerado, em tais calculos e exclusivamente para tal
trimestre, 0 EBITDA Ajustado do Trimestre):

(@) relagdo entre Divida Liquida e EBITDA igual ou inferior a 3,00 (trés
inteiros) vezes em cada ttitestre dos anos de 2017; e

(b) relagio entre Divida Liquida e EBITDA igual ou inferior a 2,75 (dois
inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes em cada trimestre dos anos
de 2018, 2019 e 2020 (até a data de vencimento)
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6.25

6.24.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Cliusula
6.24 acima, incisos I, II, TV, V, VIII, IX, X, XI, XII, XIII, XIV, XVII, XVIII, XX,
XXVI, XXVII, XXVIII ou XXIX, as Debéntures tornar-se-do automaticamente

vencidas, independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial.

6.24.20cottendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nfio sejam
aqucles previstos na Claunsula 6.24.1 acima), o Agente Fiduciario devera, inclusive para
fins do disposto nas Clausulas 8.6 ¢ 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo méaximo de
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocotréncia, assembleia
geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida
assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio, decidirem por nio
considerar o vencimento antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensdo
dos trabalhos para deliberagdo em data posterior, o Agente Fiducidrio no deverd
declatar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contritio, ou em caso de nfio
Instalagdo, em segunda convocagio, da referida assembleia geral de Debenturistas, o
Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

6.24.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia
obriga-se a resgatar a totalidade das Decbéntutes em circulagio, com o seu
consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragao, calculada pro ruta
temiporis, desde a Data de Iimissio ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente antetior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, sem
prejuizo dos Encargos Moratérios, calculados desde a data de inadimplemento,
conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, na data da declaragio do
vencimento antecipado, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao

pagamento dos Encargos Moratérios, observado o disposto na Clausula 6.21 acima.

6.24.4 Caso a Companhia ndo realize o resgate da totalidade das Debéntures em
circulagdo, com o seu consequente cancelamento, e mediante o pagamento dos
valores a que se tefere a Clausula 6.24.3 acima, na data da declaragde do vencimento
antecipado, a CETIP procedera 2 baixa das Debéntures e tais resgate e pagamento
deveriio ser realizados pela Companhia diretamente junto ao Banco Liquidante e
Escriturador no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da declaragio do
vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao

pagamento dos Encargos Moratérios.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures que, nos termos da Lei

das Sociedades por Agdes, devam ser publicados, deverio ser comunicados, na

forma de aviso, no jornal “O Estado de Sio Paulo” ou em outro veiculo de grande
,,-""_.:‘r i )
_' -."r-.- [5 - . i
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6.26

IT.

IIIL.

circulagio na cidade de Sdo Paulo, sempre imediatamente apds a realizagio ou
ocorréncia do ato a ser divulgado, bem como devem ser disponibilizados em sua
pagina na rede mundial de computadores — Internet (http://www.tvit.com.br),
devendo 2 Companhia comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de qualquer
publicagio na data de sua realizagio. A Companhia poderd alterar o jornal acima
por outro jornal de grande circulagio que seja adotado para suas publicacdes
socletdrias, mediante comunicagio por esctito ao Agente Fiducidrio.

Comunicagies. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissido devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As
comunicagdes serdio consideradas reccbidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méaquina
utilizada pelo remetente). A mudanga de qualquer dos enderegos abaixo devera sex

comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

para a Companhia:

Tivit Terceirizagiio de Processos, Servigos e Tecnologia S.A.
Av. Brig. Faria Lima 1355, 22% andar

01451-903 - Sio Paulo, SP

At.: Sr. Orlando Silva Pereira

Telefone: (11) 3757-2787/99146-0378

Correio Eletrénico: otdando.pereira@tivit.com. br

para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° Andar, Itaim Bibi

CEP 04538-132 — Sio Paulo, SP

At Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima

Telefone:  (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

Correio Eletrénico:: yrodrigues(@planner.com.br / tima(@planner.com.br /

fiduciariof@planner.com.br

para a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados

Al Xinga, 350, 1° andar, Alphaville
06455-030 - Baruct, SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Tel./Fax: (11) 3111-1596/ (11) 3111-1564
E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

-



IvV. Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

4010-0/Departamento de Agbes e Custddia
Cidade de Deus, s/n, Vila Yara — Prédio Amarelo 2° andar

CEP 06029-900 — Osasco, SP

At Debora Andrade Teixeita / Douglas Marcos da Cruz

Telefone: (11) 3864-9492 / (11) 3684-7691

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br /
4010.custodiarf@bradesco.combr  / douglas.cruz@bradesco.combr  /
4010.debentures{@bradesco.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA
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7.1 A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

L fornecer ao Agente Fiduciario:

®

®)

no prazo de até 5 (cinco) Dia Util apés o que ocorrer primeiro entre
90 (noventa) dias contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgagio, c6pia das DemonstracGes Financeiras
Consolidadas da Companhia, relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, preparadas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatéric da
administracio e do parecer dos auditores independentes, bem como
declaragiio por meio de seu Ditetor de Relagdo com Investidotes ou por
meio de sen Diretor Presidente, na forma do seu estatuto social,
atestando, (a) que permanecem vilidas as disposigbes contidas nesta
Escritura de Emissio; (b) nio ocorréncia de qualquer das hipoteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagoes
da Companhia perante os Debenturistas; e {c) que nio foram praticados
atos em desacordo com o estatuto;

no prazo de até 5 (cinco) apds o que ocorrer primeiro entre
45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada trimestre
de seu exercicio social {exceto pelo dltimo trimestre de seu exercicio
social) e a data da efetiva divulgacio, cépia das Demonstragdes
Financeitas Consolidadas da Companhia, relativas ao respectivo
timestre, acompaphadas do relatdrio de revisdo especial dos auditores
independentes;
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(e)

)

(k)

nas mesmas datas a que se referem as alineas (a) e (b) acima, as rubricas
necessirias 4 verificagio dos Indices Financeitos, nos termos da
Clausula 6.24 acima, inciso XXVI, e dos indices a que se refere a
Clausula 6.14.1 acima, acompanhadas de relatério demonstrando a
apuragio de tal cilculo, observade que as rubricas deverio estar
expressamente indicadas nas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
da Companhia ou em nota explicativa 3s Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia. O Agente Fiduciirio podera sc balizar nas
informagdes disponibilizadas pata verificar o atendimento aos Indices
Financeiros;

no prazo de até 5 (cinco) Dia Udl contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de
assembleias que de alguma forma envolvam intercsses dos
Debenturistas;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, de (i) informacdes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, (i) envio de cépia
de qualquer correspondéncia ou notificacio, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Companhia relacionada a um Evento de Inadimplemento,
(i) qualquer inadimplemento de qualquer das obrigacdes assumidas
nesta Hscritura de Emissdo ou (iv) qualquer evento ou situagio que seja
de seu conhecimento e que cause um efeito adverso relevante na

capacidade de cumprimento de suas obriga¢des ora assumidas; e

utilizar os recursos decorrentes da liquidagdo financeira das Debéntures
que sobejarem os pagamentos das Dividas, nos termos da Cliusula 4.1
acima, para a reposigio de caixa da Companhia em razio da liquidagio
das operagdes financeiras descritas na tabela constante do Anexo II 2
presente Escritura de Emissio;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, resposta a eventuais diuvidas do Agente Fiducidrio
sobre qualquer informagio que lhe venha a ser razoavelmente solicitada,
desde que tal informagdo possa ser razoavelmente produzida em tal
prazo, a fim de que este possa cumprit as suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo € da Instrugio da CVM n° 28, de 23 de
novembro de 1983, conforme alterada (“Iastrucio CVM 28™);

o organograma, dados flnanceiros ¢ atos societatios necessarios a
realizacdo do relatério mencionado no inciso “XVIII” da Clausula 8.5
abaixo que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, em até 30

wﬁ@
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1L

II1.

IV.

VI

VIIL

(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio na
CVM ou nos prazos em que esses atos societirios tenham sido
divulgados publicamente. O referido organograma do grupo societirio
da Companhia deveri conter, inclusive, os controladores, controladas,
sociedades sob controle comum, coligadas e integrantes do bloco de
controle no encerramento de cada exercicio social; e

() os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecuniirias
perante os Debenturistas no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da respectiva data de vencimento;

informar o Banco Liquidante ¢ a CETIP sobre a realizacio de qualquer
pagamentio antecipado em decorréncia do disposto na Clausula 6.16 acima
ou na Clausula 6.24.3 acima, com antecedéncia de, no minitno, 2 (dois) Dias

Uteis da data prevista para o respectivo pagamento antecipado;

disponibilizar aos Debenturistas as Demonstragdes  Financeiras
Consolidadas da Companhia previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades
por Agles, observadas as normas de divolgagio de informagdes
determinadas pela legislagio e pela regulamentagio da CVM;

cumprir as lels, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgaos governamentals, autarquias ou tribunais, apliciveis 4 condugio de
seus negoclos, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo afete de forma
adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas obrigacdes nos termos
desta Esctitura de Emissio e/ou do Contrato de Alienacio Fiduciiria de
Acgdes;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagGes e licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular
exercicio das advidades desenvolvidas pela Companhia e/ou  pelas
Controladas, cxceto por aquelas cuja falta nio afete de forma adversa a
capacidade da Companhia de cumprir suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissio ¢/ou do Contrato de Alienacio Fiducidtia de Agdcs;

marnter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autoriza¢Ges necessarias & assinatura desta Escritura de Emissfio ¢ do
Contrato de Alienacgiio Fiduciria de A¢des e ao cumprimento de todas as
obrigacSes aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissio e no Contrato
de Alienagio Fiducidria de Agdes, incluindo o Agente Fiduciario, o

Escriturador, o Banco Liquidante e a Cetip'1 § ; .
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efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Companbhia;

efetuar: (a) o pagamento da remuneragiio do Agente Fiducidrio, nos termos
da Clausula 8.4 abaixo, inciso I; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente
Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente comprovadas ¢
autorizadas pela Companhia incorridas pelo Agente Fiduciirio, nos termos
da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

pagar nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos
contratuais ou aqueles estabcelecidos pela legislagio em vigor, todas as suas
respectivas obrigagies e responsabilidades (inclusive todas as obrigagdes de
natureza tributdria, trabalhista, ambiental e previdencidria), exceto por
aquelas contestadas de boa-fé pelas agdes ou procedimentos adequados;

enviar para o sistema de informagées periddicas e eventuais da CVM, no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, o relatétio
elaborado pelo Agente Fiducidrio a que sc refere a Clausula 8.5 abaixo,
inciso XVIII, se assim exigido pela regulamentagio aplicavel;

notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagio, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

guardar, pot 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da Emissio,
toda a documentagio a ela relativa, bem como disponibilizd-la ao
Coordenador Lider e ao Agente Fiduciario em um prazo de até 15 (quinze)
Dias I:]teis, apds recebimento da respectiva solicitagdo pot escrito, ou no

menor prazo possivel, conforme exigéncia legal;

cumprir integralmente as leis, regulamentos e demais normas ambientais ¢
relativas ao direito do trabalho, seguranca e satde ocupacional, bem como
obter todos os documentos (laudos, estudos, relatérios, licengas etc.)
exigidos pela legislacio e necessirios para o exercicio regular e¢ seguro de
suas atividades, apresentando ao Agente Fiducidrio, sempre que por este
solicitado e no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, as informacdes e
documentos que comprovem a conformidade legal de suas atividades ¢ o

cumprimento das obrigagdes assumidas neste Item;

envidar os melhores esforgos para que seus clientes e prestadores de servigo
adotem as melhores praticas de protegio ac meio ambiente e relativas a
seguranga ¢ saude do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizagio de
trabalho infantil ou anilogo ao escravo, se possivel mediante condigio

contratual especifica;




30

XVIIL

XVIIL

XIX.

XX1I.

XXIII.

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre eventual
autuagio pelos érghos responsivels pela fiscalizagdo de normas ambientais e
trabalhistas no que tange a saide e seguranca ocupacional, trabalho em
condigdes andlogas a esctavo e trabalho infantl, bem como sobre a
revogagdo, cancelamento ou nfio obtengio de autotizagbes ou licengas
necessirias para o seu funcionamento;

manter os Debenturistas e o Agente Fiduciario indenes contra qualquer
responsabilidade por danos ambientais ou autuagdes de natureza trabalhista
ou relativas a saide e seguranga ocupacional, obrigando-se a ressarci-los de
quaisquer quantias que venham a desembolsar em fungio de condenagies
ou autuagdes nas quais a autoridade entenda estar relacionada 2 utilizagio

dos recursos financeiros decorrentes das Debéntures;

monitorar suas atividades de forma a identificar e mitigar os impactos

socioambientais ndo antevistos no momento da Emissio;

zelar para que seus fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito a
impactos socioambientais, respeito as legislagSes social e trabalhista, normas
de sadde e seguranga ocupacional, bem como a inexisténeia de trabalho
andlogo ao escravo ou infantil;

cumprir e fazer com que suas Controladas, acionistas, conselheiros,
diretores, funciondrios cumpram as Leis Anticorrup¢io, devendo: (i) adotar
e cumprir programa de integridade, nos termos do Decreto 8.420, visando a
garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (i) conhecer e
entender as disposigbes das leis anticorrup¢iio dos paises em que fazem
negdcios, bem como ndo adotar quaisquer condutas que infrinjam as leis
anticorrupgio desses paises, devendo executar as suas atividades em
conformidade com essas leis; (iv) adotar as diligéncias apropriadas para
contratagio, supervisio e monitoramento, conforme o caso e quando
necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadotes de servigo, de
forma a instruic que estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a
violagio dos normativos referidos anteriormente; e {v) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
em até 1 (um) Dia Utl o Agente Fiduciirio que poderd tomar todas as
providéncias que entender necessdtas;

manter politicas ¢ procedimentos claborados para gatantir a continua
conformidade com as Leis Anticorrupgio;

manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos
Debenturistas ou contratar instituigGes financeiras autorizadas para a

prestaciio desse servigo;

Y
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atender de forma eficiente as solicitagbes legitimas dos Debenturistas e do
Agente Fiduciario;

convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matéras que direta ou
indiretamente sc¢ telacione com a Emissio, a Oferta, ¢ as Debéntuzes, caso o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissio,

mas ndo o faga;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis, comprovadas e
devidamente autotizadas incorridas pelo Agente Fiduciario para proteger os
direitos e intetesses dos Debenturistas, inclusive honoratios advocaticios e
outras despesas e custos incortidos em virtude da cobranga de qualquer

quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissac;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaragdes e garantias apresentadas nesta Iiscritura de Emissdo, no que for
aplicavel;

tomar todas as medidas que se fizerem necessatias ao registro e formalizagio
das Debéntures ¢ da Garantia, correndo por sua conta todas as despesas
atuais e futuras, inclusive de natureza fiscal, que decorram desse registro ou
tormalizagio;

conforme aplicavel, realizar eventuais pagamentos devidos aos
Debenturistas exclusivamente por meio de transferéncia bancaria ou cheque;

setn prejuizo das demais obrigages previstas acima ou de outras obrigagbes
expressamente previstas na regulamentacio em vigor e nesta Escrtura de
Emissio, nos termos da Instrucio CVM 4706:

(a) pteparar as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia,

em conformidade com a Lel das Socicdades por Agdes e com as regras
etnitidas pela CVM;

(b) submetet as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia a
auditoria ou revisio limitada, conforme o caso, por auditor
independente registrado na CVM;

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parccer dos auditores independentes, cm sua pagina na
rede mundial de computadores, no prazo legal e/ou regulamentar

aplicavel;
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manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, pelo prazo legal ¢/ou regulamentar
aplicavel;

observar as disposicdes da Instru¢io CVM n°358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358™), no que
se refere ao dever de sigilo e as vedagdes 4 negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de qualquer ato ou fato relevante, conforme definido no artigo 2° da
Instrucio CVM 358, e comunicar a ocorténcia de tal ato ou fato

relevante imediatamente ao Coordenador Lider ¢ ao Agente Fiduciario;
fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

ndo realizar quaisquer outras emisses de debéntures dentro do prazo
de 4 {quatro) meses contados da data do envio da Comunicagio de

Encerramento, 2 menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM; e

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas
correntes da Companhia e do mercado.

7.1.1 De acordo com a Instrugio CVM 476, os controladores ¢ administradores da
Companhia sio responsaveis pelo cumprimento das obrigacdes previstas nesta

Clausula,

7.1.2. A Companhia obriga-se, neste ato, em cariter irrevogavel e irretratavel, a cuidar
P ga-5¢, ) 2 s
pata que as operagdes que venha a praticar no ambito da CETIP sejam sempre

amparadas pelas boas priticas de mercado, com plena ¢ perfeita observéncia das

normas apliciveis 4 matéria, isentande o Agente Fiduciitio de toda e qualquer

responsabilidade por reclamagSes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes ¢/on

emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que

comprovadamente nio tenham sido gerados por atuagio do Agente Fiduciddo.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomela e constitul agente fiduciario da emissfio objeto desta Escritura de
Emissio o Agente Fiduciatio, qualificado no preambulo desta Escritura de Emissio,
que assina nessa qualidade e, neste ato, € na melhor forma de direito, aceita a nomeagio
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhio dos

Debenturistas perante a Companhia, declarando que:

aceita a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribuicSes previstos na legislagiio especifica e nesta Escritura de Emissio; S
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conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissio e o Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Ag¢des, todos os seus termos e condigdes;

estd devidemente autorizado a celebrar csta Escritura de Emissico e o Contrato
de Alienagio Fiducidria de Agdes e a cumprir com suas obrigagdes aqui e ali
previstas, tendo sido satisfeitos todes os requisitos legais e estatutirios
necessarios para tanto;

a celebragio desta Escritura de Emissio e do Contrato de Alienacio Fiduciaria
de Agdes ¢ o cumprimento de suas obrigagSes aqui e ali previstas nio infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo ¢ o Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acgdes
constituem obrigagdes licitas, validas, eficazes e vinculantes do Agente Fiducidrio
e exequiveis de acordo com os seus termos;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdio e no
Contrato de Alienagio Fiducidria de Agoes;

estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagio aplicdvel e vigente;

esta ciente das disposigdes da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de
31 de outubro de 1990;

as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
podetes bastantes para tanto;

verificou a constitmicio da Garantia, devendo observar a manutengio de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura ¢ do Contrate de
Alienacgdo Fiduciatia de Agdes;

€ equiparado a uma instituigio financeira, estando devidamente organizado,

constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

esta clente da regulamentagiio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

n3o tem, sob as penas de led, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a Insttugio CVM n.° 28, de
23 de novemnbro de 1983, conforme alterada, ou, em caso de alteragio, a que vier
a substitui-la (“Instrucio CVM 28”), ¢ demais normas aplicaveis, para exercer a
fungio que lhe ¢ conferida;

néo se encontra cm nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio CVM 28; e

ndo tem qualquer ligacio com a Companhia que o impega de exercer suas

fungdes e inexistemn outras emissdes de debéntures, publicas ou pﬂvad@
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realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que atue como
agente fiduciatio, nos termos da Instrucio CVM 28.

O Agente Fiducidrio esti apto e exercerd suas funcgdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo i suz substituiciio,
devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento ou, caso
ainda restem obrigagdes da Companhia nos termos desta Escritura de Emissio
inadimplidas apds 2 Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Companhia
nos termos desta Escritura de Emissfio sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até
sua efetiva substituicio.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervengio, liquidacio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outto caso de vacincia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

[ ¢é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder 2
substitui¢io do Agente Fiduciario ¢ 4 indicagdo de seu substituto, em assembleia
geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

II.  caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debentutistas, solicitando sua substitui¢io, bem como
convocandoe assembleia geral de Debenturistas;

[II. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungSes, deveri permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fungdes;

IV. seri realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiduciério, que podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciirio a ser
substituido, pela Companhia, por Debentutistas representando, no minimo,
10% (dez pot cento) das Debéntures em circulagao, ou pela CVM; na hipétese da
convocagio nido ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd 4 Companhia efetué-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisorio enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo
agente fiducidrio;

V.  a substitui¢iio, em carater permanente, do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita a
comumnicagio prévia @ CVM e a sua manifestagfio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9% da Instrugio CVM 28; e (b) devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissiio;
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0s pagamcentos ao Agente Fiduciario substituido setio efetuados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacio dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus 2 mesma remuneragio percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia nfio tenha concordado com o novo valor da
remuneragio do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b} a assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima niio delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacio,
comunica-la 2 Companhia e aos Debenturistas nos termos das Cliusulas 6.25 ¢
6.26 acima; ¢

aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competemn, nos termos da lei e

desta Escritura de Emisséo, o Agente Fiducirio, ou a institui¢io que vier a substitui-lo

nessa qualidade:

L.

receberd uma remuneragao:

(@) de R$ 14.000,00 (catorze mil reais) por ano, devida pela Companhia, sendo
a primeira parcela da remuneragio devida no 5° (quinto) Dia Util contado
da data de celebragio desta Escritura de Emissfio, e as demais, no mesmo

dia dos anos subsequentes;

(b) reajustada anualmente, desdc a data de pagamento da primeira pascela
anal, pela varagio do IGP-M, ou pelo indice que eventualmente o
substitua, calculada pro rata femporis, se necessirio;

{c) acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISSQN, a
Contribui¢io ac Programa de Integragio Social — PIS, a Contribuigio para
o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e quaisquer outros
tributos ¢ despesas que venham a incidir sobre a remuneracio devida ao
Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto Sobre 2 Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneracgiio como

se tais tributos nio fossem incidentes;

{d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e
mesmo apds 0 seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipdtese de
atuagio do Agente Fiducidrio na cobranga de eventuais inadimpléncias
relativas as Debéntures ndo sanadas pela Companbia, casos em que a
remuneragio devida ao  Agente Fiducidrio serda  calcula

]

y
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proporcionalmente aos meses de atuagio do Agente Fiducidrio, com base
no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a alinea (b) acima; e

() acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de
aviso, notificagio ou interpelagiio judicial ou extrajudicial, sobre os valores
em atraso, de (i) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (if) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a data

de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;

No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagio
de suas condi¢des apés a subscrigio, ou, da participagdo em rcunides ou
conferéncias telefénicas, bem como atendimento s solicitagdes extraordinarias,
sera devido ao Agente Fiducidrio adicionalmente, o valor de R§ 300,00 (trezentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem como () i
assessoria aos Debenturistas, (b) ao comparecimento em reunides com a
Companhia e/ou com os Debenturistas, (c) 4 implementagio das consequentes
decisGes dos Debenturistas e da Companhia, e (d) 4 execucdo da Garantia ou das
Debéntures. A remuneragio adicional deverd ser paga pela Companhia ao
Agente Fiducidrio no prazo de 05 {cinco) Dias Utcis apds a entrega do relatério
demonstrativo de tempo dedicado.

No caso de celebragio de aditamentos a presente Escritura de Emissio, bem
como, nas horas externas ao escritério do Agente Fiducidrio, serdo cobradas,
adicionalmente, o valor de R$ 300,000 (trezentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais alteragdes/servicos.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragio, conforme previstas nos itens acima, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) aoc més e multa nio
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor total devido e n3o pago.

sera reembolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e intctesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da entrega dos documentos comprobatdrios neste sentido, desde que
previamenie aprovadas pela Companhia, incluindo despesas com:

(a) publicagio de relatdrios, cditais de convocagio, avisos e notificagSes,
conforme previsto nesta Escritura de Emisséio, e outras que victem a ser
exigidas por regulamentos aplicivels;

(b) extracdo de certiddes;

{c) locomogdes entre cidades e Estados e respectivas hospedagens e

alimentagdes, quando necessarias ao desempenho das fungdes;

/
9
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(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se¢ ocorterem omissdes e/ou obscuridades nas

informagdes pertinentes aos esttitos interesses dos Debenturistas;

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das despesas a
que se refere o inciso II acima por um periodo superior 2 60 (sessenta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razodveis
com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas
que deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
proporgio de seus créditos, ¢ posteriormente, ressarcidas pela Companhia, scndo
que as despesas a screm adiantadas pelos Debenturistas, na propotcio de seus
créditos, (a) incluem os gastos com honoririos advocaticios de tetceiros,
depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario
ou decorrentes de agSes contra ele propostas no exercicio de sua funcio, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depésitos ¢ custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em z¢3es judiciais serfio igualmente suportadas
pelos Debenturistas bem como sua remuneragio; ¢ (b) excluem os Debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas rateat as despesas
na propotc¢do de seus créditos, ficando desde ji estipulado que haver postetior
reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgio superior 4
propor¢io de scus créditos, quando de eventual rccebimento de recursos por
aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas 3 sua
participagio; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger diteitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista no inciso IIT acima serd acrescido a divida da Companhia, tendo

preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta Escritura de

Emissfio, constituem deveres ¢ atribui¢des do Agente Fiduciario:

L

IL

111

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacio vigente;

proteger os dircitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungio, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo hotnetn ativo e probo emprega na
administra¢io dos seus proprios bens;

renunciar 3 fun¢io, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de

qualquer outra modalidade de inaptidio
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conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exetcicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissio ¢ no Contrato de Alienagio Fiducidria de Agdes,

conforme ja verificado nos termos da declaracio prevista acima;

promover nos competentes orgios, caso a Companhia niio o faga, a inscricdo
desta Hscritura de Emissio e o registco da Garantia e as averbagdes de seus
eventuais aditamentos, sanando as lacunas ¢ irtegularidades porventura neles
existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

emitr parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢es das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢io da Garantia, bem como o valor da

Garantia, observando a manutengio de sua suficiéncia e exequibilidade;

examinar proposta de substituicio da Garantia, manifestando sua expressa e
justificada concordancia, nos termos do Contrato de Alienacio Fiducidria de

Agoes;

intdmar a2 Companhia a reforgar a Garantia, na hipétese de sua deterioragio ou

depreciagio, nos termos do Contrato de Alienagio Fiducidria de Agdes;

solicitar, quando considerar nccessirio, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas da Companhia, necessdrias e pertinentes dos distribuidores
civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradotia da Fazenda Piblica;

solicitar, quando considerar nccessario e dentro dos limites de razoabilidade,

auditoria extraordinaria na Companbhia;

convocar, quando necessario, assemblela geral de Debentutistas nos termos da

Clausula 9.3 abaixo;

comparecer 4 assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;
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XVL elaborat relat6rio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
parigrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por AgBes, que deverd conter, a0
menos, as seguintes informacgdes:

(@)

()
©

@
(€)

Q)

(k)

®
0)

()

eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatria prestagio de informagdes pela Companhia;

alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

comentarios sobre as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia, enfocando os indicadores econdémicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia,

posigdo da Oferra ou colocagie das Debénrtures no mercado;

resgate, amortizagdo ¢ pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisi¢des ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Companhia;

acompanhamento da destinago dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtdos junto aos administradores da
Companbhia;

relagio dos bens e valores entregues 4 sua administracio;

cumprimento das demais obrigagGes assumidas pela Companhia, conforme
informagées publicas disponiveis e/ou obddas junto aos administradores
da Companhia;

declaragdo sobte a suficiéncia e exequibilidade da Garantia;

declaragio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de agente
fiduciario; e

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela Companhia ¢/ou por sociedade coligada, conttolada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que tenha
atuado como agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais

emissdes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea “k”, itens 1 a 7, da
Instrucdo CVM 28; ¢

XVII.disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVIII acima até 30 de abril de

cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritério do Agente Fiducidrio,
na CVM, na CETIP e na sede do Cootdenador Lider;

XVIII. publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.25 acima,

anlincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que se refere o inciso

XVIII acima encontra-se 2 disposi¢do nos locais indicados no inciso XIX acima;

%7
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XIX. manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liquidante e a
CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Companhia expressamente autoriza, desde j4, o Escriturador, o Banco Liquidante
e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciério,
inclusive referente 4 divulgacio, a qualquer momento, da posicio de Debéntures,
e seus respectivos Debenturistas;

A&, acompanhar o Resgate Antecipado Facultativo Total ou a Amortizagio
Facultativa Antecipada das Debéntures, conforme o caso, nos termos desta
Escritura de Emissio;

XXI. fiscalizar o cumptimento das cliusulas constantes desta Escritura de Emissio e
do Contrato de Alienacio Fiduciaria de Agbes, inclusive daquelas impositivas de
obrigagdes de fazer e de nio fazer, incluindo verificar o atendimento dos Indices
Financeiros;

XXl notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou conhecimento, de
qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacio prevista nesta
Escritura de Emissioc ¢/ou no Contrato de Alienacio Fiduciiria de Agdes,
indicando o local em que fornecers aos interessados maiores esclarecimentos,
sendo que 2 notificagio discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que
o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar ¢ proteger os interesses da
comunhio dos Debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser enviada 2
Companhia, 3 CVM e 2 CETIP; e

XXIII. acompanhar ¢ validar o Valor Nominal Unitirio e a Remuncragio das
Debéntures, 2 serem calculados pela Companhia, divulgando-os aos
Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através da sua central de
atendimento e/ou de seu website (www.fiduciario.com.br).

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualcuer de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissio e/ou no Contrato de Alienagio Fiducidria de Agdes, nio
sanado nos prazos ptevistos na Cliusula 6.24 acima, conforme apliciveis, devera o
Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agiio para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I. declarar, observadas as condi¢Bes desta Escritura de Emissio, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

II.  observadas as disposicdes do Contrato de Alienagio Fiducidria de Acdes, excutir
a Garantia, apli Q © produto no pagamento, integral ou proporcional, aos
Debenturistas;
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II.  requerer a faléncia da Companhia, se a Garanta constituida no Ambito do
Contrato de Alienagio Fiduciaria de A¢Ses nio for suficiente;

IV.  tomar quaisquer outras providéncias neccssirias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

V.  representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio judicial,
recuperagdo extrajudicial ou, se aplicivel, intervengio ou liquidagio extrajudicial
da Companhia.

8.6.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.24, 6.24.1, 6.24.2 e 6.24.3 acima, o
Agente Fiduciario somente se eximiri da responsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos I a IV, se, convocadas as
assembleias getais de Debenturistas, estas assim o autorizarem por deliberagio da
unanimidade das Debéntures em cireulagio. Na hipétese da Clausula 8.6 acima,
inciso V, sera suficiente a deliberagio da maioria das Debéntures em circulacio.

O Agente Fiductdrio nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificacio de veracidade
nas deliberagdes societarias e em atos da administragio da Companhia ou ainda em
qualquer documento ou registto que considere auténtico ¢ que lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se bascar nas suas
decisdes, e nio serd responsavel pela elaboragio desses documentos, que permanecerio
sob obriga¢do legal e regulamentar da Companhia clabori-los, nos termos da legislagio
aplicavel.

O Agente Fiducidrio nio emitird qualquer tipo de opiniiio ou fard qualquer juizo sobre
a orentagio acerca de qualquer fato da emissio das Debéntures que scja de
competéncia de defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agit
em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste senudo, o Agente [Fiduciirio nio possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do esttito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ecle transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Companhia, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 2
Companhia. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo da CVM
n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, e dos artigos apliciveis da Lei
das Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que nfo tenha decottido da legislagio aplicavel.

»
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9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

9.7
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Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se ¢m assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem
sobre matériz de interesse da comunhio dos Debenturistas,

constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentagio aplicivel e desta
Escritura de Emissio.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocag¢io, com a
presenca de ttulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulacio, e, em
segunda convocaciio, com qualquer quorum,

A presidéncia das assemblejas gerais de Debenturistas cabers aos Debenturistas eleitos
Por estes préprios ou dqueles que forem designados pela CVM,

tomadas em assembleia geral de Debenturistas dependeric de aprovagio de
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagio,

9.6.1. Caso a Companhia, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da

Eventos de Inadimplemento que acarretem o vencimento automitico das Debéntures
descritos na Cléusula 6.24.1 acima, tal solicitacio poders ser aprovada por
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio; e para os demais
Eventos de Inadimplemento previstos na Cldusula 6.24 acima, tal solicitacio poderi ser
aprovada por Debenturistas, reunidos em Assemnbleia Geral de Debenturistas, que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio, salvo se Previsto quérum mais elevado na respectiva hipétese de Evento de
Inadimplemento em discussio, caso em que este deveri ser observado.

Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

I 08 qudruns cxpressamente previstos em outras Cliusulas desta Escritura de
Emissio; ¢




9.8

9.9

9.10

9.11

IL. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacio, () das
disposigdes desta Clausula; (b) de qualquer dos quéruns previstos nesta Escritura
de Emissio; (c) da Remuneracio, exceto pelo disposto na Cliusula 6.14.8 acima;
(d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (€) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das
Debéntures; (g) da Garantia; (h) da criagio dc evento de repactuagio; (i) das
disposigdes relativas 4 Clausula 6.16 acima; ou (j) de qualquer Evento de
Inadimplemento.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em circulacio” significam todas
as Debéntures subscritas e integralizadas ¢ ndo resgatadas ou canceladas, excluidas as
Debéntures mantidas em tesouraria ¢, ainda, para fins de constituicio de quorum,
pettencentes, direta ou indiretamente, (i) 4 Companhia; (if) a qualquer Controladora,
direta ou indireta, da Companhia, a qualquer Controlada ou a qualquer coligada 4
Companhia; ou (iii) a qualquer diretor, conselhcito, cdnjuge, companheiro ou parente

até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Companhia nas assembleias
gerais de Debenturistas.

O Agente Fiduciario deverd compatecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10.DECLARACOES DA COMPANEIA

10.1

43

A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de Emissio:

I. ¢ soctedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agGes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de companhia

aberta perante a CVM;

II.  estd devidamente autorizada e obteve todas as autotizacdes, inclusive as
societarias, regulatdrias e de terceiros, necessarias 4 celebracdo desta Escritura de
Emissic e do Contrato de Alienagio Fiducifria de Ac¢des, a etissio das
Debéntures e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui ¢ ali previstas, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios necessdrios

para tanto;

II.  os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de Emissio e
o Contrato de Alienagio Fiduciiria de A¢des tém poderes estatutirios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companhia, as obrigacdes aqui e ali

5
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1v.

VIL

VIIL

IX.

previstas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Hscritura de Emissio e o Contrato de Aliena¢io Fiduciida de Acdes ¢ as
obrigacdes aqui e ali previstas constituem obrigag¢des licitas, validas ¢ vinculantes
da Companhia, exequiveis de acordo com os seus termos e condicGes;

a celebragio, os termos e condigdes desta Fscritura de Emissio e do Contrato de
Alienagio Fiducidria de A¢bes, o cumprimento das obrigacdes aqui e ali previstas
e a Oferta (a) ndo infringem seu estatuto social; (b) nio infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Companhia seja parte ou pelo qual qualquer
de scus bens e propriedades esteja vinculado; (c) ndo resultario em
{1} vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) criagio de qualquer dnus ou gravame, judicial ou
extrajudicial, sobre qualquer ativo ou bem da Companhia (exceto pela Garantia);
ou (iii) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumnentos; (d) nio infringem
qualquer disposicio legal a que a Companhia ou qualquer de seus bens esteja
sujeito, incluindo, mas néo se limitando, as normas apliciveis que versam sobre
direito pablico e administrativo, tais como a Resolugdo do CMN n° 2.827, de 30
de mar¢o de 2001, conforme alterada, a Lei n.° 8.666, de 21 de junho de 1993,
conforme alterada, a Lei n.° 13.303, de 30 de junho de 2016 ¢, no que for cabivel,
o artigo 40 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, conforme
alterada (Lei de Responsabilidade Fiscal); e (e) ndo infringem qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete 2 Companhia ou
qualquer de seus bens ou propriedades;

estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura
de Emissio e dos demais documentos da FEmissio e da Oferta, nio tendo

ocorrido, na presente data, qualquer Fivento de Inadimplemento;

tem plena ciéneia ¢ concorda integralmente com a forma de divulgagio e
apuragio da Taxa DI, ¢ a forma de cdlculo da Remuneragio foi acordada por
livre vontade da Companhia, em observéncia ao principio da boa-fé;

as obrigagdes relativas 4 esta Bscritura de Emissdo sdo, no minimo, pari pass
com todas as dividas com garantia real, que venham a ser contratadas pela
Companhia no futuro;

o balango patrimonial relativo 2 constituigdo da Companhia representa
cotretamente a posigio patrimonial e financeira da Companhia em todos os seus
aspectos relevantes naquela data e foi devidamente elaborado em conformidade

com os principios contabeis determinados pela regulamentagao aplicavel;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugio d

5
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XI.

XII.

Xar1l.

XIV.

XVL

seus negoOcios, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa ¢/ou judicial ou cujo descumprimento nio afete de forma adversa
a capacidade da Companhia de cumprir suas obriga¢bes nos termos desta
Escritura de Emissio e/ou do Contrato de Alienagio Fiduciaria de Agdes;

estd em dia cotn o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributiria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental ¢ de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio afete
de forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas obrigagbes nos
termos desta Escritura de Emissio e/ou do Contrato de Alienagio Fiduciaria de
Acdes;

possui, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor todas as autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio de suas respectivas atividades, exceto por aquelas cuja falta
nio afete de forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissio efou do Contrato de
Alienagio Fiducidria de Acdes;

cumpre de forma regular e integral todas as normas e leis trabalhistas e relativas a
saude ¢ seguranga do trabalho;

n3o se udliza de trabalho infantl ou andlogo a escravo;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicio relevante contratual, legal ou
de qualquer outta ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou {b) qualquer
processo judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagio governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que afete de
forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas obrigagbes nos
termos desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Alienagio Fiducidria de
Agdes; ou (i) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma
afetar esta Escritura de Emissio e/ou o Contrato de Alienacio Fiduciiria de

Acgdes;

os documentos e informagées fornecidos pela Companhia, pelo APX FIP, ou em
nome de qualquer de tais pessoas ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas
para os fins da emissio das Debéntures, da Oferta e da prestagio da Garanda sio
verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes em todos os
seus aspectos relevantes e estéio atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informagdes relevantes para 2 tomada de decisio de
investimento nas Debéntures;

XVII.ndo ha qualquer ligagio entre a Companhia e o Agente Atio que impega o

Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcées;

/
/

-
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XVIIL estd observando e cumprindo seu estatuto social ou quaisquer obrigacdes e/ou
condigSes contidas em decisdes, contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
empréstimos, contratos  de  crédito, notas promissotias, contratos de
arrendamento mercantl ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja parte
ou possa estar obrigada, exceto nos casos em que o descumprimento ou a
violagio ou inadimplemento referidos nfo possam razoavelmente acarretar um
efeito material adverso, segundo critério razodvel dos Debenturistas;

XIX. as demonstragSes financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015 sio verdadeiras, completas
e corretas em todos os aspectos na data em que foram preparadas; refletem, de
forma clara e precisa, a posigio financeira e patrimonial, os resultados, opera¢oes
e fluxos de caixa da Companhia no periodo;

XX. tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instru¢io CVM 476, nio
podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécic de sua
emissdo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento
da Oferta, a menos que a nova ofetta seja submetida a registro na CVM.

XXI. esta Escritura de Emissdo constitui obrigagio legal, vilida e vinculativa da
Companhia, exequivel de acordo com os scus termos ¢ condiges, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo
Civil;

XXII.cumpre e faz suas Controladas, acionistas, conselheiros, diretores, funciondrios e
eventuais subcontratados cumprircm as normas apliciveis que versam sobre atos
de corrupgio e atos lesivos contra a administragio piblica, na forma das Leis
Anticorrupgo, na medida em que: (i) adota programa de integridade, nos termos
do Decreto n 8.420, visando a garantit o fiel cumprimento das leis indicadas
anteriormente; (i) conhece e entende as disposi¢des das leis anticorrupgio dos
paises em que fazem negécios, bem como nio adota quaisquer condutas que
inftinjam as leis anticorrupgdo desses pafses, sendo certo que executa as suas
atividades em conformidade com essas leis; (iif) seus funciondrios, executivos,
diretores, administradotes, representantes legais e procuradores, no melhor do
seu conhecimento, ndo foram condenados por decisio administrativa definitiva
ou judicial transitada em julgado em razio da pritica de atos ilicitos previstos nos
normativos indicados anteriormente, bem como nunca incorreram em tais
priticas; (iv) adota as diligéncias apropriadas para contratagiio, supervisio e
monitoramento, conforme o caso e quando nccessario, de terceiros, tais como [
fornecedores ¢ prestadores de servigo, de forma a instruir que estes nio
pratiquem qualquer conduta relacionada i violagio dos normativos referidos

anteriortmente; e (v} caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que Vidi %




47

aludidas normas, comunicari imediatamente o Agente Fiducidrio que podetd
tomar todas as providéncias que entenderem necessarias;

XXIIL conduz e conduziu seus negéeios em conformidade com as Leis Anticorrupg¢io

as quais cstdo syjeitas;

XXIV. nem a Companhia nem quaisquer sociedades de seu grupo econodmico e suas

10.2

controladas, seus empregados (independente da sua funcio ou posicio
hierirquica), administradores {(membros do Consclho de Administracio e
Diretoria Executiva), membros do Conselho Fiscal, estagidrios, prestadores de
servico e contratados agindo em seus respectivos beneficios (“Representantes™)
incorren nas seguintes hipéteses, bem como ter cidncia de que a Companhia e as
sociedades dos seus respectivos grupos econdmicos e seus respectivos
representantes nao podem: (i) ter utilizado ou utilizar recursos para o pagamento
de contribuigGes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer
outra despesz ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer
pagamento ilegal, dircto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar acio destinada a facilitar
uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou
aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propricdade, presente ou qualquer
outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo”
(incluindo qualquer oficial ou funcioniric de um govetno ou de entidade de
propriedade ou controlada por um governo ou organizagio publica internacional
ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do governo ou candidato
de partido politico} a fim de influenciar qualquer agio politica ou obter uma
vantagem indevida com violagdo da lei aplicdvel; (jii) praticar ou ter pratcado
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negbcio, transagio ou vantagem
comercial indevida; (iv) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar
qualquer agio que viole qualquer disposicio das leis anticorrupcio; (v) ter
realizado ou realizar um ato de corrupgio, pago propina ou qualquer outro valor

ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogivel e irretrativel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e¢/ou despesas (incluindo custas judiciais e honotirios advocaticios
razoaveis) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo
Agente Fiducidrio em razdo da inveracidade ou incorregio de quaisquer das suas

declaragdes prestadas nos termos da Clausyla 10.1 acima, conforme determinado

em decisfio judicial transitada em julgado.




103  Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso qualquer das declaragdes aqui

prestadas seja inveridica, incorreta ou incompleta na data em que foi prestada.

11.IDESPESAS

11.1

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incortidos com a Emissio e a
Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a: regisiro da presente Escritura de Emissio e
eventuais aditamentos na JUCESP e nos competentes cartotios de registro de titulos e
documentos, bem como dos atos societdtios relacionados a Emissfio, ou com a
cstruturagdo, emissdo, registro e execucio das Debéntures e da Garantia, incluindo
publicagGes, inscrigbes, registros, contratagio do Agente TFiducidrio, do Banco
Liquidante ¢ Escriturador dos derais prestadores de servigos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures ¢ 4 Garantia.

11.1.1. Caso a Companhia nfo providencie o registro desta Escritura de Emissdo na
JUCESP ou nos competentes cartdrios de registro de titulos ¢ documentos, o Agente
Fiduciario poderid promover referidos registros, devendo 2 Companhia arcar com os

respectivos custos de registro.

12.DISPOSICOES GERAIS

121

12.2

123

12.4
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As obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissio tém cardter irrevogivel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Qualquer alteragiio a esta Escritura de Emissfio somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clusulas desta
Lscritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerio validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragao de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo,
as partes se obrigam.a negociar, no menor prazo possivel, em substituigio a clausula
declarada invilida ou nula, a inclusio, nesta Escrituta de Emissio, de tertnos e
condigtes validos que reflitam os termos e condiges da clausula invalidada ou nula,
observados a intengfio e o objetivo das partes quando da negociagio da cldusula
invalidada ou nula € o contexto em que se¢ insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, ¢ nfo configurara reninecia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, pretrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novacio, alteragio, transigéncja, remissdo, modificacio ou redugio dos
direitos e obrigages daqui decorrentes.




125 As partes reconhecem esta Lscritura de Emissio e as Debénturcs como titulos
executivos exteajudiciais nos termos dos incisos I e 11 do attigo 784, da Lei n°® 13.105,

de 16 de margo de 2015, conforme altetada (“Cédigo de Processo Civil”).

126  Para os fins desta Escritura de Emissio, as partes poderio, a seu critédo exclusivo,
requerer a4 execugio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos
attigos 815 e seguintes do Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do diteito de declarar
o vencimento antecipado das Debéntutes nos termos desta Escritura de Emissio.

13.EQrO

13.1  Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, com exclusio de
qualquer outro, pot mais privilegiado que seja, para ditimir as questdes porventura
tesultantes desta Escritura de Emissio.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obtigando-se por si ¢ sucessores, firmam esta
Escritura de Emissic em 5 (cinco) vias de igual tcor ¢ forma, juntamente com 2 (duas)
testermminhas, que também 2 assinam.

Sio Pavlo, 16 de jancito de 2017.
{As assinaruras seguem nas piginas seguintcs.)

(Restante desta paginz intencionalmente deixado em bganco,)
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ANEXO I

Destinaciio dos Recursos

|- " “Contratual . -

Contrato de Cimbio
n® 137440883

USD 5.319.949,54 (cinco
milhGes, trezentos e
dezanove mil, novecentos e
quatenta e nove ddlares e
cinquenta e quatro céntimos),
contra valor em reais na data
de liguidacio.

20 de Junho de 2017

Cédula de Crédito Bancirio
n® 4063513
3° Pagamento de Valor de
Principal

USD 5.810.00,00 (cinco
milhGes oitocentos e dez mil
ddlares), contra valor em
reais na data de liquidacio.

24 de Abril de 2017
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ANEXO II

Reposigdo de caixa da Companhia

ey Div:dasl..lqmdadas i

.. ¢ Contrato, .

eyl | D g Fagaments

" Contratual

Primeira Emissdo de Debentures Nio
Conversivets em Agdes, da Espécie com
Garantia Real, de Dethalas
Empreendimentos e Pasticipagdes S.A.

(vinte e dois milhdes e

R§ 22.200.000,00

duzentos mil reais)

15 de Janetro de 2017

Cédula de Crédito Bancirio n® 4074833

duzentos ¢ oitenta mil,

USD 7.280.291,21
(sete milhdes,

duzentos e noventa ¢
um dolares e vinte

um céntimos), contra
valor em reais na data

de liquidacio.

17 de Janeiro de 2017
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