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CARACTERIZAGCAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:

D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

Publicagles:

Unidas S.A.

Rua Cincinato Braga, 388 — Bela Vista

CEP: 01333-010 - Sdo Paulo/SP

(11) 3155-4896 / (11) 3147-5713

Gisomar Francisco de Bittencourt Marinho

04.437.534/0001-30

KPMG Auditores Independentes

Locagdo de automodveis sem condutor

Categoria A

Didrio Oficial do Estado de S. Paulo / Valor Econémico

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo

CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de colocacdo

Numero da Emissdo:
82 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
UNDA18

Cadigo ISIN:
BRUNIDDBS096

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:

BB — Banco de Investimento S.A.

Data de Emissao:
14 de novembro de 2016

Abril 2017
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Data de Vencimento:
14 de novembro de 2019

Quantidade de Debéntures:
15.000 (quinze mil) Debéntures

Numero de Séries:
Série Unica
Valor Total da Emissao:

RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Garantia real e garantia adicional real

Conversibilidade:
N3o conversiveis em acoes da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios

Atualizacdo do Valor Nominal
Ndo se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizacdo
Nao se aplica a presente emissao

Remuneragao
100% (cem por cento) CDI + 3,00% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacdo

Abril 2017 www.fiduciario.com.br
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Pagamento da Remuneragao

14/05/2017
14/11/2017
14/05/2018
14/011/2018
14/05/2019
14/11/2019

Amortizacao

Data de Amortizagao Percentual Amortizado do Valor Nominal Unitario

14/11/2018 50%
14/11/2019 50%

Fundo de Amortizagao:
Ndo se aplica a presente emissao

Prémio:
Aplicado nos casos de Resgate Antecipado ou Amortizagao Extraordindria

— Prémio (Flat)

Entre o 132 més (inclusive) e o 0,75%
242 més (inclusive) apos a Data
de Emissdao
Entre o 252 més (inclusive) apds 0,50%
a Data de Emissdo e a Data de
Vencimento

Repactuagdo:
Ndo se aplica a presente emissdo

Aquisi¢ao Facultativa:
Possivel a qualquer tempo

Resgate Antecipado:
Possivel a qualquer tempo

Oferta Obrigatodria de Resgate Antecipado:

Obrigatéria nas seguintes hipdteses: a) no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da ocorréncia de
rebaixamento da classificacdo de risco (rating), para patamar inferior ao “A-” em escala nacional”; b) no
prazo de 60 dias contados da data da ocorréncia de alienagdo da participagdo societaria detida na Emissora
na data de emissdo, por quaisquer dos acionistas principal, Kinea, Vinci ou Gavea, que ocasione o
rebaixamento da classificagdo de risco da Emissora em até dois niveis em ralagdo a classificagdo a eles
atribuida na data imediatamente anterior a data de alienagdo ou para patamar inferior ao “A- bem escala
nacional”, ou seu equivalente, em qualquer caso sem prazo para enquadramento, observados os termos
previstos na Escritura de Emissdo, no item Oferta Obrigatdria de Resgate Antecipado

Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 5



RELATORIO ANUAL 2016

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita destinam-se para pagamento da primeira
parcela de principal, acrescida dos juros, das debéntures da quarta emissdao da Emissora e reforco de caixa
da Emissora.

ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio social de 2016 nao foram realizadas assembleias de debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES!

| 31/12/2016 | R$10.000,00000000 | R$215,61709000 | R$10.215,61709000 | R$ 153.234.256,35

m Canceladas Em Tesouraria Em Circulagdo

| 20.000 | | | 20.000

EVENTOS REALIZADOS - 2016

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e
pagamento de juros.

AGENDA DE EVENTOS - 2017

14/05/2017 Remuneragdo
14/11/2017 Remuneragdo

OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo.

A Companhia se obrigou a observar, trimestralmente, os seguintes indices e limites financeiros (“indices
Financeiros”):

(a) Relagdo Divida Financeira Liquida/EBITDA n3o superior a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos); e

(b) Relacdo EBITDA/Resultado Financeiro ndo inferior a 1,5 (um inteiro e cinco décimos).

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacio da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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Onde:

“Divida Financeira Liquida” significa, com base nas ultimas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Emissora, o valor calculado igual a soma (i) dos passivos junto a instituicdes financeiras, dos titulos e
valores mobilidrios representativos de dividas emitidos, bem como dos mutuos com partes relacionadas e
do saldo dos derivativos, diminuido (ii) das disponibilidades (caixa e aplicacbes financeiras de liquidez
imediata).

“EBITDA” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora, ao longo dos
ultimos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, o lucro ou o prejuizo liquido antes:
(i) das despesas e receitas financeiras; (ii) do imposto sobre a renda e contribui¢do social; (iii) das despesas
de amortizacdo e depreciacdo; e (iv) das despesas ndo recorrentes, sendo entendidas como “ndo
recorrentes” as despesas que tenham sido incorridas em um Unico exercicio, e que ndo se espera que

sejam incorridas nos exercicios futuros.

“Resultado Financeiro” significa, com base nas DemonstracGes Financeiras Consolidadas da Emissora, ao
longo dos ultimos 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre, a diferenca entre
receitas financeiras e despesas financeiras, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuragdo dos
compromissos financeiros, os juros sobre o capital préprio, sendo apurado em médulo se for negativo e, se
for positivo ndo serd considerado para célculo.

*em milhares de Reais 42 Trif2016

(1) Divida Financeira Liquida m
(2) Resultado Financeiro
(3) EBITDA

(i) (1)/(3) <ou=3,5 2,40
(i) (3)/(2)>ou=1,5 2,38
(iii) (4-5)/5<-30% 43%
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES E NOTAS COMERCIAIS

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdao CVM n? 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio atua nas seguintes emissGes de valores mobilidrios do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora:

Unidas S.A

Emissao:

22 emissdo de debéntures

Valor da Emissao:

RS 500.000,00 (trezentos milhdes de reais)

Quantidade de Debéntures emitidas:

50.000 (cinquenta mil debéntures)

Espécie:

Garantia flutuante e garantia real adicional

Prazo de Vencimento:

15 de outubro de 2016

Garantias:

Garantia flutuante, o que assegurava as debéntures desta emissdo o
privilégio geral sobre o ativo da Companhia. Adicionalmente a emissdo
contava com garantia real, formalizada através de Contrato de Cessdo e
Alienagdo Fiducidaria de Direitos Creditérios e Outros Ativos,
compreendendo os créditos aos Contratos de Locagdo de automoveis,
resultado dos valores depositados na conta de investimento e resgate de
Fundo, todas as quotas do Fundo de Renda fixa Crédito Privado Unidas
Sinking Fund e todos os direitos incorrentes sobre elas.

Remuneragdo:

12 série: CDI + 2,90% a.a.
22 série: juros prefixados de 8,39% a.a.

Situagdo da Emissora:

Adimplente com as Obrigacdes Pecuniarias

Emissora:

Unidas S.A.

Emissao:

32 emissdo de debéntures

Valor da emissdo:

RS 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

10.000 (dez mil debéntures)

Espécie:

Quirografaria, com garantia real adicional

Prazo de vencimento:

11 de margo de 2018

Cessao fiduciaria de Direitos Creditdrios decorrentes dos créditos da Best
Fleet, oriundas da locagdo de veiculos automotores, de contratos de

Garantias: ~ o .
locagdo de frota e créditos detidos pela Best Fleet contra o Banco
Bradesco S.A.

Remuneragao: 100% do CDI + 1,80% a.a

Situagdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagoes.

Emissora:

Unidas S.A.

Emissao:

42 emissdo de debéntures

Valor da emiss3o:

RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais),

Quantidade de debéntures emitidas:

20.000 (vinte mil debéntures)

Espécie:

Com Garantia Real e Garantia Adicional Real

Prazo de vencimento:

14 de dezembro de 2017

Cessdo fiduciaria de direitos creditorios decorrentes dos direitos de
crédito originados da locagdo de veiculos automotores, dos direitos
creditorios das vendas realizadas por meio de cartdes de crédito, dos

Garantias: direitos creditérios depositados na conta vinculada, dos recebiveis contra
sacados decorrente da locacdo de veiculos e dos investimentos
permitidos

Remuneragdo: 100% do CDI + 1,80% a.a

Situacdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.
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Emissora: Unidas S.A.
Emissao: 52 emissdao de notas comerciais
Valor da emiss3o: RS 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais),
Quantidade de notas comerciais
. 60 (sessenta)
emitidas:
Quantidades de Séries Unica
Prazo de vencimento: 15 de margo de 2017
Garantias: As notas comerciais ndo contavam com quaisquer garantias, sejam reais
ou pessoais, inclusive aval
Remuneragao: 100% do CDI + 2,30% a.a
Situagdo da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.
Emissora: Unidas S.A.
Emissao: 72 emissdao de notas comerciais
Valor da emiss3o: RS 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais),
Quantidade de notas comerciais
. 60 (sessenta)
emitidas:
Quantidade de séries 4 séries

12 série: 30 de agosto de 2017

22 série: 26 de fevereiro de 2018

32 série: 25 de agosto de 2018

42 série: 21 de fevereiro de 2019

Cessdo fiduciaria (i) da totalidade dos direitos de crédito de titularidade
da Companhia originados da loca¢do de veiculos automotores de posse
ou propriedade da Companhia e de todas as receitas acessorias
associadas ou decorrentes dos Contratos de Locagdo de Frota, incluindo,
mas ndo se limitando a, encargos e juros moratorios, e (ii) de todos os
direitos, atuais ou futuros, com relagdo a certa conta vinculada de
titularidade da Companhia, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria
de Direitos Creditdrios. Os direitos decorrentes da Garantia deverdo ser
equivalentes a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do saldo devedor
das Notas Comerciais. As Notas Comerciais ndo contardao com aval.
Remuneragdo: 100% do CDI + 2,20% a.a

Situacdo da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

Prazo de vencimento:

Garantias:

CLASSIFICACAO DE RISCO

N3o foi atribuida classificacdo de risco a presente Emissao.

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

No exercicio de 2016 ndo ocorreram alteracdes estatutarias relevantes para os titulares das debéntures.

Em 26/12/2016 a Unidas S.A. (“Companhia”), em atendimento a Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios n? 358, de 3 de janeiro de 2002, e em complementac¢do as informagdes divulgadas no Fato
Relevante de 31 de outubro de 2016, informou aos seus debenturistas e ao mercado em geral que nos
termos do Contrato de Compra e Venda de Acgbes celebrado entre Kinea | Private Equity Fundo de
Investimento em ParticipacGes, Kinea Co-Investimento Il Fundo de Investimento em Participa¢des, Vinci
Capital Partners Il Fundo de Investimento em Participacbes e GIF IV Fundo de Investimento em
ParticipagGes (em conjunto “Vendedores”) e Enterprise Holdings, Inc. (“Compradora”), foi realizado, em 23
de dezembro de 2016, o fechamento da operagdo por meio da qual os Vendedores venderam a Enterprise
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Holdings Brazil, LLC (“Enterprise”), uma Afiliada da Compradora, 10.908.078 a¢Ges ordinarias de emissdo da
Companhia, correspondentes a 20% do capital social da Companhia. Na mesma data, a Companhia e todas
as suas subsididrias e acionistas (incluindo Enterprise) celebraram um aditamento e consolidagdo ao
“Acordo de Acionistas da Unidas S.A.”, de 13 de julho de 2011, por meio do qual regularam determinados

aspectos de seu relacionamento como acionistas da Companhia e suas subsidiarias.

PRINCIPAIS RUBRICAS
BALANGO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

Caixa e equivalentes de caixa 100.200 | 5,27% 36.988 1,70%
Aplicagdes Financeiras 43.921 2,31% 35.594 1,64%
Contas a receber 229.226 |12,05%  217.449 |10,02%
Estoques 134.705 | 7,08% | 153.209 | 7,06%
Tributos a Recuperar 13.590 0,71% 13.469 0,62%
Despesas Antecipadas 3.635 0,19% 3.947 0,18%
Outros Ativos Circulantes 16.015 0,84% 16.301 0,75%
Contas a Receber 20.297 1,07% 18.917 0,87%
Tributos Diferidos 76.482 4,02% 68.870 3,17%
Outros Ativos Ndo Circulantes 31.504 1,66% 26.476 1,22%
Imobilizado 1.155.231 | 60,73% | 1.506.241 | 69,37%
Intangivel 77.451 | 4,07% | 73.745 | 3,40%

TOTAL DO ATIVO 1.902.257 | 100% |2.171.206 | 100%

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 7.236 0,38% 8.142 0,37%
Fornecedores 162.534 | 8,54% | 318.783 |14,68%
Obrigacdes fiscais 193 0,01% 214 0,01%
Empréstimos e financiamentos 88.998 4,68% | 138.452 | 6,38%
Debéntures 326.337 |17,16% @ 281.706 | 12,97%
Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 - 18.344 0,84%
Outras Obrigagdes 29.416 1,55% @ 80.747 3,72%
Provisdes 11.480 | 0,60% | 18.087 | 0,83%
Empréstimos e financiamentos 102.336 | 5,38% 0 -

Debéntures 400.162 | 21,04% @ 490.518 | 22,59%
Financiamento por Arrendamento Financeiro 0 - 12.915 0,59%
Outras Obrigacdes 0 - 0 -

Tributos Diferidos 0 - 0 -

Provisdes 24936 | 1,31% | 26.616 | 1,23%
Capital social realizado 744.025 | 39,11% 750.525 | 34,57%
Reserva de capital 3.566 0,19% 4.250 0,20%
Reservas de Lucros 1.038 0,05% 21.907 1,01%

TOTAL DO PASSIVO 1.902.257 | 100% |2.171.206 | 100%
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

| DEMONSTRACAO DERESULTADO | 2015 | Avx | 2016 | Av% |

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -811.508 | 258,49% | -894.672 | 233,03%
(-) Despesas com Vendas -54.846 | -17,47% | -73.105 | -19,04%
(-) Despesas Gerais e Administrativas -81.708 | -26,03% | -90.099 | -23,47%
(+) Outras receitas operacionais -2.015 -0,64% -3.549 -0,92%
(+) Receitas Financeiras 119.375 | 38,02% | 108.062 | 28,15%
(-) Despesas Financeiras -239.625 | -76,33% | -267.711 | -69,73%
IR e CS sobre o Lucro -12.381 -3,94% -10.666 -2,78%

Resultado Lig. Opera¢Ges Descontinuadas

(=)Lucro/Prejuizo do periodo 42.747 46.869

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,58 em 2015 e 0,42 em 2016
Liquidez Corrente: de 0,86 em 2015 e 0,55 em 2016
Liquidez Seca: de 0,65 em 2015 e 0,37 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,23 em 2015 e 0,08 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 154,10% em 2015 e 179,55%
em 2016. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 54,28% em 2015 para 61,99% em 2016. O
grau de imobilizagdo do Patrimodnio Liquido variou em 164,66% em 2015 para 203,43% em 2016. A Empresa
apresentou um Iindice de Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes de 106,65% em 2015 e 129,66% em

2016.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de 2,25% enquanto que a de 2016 resultou em 2,16%. A Margem
Liquida foi de 3,80% em 2015 contra 3,67% em 2016. O Giro do Ativo foi de 0,59 em 2015 enquanto em
2016 foi de 0,59. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 5,80% em 2015 contra 6,15% em 2016.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdabeis, Relatdrio de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companhia.
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Grafico: Composigdo da Divida (Valores em R$ mil)
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As demonstragOes financeiras da Emissora foram auditadas pela KPMG Auditores Independentes, cujo
parecer ndo apresentou ressalva.

GARANTIA

A presente emissdo conta com garantia real formalizada através de Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios” celebrado entre a Emissora, a Unidas Locadora de Veiculos Ltda., o Agente Fiduciario,
o Banco do Brasil S.A. e o Banco Bradesco S.A. O Contrato de Garantia compreende a cessao fiduciaria (a)
dos direitos de crédito de titularidade da Emissora que sejam originados da locacdo de veiculos
automotores de posse ou propriedade da Emissora oriundos de determinados contratos de locagdo de
veiculos por ela detidos por ocasido da celebracdo do Contrato de Garantia e conforme ali descritos, bem
como de todas as receitas acessorias associadas ou decorrentes desses Contratos de Locacdo de Veiculos

Os direitos decorrentes das Garantias deverdo ser equivalentes a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
saldo devedor das Debéntures (“Valor Minimo de Garantia”).

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

S3o Paulo, abril de 2017.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n2
6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583 /2.016, com base nas informacdes prestadas pela
Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacgdes técnicas que serviram para sua elaboracgdo, encontram-
se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatério ndo representam uma recomendacdo de investimento, uma analise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de debénture”
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